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31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE
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DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011
TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE BILANCO

(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari donem

Onceki dénem

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden gecmis)  denetimden gecmis)
Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
Referanslari 2011 2010

VARLIKLAR
Donen Varhklar 318.171.373 325.827.296
Nakit ve nakit benzerleri 6 17.635.947 465.843
Ticari alacaklar 10 167.073.315 150.867.144
liskili taraflardan ticari alacaklar 10 1.126.966 295.771
Diger ticari alacaklar 165.946.349 150.571.373
Diger alacaklar 11 420.531 777.636
Stoklar 13 109.133.697 129.325.530
Diger dénen varliklar 26 23.907.883 44.391.143
Duran Varhklar 348.081.911 296.973.652
Maddi duran varliklar 18 229.896.238 193.972.899
Maddi olmayan duran varliklar 19 67.182.256 52.714.488
Serefiye 20 1.782.731 1.782.731
Ertelenmis vergi varligi 35 27.876.476 28.468.473
Diger duran varliklar 26 21.344.210 20.035.061
TOPLAM VARLIKLAR 666.253.284 622.800.948

EkIi dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011
TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE BILANCO

(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari donem

Onceki dénem

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden ge¢mis)  gepetimden gecmis)
Dipnot 31 Arahik 31 Aralhik
Referanslari 2011 2010
KAYNAKLAR

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 231.415.746 229.790.972
Finansal borglar 8 155.225.977 109.087.942
Ticari borglar 10 35.684.662 71.919.459
1liskili taraflara ticari borglar 10 1.204.709 20.082.740
Diger ticari borglar 34.479.953 51.836.719
Diger borglar 11 7.118.709 7.219.288
liskili taraflara diger bor¢lar 11 47.204 1.415.892
Diger bor¢lar 7.071.505 5.803.396
Donem kari1 vergi ylikiimliligi 35 483.203 -
Bor¢ karsiliklari 22 14.973.440 22.251.433

Calisanlara saglanan faydalar iligskin
karsiliklar 24 3.737.617 5.040.663
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 26 14.192.138 14.272.187
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 90.395.892 53.186.339
Finansal borglar 8 73.711.717 44.473.267
Kidem tazminati karsiligi 24 4.403.194 4.143.037
Borg karsiliklari 22 1.372.543 -
Diger yiikiimliliikler 26 10.908.438 4.570.035
OZKAYNAKLAR 344.441.646 339.823.637
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 344.365.399 339.681.961
Odenmis sermaye 27 200.000.000 180.070.656
Sermaye diizeltmesi farklar1 27 140.080.696 140.080.696
Karsilikli igtirak sermaye diizeltmesi 27 (28.847) (25.972)
Hisse senetleri ihrag primleri 27 2.870.803 2.797.398
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 27 150.864.955 150.864.955
Yabanci para ¢evrim farklari 147.149 (172.193)
Gegmis yil zararlari 27 (133.930.704) (132.330.071)
Net dénem zarari (15.638.653) (1.603.508)
Kontrol giicii olmayan paylar 76.247 141.676
TOPLAM KAYNAKLAR 666.253.284 622.800.948

Ekli dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
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DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHINDE
SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE GELIR TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

Satis gelirleri
Satiglarin maliyeti (-)

BRUT KAR

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-)

Genel yonetim giderleri (-)

Arastirma ve gelistirme giderleri (-)

Diger faaliyet gelirleri
Diger faaliyet giderleri (-)

FAALIYET KARI

Finansal gelirler
Finansal giderler (-)

VERGI ONCESIi ZARAR

Vergi (gideri) / geliri
- Dénem vergi gideri
- Ertelenmis vergi geliri

DONEM ZARARI

Dénem zararimin dagilim
Kontrol giicii olmayan paylar
Ana ortaklik paylar

Hisse basina kayip

Bagimsiz denetimden

Bagimsiz denetimden

Ekli dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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gecmis gecmis

1 Ocak - 1 Ocak —

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik

Referanslari 2011 2010
28 404.973.563 385.659.898
28 (268.446.616) (244.184.461)
136.526.947 141.475.437

29 (106.271.023) (100.828.597)
29 (31.205.335) (33.060.407)
29 (6.015.458) (3.555.826)
31 37.465.139 3.193.259
31 (172.603) (400.849)
30.327.667 6.823.017

32 40.527.871 33.747.617
33 (85.320.270) (42.774.725)
(14.464.732) (2.204.091)

35 (1.169.223) 603.200
(1.349.334) -

180.111 603.200

(15.633.995) (1.600.891)

4.698 2.617

(15.638.653) (1.603.508)

36 (0,0009) (0,0001)



DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHINDE
SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Dénem
(Bagimsiz denetimden

Onceki Dénem
(Bagimsiz denetimden

gecmis) gecmis)

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Arahk 31 Arahk

2011 2010

Dénem zarari (15.633.955) (1.600.891)

Diger kapsamli gelir:

Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim 319.342 67.771

DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) 319.342 67.771

TOPLAM KAPSAMLI GIDER (15.314.613) (1.533.120)
Doénem kapsamh gider dagilim

Kontrol giicii olmayan paylar 4.698 2.617

Ana ortalik paylar (15.319.311) (1.535.737)

Ekli dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHINDE
SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSIM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

1 Ocak 2010 itibariyle bakiye
Sermaye artig1
Gegmis y1l kar / zararlarina transfer
Bagli ortaklik birlesme etkisi
Karsiliklr istirak sermaye diizeltmesi
Toplam kapsamlt gelir

Yabanci para ¢evrim farklari

Net donem zarar
31 Aralik 2010 itibariyle bakiye

1 Ocak 2011 itibariyle bakiye
Sermaye artist
Gegmis yil kar / zararlarina transfer
Azmlik paylarindaki degigim
Toplam kapsaml: gelir

Yabanci para ¢evrim farklart

Net donem zarari
31 Aralik 2011 itibariyle bakiye

Kontrol

Sermaye Kargilikli igtirak Kardan Yabanci giicii

Odenmis diizeltmesi sermaye Hisse senedi ayrilan kisitlanmis para ¢evrim Gegmis yillar Net donem Ana ortakliga ait olmayan
Dipnot sermaye farklari diizeltmesi (-) _ihrag¢ primleri yedekler farklari kar / (zararlar1))  kar1/ (zararn) Ozkaynaklar paylar Toplam 6zkaynaklar
27 144.000.000  140.080.696 - 2.590.988 150.864.955  (239.964) (124.095.449) (8.189.938) 305.011.288 139.059 305.150.347
27 36.000.000 - - 206.410 - - - - 36.206.410 - 36.206.410
- - - - - - (8.189.938) 8.189.938 - - -
27 70.656 - - - - - (70.656) - - - -
- - (25.972) - - - 25.972 - - - -
- - - - - 67.771 - (1.603.508) (1.535.737) 2.617 (1.533.120)
- - - - - 67.771 - - 67.771 - 67.771
- - - - - - - (1.603.508) (1.603.508) 2.617 (1.600.891)
27 180.070.656  140.080.696 (25.972) 2.797.398 150.864.955  (172.193) (132.330.071) (1.603.508) 339.681.961 141.676 339.823.637
27 180.070.656  140.080.696 (25.972) 2.797.398 150.864.955  (172.193) (132.330.071) (1.603.508) 339.681.961 141.676 339.823.637
27 19.929.344 - (2.875) 73.405 - - 2.875 20.002.749 - 20.002.749
- - - - - - (1.603.508) 1.603.508 - - -
- - - - - - - - (70.127) (70.127)
- - - - - 319.342 - (15.638.653) (15.319.311) 4.698 (15.314.613)
- - - - - 319.342 - 319.342 - 319.342
- - - - - - - (15.638.653) (15.638.653) 4.698 (15.633.955)
27 200.000.000  140.080.696 (28.847) 2.870.803 150.864.955 147.149 (133.930.704) (15.638.653) 344.365.399 76.247 344.441.646

EXkli dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

5



DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHINDE
SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Donem

Onceki Dénem

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden ge¢mis) denetimden gecmis)
1 Ocak — 1 Ocak —
Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
Referanslari 2011 2010
ISLETME FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Donem zarar1 (15.633.955) (1.600.891)
Doénem zararini igletme faaliyetlerinde kullanilan
nakit akimina getirmek i¢in yapilan diizeltmeler:
Maddi duran varliklarin amortismant 18 13.926.477 13.204.664
Maddi olmayan duran varliklar amortismani 19 4.757.228 3.944.231
Maddi olmayan duran varliklar deger diisiikliigii 19 3.591.808 -
Kidem tazminati karsiligt 24 4.663.770 3.793.611
Borg karsiliklar1 22 (658.491) 1.880.979
Siipheli alacak karsilig1 (iptali) / gideri 10 (2.135) 199.704
Stok deger diisiikligii karsilign iptali 13 (99.916) 2.335.520
Pazarlikli alim kar1 3 (9.731.113) -
Sabit kiymet satis kar1 31 (15.475.275) (122.054)
Gelir tahakkuku 26 (362.110) (155.182)
Faiz giderleri 33 11.875.457 7.218.236
Yabanci para kredilerden olusan kur farki zarari 31.126.403 (349.721)
Faiz gelirleri 32 (1.696.663) (891.162)
Vergi gideri 35 1.169.223 (603.200)
Ana ortaklik dis1 sermaye paylarindaki degisim (70.127) -
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:
Ticari alacaklardaki artis (15.372.841) (25.408.808)
Stoklardaki azalis / (artis) 24.697.283 (30.666.984)
Iligkili taraflardan alacaklardaki artis (831.195) (295.771)
Diger cari/donen varliklardaki azalis 19.542.455 1.999.717
Ticari borglardaki (azalis) / artis (17.356.766) 26.684.385
[ligkili taraflara bor¢lardaki (azalis) / artig (20.246.719) 9.071.417
Diger ve kisa vadeli ylikiimliiliiklerdeki artig (1.019.824) (1.324.728)
Faaliyetlerden elde edilen nakit 16.792.974 8.913.963
Odenen vergiler 26 - 35 (1.322.946) (105.953)
Odenen faiz (9.973.974) (6.644.037)
Odenen dava karsiliklari 22 (5.223.015) -
Odenen kidem ve ihbar tazminati, kidem tesvik ve
yonetici primleri 22-24 (4.865.300) (3.782.698)
isletme faaliyetlerinde kullanilan nakit (4.592.261) (1.618.725)

Ekli dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHINDE
SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI

Alinan faizler

Tesvik kapsaminda alinan 6demeler

Maddi duran varlik alimlar1

Isletme birlesmesinden kaynaklanan nakit ¢ikist
Sabit kiymet satisindan elde edilen nakit

Maddi olmayan varlik alimlar1

Diger duran varliklardaki degisim

Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Kredi geri 6demeleri

Alinan krediler

Finansal kiralama anapara geri 6demeleri
Sermaye artis1

Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim
Finansal faaliyetlerden elde edilen nakit

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI
NET DEGIiSiM

DONEM BASI NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI

Cari Donem

Onceki Dénem

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden gecmis) denetimden gecmis)
1 Ocak — 1 Ocak —
Dipnot 31 Arahik 31 Aralik
Referanslari 2011 2010
32 1.696.663 891.162
9.455.992 2.099.465
18 (42.366.377) (19.349.465)
3 (6.188.062) -
19.103.287 436.870
19 (21.300.679) (30.054.092)
26 (1.309.149) (18.395.656)
(40.908.325) (64.371.716)
(900.720.977) (261.712.276)
943.207.564 281.119.693
(137.988) (876.922)
27 20.002.749 36.206.410
319.342 67.771
62.670.690 54.804.676
17.170.104 (11.185.765)
465.843 11.651.608
17.635.947 465.843

Ekli dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

1.

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Deva Holding A.S. (“Sirket”) ve bagli ortakliklari (hep birlikte “Grup”), Yeni Zelanda’da kurulu Deva
Holding NZ Ltd. harig istanbul, Tiirkiye’de faaliyet gostermektedir. Sirket 22 Eyliil 1958 yilinda kurulmus
olup, sirketin ana faaliyet konusu beseri ilag iretimi ve pazarlamasidir. Sirket’in ticaret linvani ve
faaliyetlerini yiiriittiigii adresi asagidaki gibidir:

Deva Holding A.S. Halkali Merkez Mah. Basin Ekspres Cad. No:1 K.Cekmece / Istanbul

Grup’ta ¢alisan ortalama personel sayis1 31 Aralik 2011 tarihinde 1.918 kisidir (31 Aralik 2010: 1.805).

Eastpharma S.A.R.L. Sirket’in ana hissedaridir. Eastpharma S.A.R.L. 2006 yilinda Liiksemburg’da
kurulmustur ve %100’ 2006 yilinda kurulan ve Bermuda merkezli bir sirket olan Eastpharma Ltd. ye aittir.
Eastpharma S.A.R.L. 27 Kasim 2006’da Sirket’in %52,6’sin1 satin almigtir. Eastpharma S.A.R.L. sonraki
donemlerde hisse alimma devam etmistir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Eastpharma S.A.R.L. Deva
hisselerinin %82,2’sine sahiptir (31 Aralik 2010: %82,2). Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 2010 yilinda
144.000.000 TL’den 36.000.000 TL bedelli artirilarak 180.000.000 TL’ye ¢ikarilmistir. S6z konusu sermaye
artisinin 29.608.075 TL’si Eastpharma S.A.R.L. tarafindan nakit olarak, kalan 6.391.925 TL’lik kismi
IMKB’deki hisse sahipleri tarafindan karsilanmistir. 2011 yilinda, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 26 Mayis
2011 tarihli  onayr ile Sirket cikarilmis sermayesini nakit artirmak suretiyle, 180.070.656 TL’den
200.000.000 TL’ye yiikseltmistir. Bu artisin 16.384.384 TL’si Eastpharma S.A.R.L. tarafindan nakit olarak,
kalan 3.544.960 TL’lik kism1 ise diger ortaklar tarafindan kargilanmistir. Eastpharma Ltd. nin ana hissedarlari
GEM Global Equities Management S.A. tarafindan yonetilen fonlardir.

2010 yilinda Deva Holding A.S. ile %99,9’una sahip oldugu Deva ilag A.S. birlesmis bulunmaktadir.
Birlesme dolayisiyla nominal sermaye 70.656 TL artis gostermistir.

Sirket hisseleri 24 Mart 1986 tarihinden itibaren Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gérmeye
baslamustir.

31 Aralik 2011 tarihinde Sirket sermayesi beheri 0,01 TL tutarinda toplam 20.000.000.000 adet hisseden
olusmaktadir (31 Aralik 2010: 18.007.065.600). Sirket’in nominal sermaye yapisi asagidaki gibidir (not 27):

31 Aralik 31 Aralik
Adi (%) 2011 (%) 2010
Eastpharma SARL 82,2 164.424.760 82,2 148.040.377
Diger 17,8 35.575.240 17,8 32.030.279
Nominal sermaye 100,0 200.000.000  100,0 180.070.656
Sermaye diizeltmesi farklar 140.080.696 140.080.696
Karsiliklr istirak sermaye diizeltmesi (-) (28.847) (25.972)
Diizeltilmis sermaye 340.051.849 320.125.380

Bagh ortakliklar

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerden Deva Holding NZ Ltd.(Yeni Zelanda) haricindeki sirketler
Tiirkiye’de faaliyet gostermektedir. Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle bagl ortakliklarinin detaylari ve
baslica faaliyet konulari agsagidaki gibidir:

Etkin sahiplik orani

31 Aralik 31 Aralik
2011 2010 Faaliyet konusu

Sirket % %

Vetas 99,6 99,6 Veteriner ve tarim ilaglari iiretimi ve
pazarlamasi

Deva Holding NZ 100,0 100,0 Beseri-tibbi ve veteriner ilaglarm Yeni

Ltd. (*) Zelanda ve Avustralya’da satis ve
dagitimi

(*)19 Aralik 2007°de kurulmus olan sirketin konsolide finansal tablolarda etkisi sinirlidir.
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DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

1.

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devani)
Bagh ortakhiklar (devami)
Grup’un konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklarinin tam tinvanlar1 asagida belirtildigi gibidir:

Vetas Veteriner ve Tarim Ilaclar1 A.S. Vetas
Deva Holding NZ Ltd. Deva NZ

Sirket ve bagli ortakliklart (“Grup”) ilag sektoriinde faaliyet gostermektedir ve pazarda yer edinmig jenerik
ilag iireticilerindendir. Sirket’in genis bir iiriin yelpazesi vardir ve satig ekibi tiim iilkeye yayilmistir. Grup’un
5 farkli lokasyonda 5 {iretim tesisi bulunmaktadir.

Sirket 214 degisik formda 109 ilag molekiiliine sahiptir. Bunlardan 17 tanesi 31 degisik formda tescillenmis
triinlerdir.

Sirket yonetimi 2010 yilinda is béliimii tanimini gdzden gegirmistir. Ust ydnetimin kullandigi ydnetim
raporlari, 3 ig bolimii icerecek sekilde giincellenmistir. Grup daha dnce ilag aktif maddesi satigini ayr1 bir is
bolimii olarak siniflamaktaydi. Aktif ilag maddesinin beseri ilag iiretiminde kullanilmasi sebebiyle, iist
yonetim 2010 yilinda bu 2 is boliimiinii birlestirme karar1 almigtir. Ek olarak, gegmis dénemde tiiketici
tiriinleri is boliimii altinda raporlanan bos ilag ampulii de beseri ilag boliimii altinda raporlanmaya baslamstir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle is boliimleri beseri ilag liretim ve satigi, veteriner ve tarim ilaglar: tiretim ve
satist ve digerdir.

Beseri ilag boliimi gelirinin bityiik bolimiinii jenerik ve ruhsatli ilaglarin satigindan elde etmektedir. Jenerik
ilaclar, Sirket’in iiretip aktif ilag bileseninin kimyasal ismi yerine Sirket’in ticari markasi altinda sattig1 nihai
iriinlerdir. Orijinal ilaglar, Sirket’in, ila¢ bileseninin haklarmi elinde bulunduran diger ilag¢ sirketlerinin
lisanslar1 altinda tirettigi ve sattigi nihai ilaglardir. Bu is boliimii kas sistemi, beslenme, metabolizma ve kalp
ve damar hastaliklart tedavisinde kullanilan genis bir ila¢ yelpazesine sahiptir. Kurumsal harcamalar ve
varliklar beseri ilag satig is boliimiinde yer almaktadir.

Beseri ilag boliimii ayn1 zamanda ilag ve antibiyotiklerin aktif maddesi (API) iiretim ve yerel treticilerle
birlikte yabanci ilag sirketlerine satisini da icermektedir. Sirket, iiretim faaliyetlerinin yan1 sira mikrobiyoloji
laboratuarinda hammadde adaptasyon, mikroorganizma seleksiyon, besiyeri formiilasyon vb. deneme ve
arastirma ¢aligmalar1 yapmakta, pilot fermantérlerde de gesitli deneme ve arastirma fermantasyonlarini
gerceklestirmektedir.

Sirket’in bagh ortakliklarindan 1973 yilinda kurulan Vetas, veteriner ve tarim ilaglar1 sektoriinde faaliyet
gostermektedir. Vetas, veteriner ve hayvan ireticilerinin ihtiyaglarini karsilayabilecek kadar genis bir {iriin
yelpazesine sahiptir. Bu is bolimiiniin geliri 70 tescilli {iriiniin ve 92 degisik formunun satigindan elde
edilmektedir.

Diger is boliimiindeki faaliyetler kolonya ve deterjan tirtinleri {iretimi ve satisindan olugsmaktadir.

Grup’un faaliyetleriyle ilgili is bolimii bilgileri Not 5’te sunulmustur.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 23 Mart 2012 tarihinde yayinlanmasi igin yetki
verilmistir.



DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

Uygulanan Muhasebe Standartlart

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagli ortakliklari, yasal defterleri ile yasal finansal tablolarim1 Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun tutmakta ve hazirlamaktadir.
Yurt disinda faaliyet gosteren bagl ortaklik, muhasebe kayitlarini ve finansal tablolarini faaliyette bulundugu
iilkenin para birimi cinsinden ve o iilkenin mevzuatina uygun olarak hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
[liskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarmn hazirlanmas ve
ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra
baslayan hesap donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan gecerli olmak iizere yiiriirliige girmistir ve bu
Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig"
yiiriirliikten kaldirilmigtir. Bu teblige istinaden, isletmeler finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalari
gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’ nin Uluslararasi Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykir1 olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Rapor tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’ nin UMSK tarafindan
yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29
sayili tebligi cergevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmaktadir. {lisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun
olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. 2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete’de
yayimlanarak ve yiiriirlige giren 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname ile 2499 sayili Kanun’un Ek 1.
Maddesi iptal edilmis ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu(“Kurum”)
kurulmustur. Bu Kanun Hilkmiinde Kararname’nin Gegici 1. maddesi uyarinca, Kurum tarafindan
yayimlanacak standart ve diizenlemeler yiiriirliige girinceye kadar, bu hususlara iligkin mevcut
diizenlemelerin uygulanmasina devam edilecektir. Bu nedenle, s6z konusu durum, raporlama tarihi itibariyla,
bu finansal tablo dipnotunda agiklanan ‘Finansal Tablolarm Hazirlanma Ilkeleri’nde herhangi bir degisiklige
yol agmamaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her igletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari,
gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmigtir. Yurtdiginda faaliyette bulunan bagli ortakliga ait finansal tablolar, 6zkaynak kalemleri haricindeki
finansal durum tablosu kalemleri i¢in donem sonu kuru, 6zkaynak kalemleri i¢in tarihi kurlar ve gelir tablosu
kalemleri i¢in ise ortalama kurlar kullanilarak sunum para birimine ¢evrilmektedir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan
yayimmlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“UMS/TMS
29”) uygulanmamustir.

Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar Sirket ve Sirket’in bagl ortakliklar1 tarafindan kontrol edilen isletmelerin finansal
tablolarini kapsar. Kontrol, bir igletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve operasyonel
politikalar1 iizerinde kontrol giiciiniin olmast ile saglanir.Y1l iginde satin alinan veya elden ¢ikarilan baglh
ortakliklarin sonuglari, satin alim tarihinden sonra veya elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kapsamli gelir
tablosuna dahil edilir. Kontrol giicii olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, toplam kapsamli gelir
ana ortaklik hissedarlarma ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagli ortakliklarin
finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmistir. Téim grup ici islemler, bakiyeler,
gelir ve giderler konsolidasyonda elimine edilir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Konsolidasyon Esaslart (devami)

Grup’un baglh ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler 6zkaynak
islemleri olarak muhasebelestirilir. Grup’un pay: ile kontrol giicii olmayan paylarin defter degerleri, bagh
ortaklik paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol giicii olmayan paylarin diizeltildigi
tutar ile alinan veya 6denen bedelin gercege uygun degeri arasindaki fark, dogrudan 6zkaynaklarda Grup’un
pay1 olarak muhasebelestirilir.

Grup’un bir bagh ortakligindaki kontrolii kaybetmesi durumunda, satis sonrasindaki kar/zarar, 1) alinan satis
bedeli ile kalan paymn ger¢ege uygun degerlerinin toplamu ile ii) bagli ortakligin varlik (serefiye dahil) ve
yiikiimliiliiklerinin ve kontrol giicii olmayan paylarin onceki defter degerleri arasindaki fark olarak
hesaplanir. Bagh ortakligin varliklarin gercege uygun deger ile veya yeniden degerlenmis tutarlari ile
degerlenmesi ve buna iligkin birikmis kazancin/zararin diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirilmesi ve
Ozkaynakta toplanmasi durumunda, diger kapsamli gelir i¢inde 6nceden muhasebelestirilen ve 6zkaynakta
toplanan tutarlar, Sirket’in ilgili varliklar1 satmis oldugu varsayimi iizerine kullanilacak muhasebe yontemine
gore kayda alinir (6rnegin; konuyla ilgili UFRS standartlar1 uyarinca, kar/zarara aktarilmasi ya da dogrudan
gecmis yil karlarma transfer). Bagli ortakligmm satist sonrasi kalan yatinmimn kontroliiniin kaybedildigi
tarihteki gercege uygun degeri, UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgiim standardi
kapsaminda belirlenen baglangi¢ muhasebelestirmesinde gergege uygun deger olarak ya da, uygulanabilir
oldugu durumlarda, bir istirak ya da miisterek olarak kontrol edilen bir isletmedeki yatirimin baslangig
muhasebelestirmesindeki maliyet bedeli olarak kabul edilir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda bir degisiklik oldugu takdirde, yapilan onemli degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmakta ve onceki déonem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Donem igerisinde Grup’un
muhasebe politikalarinda herhangi bir degisiklik olmamuistir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Mali tablolarin  kalemlerinin = gdsterimi  veya

siniflandirilmast degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem mali tablolar1 da buna
uygun olarak yeniden smiflandirilir.

Sirket 31 Aralik 2010 tarihli konsolide finansal tablolarmn ilanindan sonra , reeskont faiz gelirleri ve giderleri
hesaplarinin mali tablolarda gosteriminde degisiklige gitmistir. Bir sonraki dénem iptal edilen reeskont gelir
ve giderlerini, gelir ise finansal gelirler, gider ise finansal giderler hesaplarinda izlemektedir. Bu degisiklige
paralel olarak Sirket’in 31 Aralik 2010 itibariyle finansal gelir ve giderler icerisindeki reeskont faiz gelir ve
gider hesaplar1 25.496.830 TL arttirilmustir.

Sirket 31 Aralik 2010 tarihli konsolide finansal tablolarin ilanindan sonra , “Karsilikli istirak sermaye
diizeltmesi” hesabi ile “Geg¢mis y1l zararlar1” hesabi arasinda 25.972 TL smiflama yapmistir. 2010 yilinda
Deva ile Deva Ilag’m birlesmesi sonrasi, Deva’nin bir kisim imtiyazl1 hissesi (0,013 TL nominal degerli A
grubu ve 0,01 TL nominal degerli B grubu) ve 25.972 TL nominal degerli C grubu hissesi Vetas biinyesine
gecmis olup, sermaye artirimi sonrasinda Vetas’in C grubu hisseleri nominal 28.847 TL’ye ulagmigtir.

Nakit akim tablosunda 11.013.428 TL olarak raporlanan faaliyetlerden elde edilen nakit 8.913.963 TL olarak,
30.264.771 TL olarak raporlanan yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit 64.371.716 TL olarak,
18.598.266 TL olarak raporlanan finansal faaliyetlerden elde edilen nakit 54.804.676 TL olarak
raporlanmustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye
yonelik olarak uygulanir. Grup’un cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi
olmamustir.

Tespit edilen 6nemli bir muhasebe hatasi soz konusu olursa, diizeltme geriye doniik olarak uygulanir ve
onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.
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2.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devam)

Yeni ve Revize Edilmig Standartlar ve Yorumlar

Asagidaki yeni ve gilincellenmis standartlar ve yorumlar Grup tarafindan uygulanmig ve bu finansal
tablolarda raporlanan tutarlara ve yapilan agiklamalara etkisi olmustur. Bu finansal tablolarda uygulanmig
fakat raporlanan tutarlar {izerinde etkisi olmayan diger standart ve yorumlarin detaylar1 da ayrica bu bdliimiin

ilerleyen kisimlarinda agiklanmistir.

2.1 Grup’un sunum ve dipnot aciklamalarim etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.

2.2 Grup’un finansal performansini ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.

2.3 2011 wilindan itibaren gecerli olup, konsolide finansal tablolar iizerinde Onemli etkisi bulunmayan,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 1 Finansal Tablolarm Sunumu (2010 yilinda yaymnlanan UFRS’lerde Yapilan lyilestirmeler’in bir
kismi olarak)

UMS 1’e yapilan degisiklik, Grup’un diger kapsamli gelir kalemleri ile ilgili gerekli analizini 6zkaynak
hareket tablosunda veya dipnotlarda verebilecegine agiklik getirmektedir.

UMS 24 {liskili Taraflar ile ilgili Agiklamalar (2009)

UMS 24 (2009) iki yonden degistirilmistir: (a) UMS 24 (2009) iliskili taraflarin tanimmi degistirmis ve (b)
UMS 24 (2009) devlet baglantili kuruluslara bazi dipnotlar i¢in kismi istisna getirmistir.

Sirket ve istirakleri devlet baglantili kurulus degillerdir.
UFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Birlesmeleri

2010 yilinda yaymlanan UFRS’lerde Yapilan lyilestirmeler’in bir kismi olarak, UFRS 3, kontrol giicii
olmayan paylara satin alma tarihinde uygulanacak degerleme yontemi tercihinin sadece mevcut sahiplik
paylar1 bulunan kontrol giicii olmayan paylar ve tasfiye halinde sahiplerine net varlik toplami ile orantili pay
veren kontrol giicii olmayan paylarin olmasi halinde miimkiin olduguna agiklik getirmektedir. Bagka
Standartlar aksini 6ngérmedigi siirece, geriye kalan biitiin kontrol giicli olmayan paylar satin alma tarihindeki
gercege uygun degerleri ile olgiiliir. Buna ek olarak, UFRS 3, sirketin ¢alisanlarinin sahip oldugu hisse bazli
6demeler konusunda yol gostermek amaciyla degistirilmistir. Degisiklikler, devir olan sirket caliganlarinin
sahip oldugu ve yenisiyle degistirilmemis hisse bazl1 ddemeler UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler’in éngérdiigii
sekilde satin alma tarihinde degerlenmelidir (‘piyasa bazli 6l¢tim”).

UMS 32 (Degisiklikler) Yeni Haklar iceren Thraclarm Siniflandiriimasi

Degisiklikler, doviz cinsinden olan bazi ihra¢ edilen haklarin 6zkaynaga dayali finansal ara¢ veya finansal
borg olarak siniflanmasini 6ngdrmektedir. Yapilan degisiklige gore; herhangi bir para birimi cinsinden belirli
bir tutar karsiliginda isletmenin 6zkaynagina dayali finansal araglarmin elde edilmesine iliskin hak, opsiyon
ya da teminatlar; isletmenin, bunlari, 6zkaynagma dayali ve ayni smiftaki tiirev olmayan finansal araglarini
ellerinde bulunduranlarin tiimiine oransal olarak sunmasi durumunda oOzkaynaga dayali finansal arag
niteligindedir. UMS 32’ye yapilan degisiklikler 6ncesi, herhangi bir para birimi cinsinden belirli bir tutar
karsiliginda isletmenin 6zkaynagina dayali finansal araglarinin elde edilmesine iliskin hak, opsiyon ya da
teminatlar tiirev islem olarak muhasebelestirilmekteydi. Degisikliklerin geriye doniik olarak uygulanmasi
zorunludur. Grup’un bu nitelikle enstriimanlar1 olmadig: i¢in, bu degisikliklerin uygulanmasinin Grup’un cari
ve onceki yillar finansal tablolar lizerinde bir etkisi olmamuistir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Standartlar ve Yorumlar (devami)

2.3 2011 yilindan itibaren gecerli olup, konsolide finansal tablolar lizerinde onemli etkisi bulunmavyan,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 plandan yapilan geri ddemeler veya plana gelecekte yapilacak katkilardan kaynaklanan
indirimlerin UMS 19’un 58. paragrafi uyarinca ne zaman kullanilabilir olduguna, asgari fonlama
kosullarinin ~ gelecekte yapilacak katkilardan kaynaklanan indirimlerin  kullanilabilirligini nasil
etkileyebilecegine ve asgari fonlama kosullarinin ne zaman bir yiikiimlilik dogurabilecegine
deginmektedir. Degisiklikler su anda pesin Odenen asgari fonlama gerekliliklerinin varlik olarak
muhasebelestirilmesine izin vermektedir. Degisikliklerin uygulanmasmin Grup’un konsolide finansal
tablolar1 tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

UFRYK 19 (Degisiklikler) Finansal Borglarm Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi

Bu Yorum bir finansal borcun 6denmesi amaciyla ihrag¢ edilen 6zkaynaga dayali finansal araglarin nasil
muhasebelestirilmesi gerektigini diizenlemektedir. UFRYK 19 geregi, bu kosullar altinda ¢ikarilan
Ozkaynaga dayali finansal araglar gercege uygun degerleri ile olgiiliir ve 6denen finansal borcun defter
degeri ile 6denen tutar arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir.

Grup’un bu nitelikte islemleri olmadigi icin UFRYK 19’un uygulanmasmin Grup’un cari ve dnceki yillar
finansal tablolarina etkisi olmamustir.

2010, Yillik fyilestirmeler

Daha once belirtilen UFRS 3 ve UMS 1’e yapilan degisiklikler haricinde, 2010 yilinda yayimlanan
UFRS'lerde yapilan degisiklikler ve yorumlarin Grup’un konsolide finansal tablolar1 iizerinde dnemli bir
etkisi olmamustir.

2.4 Henliz virurlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile mevcut
onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Grup heniiz yiiriirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamustir:

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal Varliklarin Transferi; Finansal varlik ve finansal borglarin
netlestirilmesi

UFRS 9 Finansal Araglar

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

UFRS 11 Miisterek Anlagmalar

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin A¢iklamalar

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimleri

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 12 (Degisiklikler) Ertelenmis Vergi — Mevcut Aktiflerin Geri Kazanimi

UMS 19 (2011) Caliganlara Saglanan Faydalar

UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar

UMS 28 (2011) Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum - Finansal varlik ve finansal bor¢larin netlestirilmesi
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(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Standartlar ve Yorumlar (devami)

2.4 Heniiz viiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile mevcut
Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 7'de yapilan degisiklikler, finansal varliklarin transferine iliskine dipnot agiklamalarmi arttirmayi
amaglamistir. UFRS 7’ye yapilan degisiklikler finansal varliklarin transferini igeren islemlere iligkin ek
dipnot yiikiimliliikleri getirmektedir. Bu degisiklikler bir finansal varlik transfer edildigi halde transfer
edenin hala o varlik {izerinde etkisini bir miktar siirdiirdiigiinde maruz kalinan riskleri daha seffaf olarak
ortaya koyabilmek adina diizenlenmistir. Bu degisiklikler ayrica finansal varlik transferlerinin déneme esit
olarak yayilmadigi durumlarda ek agiklamalar gerektirmektedir.

Grup yonetimi UFRS 7’ye yapilan bu degisikliklerin Grup’un dipnotlart iizerinde 6nemli bir etkisi
olmayacagini diistinmektedir. Fakat gelecek donemlerde Grup diger tiirlerde finansal varlik transferi islemleri
yaparsa, bu transferlere iligskin verilecek dipnotlar etkilenebilecektir.

UFRS 7’ye yapilan degisiklikler, isletmenin, netlestirmeye iliskin haklar ve netlestirmeye iliskin
uygulanabilir ana sdzlesme veya benzer diizenlemelere tabi olan finansal araglarla ilgili dipnotlarda agiklama
yapmasini gerektirir. Yeni dipnot agiklamalari, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan ara
donem veya mali déonemlerden itibaren sunulmalidir.

Kasim 2009°da yayinlanan UFRS 9 finansal varliklarin siniflandirilmast ve olgiimii ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010’da degisiklik yapilan UFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin
siniflandirilmasi ve 6l¢limii ve kayitlardan cikarilmasi ile ilgili degisiklikleri igermektedir.

UFRS 9’un getirdigi 6nemli degisiklikler agagidaki gibidir:

TFRS 9, TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardi kapsaminda kayitlara alman tiim
varliklarin, ilk muhasebelestirmeden sonra, itfa edilmis maliyet veya gercege uygun degeri iizerinden
Olclilmesini gerektirir. Belirli bir bigimde, s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsilini amaglayan bir yonetim
modeli kapsaminda elde tutulan ve belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesine iligskin faiz
6demelerinin yapilmasina yonelik nakit akislarina yol agan bor¢lanma araglart yatirimlari genellikle sonraki
donemlerde itfa edilmis maliyet {izerinden 6lgiiliirler. Bunun digindaki tiim borglanma araglari ve 6zkaynaga
dayali finansal araglara yapilan yatirimlar, sonraki dénemlerde gercege uygun degeri iizerinden Olgiiliir.

TFRS 9’un finansal borglarm smiflandirilmasi ve Olgimii tizerine olan en 6nemli etkisi, finansal borcun
(gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak tanimlanmis borglar) kredi riskinde meydana
gelen degisikliklerle iligkilendirilebilen degisim tutarinin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. TFRS 9 uyarinca,
finansal borcun gergege uygun degerinde meydana gelen ve s6z konusu borcun kredi riskinde meydana gelen
degisikliklerle iligkilendirilebilen degisim tutari, tanimlanan borcun kredi riskinde meydana gelen
degisikliklerin muhasebelestirme yonteminin, kar veya zararda yanlis muhasebe eslesmesi yaratmadikga ya
da artirmadikc¢a, diger kapsamli gelirde sunulur. Finansal borcun gercege uygun degerinde meydana gelen
degisikliklerin kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle iligkilendirilebilen tutari, sonradan kar veya
zarara smiflandirilmaz. Halbuki TMS 39 uyarinca, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
olarak siniflandirilan borglara iligkin gercege uygun degerinde meydana gelen tiim degisim tutar1 kar veya
zararda sunulmaktaydi.

TFRS 9°da yapilan degisiklik ile TFRS 9’un 2009 ve 2010 versiyonlarinm uygulama tarihi 1 Ocak 2015 veya
bu tarih sonrasinda baglayan mali donemler olarak ertelemistir. Degisiklik 6ncesi, TFRS 9’un uygulama
tarihi 1 Ocak 2013 veya sonrasinda baglayan mali dénemler olarak belirlenmisti. Degisiklik, erken uygulama
secenegine izin vermeye devam etmektedir. Ayrica degisiklik, TMS 8 “ Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler, Hatalar” ve TFRS 7 “Finansal Araglar: Agiklamalar’daki mevcut
karsilastirmali gecis dipnot sunumuna iliskin hiikiimlerini giincellemistir. Karsilagtirilmali olarak sunulan
finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi yerine, isletmeler, TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme” standardindan, TFRS 9’a gegislerde giincellestirilmis dipnot sunum agiklamalarmi, isletmenin TFRS
9’u uygulama tarihine ve onceki donem finansal tablolarini yeniden diizenlemeyi segmesine dagl olarak,
yapabilirler veya yapmak zorundadirlar.
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Grup yonetimi TFRS 9’un, Grup’un konsolide finansal tablolarinda, 1 Ocak 2015 sonrasinda baslayan mali
donemlerde uygulanacagmi tahmin etmekte ve TFRS 9 uygulamasinin Grup’un finansal varlik ve
yiktimliiliikleri tizerinde 6nemli derecede etkisi olabilir. Ancak, detayl incelemeler tamamlanincaya kadar,
s6z konusu etkiyi, makul diizeyde, tahmin etmek miimkiin degildir.

Mayis 2011°de konsolidasyon, miisterek anlagmalar, istirakler ve bunlarm sunumuyla ilgili olarak UFRS 10,
UFRS 11, UFRS 12, UMS 27 (2011) ve UMS 28 (2011) olmak iizere bes standart yayinlanmistir.

Bu bes standardin getirdigi énemli degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 10, UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” standardinin konsolide finansal tablolar ile
ilgili kisminin yerine getirilmistir. UFRS 10’un yayimlanmasiyla UFRYK 12 “Konsolidasyon — Ozel Amagli
Isletmeler” yorumu da yiiriirliikten kaldirilmistir. UFRS 10’a gore konsolidasyon igin tek bir esas vardir,
kontrol. Ayrica UFRS 10, {i¢ unsuru igerecek sekilde kontrolii yeniden tanimlamaktadir: (a) yatirim yaptig
isletme tizerinde giice sahip olmasi (b) yatirim yaptig1 isletmeyle olan iliskisinden dolay1 degisken getirilere
maruz kalmasi veya bu getirilerde hak sahibi olmasi (c) elde edecegi getirilerin miktarini etkileyebilmek igin
yatirim yaptigi isletme tizerindeki giiciinii kullanma imkanina sahip olmasi. Farkli 6rnekleri icerek sekilde
UFRS 10’nun ekinde uygulama rehberi de bulunmaktadir.

UFRS 11, UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” standardinin yerine getirilmistir. UFRS 11, iki veya daha
fazla tarafin miisterek kontrolii oldugu miisterek anlagmalarm nasil smiflanmasi gerektigini agiklamaktadir.
UFRS 11’in yayimlanmasi ile UFRYK 13 “Miistereken Kontrol Edilen Isletmeler - Ortak Girisimcilerin
Parasal Olmayan Katilim Paylar1” yorumu yiiriirliikten kaldirtlmistir. UFRS 11 kapsaminda miisterek
anlagmalar, taraflarin anlagma {izerinde sahip olduklar1 hak ve yiikiimliiliklerine bagli olarak miisterek
faaliyet veya is ortakligi seklinde siniflandirilir. Buna karsin UMS 31 kapsaminda ii¢ ¢esit miisterek anlasma
bulunmaktadir: miistereken kontrol edilen isletmeler, miistereken kontrol edilen varliklar, miistereken kontrol
edilen faaliyetler.

Buna ek olarak, UFRS 11 kapsamindaki is ortakliklarmm 6zkaynak yontemi kullanilarak
muhasebelestirilmesi gerekirken, UMS 31 kapsamindaki birlikte kontrol edilen ortakliklar ya 6zkaynak
yontemiyle ya da oransal konsolidasyon yontemiyle muhasebelestirilebilmektedir.

UFRS 12 dipnot sunumuna iligkin bir standart olup bagli ortakliklari, miisterek anlagmalari, istirakleri
ve/veya konsolide edilmeyen yapisal sirketleri olan isletmeler i¢in gecerlidir. UFRS 12’ye gore verilmesi

gereken dipnot agiklamalart genel olarak yiiriirliikteki standartlara gére ¢ok daha kapsamlidir.

Bu bes standart 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren
gegerlidir. Erken uygulama opsiyonu ancak bu bes standardin ayn1 anda uygulanmasi sartryla miimkiindiir.

Grup yonetimi yukarida anlatilan bes standardin 1 Ocak 2013 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap
donemlerine ait konsolide finansal tablolarinda uygulanacagini diistinmektedir.
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UFRS 13, gergege uygun deger 6lglimii ve bununla ilgili verilmesi gereken notlari igeren rehber niteliginde
tek bir kaynak olacaktir. Standart, gergege uygun deger tanimini yapar, gergege uygun degerin dlgiimiiyle
ilgili genel gergeveyi ¢izer, gergege uygun deger hesaplamalar ile ilgili verilecek agiklama gerekliliklerini
belirtir. UFRS 13’iin kapsamui genistir; finansal kalemler ve UFRS’de diger standartlarin gergege uygun
degerinden Olglimiine izin verdigi veya gerektirdigi finansal olmayan kalemler i¢in de gegerlidir. Genel
olarak, UFRS 13’iin gergege uygun deger hesaplamalar ile ilgili agiklama gereklilikleri su andaki mevcut
standartlara gore daha kapsamlidir. Ornegin, su anda UFRS 7 “Finansal Araglar: Aciklamalar” standardinin
actklama gerekliligi olan ve sadece finansal araglar i¢in istenen ii¢-seviye gercege uygun deger hiyerarsisine
dayanan niteliksel ve niceliksel aciklamalar, UFRS 13 kapsamindaki biitiin varliklar ve yiikiimliliikler izin
zorunlu hale gelecektir.

UFRS 13 erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali
dénemlerden itibaren gecerlidir.

Yonetim, UFRS 13’iin Grup’un konsolide finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren uygulanacagmi, bu yeni standardin uygulanmasinin finansal
tablolar1 etkileyebilecegini ve finansal tablolarla ilgili daha kapsamli dipnotlarin verilmesine neden olacagimi
tahmin etmektedir.

UMS 1’e yapilan degisiklikler kar veya zarar ve diger kapsamli gelirlerin ya tek bir tablo halinde ya da
birbirini izleyen iki tablo halinde sunulmasi opsiyonunu devam ettirmektedir. Ancak, UMS 1’e yapilan
degisiklikler diger kapsamli gelir boliimiinde ilave dipnotlar gerektirmektedir. Buna gére diger kapsamli gelir
kalemleri iki gruba ayrilir: (a) sonradan kar veya zarara yeniden smiflandirilmayacak kalemler ve (b) bazi
6zel kosullar saglandiginda sonradan kar veya zarara yeniden simiflandirilacak kalemler. Diger kapsamli gelir
kalemlerine iligskin vergiler de ayn1 sekilde dagitilacaktir.

UMS 1’e yapilan degisiklikler 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
dénemlerden itibaren gegerlidir. Buna gore, diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu, degisiklikler gelecek
muhasebe donemlerinde uygulandiginda degistirilecektir.

UMS 12’e yapilan degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden
itibaren gegerlidir. Yonetim, UMS 12’ye yapilan degisikliklerin gelecek muhasebe donemlerinde
uygulanmasimimn, Grup’un defter degerinin satig yoluyla geri kazanilacagi yatirim amagl gayrimenkullerine
iliskin olarak gecmis donemlerdeki ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri tutarinda diizeltme gerektirecegini
tahmin etmektedir. Ancak, yonetim bu degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 19’a yapilan degisiklikler tanimlanmig fayda planlar1 ve isten ¢ikarma tazminatinin muhasebesini
degistirmektedir. En oOnemli degisiklik tanimlanmigs fayda yiikiimliliikleri ve plan varliklarin
muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmig fayda yiikiimliiliiklerinde ve plan varliklarin
gergcege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara alinmasini gerektirmekte ve
boylece UMS 19’un 6nceki versiyonunda izin verilen ‘koridor yontemi’ni ortadan kaldirmakta ve gegmis
hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasini hizlandirmaktadir. Degisiklikler, konsolide bilangolarda
gosterilecek net emeklilik varhigr veya yiikiimliliiginiin plan agig1 ya da fazlasmmin tam degerini
yansitabilmesi i¢in, tiim aktiieryal kayip ve kazanglarmm aninda diger kapsamli gelir olarak
muhasebelestirilmesini gerektirmektedir.
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UMS 19’a yapilan degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden
itibaren gecerli olup bazi istisnalar diginda geriye doniik olarak uygulanmalidir. Ydnetim, UMS 19’a yapilan
degisikliklerin Grup’un konsolide finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni standardin uygulanmasinin finansal
tablolarindaki tanimlanmis fayda planlarini etkileyebilecegini tahmin etmektedir. Ancak, yonetim bu
degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

19 Ekim 2011 tarihinde UMSK yeriistii maden isletmelerinde iiretim asamasindaki hafriyat maliyetlerinin
muhasebelestirilmesine agiklik getiren UFRYK 20 Yeriisti Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki
Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri yorumunu yaymlamistir. Yorum, {iretim agsamasindaki hafriyatlarin ne zaman
ve hangi kosullarda varlik olarak muhasebelesecegi, muhasebelesen varligmm ilk kayda alma ve sonraki
donemlerde nasil dlgiilecegine agiklik getirmektedir. Yorum 1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baslayan
finansal doénemler i¢in yirirliige girecek olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

UMS 32’ye yapilan degisiklikler ile netlestirme kurallart ile ilgili mevcut uygulama hususlarina agiklik
getirmek ve mevcut uygulamalardaki farkliliklar1 azaltmak amaglanmaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2014
tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren gecerlidir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat

Gelirler, dagitim depolarina yapilan ilag satislarindan elde edilmektedir. Gelirler, teslimatin gerceklesmesi,
gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Grup’a akmasinin
muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinmasi beklenen bedelin rayi¢ degeri tizerinden tahakkuk esasina gore
kayitlara alimir.

Tiirkiye’de ilag fiyatlari, Bakanlar Kurulu’nun yaymnlamis oldugu Beseri Tibbi Uriinlerin Fiyatlandirmasina
Dair Kararname gergevesinde belirlenir. Briit satiglar; satis iskontolari, satis hacmi iskontolar1 ve bedelsiz
iirtin tesviklerini igerir.

Satis iskontolar1 sabit bir yiizde ile satis aninda verilir ve donem satis gelirinden indirilir. Satis iskontosu
yiizdesi satilan {iriine gore degismektedir.

Hacim iskontosu, donem igindeki satiglarin sabit bir ylizdesi ve dénem i¢inde yapilmis toplam satiglara gére
belirlenir. Hacim iskontosu yiizdeleri ecza depolarina goére degisir. Hacim iskontolarinin tahmini, her
donemdeki gergeklesmis faturali satiglarmn sabit bir oranina dayanir ve donem satis gelirlerinden indirilir.

Ayrica Grup ecza depolarma bedelsiz {irin seklinde tesvikler vermektedir. Bedelsiz {iiriin tegvikleri, ecza
depolarinin, Grup’tan bedelsiz olarak sagladig iiriinleri, bedelsiz olarak miisterilerine dagitimimi saglar. Her
donem sonunda, ecza depolart miisterilerine sagladiklari bedelsiz {iriinlerin toplam miktarmi Grup’a
bildirirler. Indirim tutar1 (ecza deposunun borcundan diisiilecek tutar), dénem icinde verilen bedelsiz
iirtinlerin miktarina bakilarak tahmin edilir ve gelirden indirilir.

Mallarin satigindan elde edilen gelir, agagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:

e Grup’un miilkiyetle ilgili tiim dnemli riskleri ve kazanimlar1 aliciya devretmesi;

o Grup’un miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katitliminin ve satilan mallar tizerinde etkin bir
kontroliiniin olmamast;

o Gelir tutarmin giivenilebilir bir sekilde dl¢iilmesi;

e islemle iliskili olan ekonomik faydalarm isletmeye akisinin olasi olmasi;

e Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde 6lgiilmesi.
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Satilan malin maliyeti — bedelsiz iiriinler

Ecza depolarina saglanan bedelsiz iirlinlerin tahmini tutari, ecza depolarmin miisterilerine o déonem iginde

verdikleri bedelsiz iiriin sayisi esas alinarak yapilir ve bedelsiz {iriinlerin maliyeti, satilan malin maliyetine
dahil edilir.

Faiz gelirleri

Faiz gelirleri etkin faiz yontemi esasina gore, temettii gelirleri ise temettii tahsil etme hakkinin ortaya ¢iktigi
tarihte gelir olarak kayitlara alinmaktadir.

Stoklar

Stoklar, net gergeklesebilir deger ya da maliyet bedelinden diisiik olan1 ile degerlenir. Stoklara dahil edilen
maliyeti olusturan unsurlar malzeme, iscilik ve genel iiretim giderleridir. Maliyet, standart maliyetlerle
olusmakta ve her raporlama doneminin sonunda standart maliyetler fiili maliyetler ile karsilastirilarak
giincellenmektedir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satig fiyatindan
tahmini tamamlanma maliyeti ve satis1 gergeklestirmek igin gerekli tahmini satis maliyeti toplamimimn
indirilmesiyle elde edilen tutardir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger disiikliikleri
diistildiikten sonraki tutar lizerinden gosterilirler. Kiralama veya idari amagh ya da halihazirda belirlenmemis
olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger
diisiikligii kaybi diisiilerek gosterilirler. Maliyete yasal harclar da dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale
getirilmesi 6nemli 6l¢lide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, borglanma maliyetleri aktiflestirilir.
Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir
olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Bir maddi duran varlik kaleminin defter degeri elden c¢ikarildiginda veya kullanimindan ya da elden
cikarilmasindan gelecekte ekonomik yarar beklenmedigi durumlarda bilanco dig1 birakilir.

Bir maddi duran varlik kaleminin bilango dig1 birakilmasindan dogan kazang veya kayip ilgili kalem bilango
dis1 birakildiginda (TMS 17 farkh sekilde satis ve geri kiralama islemi gerektirmedikge) gelir tablosu ile
iligkilendirilir. Kazanglar, hasilat olarak siniflandirilmaz.

Bir maddi duran varlik kaleminin elden cikarilmast gesitli yollarla (satis, finansal kiralama veya bagis)
gerceklesebilir. Bir maddi duran varligin elden ¢ikarma tarihinin belirlenmesinde, “TMS 18 Hasilat”
Standardinda yer alan isletme mallarnin satisindan saglanan hasilatin muhasebelestirilmesine iliskin kriterler
uygulanir. Satip geri kiralama islemi yoluyla elden ¢ikarmalarda TMS 17 uygulanir.

Maddi duran varlik kaleminin defter degerine, ilgili kalemin bir pargasi i¢in yenileme maliyetini dahil etmesi
durumunda; yenilenen parcanin ayri olarak itfa edilip edilmedigine bakilmaksizin, yenilenen parcanin defter
degeri bilango dist birakilir. Isletme icin yenilenen parcanin defter degerinin belirlenmesi
miimkiin/uygulanabilir degilse, yenileme maliyeti, yenilenen parcanin alindiginda ya da insaa edildigindeki
maliyetinin bir gostergesi olarak kullanilabilir.

Bir maddi duran varlik kaleminin bilango dis1 birakilmasindan dogan kazang ya da kayip; varsa varliklarin
elden ¢ikarilmasimdan kaynaklanan net tahsilat ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir.

Bir maddi duran varlik kaleminin elden ¢ikarilmasi nedeniyle ortaya ¢ikan alacaklar baglangicta gergege
uygun degeri ile muhasebelestirilir. Eger ilgili kalem i¢in yapilan 6deme ertelenmisse, alinan tutar baglangigta
pesin fiyat esdegeri ile muhasebelestirilir. Olusan alacagin nominal degeri ile pesin fiyat esdegeri arasindaki
fark, TMS 18’e uygun olarak alacak iizerindeki bilesik getiriyi yansitacak sekilde faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitilir.
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Bir varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve kazanimlarin dnemli bir kismmin kiraciya ait
oldugu kiralama iglemleri, finansal kiralama olarak smiflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi
olarak siniflandirlir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligmm makul degeri, ya da asgari kira
6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan yiikiimliliik,
bilancoda finansal kiralama yiikiimliiliigii olarak gosterilir. Finansal kiralama ddemeleri, finansman gideri ve
finansal kiralama yiikiimliigiindeki azalis1 saglayan ana para 6demesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri
kalan ana para bakiyesi iizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasimi saglar. Finansal giderler, Grup’un
yukarida ayrintilarina yer verilen genel borglanma politikast kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen
kismi haricindeki boliimii gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalar1 i¢in yapilan ddemeler (kiralayandan kira isleminin gerceklesebilmesi igin alinan veya
alinacak olan tesvikler de kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir), kira donemi
boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
diisiikliikleri disiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali Omiirlerine gore
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir
ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varliklar— arastirma ve gelistirme giderleri

Arastirma faaliyetleri giderleri olustugu dénem iginde gider olarak kabul edilir. Gelistirme faaliyetleri (ya da
Grup/sirket i¢i bir projenin gelisim agamasi) sonucu ortaya ¢ikan isletme igi yaratilan maddi olmayan duran
varliklar yalnizca asagida belirtilen sartlarin tamami karsilandiginda kayda alinirlar:

e Maddi olmayan duran varligin kullanima hazir ya da satilmaya hazir hale getirilebilmesi igin
tamamlanmasinin teknik anlamda miimkiin olmasi,

Maddi olmayan duran varlig1 tamamlama, kullanma veya satma niyetinin olmas,

Maddi olmayan duran varligin kullanilabilir veya satilabilir olmasi,

Varligin ne sekilde ileriye doniik olasi bir ekonomik fayda saglayacaginin belli olmast,

Maddi olmayan duran varligin gelisimini tamamlamak, s6z konusu varlig1 kullanmak ya da satmak igin
uygun teknik, finansal ve baska kaynaklarin olmasi, ve

e Varligm gelistirme maliyetinin, gelistirme siirecinde giivenilir bir sekilde dl¢iilebilir olmasi.

Grup yeni ilaglarin lisans ve ruhsatlart ile ilgili gelistirme faaliyetlerinde bulunmaktadir. isletme ici yaratilan
maddi olmayan varlik tutari, maddi olmayan duran varligin yukarida belirtilen muhasebelestirme sartlarini
karsiladig1 andan itibaren olusan harcamalarin toplam tutaridir. Isletme ici yaratilan maddi olmayan varliklar
kayda almamadiklarinda, gelistirme harcamalar1 olustuklar1 donemde gider olarak kaydedilir.

Baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda, igletme i¢i yaratilan maddi olmayan varliklar da ayr1 olarak satin
alman maddi olmayan duran varliklar gibi maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
diistikliikleri diisiildiikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Maddi olmayan varliklarin bilanco disi birakilmast

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satigindan, gelecekte ekonomik
yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilir. Bir maddi
olmayan duran varligin finansal durum tablosu (bilango) dist birakilmasindan kaynaklanan kér ya da zarar,
varsa, varliklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak
hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal durum tablosu (bilango) disina alindigr zaman kar veya zararda
muhasebelestirilir.
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2.
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Varliklarda Deger Diisiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar icin defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum ya da olaylarin
ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini
asmasi durumunda deger diisiikliigi karsilig1 kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satig maliyetleri diisiildiikten
sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger distikliigiiniin
degerlendirilmesi igin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarmm oldugu en diisiik seviyede gruplanir
(nakit iireten birimler). Deger diigiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger
distikliigiiniin olast iptali i¢in gézden gegirilir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi dnemli 6l¢lide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin
alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya
satiga hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz
harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirnmlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim
geliri aktiflestirmeye uygun borg¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim finansman giderleri,
olustuklar1 dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Grup’un kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi
6nemli dlgiide zaman isteyen varliklari ilag lisans ve ruhsat gelistirme maliyetleridir. S6z konusu maliyetlerin
satisa hazir hale gelecek bir iiriine doniismesi birden fazla mali yila yayilmaktadir. Gelistirme maliyetleri i¢in
katlanilan bor¢lanma maliyetleri satigsa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. 31
Aralik 2011 itibariyle, oniki aylik dénemde 634.395 TL borglanma maliyeti 6zellikli varliklar {izerinde
aktiflestirilmistir.

Finansal Araclar
(i) Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar {izerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim
aracglarmin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata
bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar

LI N3

elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak smiflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal
varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev trtinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilir. Bilango tarihi itibariyle Grup’un ger¢ege uygun deger farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varligi bulunmamaktadir.
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Finansal Araclar (devam)

(i) Finansal varhklar (devamy)

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Grup’un vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir deme planina sahip,
sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger disiikliigii tutari
diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir. Bilango tarihi
itibariyle Grup’un vadesine kadar elde tutulan finansal varligr bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim
satim amagl finansal varlik olmayan finansal varliklardan olugsmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar
kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde Olgiilebiliyor olmasi kosuluyla gergege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde dlciilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan
menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya
zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana gelen
degisiklikler 6zkaynak hesaplar1 iginde gosterilmektedir. flgili varhgm elden ¢ikarilmasi veya deger
diisiikliigii olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir.
Satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflandirilan 6zkaynak araglara yonelik yatirimlardan kaynaklanan
ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklari, sonraki dénemlerde gelir tablosundan iptal
edilemez.

Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki dénemde
azalirsa ve azalig deger diisiikliigli zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 gelir tablosunda iptal edilebilir.
Bilango tarihi itibariyle Grup’un satilmaya hazir finansal varligi bulunmamaktadir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden deger diisiikliigii diisiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigline ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olaymn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun
giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar1 iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigma iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger
diistikliigii zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar icin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani tizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigti dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden distiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda séz konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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2.
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Finansal Araclar (devami)

(i) Finansal varhklar (devamy)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii (devami)

Satilmaya hazir 6zkaynak araglart haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki dénemde azalirsa ve azalis deger
diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa,
onceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarari, deger diisiikliigliniin iptal edilecegi tarihte yatirimin
deger diisiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulagacagi itfa edilmis maliyet
tutarin1 asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir. Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun
degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

(if) Finansal yiikiimliiliikler

Grup’un finansal yiikiimliilikleri ve ozkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Grup’un tiim borglar1
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal viikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilanco tarihindeki ger¢ege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, soz konusu finansal yiikiimliiliik i¢in ddenen faiz tutarini da kapsar. Bilango tarihi
itibariyle Grup’un gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal yikimliligi
bulunmamaktadir.

Diger finansal viikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliliikler baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliilikkler sonraki dénemlerde etkin faiz oran1 {izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin faiz yontemi,
finansal yiikiimliliigtin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu déneme
dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi halinde
daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal
yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Tiirev finansal araclar ve finansal riskten korunma muhasebesi

Grup’un faaliyetleri, temelde isletmeyi kur ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal risklere
maruz birakmaktadir. Grup, belirli baglayici taahhiitlere ve gelecekte tahmin edilen islemlere bagli doviz
kuru dalgalanmalar ile iliskilendirilen finansal risklerden korunmak amaciyla tiirev finansal araglari (esas
olarak doéviz kuru forward sozlesmeleri) kullanmaktadir. Grup, tirev finansal araglar1 spekiilatif amagh
kullanmamaktadir. Bilango tarihi itibariyle tlirev finansal araglar kullanilmamastir.
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2.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)
Isletme Birlesmeleri

Isletme satm alimlari, satm alim yontemi kullanilarak, muhasebelestirilir. Bir isletme birlesmesinde transfer
edilen bedel, gercege uygun degeri lizerinden olgiiliir; transfer edilen bedel, edinen isletme tarafindan transfer
edilen varliklarin birlesme tarihindeki gergege uygun degerlerinin, edinen isletme tarafindan edinilen
isletmenin Onceki sahiplerine karsi iistlenilen borglarin ve edinen isletme tarafindan c¢ikarilan 6zkaynak
paylarmin toplami olarak hesaplanir. Satin alima iliskin maliyetler genellikle olustuklar1 anda gider olarak
muhasebelestirilir.

Satin alinan tanimlanabilir varliklar ile iistlenilen yiikiimliiliikler, satin alim tarihinde gercege uygun degerleri
tizerinden muhasebelestirilir. Asagida belirtilenler bu sekilde muhasebelestirilmez:

e Ertelenmis vergi varliklar ya da yiikimliiliikleri veya g¢alisanlara saglanan faydalara iligkin varlik ya da
yukiimlilikler, sirastyla, UMS 12 Gelir Vergisi ve UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar standartlart
uyarinca hesaplanarak, muhasebelestirilir;

e Satin alinan isletmenin hisse bazli 6deme anlasmalar1 ya da Grup’un satin alinan isletmenin hisse bazli
6deme anlagmalarinin yerine gegmesi amaciyla imzaladigi hisse bazli 6deme anlasmalart ile iligkili
yiikiimliiliikler ya da 6zkaynak araglari, satin ahm tarihinde UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Anlasmalar
standardi uyarinca muhasebelestirilir; ve

o UFRS 5 Satis Amac¢h Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardi uyarinca satig
amach elde tutulan olarak smiflandirilan varliklar (ya da elden ¢ikarma gruplari) UFRS 5°de belirtilen
kurallara gére muhasebelestirilir.

Serefiye, satin alim igin transfer edilen bedelin, satin alinan isletmedeki varsa kontrol giicii olmayan paylarin
ve, varsa, asamali olarak gerceklesen bir isletme birlesmesinde edinen isletmenin daha onceden elinde
bulundurdugu edinilen isletmedeki 6zkaynak paylarmin gercege uygun degeri toplaminin, satin alinan
isletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen varliklarinin ve iistlenilen tanimlanabilir yiikiimliiliiklerinin net
tutarini agan tutar olarak hesaplanir. Yeniden degerlendirme sonrasinda satin alian isletmenin satin alma
tarihinde tanimlanabilen varliklarinin ve {istlenilen tanimlanabilir yiikiimliiliiklerinin net tutarinin, devredilen
satin alma bedelinin, satin alinan isletmedeki kontrol giicli olmayan paylarin ve, varsa, satin alma 6ncesinde
satin alman isletmedeki paylarin gercege uygun degeri toplamini asmast durumunda, bu tutar pazarlikli satin
almadan kaynaklanan kazang olarak dogrudan kar/zarar i¢cinde muhasebelestirilir.

Hissedar paylarmni temsil eden ve sahiplerine tasfiye durumunda isletmenin net varliklarinin belli bir oranda
pay hakkimi veren kontrol giicii olmayan paylar, ilk olarak ya gercege uygun degerleri iizerinden ya da satin
alinan igletmenin tanimlanabilir net varliklarinin kontrol giici olmayan paylar oraninda muhasebelestirilen
tutarlar1 iizerinden 6lgiiliir. Olgiim esas1, her bir isleme gére belirlenir. Diger kontrol giicii olmayan pay tiirleri
gercege uygun degere gore ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir bagka UFRS standardinda belirtilen
yontemler uyarinca Ol¢iiliir. Bir isletme birlesmesinde Grup tarafindan transfer edilen bedelin, kosullu bedeli
de igerdigi durumlarda, kosullu bedel satin alim tarihindeki gercege uygun deger ilizerinden oOlgiiliir ve igletme
birlesmesinde transfer edilen bedele dahil edilir. Olgme dénemi icerisinde ortaya cikan ek bilgilerin
sonucunda kosullu bedelin gercege uygun degerinde diizeltme yapilmas:t gerekiyorsa, bu diizeltme
serefiyeden ge¢mise déniik olarak diizeltilir. Olgme dénemi, birlesme tarihinden sonraki, edinen isletmenin
isletme birlesmesinde muhasebelestirdigi gegcici tutarlar1 diizeltebildigi donemdir. Bu dénem satin alim
tarihinden itibaren 1 yildan fazla olamaz.

Olgme donemi diizeltmeleri olarak nitelendirilmeyen kosullu bedelin gergege uygun degerindeki degisiklikler
icin uygulanan sonraki muhasebelestirme iglemleri, kosullu bedel icin yapilan smiflandirma sekline gore
degisir. Ozkaynak olarak smiflandirilmis kosullu bedel yeniden dlciilmez ve buna iliskin sonradan yapilan
O0deme, ozkaynak igerisinde muhasebelestirilir. Varlik ya da bor¢ olarak smiflandirilan kosullu bedelin
Finansal ara¢ niteliginde olmast ve UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgiim  standardi
kapsaminda bulunmasi durumunda, s6z konusu kosullu bedel gercege uygun degerinden Oolgiilir ve
degisiklikten kaynaklanan kazang ya da kayp, kar veya zararda ya da diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir. UMS 39 kapsaminda olmayanlar ise, UMS 37 Karsiliklar veya diger uygun UFRS’ler
uyarmca muhasebelestirilir.
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Asamali olarak gergeklesen bir isletme birlesmesinde Grup’un satin alinan isletmede énceden sahip oldugu
Ozkaynak payr gercege uygun degere getirmek igin satin alim tarihinde (yani Grup’un kontrolii ele aldig
tarihte) yeniden Olgiiliir ve, varsa, ortaya ¢ikan kazang/zarar kar/zarar iginde muhasebelestirilir. Satin alim
tarihi dncesinde diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirilen satin alinan isletmenin payindan kaynaklanan
tutarlar, s6z konusu paylarm elden ¢ikarildig1 varsayimi altinda kar/zarara aktarilir.

Isletme birlesmesi ile ilgili satm alma muhasebesinin birlesmenin gerceklestigi raporlama tarihinin sonunda
tamamlanamadigr durumlarda, Grup muhasebelestirme isleminin tamamlanamadigr kalemler igin gegici
tutarlar raporlar. Bu gecici raporlanan tutarlar, 6l¢iim doneminde diizeltilir ya da satin alim tarihinde
muhasebelestirilen tutarlar {izerinde etkisi olabilecek ve bu tarihte ortaya ¢ikan olaylar ve durumlar ile ilgili
olarak elde edilen yeni bilgileri yansitmak amaciyla fazladan varlik veya yiikiimliililkk muhasebelestirilir.

1 Ocak 2010 tarihi 6ncesinde olusan isletme birlesmeleri, UFRS 3’iin 6nceki versiyonunda belirlenen
muhasebe kurallar1 uyarinca muhasebelestirilmistir.

Serefiye

Satin alim isleminde olusan serefiye tutari, varsa, deger diisiikliigii karsiliklar1 diisiildiikten sonra satin alim
tarihindeki maliyet degeriyle degerlenir.

Deger diisiikliigii testi igin, serefiye Grup’un birlesmenin getirdigi sinerjiden fayda saglamayr bekleyen nakit
tireten birimlerine (ya da nakit iireten birim gruplarina) dagitilir.

Serefiyenin tahsis edildigi nakit tireten birimi, her yil deger diisiikliigii testine tabi tutulur. Birimin deger
diisiikliigiine ugradigmi gosteren belirtilerin olmasi durumunda ise deger diisiikliigii testi daha sik yapilir.
Nakit iireten birimin geri kazanilabilir tutar1 defter degerinden diisiik ise, deger diisiikliigii karsilign ilk olarak
birime tahsis edilen serefiyeden ayrilir, ardindan birim i¢indeki varliklarin defter degeri diisiiriiliir. Serefiye
icin ayrilan deger dusiklugi karsiligi, dogrudan konsolide gelir tablosundaki kar/zarar iginde
muhasebelestirilir. Serefiye deger diistikliigii karsilig1 sonraki dénemlerde iptal edilmez.

Ilgili nakit iireten birimin satis1 sirasinda, serefiye icin belirlenen tutar, satis isleminde kar/zararin
hesaplamasina dahil edilir.

Istiraklerin Sahip Oldugu Sirket Hisseleri

Grup’un, dzkaynagina dayali finansal araglarini yeniden edinmesi durumunda, bu araglar ("isletmenin geri
satin alinan kendi hisseleri") 6zkaynaktan diisiiliir. Isletmenin 6zkaynagina dayali finansal araclarmin
aligindan, satisindan, ihracindan ya da iptalinden dolayr kar veya zarara herhangi bir kazan¢ ya da kayip
yansitilmaz. Bunun gibi, isletmenin geri satin alinan kendi hisseleri, isletme tarafindan ya da konsolide
edilmis sirketler grubunun diger iiyeleri tarafindan geri alinabilir ya da elde tutulabilir. Alinan ya da 6denen
tutarlar dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir. 2010 yilinda Deva ile Deva ilag’m birlesmesi sonras,
Deva’nin bir kistm imtiyazli hissesi (0,013 TL nominal degerli A grubu ve 0,01 TL nominal degerli B grubu)
ve 28.847 TL nominal degerli C grubu hissesi Vetas’a ait hale gelmistir.

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un her isletmesinin solo finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari,
Grup’un gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

Grup’un yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) muhasebelestirilen islemler,
islem tarihindeki kurlar kullanilarak TL’ye ¢evrilmektedir. Bilancoda yer alan dovize bagl parasal varlik ve
borglar bilanco tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak TL’ye ¢evrilmislerdir. Gergege uygun degerden
Olciilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki
doviz kurlar1 kullanilarak g¢evrilir. Tarihi maliyet cinsinden 6lgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan
kalemler yeniden gevrime tabi tutulmazlar.
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Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklart donemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

o Gelecege yonelik kullanim amaciyla inga edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para birimiyle
gosterilen borglar lizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir varliklarin
maliyetine dahil edilen kur farklari,

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iliskin muhasebe
politikalar1 asagida agiklanmaktadir) karst finansal koruma saglamak amaciyla gergeklestirilen
islemlerden kaynaklanan kur farklari,

e Yurtdisi faaliyetindeki net yatirmrmin bir pargasini olusturan, ¢evrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve
net yatirmmm satiginda kar ya da zararla iliskilendirilen, ddenme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdis
faaliyetlerden kaynaklanan parasal bor¢ ve alacaklardan dogan kur farklari.

Grup’un yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yiikiimliiliikler, konsolide finansal tablolarda bilango tarihinde
gecerli olan kurlar kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin gergeklestigi
tarihteki kurlarm kullanilmasi gereken donem icerisindeki doviz kurlarinda 6nemli bir dalgalanma olmadig1
takdirde (6nemli dalgalanma olmasi halinde, iglem tarihindeki kurlar kullanilir), donem igerisindeki ortalama
kurlar kullanilarak c¢evrilir. Olusan kur farki 6zkaynak olarak smiflandirilir ve Grup’un g¢evrim fonuna
transfer edilir. S6z konusu ¢evrim farkliliklar1 yabanci faaliyetin elden ¢ikarildigi dénemde gelir tablosuna
kaydedilir.

Hisse Basina Kazang

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarma gegcmis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag¢ edilmis
hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu
hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilanconun yaymmi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Geegmis olaylardan kaynaklanan mevcut Dbir yikiimliligin bulunmasi, yikiimliliigiin  yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yilikiimliiliik tutarmin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir
olmast durumunda mali tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler gbz oniinde bulundurularak, bilango
tarihi itibariyle yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikiimliiliiglin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarin1 kullanarak
Olctilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamammn {iglincii taraflarca

karsilanmasmin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.
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Yeniden yapilandirma

Grup’un yeniden yapilandirmaya iligkin ayrintili bir resmi plan gelistirmesiyle birlikte yeniden yapilandirma
planin1 uygulamaya koyarak ya da bu plana iliskin temel 6zellikleri bundan etkileneceklere agiklayarak, soz
konusu plandan etkilenecekler igin gecerli bir beklenti olusturmasi durumunda yeniden yapilandirma karsilig
muhasebelestirilir. Yeniden yapilandirma karsiliginim hesaplamasi sadece yeniden yapilandirma isleminden
kaynaklanan dogrudan harcamalarla ilgili olup, yeniden yapilandirma igin gereken tutarlar ile isletmenin
stiregelen faaliyetleriyle iliskilendirilmeyen tutarlar1 kapsar.

iligkili Taraflar

Konsolide finansal tablolarda, EastPharma Ltd., EastPharma S.A.R.L. EastPharma Singapore, EastPharma
flag, Lypanosys Pte Ltd, Deva Holdings PTY Ltd ve Saba ilag Sanayi ve Ticaret A.S ile 6nemli yonetim
personeli ve Yonetim Kurulu {iyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara baglh sirketler,
istirak ve bagli ortakliklar, iliskili taraflar (“Iliskili Taraflar”) olarak kabul ve ifade edilmislerdir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Grup, operasyonlarin1 3 faaliyet boliimiine siniflandirmistir; beseri ilag iliretim ve satisi, veteriner ve tarim
ilaclar1 ve diger. Bu faaliyet bolimleri UFRS 8’e uygun olarak hazirlanmistir. Grup’un Tiirkiye disinda
6nemli bir varligi bulunmamaktadir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler ve imtiyazli hisse senetleri 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler ve imtiyazli hisse
senetleri lizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagli ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasimna izin
vermediginden dolayi, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildigi lizere, vergi karsiliklari her bir isletme
bazinda ayr1 olarak hesaplanmustir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari y1l vergi yikiimliiligii, donem karinin vergiye tabi olan kismu {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile veya indirilemeyen kalemleri
hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gdsterir. Grup’un cari vergi ylikiimliligi
bilango tarihi itibariyle yasallasmis ya da 6énemli 6l¢iide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmastir.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yikiimliligi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegcici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagsmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Ertelenen vergi ylikiimliilikkleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler,
ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve
yikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alimmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestirilmez.
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Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, Grup’un gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
timil i¢in hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan
kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayitlt degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gézden gegirilir. Ertelenen vergi
varhigmin bir kismmin veya tamaminin saglayacagi faydanimn elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadig 6l¢iide, ertelenen vergi varliginin kayitli degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliilikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirildigi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlasmis veya onemli 6l¢iide
kanunlagmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) {lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklart ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini geri
kazanma ya da yiikiimliilikklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate
alinir. Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikimliiliiklerin ayn1 vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini
netlestirmek suretiyle ddeme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikkiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
cikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standard:
(“UMS 19”) uyarinca soz konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.
Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliliigi, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayistyla ileride
dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmistir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit ve nakit benzerlerindeki degisimler; esas, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bicimde smiflandirilarak raporlanmistir. Nakit ve nakit benzerleri, kisa vadeli
yiikimliiliikler i¢in elde bulundurulan ve yatirim amaciyla veya diger amaglarla kullanilmayan kasa, banka
gibi varliklardir.

Devlet Tesvik ve Yardimlar:

Devlet bagislari, bagislarin alimacagina ve Grup’un uymakla yiikiimlii oldugu sartlar1 karsiladigina dair makul
bir giivence oldugunda gercege uygun degerleri iizerinden kayda almirlar.

Maliyetlere iligkin devlet bagislari, karsilayacaklar: maliyetlerle eslestikleri ilgili donemler boyunca tutarli bir
sekilde gelir olarak muhasebelestirilir. Maddi ve maddi olmayan varliklara iliskin devlet bagislari, ertelenmis
devlet bagislar1 olarak cari /cari olmayan borglar altna smiflandirilir, faydali 6miirleri tizerinden dogrusal
amortisman uygulanarak gelir tablosuna alacak kaydedilir.

Grup, Tirkiye Bilim ve Teknik Arastirma Kurulu’'ndan (“TUBITAK”) yardim almaktadir. TUBITAK,
Tiirkiye’de bulunan sanayilerin arastirma ve teknoloji gelistirme faaliyetlerini cesaretlendirmek amacryla
Tirkiye Cumhuriyeti’nin destegini organize etmek ve diizenlemek igin bir program yiiriitmektedir. Bu
program gergevesinde, sanayi sirketlerinin gelistirme masraflarinin belli bir kismui geri 6denmektedir.
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Muhasebe politikalarini etkileyen onemli kararlar

Bu boliimde muhasebe politikalarinin uygulanmasi siirecinde yonetim, finansal tablolarda muhasebelestirilen
tutarlar lizerinde énemli etkisi olan asagidaki kararlar1 almistir.

Isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varliklarin geri kazanim

Gelistirme faaliyetleri (ya da Grup/sirket i¢i bir projenin gelisim asamasi) sonucu ortaya ¢ikan igletme ici
yaratilan maddi olmayan duran varliklar yalnizca bu varliklarin kullanima veya satiga hazir hale
gelebilmesinin teknik olarak miimkiin olmasi, igletmenin bu varhigi tamamlama, kullanma veya satma
niyetinin bulunmasi, maddi olmayan varligi kullanma veya satma imkanmin bulunmasi, maddi olmayan
duran varligimm muhtemel ekonomik fayday: nasil olusturacaginin belirli olmasi, ayrica, maddi olmayan duran
varligin ¢iktismm veya maddi olmayan duran varlifm kendisinin bir piyasasinin olmasi veya isletme
biinyesinde kullanilacaksa maddi olmayan duran varligin kullanilabilir olmasi, gelistirme sathasmi
tamamlamak ve maddi olmayan duran varlik kullanmak veya satmak icin yeterli teknik, mali ve diger
kaynaklarmm mevcut olmasi ve gelistirme siirecinde maddi olmayan duran varlikla ilgili yapilan harcamalarin
giivenilir bir bigimde &lgiilebilir olmasi halinde kayda alinirlar. Isletme igi yaratilan maddi olmayan duran
varliklar kayda alinamadiklarinda, gelistirme harcamalar1 olarak olustuklar1 donemde gider olarak kaydedilir.
Doénem iginde Grup yonetimi isletme igi yaratilan maddi olmayan duran varliklarin muhtemel ekonomik
faydalarinm varligini yeniden tetkik etmistir. Grup yonetimi projelerin beklenildigi gibi devam edecegine
inanmaktadir ve yapilan analiz ilizerine projelerin benzer ekonomik fayda yaratacagmni ongérmektedir.
Yonetim ekonomik fayda azalsa dahi varliklarin kayitli bedellerinin geri kazanilmasmin séz konusu
oldugundan emindir. Bu durum Grup ydnetimi tarafindan yakindan takip edilmektedir ve yonetim gelecekteki
piyasa faaliyetlerinin diizeltme yapilmasmi gerektirdigi durumlarda s6z konusu diizeltmeleri yapacaktir. 31
Aralik 2011 itibari ile 3.591.808 TL tutara, yonetim tarafindan deger disikliigine ugradigi tespit
edildiginden, karsilik ayrilmigtir (Not 19).

Isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varhklar

Bagli ortakliklarm alimi, satin alim yéntemi kullanilarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmesinin maliyeti,
birlesme tarihinde verilen varliklarin, olusan veya istlenilen yiikiimliilikklerin ve bagl ortakligin kontroliinii
elde etmek i¢in ¢ikarilan 6zkaynak araclarinin gercege uygun degerlerinin ve isletme birlesmesine dogrudan
atfedilebilen diger maliyetlerin toplami olarak hesaplanir. Degerleme, satin alma fiyatinin UFRS 3 “Sirket
Birlesmeleri” ve UMS 38 “Maddi Olmayan Duran Varliklar’a uygun olarak ¢esitli varlik gruplarma
dagitilmasina temel saglamak icin yapilir. UFRS 3 ve UMS 38’¢ gore gercege uygun deger “Karsilikli
pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar arasinda bir varligin el degistirmesi ya da bir borcun dédenmesi
durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutardir”. Maddi olmayan duran varliklarin gergege uygun degerinin
belirlenmesinde geleneksel ii¢ yontem gbz oniinde bulundurulmustur: Maliyet yontemi, piyasa yontemi ve
gelir yontemi. Maliyet yontemi; Grup’un, misteri iligkileri ve finansal raporlama sebebiyle ayr1 bir maddi
duran varlik olarak tanimlanmayan toplam is giici degerini olgerken kullanilmistir. Gelir yontemi, satin
almmus {irtin lisans haklarmin degerini belirlerken kullanilmustir.

Ertelenmis vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligmi ve yiikiimliliigiini
muhasebelestirmektedir. Grup’un baglh ortakliklarinin gelecekte olusacak karlarindan indirilebilecek
kullanilmamis mali zararlart ve diger indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari
bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar
altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari dénemlerde olusan
zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde
kullanilabilecek vergi planlama stratejileri goz oniinde bulundurulmustur. Elde edilen veriler 1518inda,
Grup’un gelecekte elde edilecek vergiye tabi kar ertelenmis vergi varliklarinin tamamim karsilamaya
yetmiyorsa, ertelenmis vergi varligmin tamami veya bir kismina karsilik ayrilir. Grup, 31 Aralik 2011 ve 31
Aralik 2010 tarihleri itibariyle, yapilan degerlendirmeler sonucu, ertelenmis vergi varliklarmi gelecekte
vergiye tabi kar beklentisi oldugu i¢in kayitlarma almistir.
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2.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)
Onemli muhasebe kararlar ve kesin olmayan muhasebe tahminlerinin dayanaklari (devami)

Muhasebe politikalarini etkileyen onemli kararlar (devamu)

Serefiye deger diisiikliigii

Serefiye deger diisiikliigli olup olmadigna karar verilirken, serefiyenin dagitilacagi nakit yaratan birimlerin
(NYB) tahmini degeri gereklidir. Kullanim degeri hesaplamasi igin, sirketin 6ngdrdiigii, nakit yaratan
birimlerinden dogacak nakit akimlarina ve bu nakit akislarinin bugiinkii degerini hesaplamak i¢in de; uygun
iskonto oranma ihtiya¢ duyulur. Kullanimdaki deger hesaplanirken; nakit yaratan birimlerin geri kazanilabilir
tutar1 belirlenir. Kullanim degeri hesaplamasindaki temel varsayimlar; iskonto oranlari, biiyiime oranlari,
beklenen satis fiyatlart degisimleri ve doneme ait direkt maliyetlerdir.

Sirket, paranin zaman degerinin mevcut piyasa degerlendirmelerini yansitan vergi oncesi oranlari ve sirketin
nakit yaratan birimlerine 6zgii riskleri géz 6nitinde bulundurarak, tahmini iskonto orani belirlemektedir.
Biiylime oranlari, sanayi biiyiime tahminlerine dayanmaktadir. Satis fiyatlar1 ve direkt maliyetteki
degisimlerse, ge¢cmis uygulamalara (deneyimlere) ve gelecekte olmasi Ongoriilen pazar degisimlerine
dayanmaktadir.

31 Aralik 2011 itibariyle, nakit yaratan birimlerin geri kazanilabilir tutarlari, yonetim tarafindan onaylanmus,
bes yillik periyodu kapsayan finansal biitceleri baz alarak ongoriilen nakit akiglarina ve yillik %15 iskonto
oranma dayanarak hesaplanmistir. Bes yillik donemden sonraki dénemlere ait nakit akislari, bes yillik
déneme ait nakit akislarinin, %121 reel bilyiime oran1 ve %7’i enflasyon orani olmak suretiyle, yillik %20
sabit biiyiime oraniyla devam ettirilmesiyle elde edilmistir. Deger diisiikliigiine iliskin ¢alismalar yillik olarak
yapilmaktadir.

Deger diisiikliigii olarak belirlenen tutarmn dagilimi yapilirken, sirket “Nakit yaratan birimlerinin gercege
uygun degeri - satisa kadar katlanilan maliyetlerinin toplam1” ve “kullanim degeri”’nden yiiksek tutarda
olanin1 gz 6niinde bulundurmustur. “Gergege uygun degeri - satisa kadar katlanilan maliyetler toplam1”
tutari, Sirket yontemi, islem yontemi ve NYB’nin halka arz edilmis hisselerini igeren pazar yaklagimi
kullanilarak belirlenmistir. “Gergcege uygun degeri - satisa kadar katlanilan maliyetler toplami™ tutart,
yonetim tarafindan onaylanmis, nakit akim projeksiyonlar1 baz alinarak hesaplanan kullanim degerini de
barmdirmaktadir. Nakit yaratan birimlerin gercege uygun degerini belirlemek igin agirliklandirma faktori

kullanilmustir.

Serefiye deger diisiikliigii yillik olarak test edilmektedir. 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 itibariyle deger
diisiikligiine rastlanmadigr igin ekli konsolide finansal tablolarda herhangi bir serefiye deger diisikligi
bulunmamaktadir.

Net gergeklesebilir deger

Stoklar, net gergeklesebilir deger ya da maliyet bedelinden diisiik olani ile degerlenir. Stoklara dahil edilen
maliyeti olusturan unsurlar malzeme, iscilik ve genel iretim giderleridir. Maliyet, standart maliyetlerle
olusmakta ve her raporlama déneminin sonunda standart maliyetler fiili maliyetler ile karsilastirilarak
giincellenmektedir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satig fiyatindan
tahmini tamamlanma maliyeti ve satigi gerceklestirmek igin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin
indirilmesiyle elde edilen tutardir.

Stoklarin net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina diistiigiinde, stoklar net gergeklesebilir degerine
indirgenir ve deger diisiikkligiiniin olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Sirket yonetiminin
tahminlerine dayanan hesaplamalara gore stoklarin net gergeklesebilir degeri maliyetinin altina diistiigil igin
stoklarm bir kismina karsilik ayrilarak net gergeklesebilir degerine indirgenmistir.
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3.

ISLETME BiRLESMELERIi

31 Ocak 2011°de, Deva Holding A.S., Zentiva Kimyasal Uriinler San. Ve Tic. A.S. (Zentiva)’den iiretim ve
aragtirma tesisinin alimmi tamamlamistir. Aktif ilag hammaddesi iiretimi ve arastirma tizerine faaliyette olan
bu tesis, Deva’nin Cerkezkdy tesisinin bitisiginde yer almaktadir. Alim, tiim makine ve tesisatlar1 da
icermektedir. Buna ek olarak, Deva bazi aktif ilag hammadelerinin, tiretim, satig ve ihracatina iliskin
lisanslarin da kisith kullanim hakkini elde etmistir. Ayrica, 61 kisilik Zentiva tiretim ve arastirma ¢alisan1 da
Deva’ya katilmistir.

Anlasma Tiirkiye Rekabet Kurulu tarafindan 12 Ocak 2011 tarihinde onaylanmis ve 31 Ocak 2011 tarihinden
itibaren gegerli olmustur.

Bu islem UFRS 3 cercevesince “Isletme Birlesmesi” olarak degerlendirilmistir. Grup, aktif ilagc hammaddesi
iretimi ve beseri ila¢ iretimindeki biiylimesini silirdiirmek amaciyla Zentiva alimint gercgeklestirmistir.
Anlasmaya konu olan varliklarin satin alma fiyati, 6.188.062 TL olarak gerceklesmistir. Satinalma fiyatinin
gecici dagilimi asagidaki gibidir.

Devralinan Varhklar/Yiikiimliiliikler Gercege uygun
deger
(TL)

Doénen varliklar:
Pesin 6denen giderler 200.000
Stoklar 389.176

Duran Varliklar:
Maddi duran varliklar 16.643.934

Kisa vadeli yiikiimliiliiker:

Diger borglar ve gider tahakkuklar1
(Calisanlara saglanan faydalarin kisa vadeli kismi1) 104.084

Uzun vadeli yiikiimliiliikler:

Calisanlara saglanan faydalar 437.743
Ertelenmis vergi pasifi 772.108
Devralinan net varliklar 15.919.175
Pazarlikli alim kar1 (Not:31) (9.731.113)
Toplam maliyet (Nakit 6denen) 6.188.062
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3.

ISLETME BiRLESMELERI (devan)
Devralian varlik ve yiikiimliiliiklerin herbiri i¢in ger¢cege uygun degerler asagidaki sekilde belirlenmistir:

Pesin ddenen giderler: Sézlesme uyarmca edinilen lisans kullanim bedelinden olugsmaktadir.

Stoklar: Kapanis tarihinden iki giin once Sirket ve Zentiva temsilcilerinin katilimiyla, fiziksel envanter
sayimmi yapilmasi neticesinde belirlenen bedel, 31 Ocak 2011 tarihinde faturalanmig ve tutarin 6demesi ayni
tarihte gerceklesmistir.

Maddi duran varliklar: Maddi duran varliklar, sézlesmeler kapsaminda devralinan taginmaz miilk (arsa ve
bina) ve makine ekipmanlari igermektedir. UFRS 3 kapsaminda “tanimlanabilir varlik” olarak degerlendirilen
bu kiymetlerden taginmaz miilkiin gergege uygun degeri “Prime Gayrimenkul Degerleme ve Danigsmanlik
A.S.” sirketi tarafindan, (SPK tarafindan onayli ve lisansli uzman kurulus) tespit edilmistir. Gergege uygun
deger tespitinden gayrimenkulii satabilmek i¢in katlanilacak muhtemel “Tapu Har¢ Bedeli” diisiilmiistiir.
Tapu harg bedeli, gayrimenkul miikellefiyetinin tesis ve devir yoluyla iktisabinda tesis ve devir i¢in 6denen
bedel tUzerinden devir alan i¢in % 0,165 devreden i¢in % 0,165 olarak hesaplanmaktadir. Makina ve
ekipmanlarin  gergege uygun degeri, durumlari yerlerinde incelenerek, Sirket teknik ekiplerince
bedellendirilmistir.

Calisanlara saglanan faydalar: Satin alim tarihi itibariyle sdzlesmeler kapsamimda 61 tesis ¢alisani tiim
kanuni haklari ile birlikte Sirket’e transfer olmugslardir. Caliganlara saglanan faydalar, s6zlesme kapsaminda
devralinan personelin UMS 19’a gore hesaplanan kidem tazminat1 yiikiimliiliigiinii ve ilgili personelin izin
yiikii karsiliklarini yansitmaktadir.

flgili s6zlesme gercevesinde sdz konusu lisanslarin miilkiyet hakki devralinmadigindan ve kullanimla ilgili
sinirlamalar bulundugundan, bu islem hak olarak degerlendirilmemistir.

Pazarlikli alim kar1 gelir tablosu ile iligkilendirilmis olup, diger faaliyetlerden gelir ve giderler dipnotunda
gosterilmistir (Not 31) .

Isletme birlesmesi ile ilgili satin alma muhasebesi raporlama tarihinin sonunda gegici olarak Kayitlara
almmistir. Konsolide mali tablolarin tamamlanma tarihinde, tanimlanabilir varlik ve yiikiimliliikleri alim

giiniindeki gergege uygun degerleri ile gosterilmistir.

IS ORTAKLIKLARI

Bulunmamaktadir (2010: Bulunmamaktadir).
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5.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup yonetimi 2010 yilinda is boliimii tanimmi gézden gecirmistir. Ust yonetimin kullandigi ydnetim
raporlari, ii¢ is boliimii igerecek sekilde giincellenmistir. Grup daha dnce ilag aktif maddesi satisini ayr1 bir is
boliimii olarak smiflamaktaydi. Aktif ilag maddesinin beseri ila¢ iiretiminde kullanilmasi sebebiyle, iist
yonetim 2010 yilinda bu iki is boliimiinii birlestirme karart almistir. Ek olarak, gegmis dénemde tiiketici
iirlinleri ig boliimii altinda raporlanan bos ilag ampulii de beseri ilag boliimii altinda raporlanmaya baglamustir.

Bununla birlikte, UFRS 8 standardinda yapilan degisiklikler, boliim varliklar ile yiikiimliiliiklerine iliskin
aciklamalarin yalnizca bu tiir varlik ve yiikiimliiliiklerin isletmeyle ilgili kararlar1 veren kisiler tarafindan
kullanilan raporlarda dahil olmasi1 durumunda raporlanmasi gerektigine deginir. Bu sebeple, béliimlere gore
varlik ve yiikiimliiliikler detay1, isletmeyle ilgili kararlar1 veren kisiler tarafindan kullanilan raporlarda yer
almadig1 igin ayr1 olarak gosterilmemistir.

31 Aralik 2011 tarihi itibari ile is bolimleri beseri ilag iiretim ve satisi, veteriner ve tarim ilaglart Gretim ve
satis1 ve digerdir. Diger is boliimiindeki faaliyetler kolonya ve deterjan {iriinleri satisindan olugmaktadir.

Beseri Veteriner ve

31 Arahk 2011 ilag: tarim ilaclari Diger Toplam
Satis gelirleri 373.431.848 25.489.651 6.052.064 404.973.563
Satiglarin maliyeti (249.693.584) (14.255.983) (4.497.049) (268.446.616)
Faaliyet giderleri (136.970.915) (5.245.843) (1.275.058) (143.491.816)
Bolim sonuglari (13.232.651) 5.987.825 279.957 (6.964.869)
Diger faaliyet gelirleri 37.465.139

Diger faaliyet giderleri (-) (172.603)
Finansal gelirler 40.527.871

Finansal giderler (-) (85.320.270)
Vergi gideri (1.169.223)
Net donem zarari (15.633.955)

2011 yilinda, Grup iiriinlerinin dagitimi Tiirkiye’deki en biiyiik iki ecza deposu tarafindan yapilmaktadir. Bu
ecza depolarina yapilan satiglarin toplam satiglar igerisindeki payi, %30 ve %37°dir (31 Aralik 2010: %33 ve
%36). 31 Aralik 2011 itibariyle, bu iki ecza deposundan alacaklar toplam alacaklarin %33 ve %34’{ini

olusturmaktadir (31 Aralik 2010: %31 ve %34).

Beseri Veteriner ve
31 Arahk 2010 ilag: tarim ilaclari Diger Toplam
Satig gelirleri 360.955.552 19.990.694 4.713.652 385.659.898
Satiglarin maliyeti (229.392.625) (11.026.302) (3.765.534) (244.184.461)
Faaliyet giderleri (129.528.079) (6.494.525) (1.422.226) (137.444.830)
Bolim sonuglari 2.034.848 2.469.867 (474.108) 4.030.607
Diger faaliyet gelirleri 3.193.259
Diger faaliyet giderleri (-) (400.849)
Finansal gelirler 33.747.617
Finansal giderler (-) (42.774.725)
Vergi geliri 603.200

Net donem zarari

(1.600.891)
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6. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

31 Aralik 31 Aralik

2011 2010

Kasa 70.606 68.211
Vadesiz mevduat 270.241 372.632
Vadeli mevduat 17.295.100 25.000
17.635.947 465.843

31 Aralik 2011 itibari ile Grup’un vadeli mevduatlar1 TL ve ABD Dolar1 cinsindendir ve TL ortalama faiz
oran1 3,5%, ABD Dolar1 ortalama faiz orani 4,5% ’tur. (31 Aralik 2010 itibariyle Grup’un vadeli mevduatlari
ABD Dolar1 cinsindendir ve ortalama faiz oran1 2%’dir). Grup finansal yatirimlarini kisa vadeli yapmaktadir
ve tiim donemler i¢in agilan vadeli mevduatlarm vadeleri ilgili dénemi takip eden ilk ayda kapanmaktadir.

FINANSAL YATIRIMLAR

Bulunmamaktadir (2010: Bulunmamaktadir).

FiINANSAL BORCLAR
31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
Kisa vadeli banka kredileri 115.226.053 88.540.595
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kism1 39.999.924 20.409.359
Finansal kiralama iglemlerinden borglar - 137.988
Toplam kisa vadeli finansal borglar 155.225.977 109.087.942
Uzun vadeli kredilerin uzun vadeli kism1 73.711.717 44.473.267
Toplam uzun vadeli finansal borglar 73.711.717 44.473.267
Toplam finansal borglar 228.937.694 153.561.209

i) Banka kredileri
Banka kredilerinin geri 6deme vadeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
Talep edildiginde veya 1 yil iginde ddenecekler 155.225.977 108.949.954
1 — 2 y1l iginde 6denecekler 39.331.642 22.236.634
2 — 3 y1l iginde 6denecekler 24.718.208 15.125.033
3 — 4 y1l iginde ddenecekler 7.936.661 7.111.600
4 — 5 y1l icinde 6denecekler 1.725.206 -
228.937.694 153.423.221
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8.  FINANSAL BORCLAR (devami)
i) Banka kredileri (devam)

Kisa vadeli banka kredileri asagidakilerden olusmaktadir:

Doviz Agirlikli ortalama 31 Aralik Doviz Agirlikl ortalama 31 Aralik
Cinsi faiz orani Anapara 2011 Cinsi faiz orani Anapara 2010
TL %13,9 114.294.432 114.294.432 TL %7,5 26.459.416 26.459.416
ABD Dolar1 - - - ABD Dolar1 %3,1 20.088.377 31.056.631
AVRO - - - AVRO %3,2 15.054.236 30.847.635
Faiz tahakkuku 931.621 Faiz tahakkuku 176.913

115.226.053 88.540.595

Kisa vadeli banka kredileri ¢esitli bankalardan kullanilan sabit ve degisken faiz oranli spot ve rotatif kredileri igerir. 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 itibariyle toplam kredi limitleri
sirastyla 544.935.425 TL ve 563.300.100 TL’dir. Anapara ve faiz vadesinde &denir. Vade siiresince anapara ve faizlerin geri ddenmemesi gibi bir sdzlesme ihlalinin olmamasi

durumunda s6zlesmelerin son bir gegerlilik tarihi yoktur.

Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli anapara taksitleri agagidakilerden olusmaktadir.

Déviz Agirlikl ortalama 31 Aralik Doviz Agirlikl ortalama 31 Aralik
Cinsi faiz orani Anapara 2011 Cinsi faiz orani Anapara 2010
TL %12,1 2.773.676 2.773.676 TL %13,8 1.331.240 1.331.240
ABD Dolar1 %5,3 19.194.444 36.256.386 ABD Dolar1 %4,9 12.083.333 18.680.833
Faiz tahakkuku 969.862 Faiz tahakkuku 397.286

39.999.924 20.409.359
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DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)
8.  FINANSAL BORCLAR (devami)
i) Banka kredileri (devam)

Uzun vadeli banka kredileri asagidakilerden olugmaktadir:

Déviz Agirlikl ortalama 31 Aralik Doviz Agirlikl ortalama 31 Aralik
Cinsi faiz orani Anapara 2011 Cinsi faiz orani Anapara 2010
TL %13,1 8.408.246 8.408.246 TL - - -
ABD Dolar1 %05,5 34.572.223 65.303.471 ABD Dolar1 %5,0 28.766.667 44.473.267

73.711.717 44.473.267

Grup’un borglarinin gergege uygun degeri, s6z konusu borglarin defter degerine yaklasik tutardadir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE
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(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Lirast (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

8.

FINANSAL BORCLAR (devami)

i) Banka kredileri (devami)

Grup’un 6nemli banka kredilerinin detayr asagidaki gibidir:

a)

b)

c)

d)

9)

h)

)

7.500.000 ABD Dolar1 tutarindaki kredi (2010: 11.250.000 ABD Dolar1) 18 Eyliil 2008 tarihinde
almmustir. Kredi faizi geri 6demeleri 18 Mart 2009 tarihinde baglamistir, kredinin anapara geri 6demesi
ise 18 Mart 2010 tarihinde baglamistir ve 18 Eyliil 2013 tarihine kadar devam edecektir. Kredinin faiz
orani LIBOR art1 %2,6’dir. Anapara ve faiz 6demeleri 6’sar aylik dénemlerde yapilmaktadir. Kredi,
Sirket merkez binasi lizerinde bulunan 18.500.000 ABD Dolari tutarindaki ipotek ile giivence altina
almmustir (Not 23).

7.466.667 ABD Dolar tutarindaki kredi (2010: 11.200.000 ABD Dolar1) 27 Ekim 2009 tarihinde
almmustir. Kredi geri 6demeleri 27 Nisan 2010 tarihinde baslamistir ve 28 Ekim 2013 tarihine kadar
devam edecektir. Kredinin faiz oran1 %7’dir. Kredi, Grup’un sahip oldugu Kocaeli Kartepe’de bulunan
fabrika binas1 ve diger binalardan olusan tasinmazlarin iizerinde bulunan 14.250.000 TL tutarindaki
ipotek ile giivence altina alinmigtir (Not 23). Anapara ve faiz 6demeleri 3‘er aylik doénemlerde
yapilmaktadir.

10.800.000 ABD Dolar tutarindaki kredi (2010: 14.400.000 ABD Dolar1) 24 Aralik 2010 tarihinde
alinmigtir. Kredi geri 6demeleri 24 Haziran 2011 tarihinde baslamistir ve 24 Aralik 2014 tarihine kadar
devam edecektir. Kredinin faiz orant % 5°dir. Anapara ve faiz ddemeleri 6’sar aylik dénemlerde
yapilmaktadir. Kredi, Sirket’in Cerkezkdy’de bulunan fabrika binalar1 ve diger binalar iizerinde bulunan
28.500.000 TL tutarindaki ipotek ile glivence altina alinmstir (Not 23).

3.000.000 ABD Dolar1 tutarindaki kredi (2010: 4.000.000 ABD Dolar1) 24 Aralik 2010 tarihinde
alinmigtir. Kredi geri 6demeleri 24 Haziran 2011 tarihinde baslamistir ve 24 Aralik 2014 tarihine kadar
devam edecektir. Kredinin faiz oran1 % 5°dir. Anapara ve faiz ddemeleri 6’sar aylik dénemlerde
yapilmaktadir.

6.500.000 ABD Dolart tutarindaki kredi (2010: Yoktur) 15 Subat 2011 tarihinde alinmistir. Kredi anapara
odemeleri 1 yil 6demesiz dénemi miiteakip 14 Subat 2012 tarihinde baslamistir ve 9 Subat 2016 tarihine
kadar devam edecektir. Kredinin faiz oran1 % 5’dir. Anapara ve faiz ddemeleri 6’sar aylik dénemlerde
yapilmaktadir. Kredi, Sirket’in Topkapi’da bulunan fabrika binalar1 ve diger binalar iizerinde bulunan
8.125.000 USD tutarindaki ipotek ile giivence altina alinmistir (Not 23).

10.500.000 ABD Dolar1 tutarindaki kredi (2010: Yoktur) 29 Mart 2011 tarihinde alinmistir. Kredi anapara
geri 6demeleri 1 yil 6demesiz donemi miiteakip 29 Mart 2012 tarihinde baglayacaktir ve 27 Mart 2015
tarihine kadar devam edecektir. Kredinin faiz oran1 % 5’dir. Anapara ve faiz 6demeleri 6’sar aylik
donemlerde yapilacaktir. Kredi, Sirket’in Cerkezkdy’de bulunan fabrika binalar1 ve diger binalar
iizerinde bulunan 15.750.000 USD tutarindaki ipotek ile giivence altina alinmistir (Not 23).

5.021.206 TL tutarinda kredi (2010: Yoktur) 26 Ocak 2011 tarihinde alinmistir. Kredi geri 6demeleri 25
Nisan 2011 tarihinde baslamistir ve 25 Ocak 2016 tarihine kadar devam edecektir. Kredinin faiz orani
%10,6°dur.

1.648.731 TL tutarinda kredi (2010: Yoktur) 11 Mart 2011 tarihinde alinmistir. Kredi geri 6demeleri 8
Haziran 2011 tarihinde baslamustir ve 21 Subat 2014 tarihine kadar devam edecektir. Kredinin faiz orani
%9,7°dir.

920.802 TL tutarinda kredi (2010: Yoktur) 26 Agustos 2011 tarihinde alinmistir. Kredi geri 6demeleri 24
Kasim 2011 tarihinde baslamistir ve 24 Agustos 2015 tarihine kadar devam edecektir. Kredinin faiz orani
% 15,6°dur.

3.118.437 TL tutarinda kredi (2010: Yoktur) 16 Eyliil 2011 tarihinde alinmistir. Kredi geri 6demeleri 14

Aralik 2011 tarihinde baslamustir ve 14 Eyliil 2015 tarihine kadar devam edecektir. Kredinin faiz oran1 %
17,4 diir.
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(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Lirast (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

8.

FINANSAL BORCLAR (devami)

i) Banka kredileri (devami)

k)

145.585 TL tutarinda kredi (2010: Yoktur) 25 Agustos 2011 tarihinde alinmistir. Kredi geri 6demeleri 23
Kasim 2011 tarihinde baslamistir ve 16 Agustos 2013 tarihine kadar devam edecektir. Kredinin faiz oram
% 14,8°dir.

322.513 TL tutarinda kredi (2010: Yoktur) 15 Eyliil 2011 tarihinde alinmistir. Kredi geri 6demeleri 14
Aralik 2011 tarihinde baslamistir ve 10 Eyliil 2013 tarihine kadar devam edecektir. Kredinin faiz oram %
16,2°dir.

m) 8.000.000 ABD Dolar tutarindaki kredi (2010: Yoktur) 28 Aralik 2011 tarihinde alimmustir. Kredi geri

n)

O6demeleri 28 Mart 2012 tarihinde baslayacaktir ve 29 Aralik 2014 tarihine kadar devam edecektir.
Kredinin faiz oran1 % 8’dir. Anapara ve faiz 6demeleri 3’er aylik dénemlerde yapilacaktir

Grup’ un 114.133.251 TL tutarmnda kisa vadeli TL kredisi (2010: 24.396.000 TL), 23.500 TL tutarinda
sifir faizli kredisi bulunmaktadir. (2010: 1.812.896 TL) Kredilerin faiz ve anapara 6demesi vadesi
geldiginde gergeklesmektedir. Kisa vadeli kredilerin ortalama faiz orani yillik % 13,9 dur.

Grup’ un kisa vadeli dovize endeksli kredisi bulunmamaktadir. (2010: 20.056.500 USD ve 15.000.000
AVRO)

Grup, 31 Aralik 2011 itibariyle, kullanmis oldugu krediler i¢in satiglarina karsilik almis oldugu toplam
90.029.488 TL tutarindaki ¢eki teminata vermistir (2010: 65.378.025 TL) .

ii) Finansal kiralama islemlerinden borg¢lar

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle finansal kiralama borglar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2011 2010

Bir y1l iginde - 141.172

Eksi: gelecek aylara ait finansman gideri - (3.184)

Kiralama yiikiimliiliiklerin bugiinkii degeri - 137.988
Eksi: 12 ay i¢inde 6denecek borglar

(kisa vadeli borglar kismindaki) - (137.988)

Grup’un politikas1 ara¢ ve makineleri finansal kiralama yontemiyle kiralama yoniindedir. Ortalama finansal
kiralama siiresi 2010 yili igin 3 yildir. 31 Aralik 2010 itibariyle ABD Dolar1 olarak hazirlanan finansal
kiralama sozlesmeleri i¢in %8, Avro sozlesmeler icin %7 dir. Faiz oranlar1 sdzlesme tarihinde sabitlenmistir.
Tiim finansal kiralamalar igin sabit bir geri deme plan1 vardir.

Grup’un finansal kiralama bor¢larmin gercege uygun degeri, defter degerine yakindir.

DiGER FINANSAL YUOKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir (2010: Bulunmamaktadir).
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(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Lirast (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

10.

TiCARi ALACAKLAR VE BORCLAR

Ticari alacaklar

Kisa vadeli ticari alacaklar 31 Aralik 31 Aralik
2011 2010

Ticari alacaklar 45.367.989 42.656.360
[liskili taraflardan alacaklar (Not: 37) 1.126.966 295.771
Alacak senetleri 129.695.908 116.708.680
Alacak reeskontu (-) (2.207.619) (1.881.603)
Stipheli ticari alacaklar karsilig: (-) (6.909.929) (6.912.064)
167.073.315 150.867.144

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup vadesi gegmis ticari ve diger alacaklarin tamamina
karsilik ayirmigtir. Geri kalan tutarin tamami vadesi heniiz gelmemis, tahsil kabiliyeti yiiksek alacaklardan
olugmaktadir. Mal satis1 ile ilgili ortalama vade 126 giindiir (31 Aralik 2010: 132 giin).

Heniiz vadesi gelmemis ve siipheli hale gelmemis alacaklara iligkin alinan teminatlar agsagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2011 2010

Alman teminat mektuplari 13.906.325 9.642.389
13.906.325 9.642.389

Grup’un ana finansal varliklari ticari alacaklar, diger alacaklar ve yatirimlaridir. Grup’un kredi riski esas
olarak ticari alacaklarindadir. 31 Aralik 2011 itibariyle iki miisteri bakiyesi toplam alacaklarin sirasiyla % 33
ve % 34’{inii olusturmaktadir (31 Aralik 2010: % 31 ve % 34).

Tahsili siipheli duruma gelen alacaklar i¢in karsilik ayrilmigtir. Bu karsilik, vadesi gecmis, finansal giiclik
igerisinde bulunan miisterilerin tespiti ile hesaplanmistir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren dénemlerde siipheli alacaklar karsiliginmn hareketi
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

1 Ocak bakiyesi 6.912.064 6.712.360
Dénem gideri - 207.804
Doénem iginde iptal edilen karsiliklar (2.135) (8.100)
31 Aralik bakiyesi 6.909.929 6.912.064

Tiirk lirasi cinsinden ticari alacaklarin reeskontunda %11 etkin faiz oran1 kullanilirken (2010: %10), yabanci
para cinsinden alacaklarin reeskontunda dénem sonu itibari ile libor oranlar1 baz alinmistir.
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10. TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

31 Aralik 31 Aralik

Kisa vadeli ticari bor¢lar 2011 2010
Ticari borglar 27.584.763 41.355.328
[liskili taraflara borclar (Not:37) (*) 1.204.709 20.082.740
Borg senetleri 6.908.859 10.496.867
Borg senetleri reeskontu (13.669) (15.476)
35.684.662 71.919.459

(*) Sirketin ana ortagi EastPharma S.A.R.L. ile Deva Holding arasinda yapilan anlagmaya gére Roche
tirtinlerinin satisindan dolayr EastPharma S.A.R.L.’a 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 6denecek olan isim hakki
borcu 822.495 TL’dir (31 Aralik 2010: 1.526.981 TL). EastPharma S.A.R.L. 2008 yilinda aliman 14 Roche
triniiniin  Turkiye’deki haklarmni elinde bulundurmaktadir. EastPharma S.A.R.L. ayrica 1 adet Roche
trtintintin yurt dis1 17 iilkedeki haklarini elinde bulundurmaktadir. Sirketin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
EastPharma S.A.R.L. aracihgiyla F. Hoffman — La Roche Ltd’den hammadde alimina iliskin EastPharma
S.A.R.L’a borcu bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: 18.555.759 TL).

Deva Holding, iliskili kurulusu olan Saba ilag’a ait iiriinlerin satis ve pazarlamasini yapmaktadir. Tligkili
sirketlerden alacaklar notunun igerisinde bulunan 1.126.966 TL, Grup’un bu islemden kaynaklanan alacak
tutarin1 gostermektedir (Not 37).

Borg senetleri Grup’un saticilarina verdigi vadeleri bir yildan az olan ileri tarihli ¢eklerden olusmaktadir.

Grup’un 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 itibariyle uzun vadeli ticari borglar1 bulunmamaktadir.

11. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger kisa vadeli alacaklar 31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
Personelden alacaklar 52.029 489.712
Diger cesitli alacaklar 249.281 208.637
Verilen depozito ve teminatlar 119.221 79.287
420.531 777.636
Diger kisa vadeli bor¢lar 31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
Odenecek vergi ve fonlar 2.000.753 2.541.833
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 3.211.309 1.923.150
Mliskili sirketlere borglar (Not: 37) 47.204 1.415.892
Personele borglar 807.245 399.800
Alinan siparig avanslari 1.052.198 938.613
7.118.709 7.219.288

12.  FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Bulunmamaktadir (2010: Bulunmamaktadir).
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13.  STOKLAR

31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
Ik madde ve malzeme 50.882.114 53.404.125
Yar1 mamiiller 11.157.193 8.161.894
Mamiiller 46.018.437 63.755.911
Ticari mallar 4.358.290 7.457.593
Diger stoklar 717.752 646.012
Stok deger diisiikliigii karsilig (4.000.089) (4.100.005)
109.133.697 129.325.530

Stok deger diigiikligii karsiligindaki hareketler asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

1 Ocak itibariyle
Dénem iginde ayrilan karsilik
Donem iginde kullanilan karsiliklar

31 Aralik bakiyesi

4.100.005 1.764.485
3.099.541 5.702.339
(3.199.457) (3.366.819)
7.000.089 7.100.005

14. CANLI VARLIKLAR

Bulunmamaktadir (2010: Bulunmamaktadir).

15.  DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR

Bulunmamaktadir (2010: Bulunmamaktadir).

16. OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Bulunmamaktadir (2010: Bulunmamaktadir).

17.  YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Bulunmamaktadir (2010: Bulunmamaktadir).
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18. MADDIi DURAN VARLIKLAR

Yer alt1 ve
Yeriistii Makine Tesis ve Ozel Yapilmakta Olan
Arazi ve Arsalar Diizenleri Binalar Cihazlar Tagitlar Demirbaglar Maliyetler Yatirimlar Toplam

Maliyet Degeri
1 Ocak 2011 agilis bakiyesi 5.489.986 816.792 125.213.535 152.046.319 2.303.115 16.657.512 2.763.297 4.723.895 310.014.451
Isletme birlesmesi yoluyla
elde edilen varliklar 9.844.526 - 6.299.408 500.000 - - - - 16.643.934
Alimlar - - 477.153 37.705.388 134.251 1.346.517 99.069 2.603.999 42.366.377
Cikislar (347.990) (242.604) (3.780.975) (14.028.536) (375.462) (33.547) (2.627.058) - (21.436.172)
Yapilmakta olan
yatirimlardan transferler - - 1.452.562 4.454.469 - 550.399 - (6.457.430) -
31 Aralik 2011

kapanis bakiyesi 14.986.522 574.188 129.661.683 180.677.640 2.061.904 18.520.881 235.308 870.464 347.588.590
Birikmig Amortismanlar
1 Ocak 2011 agilis bakiyesi - (219.443) (10.943.023) (90.922.728) (1.755.777) (9.592.545) (2.608.036) - (116.041.552)
Siniflamalar (*) - - - (1.534.569) - - - - (1.534.569)
Dénem gideri - (36.181) (3.080.218) (12.244.005) (429.316) (2.030.495) (122.620) - (17.942.835)
Cikislar - 88.186 1.451.365 13.308.640 341.641 30.843 2.605.929 - 17.826.604
31 Aralik 2011

kapanis bakiyesi - (167.438) (12.571.876) (91.392.662) (1.843.452)  (11.592.197) (124.727) - (117.692.352)
31 Aralik 2011 itibariyle

net defter degeri 14.986.522 406.750 117.089.807 89.284.978 218.452 6.928.684 110.581 870.464 229.896.238

(*) Makine ve techizatlara iligkin déonem amortisman artiginin 1.534.569 TL’lik kismi Arastirma-Gelistirme departmaninda kullanilan ve Grup’un ilag lisans iiretimiyle dogrudan
iliskilendirilebilen gelistirme faaliyetleriyle ilgilidir. S6z konusu tutar UMS 16 ve UMS 38 kapsaminda aktiflestirilmis olup, maddi olmayan duran varliklarin maliyet bedeline
siniflanmigtir (Not 19).

31 Aralik 2011 itibari ile finansal kiralama yolu ile elde edilen maddi duran varliklarin aktif degeri 2.438.476 TL, s6z konusu varliklarin birikmis amortismani 1.589.902 TL’dir. Finansal
kiralama yoluyla edinilen maddi duran varliklarin net degeri 21.517 TL tasitlar ve 827.057 TL makine tesis ve cihazlardan olugsmaktadir. 2011 yilinda 6nceki donemlerde finansal kiralama
yolu ile alman maddi duran varliklardan 346.137 TL satis yapilmistir. Dénem igerisinde finansal kiralama yoluyla alim bulunmamaktadir.

Krediler, Grup’un sahip oldugu merkez binasi ile Kocaeli Kartepe, Cerkezkdy ve Topkapi’da bulunan fabrika binalar1 ve diger binalarindan olusan tasmmazlari {izerinde bulunan, sirasiyla
18.500.000 USD, 14.250.000 TL, 28.500.000 TL, 15.750.000 USD ve 8.125.000 USD tutarmdaki ipotekler ile glivence altma alinmistir (Not 23).
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18.  MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Yer alt1 ve
Yeriistii Makine Tesis ve Ozel Yapilmakta Olan
Avrazi ve Arsalar Diizenleri Binalar Cihazlar Tagitlar Demirbaglar Maliyetler Yatirimlar Toplam

Maliyet Degeri
1 Ocak 2010 ag1lig bakiyesi 5.489.986 781.792 123.874.677 138.648.651 2.684.972 14.199.592 2.757.497 2.833.827 291.270.994
Alimlar - - 774.068 10.979.886 - 2.614.405 5.800 4.975.306 19.349.465
Cikiglar - - - (50.380) (381.857) (173.771) - - (606.008)
Yapilmakta olan
yatirimlardan transferler - 35.000 564.790 2.468.162 - 17.286 - (3.085.238) -
31 Aralik 2010

kapanig bakiyesi 5.489.986 816.792 125.213.535 152.046.319 2.303.115 16.657.512 2.763.297 4.723.895 310.014.451
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2010 ag1lis bakiyesi - (181.173) (7.974.898) (79.213.614) (1.773.523) (7.986.331) (2.446.513) - (99.576.052)
Siniflamalar (*) - - - (697.382) - - - - (697.382)
Dénem gideri - (38.270) (2.968.125) (11.058.568) (361.245) (1.668.084) (161.523) - (16.255.815)
Cikaglar - - - 46.836 378.991 61.870 - - 487.697
31 Aralik 2010

kapanig bakiyesi - (219.443) (10.943.023) (90.922.728) (1.755.777) (9.592.545) (2.608.036) - (116.041.552)
31 Aralik 2010 itibariyle

net defter degeri 5.489.986 597.349 114.270.512 61.123.591 547.338 7.064.967 155.261 4.723.895 193.972.899

(*) Makine ve techizatlara iliskin donem amortisman artisnin 697.382 TL’lik kismi Arastirma-Gelistirme departmaninda kullanilan ve Grup’un ilag lisans tiretimiyle dogrudan
iliskilendirilebilen gelistirme faaliyetleriyle ilgilidir. S6z konusu tutar UMS 16 ve UMS 38 kapsaminda aktiflestirilmis olup, maddi olmayan duran varliklarin maliyet bedeline

siniflanmigtir (Not 19).

31 Aralik 2010 itibari ile finansal kiralama yolu ile elde edilen maddi duran varliklarin maliyeti 2.784.613, TL, s6z konusu varliklarin birikmis amortismani 1.384.385 TL’dir. Finansal
kiralama yoluyla edinilen maddi duran varliklarin net degeri 317.061 TL tasitlar ve 1.083.167 TL makine tesis ve cihazlardan olusmaktadir. Grup’un, 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren
dénemden 6nceki donemlerde finansal kiralama yolu ile alinan maddi duran varliklarindan 328.546 TL satis yapilmistir, ayn1 donem igerisinde herhangi bir alim bulunmamaktadir.

Krediler, Grup’un sahip oldugu merkez binasi ile Kocaeli Kartepe ve Cerkezkdy’de bulunan fabrika binalar1 ve diger binalarindan olusan tasinmazlari {izerinde bulunan, sirasiyla

18.500.000 USD ve 28.500.000 TL ve 28.500.000 TL tutarindaki ipotek ile giivence altina alinmustir.
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18.  MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)
Maddi varliklarin amortisman dénemleri, tahmin edilen faydali dmiirleri esas alinarak, asagida belirtilmistir:
Yer alt1 yer iistii diizenleri 25-50 y1l
Binalar 25-50 y1l
Makine, tesis ve cihazlar 4-30 yil
Tasitlar S5yl
Demirbaglar S5yl
Ozel maliyetler 2-3 yil
Arazi, arsalar ve yapilmakta olan yatirnmlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen
faydali omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen
faydali 6miir, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin
her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.
Amortisman giderlerinin ve itfa paylarmm 11.370.293 TL’si (2010: 8.555.118 TL) satilan malin maliyetine,
7.313.412 TL’si (2010: 8.593.777 TL) operasyonel giderlere ve 4.016.358 TL‘si (2010: 3.051.151 TL)
stoklar tizerine dahil edilmistir.

19. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Geligtirme

Maliyet Degeri Lisans ve Haklar Miisteri iliskileri Maliyetleri Toplam
1 Ocak 2011 agilis bakiyesi 49.753.181 3.730.513 20.265.227 73.748.921
Varliklar aras1 yapilan
smiflamalar (*) - - 1.534.569 1.534.569
Alimlar (**) 15.072.861 - 6.227.818 21.300.679
Deger diisikligi - - (3.591.808) (3.591.808)
Cikislar (18.915) - - (18.915)
31 Aralik 2011 kapanis bakiyesi 64.807.127 3.730.513 24.435.806 92.973.446
itfa Paylari
1 Ocak 2011 agilis bakiyesi (16.242.370) (466.314) (4.325.749) (21.034.433)
Dénem gideri (3.909.609) (186.526) (661.093) (4.757.228)
Cikiglar 471 - - 471
31 Aralik 2011 kapanis bakiyesi (20.151.508) (652.840) (4.986.842) (25.791.190)
31 Aralik 2011 itibariyle net defter degeri 44.655.619 3.077.673 19.448.964 67.182.256

(*) Maddi duran varliklar igerisinde bulunan makine ve techizatlara iliskin donem amortisman artigmnimn
1.534.569 TL’lik kism1 (2010: 697.382 TL) Arastirma-Gelistirme departmaninda kullanilan ve Grup’un ilag
lisans tiretimiyle dogrudan iligkilendirilebilen gelistirme faaliyetleriyle ilgilidir. S6z konusu tutar UMS 16 ve
UMS 38 kapsaminda aktiflestirilmis olup, maddi olmayan duran varliklarin maliyet bedeline siniflanmigtir
(Not 18).

(**) Doénem i¢i alimlar ¢ogunlukla isletme igerisinde gelistirilen ve lisanslari alinmig triinlerden
olugmaktadir.

Isletme icerisinde iiretilen maddi olmayan duran varliklarin net defter degeri, gelistirme maliyetlerinin
24.526.674 TL kismu ile haklar igerisinde bulunan 7.537.555 TL’den olusmaktadir.

Maddi olmayan varliklarin amortisman dénemleri, tahmin edilen faydali omiirleri esas alinarak, asagida
belirtilmistir:

Haklar 3-15 y1l
Miisteri iligkileri 20 yil
Gelistirme maliyetleri 5yl
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19.

20.

21.

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Gelistirme
Maliyet Degeri Haklar Miisteri ligkileri Maliyetleri Toplam
1 Ocak 2010 ag1lis bakiyesi 31.360.921 3.730.513 8.340.930 43.432.364
Varliklar arasi yapilan
smiflamalar - - 697.382 697.382
Alimlar 18.827.177 - 11.226.915 30.054.092
Cikislar (434.917) - - (434.917)
31 Aralik 2010 kapanis bakiyesi 49.753.181 3.730.513 20.265.227 73.748.921
itfa Paylari
1 Ocak 2010 ag1lis bakiyesi (13.312.643) (279.788) (3.736.183) (17.328.614)
Doénem gideri (3.168.139) (186.526) (589.566) (3.944.231)
Cikislar 238.412 - - 238.412
31 Aralik 2010 kapanis bakiyesi (16.242.370) (466.314) (4.325.749) (21.034.433)
31 Aralik 2010 itibariyle net defter degeri 33.510.811 3.264.199 15.939.478 52.714.488
SEREFIYE
31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
Serefiye 1.782.731 1.782.731

14 Mart 2008 tarihinde, Sirket’in ana hissedar1 olan Eastpharma SARL, F. Hoffman — La Roche Ltd
(“Roche”) ile Tiirkiye’de tescil olan sekiz adet Roche iiriiniiniin tiim haklarini, yiikiimliiliiklerini ve tedarigini
kapsayan “Satin Alma S6zlesmesi” imzalamistir.

Eastpharma SARL, ayrica 16 Mayis 2008 tarihinde, sirkete Tiirkiye’de ek sekiz adet {iriin igin tescil hakki
veren Lisans ve Tedarik Anlagsmasi imzalamistir. Sirketin ana ortaklig1 olan Eastpharma SARL tarafindan
imzalanan sozlesmeler kapsaminda Deva, s6z konusu sozlesmelere taraf olmustur.

Satin Alma Sozlesmesinin belirli bir gegerlik siiresi bulunmamaktadir. Lisans ve Tedarik Anlagmasi 5 yillik
bir siire¢ igin gegerlidir. Alim taahhiidii ve anlagmaya konu olan iiriinlerin satigindan sorumlu personelin tiim
haklar1 Sirket’in yiikiimliiliigiindedir. Eastpharma SARL anlasmayi 3 yil daha uzatma hakkina sahiptir.
Anlagmalar Tirkiye Rekabet Kurulu tarafindan 16 Mayis 2008 tarihinde onaylanmig ve 19 Eylil 2008
tarihinden itibaren gegerli olmustur. Sirket’in ana hissedari olan Eastpharma SARL, s6z konusu 14 adet
tiriiniin kullanim hakki ve ruhsatlarin1 Deva Holding A.S.’ye devretmistir.

Anlagmalara konu olan haklarin alim fiyati, Sirket’in devrolan satis personelinin kidem tazminatlar1 ve izin
karsilig1 ile netlestirilerek, nakit 18.897.646 TL olarak gerceklesmistir. Deger diisiikliigiine iliskin ¢aligmalar
yillik olarak yapilmakta olup 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle varliklarin makul degerinde onemli bir
degisiklik oldugu yoniinde bir gosterge bulunmamaktadir (Not:2). Isletme birlesmesi sonucu olusan
serefiyenin tamami “beseri ilag” boliimiine ait olup, 31 Aralik 2011 itibariyle dagitilmayan bir tutar
bulunmamaktadir.

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Grup’un TUBITAK onayli devam eden 6, 2011 yilinda tamamlanan 2 adet Ar-Ge projesi bulunmaktadir.
Sirket’e ait olan 1 projeye 2009, 4 projeye 2010 ve 3 projeye 2011yilinda baglanmistir. 2011 yilinda toplam
17.777.782 TL’lik Ar-Ge gideri gergeklesmistir.

Sirket adina Mayis 2010 itibariyle 5746 Sayili Arastirma ve Gelistirme Faaliyetlerinin Desteklenmesi
Hakkinda kanun kapsaminda Ar-ge Merkezi Belgesi alinmigtir. Tiibitak onayli ve Ar-Ge Merkezi
kapsamindaki projeler i¢in, belirli oranlarda nakdi destek alinmakta vergi ve SGK indirimi saglanmaktadir.
Kesinlesen ve Sirket’e 6deme yapilan nakdi destekler, her bir proje kapsaminda sunulan dénemsel
harcamalarin mahiyeti Tiibitak tarafindan degerlendirilmek suretiyle belirlenmektedir. Desteklenmesi uygun
bulunan harcamalarm, toplam tutarlarinin %60’1 nakdi destek olarak ddenmektedir. Ayrica 2011 yilinin
tamami i¢in yapilan harcamalarin Tibitak tarafindan kabul edilmesi esasi ve proje ile iligkilendirilebilen
boliimlerinden yola ¢ikilarak hesaplanan toplamlarin %60’1 kadar1 gelir tahakkuku kaydedilmistir. Ayrica,
5367 No“lu Yatirnm Tesvik Belgesi kapsaminda 2011 yili icerisinde 11.015.118 TL harcama yapilmistir.
Bununla birlikte, 2010 yilinda edinilen 5594 ve 5596 sayil1 tesvik belgeleri kapsaminda, 5596 No“lu belge
icin 2011 oniki aylik déneminde 21.044.639 TL harcama yapilmistir. 5594 No“lu belge icin oniki aylik
dénemde 2.391.922 TL harcama gergeklesmistir. Tesvik kapsamindaki harcamalarim KDV ve glimriik vergisi
muafiyeti ve diger vergiler yoniinden muhtelif avantajlar1 bulunmaktadir.
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22. BORC KARSILIKLARI

31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
Dava karsiliklar: 16.227.927 22.127.753
Kidem tesvik ve yonetici prim
ve tazminat karsiliklar: 118.056 123.680
16.345.983 22.251.433
Kidem tesvik ve
Dava yonetici prim
karsiliklar1 karsiliklar1 (**) Toplam
1 Ocak 2011
acilis bakiyesi 22.127.753 123.680 22.251.433
ilave karsilik (¥) 9.114.900 18.320 9.133.220
Doénem iginde yapilan
6demeler (5.223.015) (23.944) (5.246.959)
Konusu kalmayan karsilik (*¥*%) (9.791.711) - (9.791.711)
31 Aralik 2011 kapanis bakiyesi 16.227.927 118.056 16.345.983
1 Ocak 2010
acilis bakiyesi 20.219.890 150.564 20.370.454
flave karsilik 3.805.506 46.055 3.851.561
Doénem iginde yapilan
6demeler (1.793.255) - (1.793.255)
Konusu kalmayan karsilik (104.388) (72.939) (177.327)
31 Aralik 2010 kapanis bakiyesi 22.127.753 123.680 22.251.433

2010 ve 2011 yilinda kayitlara alinan karsiliklar, Grup aleyhine acilmis is davalar1 ve vergi cezalarna iliskin
dava tutarlarm igermektedir. Is davalari, ayrilan personelin actif1 ise iade, is akdinden dogan alacak ve is
akdinden dogan tazminat davalarina iliskin davalardan olugmakta; vergi davalari ise cezali katma deger
vergisi, kurumlar vergisi, damga vergisi, gecici vergi ile gecikme cezasi ve vergi ziyal konularinda devam
eden davalardan olusmaktadir.

(*) Grup’a kars1 agilan ve halen devam etmekte olan davalar i¢in ayrilan karsiliklar, Grup’un davacilara karst
olan yasal yiikiimliiliigiiniin yonetim tarafinca belirlenen en yakin tahminini temsil eder. 2010 ve 2011
yilinda kayitlara alinan karsilik Grup aleyhine agilmis personel davalari ve vergi cezalarina iliskin tutari
icermektedir. Devam etmekte olan dava sayisi birden fazla oldugundan muhtemel nakit ¢ikislart farkl
donemlerde olacaktir. Bilango tarihi itibariyle 672 adet dava bulunmaktadir. Bunlar i¢in ayrilmis toplam
16.227.927 TL karsiligin 13.510.663 TL’si Grup aleyhine acilmig ise iade davalari, 2.717.264 TL’si vergi
cezalarindan olugmaktadir. Vergi cezalarna iligkin tutarin 1.372.543 TL’lik kism1 6deme plani baz alinarak
uzun vadeye siniflanmigtir.

(**) 31 Aralik 2011 itibari ile kidem tesvik ve ¢aliganlara saglanan diger faydalar i¢in ayrilan karsilik, Sirket
hisselerinin Eastpharma tarafindan satin almmasindan oOnce belirli ¢alisanlarina sagladigi 6zel fesih
faydalariyla ilgili 62.500 ABD Dolari’n1 (118.056 TL) igerir. Sirket s6z konusu ¢alisanlarina isten ayrilmalar
durumunda diger yasal yiikiimliiliikleri ile birlikte kidemleri ile orantili olarak artan tesvik primlerini
6demekle yiikiimliidiir.

(***)Vergi ihtilaflar1 ve borglarmm yeniden yapilandirilmasina iliskin hiikiimler igeren 6111 sayili kanun
Tirkiye Biiyiik Millet Meclisi tarafindan kabul edilmis ve 25 Subat 2011 tarihinde resmi gazetede
yaymnlanmistir. S6z konusu kanun hiikiimlerine gore, Grup, yasal siiresi iginde vergi uyusmazliklar1 ve
cezalar i¢in afdan yararlanma basvurusunda bulunmustur. Grup yonetimi affa bagvurmanin olasi sonuglari
ve etkilerini degerlendirmis, degerlendirme neticesinde 9.791.711 TL karsilik tutar1 konusu kalmadigindan
iptal edilmistir. 31 Aralik 2011 itibariyle yapilandirma neticesinde, Uretici Fiyat Endeksi (UFE) degerlemesi
ile vergi asli tutar1 4.894.701 TL olarak belirlenmistir. Degisen taksit sayilarina gére belirlenen katsayi tutar1
da 551.396 TL olup toplam 6denecek bedel 5.446.097 TL’dir. 31 Aralik 2011 itibariyla ilk 4 taksit 6denmis
olup, 6denen toplam tutar 2.066.721 TL’dir. Faizi ile birlikte kalan 3.379.376 TL borcun 1.800.952 TL’si
Ocak 2012 ile Aralik 2012 tarihleri arasinda 2 ay ara ile 6 esit taksitte 6denecek olup, 1.578.424 TL’si ise
Ocak 2013 ile Mart 2014 tarihleri arasinda 2 ay ara ile 8 esit taksitte ddenecektir.
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23. TAAHHUTLER, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Doéviz 31 Aralik
Doviz cinsi Tutar kuru 2011
1p0tekler ABD Dolar1 42.375.000 1,8889 80.042.138
TL 42.750.000 1,0000 42.750.000
122.792.138
Verilen kefaletler (*) TL 21.222.500 1,0000 21.222.500
AVRO 6.635.000 2,4438 16.214.613
ABD Dolar1 3.971.809 1,8889 7.502.350
44.939.463
Verilen teminat mektuplari TL 16.887.425 1,0000 16.887.425
16.887.425
184.619.026
Doviz 31 Aralik
Doviz cinsi Tutar kuru 2010
1p0tekler ABD Dolar1 18.500.000 1,5460 28.601.000
TL 57.000.000 1,0000 57.000.000
85.601.000
Verilen kefaletler (*) TL 2.595.500 1,0000 2.595.500
ABD Dolar1 3.500.000 1,5460 5.411.000
8.006.500
Verilen teminat mektuplari TL 9.574.545 1,0000 9.574.545
9.574.545
103.182.045

(*) Verilen kefaletler alinan kisa vadeli banka kredilerine karsilik garanti niteliginde verilmistir.

Sirket’in Kartepe/Kocaeli tesisinde bulunan fabrika binasi gayrimenkuliin satisindan dolayr s6z konusu
gayrimenkuliin teslim tarihinden 6nce olusmus ve daha sonra ortaya ¢ikabilecek her tiirlii yasal, maddi ve
idari sorumluluklar kendisine aittir. Teslim tarihine kadar Sirketin faaliyetleri neticesinde gerceklesmis olan
ve devir tarihindeki ¢evre mevzuatia aykirilik teskil eden hususlardan dolay1 uygulanacak cezanin azami
tutar1 3.000.000 ABD Dolar1 ile sinirlandirilmis olup, cezanin bu tutar1 asmasi halinde Sirket’ten herhangi bir
talepte bulunulamayacaktir. Bilanco tarihi itibariyla Grup yonetimi s6z konusu durum ile ilgili nakit ¢ikisi
beklemedigi i¢in mali tablolarda herhangi bir karsilik ayrilmamustir.
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23.  TAAHHUTLER, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup’un teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iligkin
tablolar1 asagidaki gibidir:

Grup Tarafindan Verilen TRi'ler 31 Aralik 2011
TL karsiligt ABD Dolar1 Avro TL
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar:
-Teminat 15.072.425 - - 15.072.425
-Rehin - - - -
-Ipotek 122.792.138 42.375.000 - 42.750.000
137.864.563 42.375.000 - 57.822.425

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis
Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari

-Teminat 46.754.463 3.971.809 6.635.000 23.037.500
-Rehin - - - -
-Ipotek - - - -

46.754.463 3.971.809 6.635.000 23.037.500

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriirtiilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin
Borcunu Temin Amactyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar - - - -
Toplam 184.619.026 46.346.809 6.635.000 80.859.925

31 Aralik 2010
TL karsilign ABD Dolar1 Avro TL
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar:
-Teminat 8.059.045 - - 8.059.045
-Rehin - - - -
-ipotek 85.601.000 18.500.000 - 57.000.000
93.660.045 18.500.000 - 65.059.045

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis
Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari

-Teminat 9.522.000 3.500.000 - 4.111.000
-Rehin - - - -
-Ipotek - - - -

9.522.000 3.500.000 - 4.111.000

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriirtiilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin
Borcunu Temin Amactyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari - - - -
Toplam 103.182.045 22.000.000 - 69.170.045

Sirket’in vermis oldugu diger TRi’lerin 6zkaynaklara oram 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle %0°dir (31 Aralik
2010: %0).

31 Arahk 2011 ve 31 Aralik 2010 itibariyle Grup’un iptal edilemeyen faaliyet kiralamalarina iliskin
yukiimliiligi asagidaki gibidir:

31 Aralik

ABD Dolari AVRO TL 2011

Vadesi 1 yildan az 9.186 1.808.300 1.724.617 6.161.094
Vadesi 1 ile 5 yil arasinda - 1.447.278 2.993.017 6.529.874
9.186 3.255.578 4.717.634 12.690.968

31 Aralik

ABD Dolari AVRO TL 2010

Vadesi 1 yildan az 1.421.770 2.009.658 231.764 6.547.811
Vadesi 1 ile 5 yil arasinda 76.601 2.748.226 11.446 5.761.261
1.498.371 4.757.884 243.210 12.309.072

Grup’un faaliyet kiralamalar1 gideri genel olarak satis personeline verilen kiralik araglara 6denen tutarlardan
olugmaktadir. 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren doneme ait faaliyet kiralamalar1 6demelerine iliskin toplam
gider 7.321.194 TL’dir (1 Ocak — 31 Aralik 2010: 7.354.659 TL).
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24,

25.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar

31 Aralik 31 Aralik

2011 2010

Kullanilmamis izin karsilig 3.737.617 5.040.663
3.737.617 5.040.663

Kidem tazminant karsiliklar

Yiiriirlikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarmm Sdenmesi yiikiimliiliigii vardir. Ayrica,
halen yiirtirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos
1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hitkmii geregince kidem tazminatini alarak isten
ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarim ddeme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Emeklilik dncesi
hizmet sartlartyla ilgili baz1 gecis karsiliklary, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan
cikartmustir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla 6denebilir kidem tazminati, aylik 2.731,85 TL (31 Arahik 2010: 2.517,01 TL)
tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsilig,
Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik tutarmm bugiinki
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin
yikiimliiliklerinin, tanimlanmis fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini  6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarmin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, mali tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. ilgili
bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %5,00 enflasyon ve %9 iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %3,81
olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmustir (31 Aralik 2010: %5,10). Emekli olma
olasiligma iligkin kullanilan tahmini oran da % 92,82 (2010: %92,35) olarak dikkate alinmustir. Kidem tazminatt
tavani alti ayda bir revize edilmekte olup, Grup’un kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2012
tarihinden itibaren gegerli olan 2.805,04 TL tavan tutar dikkate alinmustir.

Kidem tazminatindaki degisim asagidaki sekildedir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
1 Ocak itibariyle karsilik 4.143.037 4.132.124
Isletme birlesmesi yoluyla
devralinan yiikiimlilik (Not 3) 437.743 -
Donem hizmet gideri 4.456.226 3.558.113
Doénem faiz gideri 207.544 235.498
Odenen tazminatlar (4.841.356) (3.782.698)
EMEKLILIiK PLANLARI

Bulunmamaktadir (2010: Bulunmamaktadir).
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26. DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 31 Aralik
Diger donen varliklar 2011 2010
Devreden KDV 14.167.066 26.381.374
Verilen siparis avanslari 4.598.950 11.141.178
Diger KDV 2.318.984 2.379.305
Is avanslar 153.814 92.250
Gelecek aylara ait giderler 1.438.746 1.605.917
Gelir tahakkuklar (*) 771.064 2.717.373
Pesin ddenen vergi ve fonlar 456.815 72.424
Personel avanslari 2.444 1.322
23.907.883 44.391.143
Diger duran varliklar 31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
Verilen avanslar 10.842.579 9.533.430
Devreden KDV 10.501.631 10.501.631
21.344.210 20.035.061
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 31 Aralik 31 Aralik
2011 2010

Fiyat diizenlemesi sonrasi olusan satig
iadelerine dair gider tahakkuklar: 11.221.035 8.794.898
Tahakkuk eden satis iskontosu 1.075.386 2.647.040
Ciro prim karsilig1 - 909.881
Satis primleri karsiligt 589.835 1.060.638
Gelecek aylara ait gelirler (*) 1.040.672 536.535
Diger borglar 247.895 160.801
Tahakkuk eden komisyon karsiligi 17.315 162.394
14.192.138 14.272.187
31 Aralik 31 Aralik
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2011 2010
Gelecek yillara ait gelirler (*) 10.908.438 4.570.035
10.908.438 4.570.035

(*) Grup gelistirme giderleri dolayisiyla devlet tesvigi almaktadir. Gelir tahakkuklari bakiyesi
TUBITAK ’tan elde edilen tesvik geliri tahakkukundan olusmaktadir. Tesvik varliklarla iliskili oldugu icin
ertelenen gelir olarak kaydedilmektedir ve varligin faydali dmrii siiresince gelir tablosunda giderlestirilecek
itfa paylarini netleyecek sekilde gelir tablosuna aktarilacaktir.
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27.

ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR

Sermaye

31 Aralik 31 Aralik
Adi (%) 2011 (%) 2010
Eastpharma SARL 82,2 164.424.760 82,2 148.040.377
Diger 17,8 35.575.240 17,8 32.030.279
Nominal sermaye 100,0 200.000.000  100,0 180.070.656
Sermaye diizeltmesi farklar1 140.080.696 140.080.696
Kargilikli istirak sermaye diizeltmesi (-) (28.847) (25.972)
Diizeltilmis sermaye 340.051.849 320.125.380

31 Aralik 2011 itibariyle Sirket sermayesi beheri 0,01 TL tutarinda toplam 19.999.999.990 adet C tipi adi
hisse, 5 adet B tipi imtiyazli hisse ve 5 adet A tipi imtiyazli hisseden olugmaktadir (31 Aralik 2010: beheri
0,01 TL tutarinda toplam 18.007.065.590 adet C tipi adi hisse, 5 adet B tipi imtiyazli hisse ve 5 adet A tipi
imtiyazli hisse). 2010 yilinda Deva Holding A.S. %99,9’una sahip oldugu Deva Ilag A.S. ile birlesmistir.
Birlesme dolayisiyla nominal sermaye 70.656 TL artisg gdstermis bulunmaktadir.

Adi hisse senedi

Her C tipi payin bir oy hakki vardir. Kar dagitimi; Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ana
sozlesme hiikiimlerine gore, Yonetim Kurulunca alinan kararin Genel Kurulca onaylanmas: suretiyle yapilir.
Imtiyazli hisse senedi

Her A ve B tipi imtiyazli payin, adi hisse senedinin on kati oy hakki vardir. Sirket’in ana s6zlesmesine gore
safi kardan %5 kanuni yedek akge ile 6denmesi gereken vergiler ayrildiktan ve ddenmis sermayenin %6’s1
oraninda bir indirim yapildiktan sonra bulunacak meblagm %10’u A tipi imtiyazli hisse senedi sahiplerine
miiktesep hak olarak verilir. Geriye kalan kéarin tamami veya bir kismi, normal hisselere her hisseye esit
miktarda dagitilmak {izere tahsis edilebilir.

A ve B hisselerinin sirket tasfiyesi sirasinda herhangi bir imtiyazi bulunmamaktadir. Tasfiye Tiirk Ticaret
Kanunu hiikiimlerine gore yapilir. Sirketin 27 Nisan 2007 tarihinde yapilan Genel Kurul Toplantisinda; hisse
senetlerinin nominal degeri 5274 sayili TTK'da degisiklik yapilmasina dair kanun kapsaminda 1 Kr olarak
degistirilmis olup bunun sonucunda toplam 100 adet olan imtiyazli paylar 10 adete indirilmistir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 itibariyle sermaye ve benzeri 6zkaynaklar altinda gosterilen kalemlerin
detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2011 2010

Sermaye (*) 200.000.000 180.070.656
Hisse senedi ihrag primleri (**) 2.870.803 2.797.398
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 150.864.955 150.864.955
Kargilikli istirak sermaye diizeltmesi (-) (28.847) (25.972)
353.706.911 333.707.037

(*) 2010 yilinda Sermaye Piyasast Kurulu’nun 1 Subat 2010 tarihli onay: ile Sirket’in 500.000.000 TL’lik
kayitli sermaye tavani igerisinde, ¢ikarilmig sermayesi 144.000.000 TL’den 180.000.000 TL’ye
yiikseltilmistir. S6z konusu sermaye artisinin 29.608.075 TL’si Eastpharma S.A.R.L. tarafindan nakit olarak,
kalan 6.391.925 TL’lik kismu IMKB’deki ortaklar tarafindan yapilmistir. Birlesme dolayisiyla nominal
sermaye 70.656 TL artis gostermis bulunmaktadir. 2011 yilinda, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 26 Mayis
2011 tarihli onay ile Sirket ¢ikarilmis sermayesini nakit artirmak suretiyle, 180.070.656 TL’den 200.000.000
TL’ye yiikseltmistir. Bu artisin 16.384.384 TL’si Eastpharma S.A.R.L. tarafindan nakit olarak, kalan
3.544.960 TL’lik kismi ise diger ortaklar tarafindan karsilanmaistir.

(**) Sirket 2010 yilinda, sahip oldugu 98.139 TL tutarmndaki C tipi hisse senedini ti¢iincii kisilere 304.549
TL’ye satisin1 yapmustir. S0z konusu satistan kaynaklanan 206.410 TL tutarmndaki kar Sirket’in yasal
kayitlarinda hisse senedi ihrag primleri altinda muhasebelestirilmistir. 2011 yilinda ise sahip oldugu 52.782
TL tutarindaki C tipi hisse senedini iiclincii kisilere 126.187 TL karsihiginda satmistir. Bu satistan
kaynaklanan 73.405 TL kar da Sirket’in yasal kayitlarinda hisse senedi ihra¢ primleri altinda
muhasebelestirilmistir.
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27.

ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR (devami)

Sermaye (devami)

Kardan ayrilan Kisitlanmis vedekler

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na goére ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir
ve hissedarlara dagtilamazlar. Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi 6denmis sermayenin %20’sine
erisene kadar, gegmis donem ticari karindan yillik %35 oraninda ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler, birinci
tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlarindan yillik %10 oraninda ayrilir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢mis yillar zarari”nda izlenen tutari, SPK’nin kar
dagitimma iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolara gore
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi. Bununla birlikte, “Gegmis
yillar zararlari”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa dénem kar1 ve dagitilmamus gecmis yil karlari, kalan zarar
miktarmin ise sirastyla olaganiistii yedek akceler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon
muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin
bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca, enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo
diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, emisyon primi, Yasal yedekler, Statii yedekleri,
Ozel yedekler ve Olaganiistii yedek” kalemlerine bilangoda kayitli degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap
kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu iginde “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi
farklar” hesabmnda yer almaktaydi. Tiim 6zkaynak kalemlerine iliskin “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi
farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise,
bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirlige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona aciklama getiren SPK
duyurularma gére “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag

primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlari {izerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farliliklar

gibi):
- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis sermaye”

kaleminden sonra gelmek iizere acilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

1999

-“Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz kar
dagitimi veya sermaye artirimma konu olmamissa “Gegmis yillar kar/zarariyla”,iliskilendirilmesi
gerekmektedir.

Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar1 cercevesinde degerlenen tutarlari ile
gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi1 yoktur.
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27.

28.

ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR (devami)

Kar dagitimm

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (Kurul) 27 Ocak 2010 tarihinde 2009 yil1 faaliyetlerinden elde edilen karlarin
dagitim esaslari ile ilgili olarak; paylari borsada islem goéren anonim ortakliklar i¢in, herhangi bir asgari kar
dagitim zorunlulugu getirilmemesine, bu kapsamda, kar dagitiminin Kurul’un Seri:IV, No:27 sayili “
Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka Ag¢ik Anonim Ortakliklarin Temettii Avansi Dagitiminda
Uyacaklart Esaslar Hakkinda Tebligi”nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas sozlesmelerinde bulunan
hikkiimler ve sirketler tarafindan kamuya ag¢iklanmis olan kar dagitim politikalar1 gergevesinde
gerceklestirilmesine karar verilmistir.

Bunun yanmda s6z konusu karar ile konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigii bulunan sirketlerin,
yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, net dagitilabilir kar tutarimni, Seri:XI No:29
Tebligi ¢ercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri konsolide finansal tablolarinda yer alan net donem
karlarmi dikkate alarak hesaplamalari gerektigi diizenlenmistir.

Gecmis vil Kkar / (zararlar)

Grup’un 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sirasiyla 133.930.704 TL ve 132.330.071, TL
tutarinda gegmis yil zarart bulunmaktadir. Gegmis yil kar / (zararlari) icerisinde 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle 26.410.082 TL olaganiistii yedek bulunmaktadir (31 Aralik 2010: 26.410.082 TL).

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak — 1 Ocak —

Satis gelirleri (net) 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Beseri ilag satig geliri 373.431.848 360.955.552

Veteriner ve tarim ilaglar1 satis geliri 25.489.651 19.990.694
Diger gelirler 6.052.064 4.713.652

404.973.563 385.659.898

Satislarin maliyeti 1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Ik madde ve malzeme gideri (134.815.286) (140.369.669)
Direkt iscilik gideri (11.147.059) (14.443.614)
Genel tiretim giderleri (59.828.515) (71.816.926)
Amortisman giderleri (11.370.293) (8.555.118)
Yar1 mamul stoklarindaki degisim 2.995.299 (2.570.172)
Mamul stoklarindaki degisim (17.737.474) 33.569.378
(231.903.328) (204.186.121)

Satilan ticari mallarin maliyeti (*) (36.543.288) (39.998.340)
(268.446.616) (244.184.461)

(*) Satilan ticari mallarm maliyeti Saba ilag iiriinlerinden olusmaktadir.
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29. ARASTIRMA VE GELISTiRME GiDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI,

GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak —
31 Aralik 2011

1 Ocak —
31 Aralik 2010

Pazarlama satis ve dagitim giderleri
Genel yonetim giderleri
Arastirma ve gelistirme giderleri

(106.271.023)
(31.205.335)
(6.015.458)

(100.828.597)
(33.060.407)
(3.555.826)

(143.491.816)

(137.444.830)

30. NITELIiKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak —
31 Aralik 2011

1 Ocak —
31 Aralik 2010

Personel giderleri

Amortisman gideri

Isim hakki gideri (*) (Not 37)

Kira gideri

Promosyon {liriin ve reklam giderleri
Seyahat-ulagim-konaklama giderleri
Danigsmanlik giderleri

Diger giderler

(74.794.753)
(7.313.412)
(5.581.313)
(9.256.670)

(22.757.426)
(8.796.119)
(3.468.228)

(18.555.827)

(71.283.210)
(8.593.777)
(6.408.469)
(7.636.841)

(19.229.332)
(9.990.729)
(4.461.515)

(14.916.141)

(150.523.748)

(142.520.014)

Personel ile ilgili aktiflestirilen
gelistirme maliyetleri

7.031.932

5.075.184

(143.491.816)

(137.444.830)

(*) Isim hakki gideri Roche iiriinlerinin satisindan dolayr Eastpharma S.A.R.L’a dénem igerisinde 6denen
tutar1 gostermektedir. Eastpharma SARL 2008 yilinda alman 14 Roche firiiniiniin Tirkiye’deki haklarini
elinde bulundurmaktadir. EastPharma S.A.R.L. ayrica 1 adet Roche tiriiniiniin yurt dis1 17 {ilkedeki haklarini

elinde bulundurmaktadir.

31 Aralik 2011 itibariyle 21.208.958 TL’si maddi duran varlik, 23.589.339 TL’si maddi olmayan duran
varlik olmak tizere toplamda 44.797.853 TL arastirma ve gelistirme harcamasi ger¢eklesmistir (31 Aralik
2010: 18.498.866 TL). Bu bakiyenin 38.822.420 TL’si bilango tarihi itibariyle tesvik kapsamindadir. (31
Aralik 2010: 14.144.984TL) .S6z konusu toplam harcama tutarinin 7.031.932 TL’lik kismi personel
giderleriyle ilgili maliyetlerden olusmak iizere toplam 15.193.161 TL’lik kism1 aktiflestirilmistir.

31. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDER VE KAR / ZARARLAR

Diger faaliyetlerden gelir ve karlar

1 Ocak —
31 Aralik 2011

1 Ocak —
31 Aralik 2010

Komisyon geliri (*)

Sabit kiymet satis kar1

Pazarlikli alim geliri (**)

Iptal edilen vergi cezasi gideri (not 22)

Diger olagan gelir ve karlar

1.627.459 1.534.518
15.633.923 434.673
9.731.113 -
9.791.711 -
680.933 1.224.068
37.465.139 3.193.259

(*) Komisyon geliri Grup’un iliskili sirketi Saba Ila¢’m iiriinlerinin satisindan elde edilen gelirdir (Not 37) .

(**) Pazarlikh ahm geliri, UFRS 3 kapsaminda “Isletme Birlesmesi” olarak degerlendirilen Zentiva
Kimyasal Uriinler San. Ve Tic. A.S. (Zentiva)’den tesis alimma iliskin, diger gelirler igerisinde

muhasebelestirilen kismu ifade etmektedir (Not 3) .
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3L

32.

33.

34.

35.

DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDER VE KAR / ZARARLAR (devami)

Diger faalivetlerden gider

1 Ocak —
31 Aralik 2011

1 Ocak —
31 Aralik 2010

ve zararlar (-)
Sabit kiymet satis zarar1 (158.648) (312.619)
Komisyon gideri - (66.045)
Diger gider ve zararlar (13.955) (22.185)
(172.603) (400.849)
FINANSAL GELIRLER
1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Faiz gelirleri 1.125.458 307.627
Satiglarin ertelenmis faiz geliri 571.205 583.535
Kur fark: gelirleri 6.293.840 3.059.671
Reeskont faiz gelirleri 32.537.368 29.796.784
40.527.871 33.747.617

FINANSAL GIDERLER
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Faiz giderleri (11.875.457) (7.218.236)
Kur fark: gideri (*) (39.159.212) (4.793.448)
Reeskont faiz giderleri (33.110.216) (29.869.259)
Diger giderler (1.175.385) (893.782)

(85.320.270)

@2.774.725)

(*) Kur farki giderlerinin 31.126.403 TL kismi Grup’un kredi kullanimindan kaynaklanan kur farki
giderinden olusmaktadir.

SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Bulunmamaktadir (2010: Bulunmamaktadir).
VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar vergisi

Grup, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarma iligkin
tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir. Turk vergi mevzuati,
ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolari {izerinden vergi beyannamesi
vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara yansitilar1 vergi yiikiimliiliikleri,
konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahmdan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi
olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim
indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

2011 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20’dir (2010: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi tiger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2011 yili
kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasimda kurum kazanglar1 tizerinden
hesaplanmasi gereken gegici vergi oran1 %20°dir. (2010: %20).
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35.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devan)

Kurumlar vergisi (devami)

Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak
olusan zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diigiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yil i¢erisinde
incelenerek degistirilebilir.

Gelir vergisi_stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarin1 kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak tizere kar paylari lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi
stopaj1 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran,
23 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

31 Aralik 31 Aralik

Cari vergi yikiimliligi 2011 2010
Kurumlar vergisi karsiligi 458.771 -
Matrah artirimi sonucu kurumlar vergisi karsiligi (*) 658.660 -
Pesin 6denmis vergi ve fonlar (634.228) -
483.203 -

(*) Vergi ihtilaflar1 ve borglarmnin yeniden yapilandirilmasina iliskin hiikiimler igeren 6111 sayili kanun
Tirkiye Biiyilk Millet Meclisi tarafindan kabul edilmis ve 25 Subat 2011 tarihinde resmi gazetede
yayinlanmistir. S6z konusu kanun hiikiimlerine gore; Grup, yasal siiresi i¢inde kurumlar vergisi agisindan
2006, 2007, 2008 ve 2009 yillar1 igin, ilgili kanunun matrah artirimi hiikiimlerinden yararlanmistir. S6z
konusu yillarla sinirli olmak kaydiyla mali kar ¢ikan yillarda kurumlar vergisi matrahi yasa gergevesince
belirli oranlarda artirilmis ve tizerinden %20 kurumlar vergisi hesaplanmistir. Zarar ¢ikan yillarda ise, yasada
belirtilen asgari tutarlar {izerinden vergi hesaplanmistir. Ayrica matrah artirnminda bulunulan yilla ilgili
olarak 2010 yilina devreden zarar var ise bu zararm %50’si 2010 ve sonraki dénemlerin vergi matrahinin
hesabinda dikkate alinmamak {izere silinmistir. Gegmis y1l zararlarindan silinen tutar 50.779.055 TL’dir.
Matrah artinmina gidilen yillarla ilgili olarak, yasa geregi kurumlar vergisi kapsaminda yeni bir vergi
incelemesi olmayacaktir.

1 Ocak — 1 Ocak —

Vergi karsiligi 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Cari kurumlar vergisi gideri 1.117.431 -
Matrah artirimi 6denen vergi gideri 231.903 -
Ertelenmis vergi geliri (180.111) (603.200)
1.169.223 (603.200)
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35.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Gelir vergisi stopaji (devami)

Donem vergi giderinin donem kart ile mutabakati agagidaki gibidir:
1 Ocak —
31 Aralik 2011

1 Ocak —
31 Aralik 2010

Faaliyetlerden kaynaklanan

vergi dncesi zarar (14.464.732) (2.204.091)

Gegerli vergi orani 20% 20%
Hesaplanan vergi (2.892.946) (440.818)
Vergi karsiliginin mutabakati:
-kanunen kabul edilmeyen giderler 422.663 138.318
-vergiye tabi olmayan gelirler (6.516.306) (300.700)
- matrah arttirimi ile silinen ge¢mis yil zararlar 10.155.812 -
Gelir tablosundaki vergi gideri 1.169.223 (603.200)
Ertelenmis vergi:

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan

kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20’dir (2010: %20).

Tiirkiye’de isletmelerin konsolide vergi iadesi beyan edememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi varliklari olan
bagli ortakliklar, ertelenmis vergi yikiimliilikleri olan bagli ortakliklar ile netlestirilmez ve ayri1 olarak

gosterilir.
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35.

36.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devan)

Ertelenmis vergi (devami) :

Bilangoda ertelenmis vergi bakiyeleri asagidaki sekilde gosterilmisgtir:

31 Aralik 31 Aralik
Ertelenmig vergi (varliklary) / yiikiimliilikleri 2011 2010
Maddi ve maddi olmayan varliklarin
degerleme ve amortisman farklari 3.810.126 3.342.895
Kidem tazminati kargihigi (880.639) (828.607)
Vergiden indirilecek gegmis yil mali zararlari (21.688.440) (22.322.982)
Stoklar (809.876) (814.704)
Kullanilmamus izin karsiligi (747.523) (1.008.133)
Verilen bedelsiz mal iskontolari (215.077) (529.408)
Fiyat diizenlemesi sonrasi olugan satig
iadelerine dair gider tahakkuklar1 (2.244.207) (1.758.980)
Siipheli alacak karsiligi (1.227.657) (1.228.084)
Dava karsilig1 (2.725.744) (1.628.342)
Diger (1.147.439) (1.692.128)
(27.876.476) (28.468.473)

31 Arahk 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle sona eren yillar ic¢indeki ertelenmis vergi varliklari ve

yiikiimliiliikleri hareketi agagida verilmistir:

31 Aralik 31 Aralik

2011 2010

Ertelenen vergi varliklar: 27.876.476 28.468.473
27.876.476 28.468.473

1 Ocak — 1 Ocak —

Ertelenmis vergi varlig1 hareketi 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
1 Ocak agilig bakiyesi 28.468.473 27.865.273
Isletme birlesmesi sonucu ertelenmis vergi gideri (Not 3) (772.108) -
Ertelenmis vergi geliri 180.111 603.200
31 Aralik kapanis bakiyesi 27.876.476 28.468.473

Bilango tarihi itibariyle, Grup’un ileriki dénemlerde karlarindan mahsup edilmek iizere devreden vergi
zararlar1 108.442.200 TL’dir (31 Aralik 2010: 111.614.910 TL). S6z konusu ge¢mis yil zararlari iizerinden
21.688.440 tutarinda ertelenmis vergi varligi hesaplanmaktadir (2010: 22.322.982 TL). Grup yo6netimi
yapilan en son biitce ve tahminlere dayanarak bu zararlarin gelecek donemlerde indirime konu olacagimi

ongormektedir.

HISSE BASINA (KAYIP) / KAZANC

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Ana ortakliga ait net donem zarari (15.638.653) (1.603.508)
Tedaviildeki hisselerin agirlikli

ortalama adedi 16.521.171.666 15.658.476.775
Pay basina diisen basit ve hisse

basina boliinmiis kayip (TL) (0,0009) (0,0001)
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37.

ILISKIiLi TARAFLARLA iLGILi BAKIYELER VE iSLEMLER

Sirket ile Sirket’in iligkili taraflar1 olan bagl ortakliklari arasinda gergeklesen islemler konsolidasyon sirasinda elimine edildiklerinden, bu notta agiklanmamustir.

31 Aralik 2011

Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
iliskili taraflarla olan bakiyeler (Not 38) Ticari  Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan
Ortaklar
East Pharma S.A.R.L. (*) - - - - 1.204.709 - - -
Hisse sahipleri - - - - 47.204 - -
Yoénetim kurulu
Yonetim kurulu tyeleri - - - - - - - -
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Saba Ila¢ Sanayi ve Ticaret A.S. 1.126.966 - - - - - - -
1.126.966 - - - 1.204.709 47.204 - -
1 Ocak - 31 Aralik 2011
Stok Mal Faiz Faiz Kira Royalti Diger Diger
iliskili taraflarla olan islemler alimlari satiglari gelirleri giderleri geliri gideri (**) gelirler (***) giderler
Saba Tlag Sanayi ve Ticaret A.S. 45.695.000 4.691.037 1.113.989 322 125.400 - 1.627.459 -
East Pharma S.A.R.L. - - - - - 5.521.995 - -
45.695.000 4.691.037 1.113.989 322 125.400 5.521.995 1.627.459 -

(*) Ticari olmayan borglar Grup’un bagli ortakliklarindan Deva NZ ile East Pharma S.A.R.L arasindaki finansman ihtiyacindan dogan borgtan olusmaktadir.

(**) Deva Holding A.S. ve ana ortagi EastPharma S.A.R.L. arasinda imzalanan, Roche {iriinlerinin haklarimin satin alinmasina iliskin sozlesme ¢ergevesinde, Grup
sozlesme eklerinde belirtilen oranlar dahilinde, alt lisans alan EastPharma S.A.R.L. vasitasiyla satin alinan ruhsat ve lisans haklar i¢in, her bir {iriiniin net satis hasilati
iizerinden EastPharma S.A.R.L.’a lisans (Isim hakki) bedeli ddemekle yiikiimliidiir. S6z konusu oranlar Grup ile iliskisi olmayan bir bagimsiz denetim sirketi olan
Kapital Karden Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. tarafindan 02/2009 tarihinde gergeklestirilen degerlemeye gore elde edilmistir. (Degerleme Raporu 07/2011 tarihinde
yenilenmis ve Temmuz 2011°den itibaren yenilenen oranlar kullanilmaya baslanmistir) Kapital Karden Bagimsiz Denetim ve YMM A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan yetkilendirilmis bir bagimsiz denetim girketidir. Degerleme yontemi olarak, indirgenmis nakit akim esas alinarak yapilan kar paylagimi yontemi-ekonomik
yaklagim kullanilmstir.

(***) Diger gelirler, Grup’un iliskili sirketi Saba ila¢’m iiriinlerinin satisindan elde edilen komisyon gelirlerinden olusmaktadur.
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37. ILIiSKILi TARAFLARLA iLGIiLi BAKIiYELER VE iSLEMLER (devami)

31 Aralik 2010

Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli

Iliskili taraflarla olan bakiyeler (Not 38) Ticari  Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan
Ortaklar
East Pharma S.A.R.L. (*) - - - - 12.952.711 1.415.892 - -
Hisse sahipleri - - - - - - - -
Yoénetim kurulu
Yonetim kurulu tiyeleri 65.554 - - - - - - -
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Saba flag Sanayi ve Ticaret A.S. 230.217 - - - 7.130.029 - - -

295.771 - - - 20.082.740 1.415.892 - -

1 Ocak - 31 Aralik 2010

Stok Mal Faiz Faiz Kira Royalti Diger Diger
iligkili taraflarla olan islemler alimlari satislar gelirleri giderleri geliri gideri (**) gelirler giderler
Saba flag Sanayi ve Ticaret A.S. 50.104.034 1.685.344 155.025 210.789 114.000 - 1.534.518 -
East Pharma S.A.R.L. - - - - - 6.408.469 - -

50.104.034 1.685.344 155.025 210.789 114.000 6.408.469 1.534.518 -

(*) Ticari olmayan borglar Grup’un bagli ortakliklarindan Deva Holding NZ ile East Pharma S.A.R.L arasindaki finansman ihtiyacindan dogan borgtan olusmaktadir.
(**) Deva Holding A.S. ve ana ortagi EastPharma SARL arasinda imzalanan, Roche {irlinlerinin haklarinin satin alinmasina iligskin sézlesme g¢ergevesinde, Grup
sozlesme eklerinde belirtilen oranlar dahilinde, alt lisans alan EastPharma SARL vasitasiyla satin alinan ruhsat ve lisans haklar1 i¢in, her bir iiriiniin net satig hasilati
iizerinden EastPharma SARL’a lisans (Isim hakki) bedeli 6demekle yiikiimliidiir. S6z konusu oranlar Grup ile iliskisi olmayan bir bagimsiz denetim sirketi olan Kapital
Karden Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. tarafindan 02/2009 tarihinde gergeklestirilen degerlemeye gore elde edilmistir. Kapital Karden Bagimsiz Denetim ve YMM
A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bir bagimsiz denetim sirketidir. Degerleme yontemi olarak, indirgenmis nakit akim esas alinarak yapilan kar
paylasimi yontemi-ekonomik yaklagim kullanilmistir.
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37. ILISKILi TARAFLARLA iLGIiLi BAKIiYELER VE iSLEMLER (devami)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihinde sona eren doénemlere iliskin {ist yonetime 6denen ticretleri, primleri ve
kidem tazminatlari igeren tutar asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

Ust yonetime saglanan menfaatler 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Kisa vadeli faydalar 5.943.376 5.684.818
Uzun vadeli faydalar 85.996 62.567
6.029.372 5.747.385

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(a) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da
borg ve dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay: hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapisi 8. notta agiklanan kredileri de iceren borglar, 6. notta aciklanan nakit ve nakit
benzerleri ve sirasiyla 27. notta agiklanan ¢ikarilmig sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gegmis yil

karlarini da igeren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle 6zkaynaklarin finansal borglara orani agsagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2011 2010

Finansal Borglar 228.937.694 153.561.209
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (17.635.947) (465.843)
Net borg 211.301.747 153.095.366
Toplam 6zkaynak 344.441.646 339.823.637
Yatirilan sermaye 648.541.090 622.193.429
Net borg / yatirilan sermaye oran 33% 25%

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler st yonetim tarafindan 3
aylik donemde degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihract
yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Grup’un genel stratejisi onceki donemden bir farklilik géstermemektedir.
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38.

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
(b) Finansal risk faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yonetimi programi genel
olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performans: {izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi {izerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda vadeli  alim/satim
sozlesmeleri ile yiiriitiilmektedir. Politika ve riskler Denetim Kurulu tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.
Bu uygulamanin bir sonucu olarak Grup diizenli olarak risk performans: degerlendirmesi yapmaktadir.

(b.1) Kredi riski yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagl yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle Grup’a
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, islemlerini yalnizca kredi
giivenirliligi olan taraflarla gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda teminat elde etme yoluyla kredi
riskini azaltmaya calismaktadir. Grup’un maruz kaldig: kredi riskleri; miisterilerin finansal durumlar1 ve
kredi limitlerinin risk yonetimi komitesi tarafindan takip edilerek ayda bir kez gbzden gegirilmesiyle takip
edilmektedir.

2011 yilinda, Grup {irlinlerinin 6nemli bir boliimiiniin dagitimi Tiirkiye’deki en biiyiik iki ecza deposu
tarafindan yapilmaktadir. S6z konusu ecza depolarina yapilan satislarin toplam satislar igerisindeki pay1, %30
ve %37°tir. (31 Aralik 2010: %33 ve %36). 31 Aralik 2011 itibariyle, bu iki ecza deposundan alacaklar %33
ve %34°diir (31 Aralik 2010 : %31 ve %34). Grup kredi riskini kredi limitlerini ve ticari alacak bakiyelerini
takip ederek yonetmektedir.

I¢c derecelendirme bilgilerine gore degerlendirilen vadesi gegmemis ve deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin kredi kalitesi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Ticari Alacaklar 2011 2010
I¢ derecelendirme bilgilerine gore;
A Grubu Miisteriler 150.897.980 138.666.319
B Grubu Miisteriler 9.178.626 6.167.797
C Grubu Miisteriler 5.869.743 5.737.257

165.946.349 150.571.373

A Grubu Miisteriler: Herhangi bir teminat olmaksizin Kredi Komitesi tarafindan uygun goriilen ve Yonetim
Kurulu Bagkani tarafindan onaylanan kredi limiti tanimlanan miisterilerdir.

B Grubu Miisteriler : Var olan teminatina ilave olarak Kredi Komitesi tarafindan uygun goriilen ve Y dnetim
Kurulu Bagkani tarafindan onaylanan kredi limiti tanimlanan miisterilerdir.

C Grubu Miisteriler : Bire bir teminat karsilig1 (banka teminat mektubunun tamami1 veya herhangi bir ipotek
degerinin %70’1 kadar) kredi limiti taninan miisterilerdir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

(b) Finansal risk faktorleri (devami)

(b.1) Kredi riski yonetimi (devami)
Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar

Ticari Alacaklar

31 Aralik 2011 iliskili Taraf

Diger Taraf

Diger Alacaklar

iliskili Taraf Diger Taraf

Bankalardaki

Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (¥) 1.126.966
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -

A. Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal varliklarin

net defter degeri 1.126.966
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi gegmis veya deger disiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin

defter degeri -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) -
- Deger distkligi (-) -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -
- Deger distkligi (-) -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar -

165.946.349
13.906.325

165.946.349

6.909.929
(6.909.929)

- 420.531

- 420.531

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamastir.
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(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Lirast (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

38.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYI (devanm)

(b) Finansal risk faktorleri (devami)
(b.1) Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri

31 Aralik 2010

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (¥)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger disiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin
defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger distikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Bankalardaki

iliskili Taraf  Diger Taraf  iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat
295.771 150.571.373 - 777.636 397.632

- 9.642.389 - - -
295.771 150.571.373 - 777.636 397.632

- 6.912.064 - - -

- (6.912.064) - - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamaistir.
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38.

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

(b) Finansal risk faktorleri (devami)
(b.1) Kredi riski yonetimi (devami)

Vadelerine Gore Alacaklar

Ticari Diger Bankalardaki
31 Arahk 2011 Alacaklar Alacaklar Mevduat Diger Toplam
Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis - - - - -
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis - - - - -
Vadesi lizerinden 3-12 ay gegmis - - - - -
Vadesi {lizerinden 1-5 y1l gegmis 5.435.532 - - - 5.435.532
Vadesini 5 yildan fazla gegmis 1.474.397 - - - 1474397
Toplam vadesi gecen alacaklar 6.909.929 - - - 6.909.929
Teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi - - - - -
Vadelerine Gore Alacaklar

Ticari Diger Bankalardaki
31 Aralk 2010 Alacaklar Alacaklar Mevduat Diger Toplam
Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis - - - - -
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis - - - - -
Vadesi lizerinden 3-12 ay gegmis 39.990 - - - 39.990
Vadesi {izerinden 1-5 y1l gegmis 5.397.677 - - - 5.397.677
Vadesini 5 yildan fazla ge¢mis 1.474.397 - - - 1.474.397
Toplam vadesi gecen alacaklar 6.912.064 - - - 6.912.064

Teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismi - - - - -

(0.2) Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Grup yonetiminin
kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski yoGnetimi
olusturmustur.

Grup’un likidite gereksiniminin baglica nedeni fabrika, makine-tesisat ve demirbas agirlikli yapilan Ar-Ge
yatirimlar1 ile ruhsatlandirma ve lisanslarla ilgili olarak yapilan yatirimlardan dogan isletme sermayesi
ihtiyacidur.

Yonetim kurulu, Grup yonetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir
likidite riski yonetimi olusturmustur. Grup, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak
takip etmek ve finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve
bor¢lanma rezervinin devamini saglamak suretiyle yonetir.

Likidite riski analizi

Asagidaki tablo, Grup’un tlirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Grup’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas almarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler izerinden 6denecek faizler agsagidaki tabloya
dahil edilmistir.
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38.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYI (devanm)

b) Finansal Risk Faktorleri(devami)

(b.2) Likidite risk yonetimi (devami)

31 Arahk 2011

Sozlesme uyarinca vadeler

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Banka kredileri

Vergi ceza yukiimliiliikleri
Ticari borglar

Toplam yiikiimliiliikler

31 Aralik 2010

Sozlesme uyarinca vadeler

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Banka kredileri

Finansal kiralama yiikiimliiliikleri
Ticari borglar

Toplam yiikiimliiliikler

Defter Sozlesme uyarinca
_deéeri nakit cikislar toplam 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi
228.937.694 243.873.911 102.084.749 56.393.419 85.395.743
2.717.264 3.379.376 930.882 870.070 1.578.424
35.684.662 35.698.331 33.222.074 2.476.257 -
267.339.620 282.951.618 136.237.705 59.739.746 86.974.167
—Deft e': S‘ozlesme uyannea 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 vil arasi

degeri  nakit cikislar toplamm
153.423.221 159.816.170 94.353.839 18.834.797 46.627.534
137.988 141.172 141.172 - -
71.919.459 71.934.935 68.165.519 3.769.416 -
225.480.668 231.892.277 162.660.530 22.604.213 46.627.534

65



DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Lirast (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

38.

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b) Finansal risk faktorleri (devami)

(b.3) Piyasa riski yonetimi

Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki (b.3.1 maddesine bakiniz) ve faiz oranindaki (b.3.2 maddesine
bakiniz) degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Faiz oraniyla iliskilendirilen riskleri kontrol
altinda tutabilmek i¢in Grup, belirli bir oranda sabit ve degisken faizli kredi sozlesmeleri yapmaktadir.

Grup diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore degerlendirilmektedir.

Cari yilda Grup’un maruz kaldigi piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yonetim ve Ol¢lim
yontemlerinde, 6nceki yila gore bir degisiklik olmamuistir.

(b.3.1) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup, déviz cinsinden varlik
ve yiikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarmin degisimi nedeniyle, kur riskine
maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle
ortaya g¢ikmaktadir. Kur riski, onaylanmis politikalara dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim
sozlesmeleri ile yonetilmektedir.

Asagidaki tablo her bir finansal enstriiman smifi i¢in Sirket ve bagl ortakliklarinin yabanci para riskini
gostermektedir.
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38.

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

b) Finansal risk faktorleri (devami)
(b.3) Piyasa riski yonetimi(devami)

(b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

Déviz Pozisyonu Tablosu

1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliilikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimlilikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliliikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler
16b. Parasal Olmayan Diger Yikimlilikler
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango dis1 doviz cinsinden tiirev araglarin
net varlik /yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev Grlinlerin tutar1

19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev Urlinlerin tutari

20. Net yabanci para varlik yiikiimliilik pozisyonu
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik /
yiikiimliiliik

pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Déviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin
toplam gergege uygun degeri

23. Déviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari

24. Déviz yiikiimliilikklerin hedge edilen kisminin tutar1

25. {hracat

26. ithalat

31 Arahk 2011

TL
Karsihg ABD Dolan AVRO CHF GBP Diger
1.952.684 255.698 601.398 - - -
17.214.298 9.081.292 13.107 2.711 7.945 —
11.417.293 359.847 2.782.049 1.954.171 6.291 -
30.584.275 9.696.837 3.396.554 1.956.882 14.236 -
29.667 3.000 9.000 1.000 - -
29.667 3.000 9.000 1.000 - —
30.613.942 9.699.837 3.405.554 1.957.882 14.236 -
18.191.124 5.667.668 2.806.687 312.258 - 33
36.256.386 19.194.444 - - - -
54.447.510 24.862.112 2.806.687 312.258 - 33
65.303.471 34.572.223 - - - -
65.303.471 34.572.223 - - - -
119.750.981 59.434.335 2.806.687 312.258 - 33
(89.137.039)  (49.734.498) 598.867 1.645.624 14.236 (33)
(100.583.999)  (50.097.345) (2.192.182) (309.547) 7.945 (33)
14.445.617 5.934.805 1.323.907 - - -
182.553.784 28.034.667 43.051.585 10.122.839 1.194.098 598.014
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38.

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b) Finansal risk faktorleri (devami)
(b.3) Piyasa riski yonetimi (devamt)

(b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

Déviz Pozisyonu Tablosu

1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yikamliliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliiliikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango dig1 doviz cinsinden tiirev araglarin

net varlik /yiikiimliilik pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilango dig1 déviz cinsinden

tiirev Uriinlerin tutari

19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden

tiirev triinlerin tutari

20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu (9-

18+19)

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik /
yiikiimliiliik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Déviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin

toplam gercege
uygun degeri

23. Déviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari

24. Déviz yiukiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutari

25. fhracat

26. ithalat

31 Arahk 2010

TL
Karsihig ABD Dolar1 AVRO CHF GBP Diger
2.239.511 1.448.584 - - - -
263.321 37.571 85.367 5.454 8.936 -
13.023.606 1.410.422 5.113.309 213.423 6.107 -
15.526.438 2.896.577 5.198.676 218.877 15.043 -
38.749 6.500 5.000 10.500 500 -
38.749 6.500 5.000 10.500 500 -
15.565.187 2.903.077 5.203.676 229.377 15.543 -
42.977.296 14.642.632 3.622.632 7.857.784 - 27
80.670.051 32.226.660 15.054.236 - - -
123.647.347 46.869.292 18.676.868 7.857.784 - 27
44.473.267 28.766.667 - - - -
44.473.267 28.766.667 - - - -
168.120.614 75.635.959 18.676.868 7.857.784 - 27
(152.555.427)  (72.732.882)  (13.473.192) (7.628.407) 15.543 (27)
(165.617.782)  (74.149.804)  (18.591.501) (7.852.330) 8.936 (27)

13.283.657

148.571.030
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(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Lirast (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

38.

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
b) Finansal risk faktorleri (devami)
(b.3) Piyasa riski yonetimi (devami)

(b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik

Grup igindeki sirketlerin fonksiyonel para birimi TL dir, baglica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine
maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoneticilere Grup iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin déviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir.
Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki acik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu
kalemlerin yil sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir (31 Aralik 2010: %10). Bu analiz, dis
kaynakli krediler ile birlikte Grup igindeki yurt dis1 faaliyetler i¢in kullanilan, krediyi alan ve de kullanan
taraflarin fonksiyonel para birimi digindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger, kar/zarardaki artis1 ifade
eder. Ozkaynak etkisi bulunmamaktadir.

Kur Riskine Duyarhlik Tablosu 31 Arahik 2011

Kar / Zarar

Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde

1 - ABD Dolari net varlik / yikiimliligi (9.462.888) 9.462.888
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) (9.462.888) 9.462.888
AVRO'nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde

4 - AVRO net varlik / yiikiimliiliik (535.725) 535.725
5 - AVRO riskinden korunan kisim (-) - -
6- AVRO net etki (4+5) (535.725) 535.725
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda % 10 degismesi halinde

7- Diger doviz net varlik / yiktimliligi (59.787) 59.787
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger Doviz Varhklar: net etki (7+8) (59.787) 59.787
TOPLAM (3 + 6 +9) (10.058.400) 10.058.400
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38. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
b) Finansal risk faktorleri (devami)
(b.3) Piyasa riski yonetimi(devami)

(b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik (devami)
Kur Riskine Duyarhilik Tablosu 31 Arahk 2010

Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde

1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliligi (11.463.560) 11.463.560
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) (11.463.560) 11.463.560
AVRO'nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde

4 - AVRO net varlik / yiikiimliilik (3.809.584) 3.809.584
5 - AVRO riskinden korunan kisim (-) - -
6- AVRO net etki (4+5) (3.809.584) 3.809.584
Diger doviz kurlarimin TL karsisinda % 10 degismesi halinde

7- Diger doviz net varlik / yiikiimliligi (1.288.634) 1.288.634
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger Doviz Varhiklari net etki (7+8) (1.288.634) 1.288.634
TOPLAM (3 + 6 +9) (16.561.778) 16.561.778

(b.3.2) Faiz orani riski yonetimi

Grup’un sabit ve degisken faiz oranlar1 {izerinden bor¢lanmasi, Grup’u faiz orani riskine maruz
birakmaktadir. S6z konusu risk, Grup tarafindan, sabit ve degisken oranli borglar arasinda uygun bir dagilim
yapilmak suretiyle, yonetilmektedir. Riskten korunma stratejileri, faiz oran1 beklentisi ve tanimli olan risk ile
uyumlu olmasi i¢in diizenli olarak degerlendirilmektedir. Boylece optimal riskten korunma stratejisinin
olusturulmasi, gerek bilangonun pozisyonunun gozden gecirilmesi gerekse faiz harcamalarinin farkli faiz
oranlarmda kontrol altinda tutulmasi amaglanmaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, toplam borglulugun %7’si degisken faizli Tirk Lirasi ve yabanci para
yiikiimliiliikklerden olugmaktadir.

Faiz oran1 duyarhiligi

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde tiirevsel olmayan enstriimanlarin maruz kaldig1 faiz orant
riskleri baz alinarak belirlenmistir. Degisken faizli ylikiimliiliiklerin analizinde yi1l sonundaki bakiyenin tiim
yil boyunca var oldugu varsayimi kullanilmistir. Grup yonetimi, faiz oranlarinda 50 baz puanlik bir
dalgalanma beklemektedir. S6z konusu tutar, Grup iginde iist diizey yonetime yapilan raporlamalarda da
kullanilmaktadir.
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(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Lirast (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

38. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b) Finansal risk faktorleri (devami)
(b.3) Piyasa riski yonetimi(devami)

(b.3.2) Faiz oram riski yonetimi(devami)

Faiz orani duyarliligi (devami)

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2011
Sabit Faizli Araclar

Finansal Varliklar  Gercege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan varliklar -
Satilmaya hazir finansal varliklar -

31 Aralik 2010

Finansal Yikiimliiliikler 213.471.693 136.030.721

Degisken Faizli Finansal Araclar

Finansal Varliklar - -

Finansal Yikiimliiliikler 15.466.001 17.392.500
228.937.694 153.423.221

Raporlama tarihinde faiz oranlarinda 50 baz puanlik bir yiikselis olmasi1 ve diger tiim degiskenlerin sabit
tutulmast durumunda 31 Aralik 2011 itibariyle net dénem kar1 61.864 TL azalmaktadir. (31 Aralik 2010:
69.570 TL). Ozkaynak etkisi bulunmamaktadir. Raporlama tarihinde faiz oranlarinda 50 baz puanlik bir
azalig olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda Grup’un net donem karini ayni tutarda

arttirmaktadir.
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39. FINANSAL ARACLAR

Finansal araclar kategorileri

31 Arahk 2011

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzerleri

Ticari alacaklar (iliskili sirket bakiyeleri dahil)
Finansal Yiikiimliilikler

Finansal borglar

Vergi ceza yiikiimliiliikleri

Ticari borglar (iliskili sirket bakiyeleri dahil)

31 Aralik 2010

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzerleri

Ticari alacaklar (iliskili sirket bakiyeleri dahil)

Finansal Yiikiimliliikler

Finansal borglar

Finansal kiralama yiikiimliiliikleri

Ticari borglar (iliskili sirket bakiyeleri dahil)

itfa edilmis degerlerinde

Krediler ve gosterilen finansal Defter
alacaklar yiikiimliiliikler degeri  Not
17.635.947 - 17.635.947 6
167.073.315 - 167.073.315 10
- 228.937.694 228.937.694 8
- 2.717.264 2.717.264 22
- 35.684.662 35.684.662 10
Itfa edilmis degerlerinde
Krediler ve gosterilen finansal Defter
alacaklar yiikiimliliikler degeri  Not
465.843 - 465.843 6
150.867.144 - 150.867.144 10
- 153.423.221 153.423.221 8
- 137.988 137.988 8
- 71.919.459 71.919.459 10

Grup’un finansal varliklarinin ve yiikiimliiliikklerinin gercege uygun degeri, séz konusu varliklarin ve yiikiimliiliiklerin defter degerine yaklasik tutardadir.
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39. FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal araclar kategorileri (devami)

Finansal araclarin gercege uygun degeri (devami)

Finansal varliklarmn ve yiikiimliiliklerin ger¢cege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:
e Standart vade ve kosullarda, aktif likit bir piyasada islem goren finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin
gercege uygun degeri kota edilmis piyasa fiyat: tizerinden belirlenir.

e Tiirev araclar1 haricindeki diger finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri genel kabul
gormiis fiyatlama modelleri ¢ergevesinde belirlenir. S6z konusu modeller, gozlemlenebilen veri piyasa
islemlerinden kaynaklanan fiyatlari esas alan indirgenmis nakit akimlarini temel alir.

o Tirev araglarin gercege uygun degeri, kota edilmis fiyatlar1 kullanilmak suretiyle hesaplanir.
Fiyatlarm mevcut olmadigi durumlarda, opsiyon hakki bulunmayan tiirev araglarin vadeleri i¢in
uygulanabilir getiri egrisi kullanilmak suretiyle indirgenmis nakit akimi analizi kullanilir. Ote yandan,
opsiyon igeren tiirev araglar i¢in opsiyon fiyatlama modeli kullanilir.

40. BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR
Yoktur.

41.  FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Yoktur.
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