Deva Holding A.S. ile Vetas Veteriner ve Tarim flaclar A.5. nin Devralma
Suretivie
Kolaviastirinns Usulde Bivlesmesine Hiskio Duyoru Meind

Bu duyuru metni, Sermaye Pivasas: Kurule (Kurul)'nea .../ /o tarthinde
pnaylanmistir.

Deva Holding A.S.nin Vetay Veteriner ve Tarmm llaglarm A8, ile devralma
suretivie kolaylastirilmis usulde birlesmesine iliskin duyura metnidir,

Beva Holding A8 nin 200.000.060 TL olan gkaridmig sermavesi stz konusu islem
nedeniyle degismeyecektir,

Duyuru metninin onayvlanmasy; duyvuru meininde ve birlesme szlesmesinde yer
alan bilgilerin dogru oldugunnn Kurnica tekeffilli anlamina gelmesz.

Bu duyuru metni, ortakhfimiz ile Vetas Veteriner ve Tarnm Ilaglan A.8.nin
www.deva.com.tr ve www.vetas.conér adresli internet siteleri ile Kamuyn Avdiniatma
Platformu (KAPYnda (www.kap.org.try/Sermaye Piyvasas: Kurulw'nun www.spk.gov.ir
adresii internet sitesinde vayimianmistir,

Sermaye Pivasast Kanunu (SPKn)nun 32'nci maddesi uyarmea, birlesme ve
bélitnme islemlerinde hazirlanacak duyury metinlerini imzalayaplar veya bu belgeleri
kendi adina imzalanan tiizel kisiler bu belgelerde ver alan yanhs, yamitic: veya eksik
hilgilerden kaynaklanan zarariardan miiteselsilen sorumludar,

1. VARSA BORSAYA YAPILAN BASVURU HAKIINDA BILGH
YOKTUR.
2. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

fsbu birlesme isleminin Rekabet Kurumu'nun 2010/4 numaral;, Rekabet Kurulundan Izin
Almmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebligi'nin “birlesme veya devralma
saytlmayan haller” bashkl: 6. maddesi uyarmca “kontrol degisikligine yol agmayan grup igi
islemlerle diger islemler” kapsammda olmasi nedeniyle, Rekabet Kurulu’ndan izin alinmas
gerekmemektedir,

3. DUYURU METNININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetlkd ve sorumluluklarumiz dahilinde ve givevimiz ¢ercevesinde bu duyuru
metni ve eklerinde yer slan sorumlu oldufumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve
verilerin  ger¢ege uygun oldugunu ve duyuru metninde bu bilgilerin anlammi
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her i rlii makul dzenin gisterilmis

gg“{;@%
(ﬁg:s% VE TARE
1 \

Olda unu beyan ederiz.




Deva Holding A.S. Yetkilisi

Ads Sovads, Giirevi, fmza, Tarib Sorumis Oldugu Kisim:

MESUT CETIN
Yinetim Kurulu Bagkan
y&f{i\mmsi ~-CFOG

i

R W DUYURU METNININ TAMAMI

Voo™

i i
12.1;%2{}36

RIZA YILDIZ
finansal Rapﬁrﬁam& Ve

DUYURU METHNININ TAMAMI

| 11702016

Vetas Veteriner ve Tarim [laglars
A.§. Yetkilisi Sorumly Oldufu Ksio
Adi Sovady, Gérevi, imza, Tarih

MESUT CETIN
Yoneum warulu Baskan
Y a%‘dm\cmnCF(}

\ \ DUYURU METNININ TAMAMI
11.10.2016
AYTAC AYSUNA ERDEN
Avukat o
| ﬂ% DUYURU METNININ TAMAMI

11.10.2016

4. BIRLESMEYE TARAF SIRKETLER BAKKINDA BILGILER
4.1. Birlesmeye taraf sirketlerin ticaret unvaniary

Devralan Sirket: Deva Holding Anonim Sirketi
Devrolunan Sirket: Vetas Veteriner ve Tarim Haclarn Anonim Sirketi




4.2, Birlesmeye taraf sirketierin kayith oldugu ticaret sicili ve sictl numaralarn

Devralan Sirket: Istanbul, 70061
Devrolunan Sirket: Istanbul, 123725

4,3, Birtesmneve taraf sirketierin kurulus tarihieri ve sfivesiz degilse, Ongiritlen stireleri:

Devralan Sirket: 22 Agustos 1958, Siiresiz
Devrolunan Sirket: 23 Agustos 1973, Stiresiz

4.4.Birlesmeye taraf sirketlerin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, kuruldufu ilke, kayith
merkezinin ve fiili vénetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralarn

Devralan Sirket: DEVA HOLDING ALS.

Hukuki statiisii: Anonim Sirket

Tabi Glduga Mevzuat: Tirkive Cumhuriveti Kanunlar

Kuruldagu Ulke: Tirkiye

Kayith Merkezinin Ve Fiili YVénetim Merkezinin Adresi Halkali Merkez Mah. Basmn
Ekspres Cad. No: 1 Kiigitkgekmece —[STANBUL

Telefon : 0212 6929292 Fax: 0212 697 02 08

Internet Adresi: www.deva.com.ir

Devrolunan Sirket: VETAS VETERINER VE TARIM ILACLARI AS.

Hukuki statiisii: Anonim Sirket

Tabi Cldugu Mevzuat: Turkiye Cumhuriyeti Kanunlart

Kuruiduga Ulke: Tiirkiye

Kayith Merkezinin Ve Fiili Yinetim Merkezinin Adresi: Halkalr Merkez Mah. Basin
Ekspres Cad. No: 1 Kiiciikcekmece - ISTANBUL

Telefon: 0212 692 92 92 Fax: 0212697 02 08

Internet Adresi: www,vetas.com.fr

4.5, Birlesmeye taraf sirketlerin sermayesi hakiunda bilgiler:

Devralan Sirket Deva Holding A.S. nin ¢ikarilmis sermayesi 200.000.000,- TL dir. (iki yliz
milyon TL)

30.06.2016 {tibariyla Ortakbk Yapist

Unvam Hisse Mikiarn TL ?;):rma.yeye QOrani
EastPharma S.A.R.L 164.424.760 §2.21
Diger Hissedarlar 35.575.240 17.79
TOPLAM 200.000.000 160,00

Devrolupan Sirket Vetas Veteriner ve Tarim {laglar1 A.S.nin §denmis sermayesi 42.130.000.-
TL dir, (¥ark iki milyon yiiz otuz bin TL) i




36.06.2016 ftibaryla Ortakblk YVapis:

Unvam Fiisse Miktar: TL %?;ﬁﬁy €
Deva Holding A.S. 41966274 9961

Diger Hissedarlar 163.726 0,39
TOPLAM 42,130,608 160,00

4.6. Birlesmeye taraf sirketlerin kayith sermaye tavany

Devralan Sirket Deva Holding A.S.nin kayith sermaye tavant 500.000.000,- TL dir. (beg yiiz
milyon TL)

Devrolunan Sirket Vetas Veteriner ve Tanm laglan A8, kavith sermaye sistemine tabi
degildir.

4.7. Birlesmeye taraf sirketlerin meveut duram itibarivie paylarinmn borsada islem girmesi
durumunda hangi payviane borsada islem gdrditfline veya bu hususlara iiskin bir
basvarusunun bulunep bulunmadi@ina iliskin bilgi:

Devralan Sirket Deva Holding A.S. paylarindan % 17,79 oranindaki 35.575.240 T nominal
degerdeki C grubu paylar Borsa Istanbul Yildiz Pazarda <DEVA> kodu ile iglem
gdrmektedir.

Devrolunan Sirket Vetas Veteriner ve Tanm Ilaclart A.S. paylar: borsada islem gérmemekte
olup bu yvénde bir bagvususu yoktur.

4.8. Birleymeye taraf sirketlerin ana faaliyet konularu
Devralan Sirket-Deva Holding A.S.nin ana faaliyet konusu; beseri ilag ve ilag hammaddesi
Gretimi ve pazarlamast,, tibbi ampul ve kolonya liretimi ve ana stzlesmesinde vazih diger

isler,

Devrolunan Sirket Vetas Veteriner ve Tarm Ilaclart A.S.nin ana faalivet konusu; hayvan
saghg ve tarim ilaglannin tiretimi ve pazarlamast ile ana s6zlesmesinde yazili diger islerdir.
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5 YONETIM KURULD DvELERE

Bu bélitmde istenen bilgilerin verilmesinde asafuda

mitmkindiir,

a} Devralan Sirket

ver alan tablo igeriginin kullamilmas:

i Adz Gorevi [ Hon 5 Yilda Girev Siiresi/ Sermave Payy
! Sovadi Sirkette Kalan Gérev
l Ustlendigi Siirest
i z (L) | (%)
| Philipp Yénetim Yonetim 18.05.2016 62,77 0,00003
Paniel Haas Kurulu Kurulu tarthii Genel
Bagkan Bagkam - Kurul
ve lcracs CEC karartyla
Uve secilmis
olup, gbrev
sliresi 3
yildr
Vetag Y duetim Yénetim 18.05.2016 28.847.19 0,01
Veteriner ve Kurulu Kurulu tarihli Genel
Tarim Bagkan Bagkan Kurul
flagian A.S. Yardimeisi Yardumers: - kararyla
(Temsilcisi ve  leract CFO atannms
Uye .
Mesut olup, gorev
Cetin) siiresi 3
vildir
Ciineyt Bagimsiz Y&netim 18.05.2016 - -
Demirgiires Yonetim Kurulu Uyesi tarihli Genel
Kurulu Kurul
Uyesi karariyla
secilmis
olup, porev
sliresi 3
yildir
Avsecik Yiénetim Yonetim 18.05.2016 - -
Haas Kurulu Kurulu Uyesi tarihli Genel
Uyesi- Kurul
Icract karariyla
olmayan seciimis
olup, gdérev
siiresi 3
yildir
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Tuncay Bagimsiz | Y Bnetim 18.05.2016 - -
Cem Akkus Yonetim Kurulu Uyesi tarthi1 Genel
Kurulu Kurul
Uyesi karariyla
seciimis
olup, glirev
stiresi 3
yildir

b} Devrolunan Sirket:

Ay
Sovad:

Girevi

Son 8 Yilda
Sirkette
Ustlendigi

{z8rev Stivesi /
Kalan Gérey
Siiresi

Sermave Payt

(TL) (%o}

Philipp
Daniel
Haas

Yénetim
Kurulu
Basgkam

Yénetim
Kurulu
Basgkam -
CEO

18.05.2016

- | tarihilt
Genel

Kurul
Karariyla
secilmis
olup, gorev
stiresi 3
vildir.

Mesut
Cetin

Yiénetim
Kurulu
Baskan
Yardimeisi

Yoénetim
Kurulu
Baskan
Yardimcist -
CFO

18.05.2016
tarihli
Genel
Kurul
Karanyla
sectlmis
olup, gorev
stiresi 3
yildir.

Aysecik
Haas

Yonetim
Kurtziu
Uyesi

Yonetim
Kurulu Uyesi

18.05.2016
tarihli
Genel
Kurul
Karanyla
segilmis
olup, gérev
siiresi 3
yildir.




6. ANA ORTAKILAR

6.1. Birlesmeye taraf sivketlerin son genel kurel itoplantis: ve son durum Hibarivie
sermayedekd veya toplam oy haklo igindeki paylar: dofrudan veya delayh slarak % 5 ve
fazlas: olan gercek ve tiizel kisiler ayr olarak gisterilmek kaydiyla ortakhik yapisu:

Asafidaki tabloda Devralan Sirket’te %35 ve daha fazla pavi olan dogrudan pay sahiplerine
iliskin bilgiier son genel kurel tarihi (18.05.2016) ve son durum itibariyle, ayn olarak
gésteriimis ve %5°den az pay sahibi olan kisiler “Diger” bash@: altunda toplam olarak
gésterilmistir.

ajDevralan Sirket

Dogradan Pay Sahipligine {liskin Bilgi
Ortafing Sermaye Pay: / Oy Hakla

Ticaret Unvamy/ 18.05.2016 Sen durum

Ads Soyadn {TL) (%o} {TL) (e}
EASTPHARMA 164.424.760,14 82,21 164.424.760,14 82,21
SARL.
Difer 35.575.239,86 17,79 35.575.239,86 17,79
TOPLAM 200.000.006 100 200.00G.000 100

Jirket sermayesinin %82,21 ine sahip olan Eastpharma Sari’m %100{ Eastpharma Ltd."e aittir.

Dolayh Pay Sahipligine liskin Bilgi
Ortafm; Sermave Payi / Oy Hakla
Ticaret Unvany/ 18.05.2016 Son durum
Adi Soyadi (TL) (%) (TL) (%0)
FEASTPHARMA 164.424.760,14 82,21 164.424.760,14 82,21
LTD

bYDevrolunan Sirket

Dogrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi
Ortafin; Sermaye Pay1/ Oy Halkda

Ticaret Unvany/ 18.05.201¢6 Sen durum

Adi Soyadr (TL) (%) (TL) (%)
Deva Holding A5, 41.966.273,72 99,61 41.966.389,16 99,61
EastPharma SARL 676,66 0,00 676,66 0,60
Diger~, 163.049,62 0.39 ~ 162.934,18 0,39
TOPLAM 42.130.000,- %100 [\ 42.130.000,- %100
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Dolayl Pay Sahiplidine {liskin Bilgi

Oriafm; Sermaye Pavi / Oy Halda
Ticaret Unvany/ i18.65.281¢6 Son durem
Adi Soyads {TL) (%) {T1) {%Yo)
EastPharma SARL 34,501 472 435 8221 314.501.567.36 82,21

6.2. Birlesmeye taraf sirketierin sermayelerindeki veya foplam oy haklan igindeki
payiar: %S5 ve fazias) olan gercek kigi ortaklarn birbirivie akrabalik iisldleri:

YOKTUR.

6.3, Birlesmeye taraf sivketlerin sermayelerini temsi! eden paviar hakiunda bilgh

a}Devralan Sirket

Grubu | Nama/ imtivazlarm tiiri Bir Paymn Toplam Sermayeye
Hamiline [(Kimin sahip oldugu) Nominal (TL) Orans
Oldugu Degeri (FL) (%)
A Nama Kar payinda, oy 0,01 0,05 0
hakkinda, yonetim
kurulu Gyelifinde
imtivaz
R Nama | Oy hakkinda, yonetim 0,01 0,05 G
kuruluna {iye
seciminde imtiyaz
C Hamiline Yolktur 0,01 159.999.999.9 100
TOPLAM | 200.000.060 106
aYDevrolunan Sirket
Grubu| Nama/ fmtiyvazlarm tiiri Bir Paym Toplam Sermayeye
Hamiline |(Kimin sahip oldugu)] Nominal (TL) Oram
Gidugu Degeri (TL) (%)
Yoktur | Hamiline Yoktur 0,01 42.130.000 100
TOPLAM

7. BIRLESME [SLEMI HAKKINDA BILGH

7.1. Birlesmeye esas finansal tabloiarin tarihi:

30/06/2016 tarihli finansal tablolar birlesmeye esas almacaktir,

7.2. Yonetim orgam kararlan

f
Devralay Sirket Deva Holding Anonim §irketi’nin 29.09.2?()1

Kuruly Karart
1
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Devrolunan Jirket Vetas Veteriner ve Tanm llaglart Anonim Sirketinin 29.09.2016 ve
2016/11 sayih Yonetim Kurulu Karan

7.3. Islemin niteligi

Deva Holding Anonim Sirketi'nin Vetag Veteriner ve Tarm llaglart Anonim Sirketi’nin
sermavesini temsil eden paylarn %99,61%ine sahip olmas: nedeniyle, birlesme islemine taraf
sirketlerin vonetim kurullan, birlesmenin 6102 sayilin Tirk Ticaret Kanunu 155 ve 156.
Maddeleri ile Sermaye Piyasasi Kurulo'nun 11-23.2 sayil Birlesme ve Bolinme Teblift
diizenlemeleri cercevesinde kolaylagtirilmis usulde vapiimasini uygun bulmuslardir.

Bu kapsamda birlesme islemi arulan maddelere uygun olarak;

- Tark Ticaret Kanunu'nun 147'nct maddesinde diizenlenen birlegmeye iliskin vénetim
kurulu raporunun hazirlanmasina,

~  Sermaye Piyasas: Kurulu'nun 11-23.2 sayili Birlesme ve Béliinme Tebligi’nin 6 ner maddesi
uyarinea bafimsiz denetim raporunun hazirlanmasina,

—  Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-23.2 savils Birlesme ve Bélinme Teblifi nin 7'nei maddesi
gerefince uzman kurulus goriisdl alinmasina,

gerek olmaksizin gergekiestirilecektir.
Ayrica birlesme islemi, birlesmeye taraf sirketlerin genel kuruilarmin onaymna da sunulmayacaktir.

Devralan Sirket’in Devrolunan Sirket’in paylarinin 30.06.2016 tarihli finansal tablolar itibariyle
%99.61’ine  sahip olmasi nedeniyle kolaylastinlmis birlesme usuliyle birlesme islemi
gergeklesecegiinden ve Devrolunan Sirket’in azinhk pay sahiplerine aynlma akgesi verilerek
Devrolunan Sirket bitnyesinden ¢ikartilacaklarindan birlesme islemi sonrasi herhangi bir sermaye
artirimi yapilmayacakiir.

Birlesme islemi kolaylastirilmig usulde yapilacagindan, Sermaye Piyasast Kurulu'nun 1-23.1 sayih
Onemli Nitelikteki Islemlere iligkin Ortak Esaslar ve Aynlma Hakk: Teblizi’nin 12°nci maddesinin
birinci fikrasinin (e} bendi geregince ayrnima hakki dogmadifindan, devralan sirketin pay
sahiplerine aynima hakk: kullandimlmayacaktir,

7.4. Islemin kosullar
Birlegsme islemi, taraflar arasinda kararlastinlmig herhangi bir sarta bagh olarak yapilmamaktadir.

Birlesme iglemine iliskin duyuru metninin Sermaye Piyasas: Kurulu'nca onaylanmas: sonrasinda
birlesme islemi gergeklestirilecektir.

7.5. Ongoritlen asamalar

Birlesme islemi Deva Holding Anonim Sirketi’nin Vetas Veteriner ve Tarim llaglart Anonim
Sirketi’nin sermayesini temsil eden paylarin %99,61%ine sahip olmasi nedeniyle, birlegsme
isleming taraf sirketlerin yonetim kurullan, birlesmenin 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu 155
ve 1_5!;\ Maddeleri ile Sermaye Pivasas: Kuruiu'nun 11-23.2 fayvili Birlesme ve Béliinme
Tebligi diizenlemeleri cercevesinde Kolaylastirilnms usulde gergekle§tirilecektir.
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Bu surette, devralan ve devrolunan sirketlerin yonetim kuwrullar tarafindan 7.2, numarals
maddede belirtilen yonetim kurulu kararlar almnustir,

Birlesme islemine ifiskin isbu Duyura Metni Sermaye Pivasas: Kurulu onayina sunulacaktir.
Sermaye Piyasast Kuwulu onayr sonrasinda, birlesme sfzlesmesinin ve birlesme isleminin
onaylanmas: ve tescili hususunda alinacak vonetim kuruiu kararlan ile birlesme islenmi Ticaret
Sicili'ne tescil ve Torkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde tlan ettirilecektir.

Birlesme islemi, birlesmeye taraf sirketlerin genel kurvilarimin onayina sunulmayacaktir.

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 157 nci maddesi gercevesinde alacakldara Tiirkiyve Ticaret Sicil

Gazetesi'nde yedigser gilin arayla tig defa ve internet sitesine (www.deva.com.tr) konulacak
ilan ile bildinm yapilacaktir.

7.6, Gerekgesi

Deva Holding A.S. unvanls sirket, Vetas Veteriner ve Tarmm [laglart Anonim $irketi unvanl: sirketin
oy hakki veren paylarmin %99,61’ine sahip bulunmaktadir. Birlesme sonucunda, sirketlerin aym
ticari yapt altinda tek bir tiizel kigilik olarak faalivet gdsterecek olmalan sebebiyle devralma
seklinde birlesmenin dnemli dlciide sinerji ve verimlilik artig1 saglayacagi, operasyonel olarak ticari
faaliyetlerin tek bir tiize} kisilik altinda viriitiilerek hukuki yapinun sadelestirilmis ofacafs, kurumsal
vonetim uygulamalarimn gliclenecedi degerlendirilmistir.

7.7. Pay sahiplerinin bilgilendirilmesi ve inceleme haklan,

Birlesme ve Béliinme Tebligi’nin (11-23.2 sayil) “Kamunun Aydmlatiimast” basiikli 8. Maddest ile
6102 sayih Tiirk Ticaret Kanumu'nun 156, maddesinin 2.Fikrasinm gondermesi ile“Inceleme Hakkt”
baghkli 149, Maddesi kapsaminda, Deva Holding Anonim Sirketi’nin birlegme sozlesmesi, son lig
yilin finansal tablolan ile yillik faaliyet raporfarimn ve ara bilanconun pay sahiplerinin
bilgilendirilmesi amaciyla birlesme isleminin onaylanacagi yonetim kurulu toplantisindan en az
otuz giin dnce Deva Holding Anonim Sirketi ve Vetas Veteriner ve Tarmim laglari Anonim
Sirketi’nin merkez ve internet sitelerinde paysahiplerinin incelemesine acik bulundurulacak,
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ve sirketin internet sitesinde ilan edilecektir.

7.8. Sermaye arfirnn/azaltim ve esas stzlesme madde tadiline iliskin ybnetim orgam
kararlart hakkimda bilgi,

Birlesme islemine esas 30.06.2016 tarihli finansal tablolar uyarinca Deva Holding Anonim $irketi,
Vetas Veteriner ve Tamm llaclart Anonim Sirketi’nin %99.61%ine sahip oldugundan birlesme
kolaylastirilnus usulde yapilacak olup, bu ¢ergevede sermaye arbirimu yapilmayacaktir. Sermaye
artirm olmamasiun yani sira, Vetas Veteriner ve Tartm [laclar Anonim Sirketinin ana faaliyet
konusu Deva Holding Anonim Sirketinin ana stzlesmesi kapsam icerisinde de yer aldifindan
birlesme islemi herhangi bir ana sdzlesme degisikligine konu olmayacakiir.
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7.9, islemin taraflara yitkledifi bore ve yitkiimiSlitkler ile 362 konusu yitkiimlitlithierin
yerine getirilmemesi duramunda taraflarin katlanaca$ sonuglar,

Birlegme islemlert, Taraf Sirketier’in 30.06.2016 tarihi itibarivle dilzenlenmis bilangosu ve sair
kayitlar esas alinarak ve ayrica Basaran Nas Yeminli Mali Misavirlik A.S. tarafindan hamrlanan
03.10.2016 tarith ve YMM 1114/2016/5/4072 ve 04.10.2016 tarih ve YMM 1114/2016/5/4073
sayil: Sermayenin Odendiginin Tespitine {liskin Yeminii Mali Miisavirlik Raporlan kapsaminda
ver alan tespitler esas aliarak gergeklestirilecektir.

Devrolunan Sirket’in pay sshiplerinin birlegme Oncesi devrolunan sivkette sahip olduklar %0,39
orandaki paylarn karstlifin, Devralan Sirket hisselerinin gercek deferi tizerinden hesaplannugtir, Bu
baglamda Taraflar, Birlesme Sozlesmesi ile, TTK nin 141 maddesinin ikinci fikras: uvarinca
devrolunan girket pay sahiplerine sadece bu bedele denk gelen bir ayrilma akgest ddenmesi
konusunda anfagmislardir. Detaviar isbu Duyurn Metni'nin 8.3. maddesinde yer almaktadir.

Bu kapsamda, birlesmeye iligkin olarak hazwianan Yeminli Mali Mitgavirlik Raporu ile birlegme
islemine taraf sirketlerin sermavelerinin Sdendifi, sermayeleri ile vasal yedekler toplaminmn
varsiun zarar karsihi@n kaybolmadin tespit edilmis olup s6z konusu birlesme isleminin
alacakhlanmun haklarma halel getirmeyecedi ve taraf sirketlerin birlesmesinde yasal bir sakineca
bulunmadi@ sonucuna variimistir.

Deva Holding Anonim Sirketi., Vetas Veteriner ve Tanm Ilaglar1 Anonim Sirketi’ni tiim borg ve
alacaklan ile birlikte devralacaktir,

8. BIRLESME ISLEMINE ILISKIN DIGER HUSUSLAR

8.1 Birlesme Isleminin Onemii Nitelikte islemler ve Ayrima Haklkma Tliskin Mevzuat
Karsismdaki Burumu

?irie&ne islemi kolaylastirilnus usulde yapilacagindan, Sermaye Piyasas: Kurulu'nun I1-23.1 sayils
Onemli Nitelikteki {slemiere Hiskin Ortak Esaslar ve Ayriima Hakki Tebligi'nin 12 nei maddesinin
birinet fikrasinin (e) bendi geregince ayrilma hakki dogmadigindan, devralan sirketin meveut pay

sahiplerine ayrilma hakk: kullandmlmayacaktir.

8.2, Alacaklarin Teminat Altma Alinmas:

Tirk Ticaret Kanunu'nun 157°nci maddesi uvarinca. birlesmeye katilan girketlerin alacaklilan
birlesmenin hukuken gegerlilik kazanmasindan itibaren 3 (i) ay icinde istemde bulunurlarsa,
devralan sirket bu kisilerin alacaklarim teminat altina ali. Birlesmeye katilan sirketler,
alacaklilarina Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde vediger giin arahiklarla 3 (li¢) defa yapacaklan
ilanla ve ayrica internet sitesine (www.deva.com.tr) konulacak ilania haklarini bildiririer. Differ
alacaklilarin zarara ugramayacaklarinin anlasilmas: halinde, yiikiimlit girket teminat gbstermek
yerine borcunu Gdeyebilir,

Tiirk Ticaret Kanunu nun 153°{incii maddesi uyarinca, birlesme, birlesmenin Ticaret Siciline tescili
ile gecerlilik kazamr. Tescil aminda, devrolunan sirket biitiin aktif ve pasifi ile birlikte kediliginden
devralan sirkete gecer.

Bu g:ergex{;é , alacaklilara iliskin olarak Tiirk Ticaret Kanunu’nu ilgili hitkiimleri uygulanacaktir,




8.3. Ayrima AKgesi

6102 sayili TTK mn “Ayrima Akgesi™ baghkly 141. Maddesinin birinci fikrasinda ortaklara
Devralan Sirket’te pay ve ortaklik haklarinm iktisabi ile bu payin gergek degerine denk gelen
ayrilma akgesi arasinda segim hakkimin tamnabilecedi, ikinci fikrasinda ise birlesmeye katilan
sirketlerin birlesme s@zlesmesinde sadece aynlma akgesinin verilmesinin Ongdriilebilecegi
diizenlenmektedir.

Taraf Sirketler, Birlesme Sézlesmest ite Devrelunan Sirket’in birlesime dncesi %0,39 orandak: pay
sahiplerinin hisseleri karsih@inda bu pay sahiplerine TTK'nin 141.maddesinin ikinct fikras
uyarinca, iktisap olunacak Devralan Sirket lisselerinin gercek degerine denk gelen bir aynima
ak¢esi ddenmest konusunda anlasmigiardir.

PwC Damsmanhk Hizmetlerl A.S. tarafindan hazirlanan 10.10.2016 tarthli “30.06.2016 tarilhi
itibariyle Vetas Veteriner ve Tarm Ilzclart A S.’nin Toplam Hisse Deerinin Tahminine iliskin
Degerleme Raporunda (i) Gelir Yaklagimi — Indirgenmis Nakit Akiglan Yontemi, (i) Gelir
Yaklasimi — Indirgenmis Kar Paylan Yéntemi ve (iif) Net Aktif Yaklagmm kullaniimistir,

s Gelir Yaklaymms (INA): Vetas'in hisse degeri tahmini kapsaminda uygulanan Indirgenmis
Nakit Akimlan (“INA”) y6nteminde, projeksiyon déneminde ve devam eden dénemde
varatiimas: beklenen nakit akimlan uygun bir iskonio oram ("AOSM™) ile degerieme
tarihine indirgeamigtir.

Degerleme tarihi itibariyle Vetas, halihazirda Deva’nin 530 adet A grubu imtiyazls
hisselerinin 13°{ine sahiptir. Sirket’in projeksivon ddneminde gecmis ile uyumlu olarak diistik
seviyelerde gerceklesmesi beklenen karhilik vapisi ve Deva’ya imtiyazh hisse alimina iliskin 22,7m
TI. net borcun etkisi ile Sirket’in hisse degeri negatif 9,4m TL olarak talumin edilmektedir. Olusan
negatif deBerin fizerine konusu gegen 13 adet imtiyazl hissenin makul deger tahmininin eklenmesi
ile Vetag'in diizeltilmis hisse degerine ulagtlmmstir. Sirket’in deferleme tarihi itibariyle meveut
dzsermayesi negatif 3,7m TL dir. Vetas in Gelir Yaklagimi'na gore tahmin edilen hisse degerinin
Sirket’in dzsermayesinin altinda kalmasi nedeniyle bu yéntemden elde edilen sonuglar Sirket’in
deger aralifi: tahmininde dikkate alinmamustir.

o Piyasa Yaklagmmi: Bu ydntemde benzer operasyonlara sahip sirketlerin cesitli finansal
rasyolarinin ortalamalart ve/veya sekidre dzgit geemiste gergeklesmis islemlerde olusan rasyolar
dikkate alinarak defer tahmin edilmektedir. Bu kapsamda, sirket ile ayni veya benzer sektdrlerde
faaliyet gosteren karsilagtinlabilir halka acik sivketler ve satin alma islemleri incelenmektedir.
Vetas’in halihazirda kar elde etmeyen vapisi nedeniyle Piyasa Yaklazinu degerleme ¢alismasinda
uygulanmamstir,

o Net Aktif Yaklagimu: Bu yéntemde Vetag'in 30 Haziran 2016 tarihli UFRS kapsaninda
hazirlanmis 6zsermayesi dikkate alimmugtir. Ozsermaye’nin lizerine Vetag'in sahip oldufu 13 adet A
grubu Deva imtiyazli hisselerinin makul degerinin eklenmesi ile Dizeltilmis Net Aktif Degere
ulasilmagtir,

¢ Gelir Yaklagmu (IKP): Deva’nin imtiyazli hisselerinin makul degerinin tahmini
kapsaminda Gelir Yaklagimi altinda Indirgenmis Kar Paylart (“IKP™) ydntemi uygulanmistir.

~ Bu kapsamda projeksiyon diénemi ve devam eden donemde Deva’nin teoride dagitilabilir kar

i\ paylar tahmin edilmis, uygun bir sermaye maliyeti 115 fiet bugiinkii degerine indirgenmigtir. Bu
‘»i\ ‘ontemde Vetag’in 30 Haziran 2016 tarihli UFRS I\apSamg:Z hazirlanmis ozs%mna}f651 dikkate
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alinmugtir, Ozsermaye’nin fizerine Vetag’m sahip oldugu 13 adet Deva imtivazli hissesinin
malkul degerinin eklenmesi ile Ditzeltilmis Net Aktif Degere ulasibmustr,

Deferleme sonucuna ulasirken Vetag'in Net Aktif Yaklagimmi'ndan elde edilen degeri dikkate
ahnmistir. Buna gire, 30 Haziran 2016 itibanyla Vetagin negatif 3,7m TL Ozsermayesi, IKP
yontemi ile tahmin edilen 13 adet Deva A grubu imtiyazh hisselerinin maku! defer aralif (28,5m
TL - 36,7m TL) ile diizeltilerek Sirket’in toplam hisse degeri 24,8m TL ile 33,6m TL aralifinda
tahmin edilmistir. Vetas hisselerine iliskin bulunan bu defier aymi zamanda Vetag'in %0,39 hisse
oramuna sahip hissedarlarmin iktisap olunacak sirkette elde edecekleri muhtemel paylarin degerini
de giistermektedir.

Bu kapsamda, Deva imtiyazl hissesinin makul dederi ile diizeltilmesi ile toplam hisse deferinin en
vitksek tutart 33,0m TL olarak tahmin edilmis olup, bu degerleme gergevesinde beher payimn degeri
0.0078 TL dir. Devrolunan Sirket'in Deva Holding A.$. disinda kalan paysahiplerine, Devralan
Sirket’te tahsis olunan beher pay icin 0,0078 TL Aynlma Akgesi ddenmesi hususunda
antagnmuslardir.

Nakden ddenecek olan Ayrilma Akcesi Devralan Sirket’in serbestce tasarruf eltigi vedeklerden
kargilanacakuir,

S6z konusu ayrilma akeesi tutarinin ilgililere ddenebilmesi igin birlesmeve iliskin Yoénetim
Kurulu kararimn ticaret siciline tescilini takip eden 3o gln icinde ilgililer Sdemenin
vaptlmasini talep ettikleri hesaplanim Devrolunan Sirket’e bildireceklerdir. Bahsi gegen 30
giiniin sonunda Devralan Sirket tarafindan nakit ddenmek suretivie ddeme vapilacaktir,
Ancak, 30 giin icerisinde ulagilamayan hissedarlar veya hamiline yazili hisse senedi sahipleri
veya 30 giin i¢inde ulagdan ancak hesap numaras: bildirmeyen pay sahiplerine 8demenin
yapilabilmesi adma tlgili mevzuat uyarinca tevdi mahalli belirlenecektir ve ddeme mahkeme
tarafindan belirlenecek bu tevdi mahalline vapilacaktir.

9, EKLER

9.1. Birlegme taraf sirketlerin Kurul diizenlemeleri uyarinca karsilastirmali olarak hazirlanan
isleme esas 30.06.2016 tarihli finansal tablolar

9.2 Birlesme islemi sonrasi agihs bilangosu

9.3.Birlesme S6zlesmesi

9.4 Birlesme islemine taraf girketlerin yénetim kurulu kararlan

9.5 Birlesme 1glemine taraf sirketlerin esas s6zlesmeleri

9.6 Rekabet Kurulu'ndan izin almmasina gerek olmadifina iliskin sirket beyan

9.7 Birlesme islemine taraf girketlerin sermayelerinin &dendiginin tespitine iliskin mali
miisavirlik raporlan

9.8 Devralan ve Devrolunan sirketin ortaklik yapifari.

if.;\liiriesmeye taraf sirketlere ait imza sirkiilerleri
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