Deva Holding A.S. ile Vetas Veteriner ve Tarim Ilaclar1 A.S.’nin Devralma
Suretiyle
Kolaylastimlmis Usulde Birlesmesine iliskin Duyuru Metni

Bu duyuru metni, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nea ...... el
tarthinde onaylanmustur,

Deva Holding A.S.’nin Vetas Veteriner ve Tarm flaglar A.S. ile devralma
suretiyle kolaylagtirilmig usulde birlesmesine iligkin duyuru metnidir,

Deva Holding A.S.’nin 200.000.000 TL olan cikarilmis sermayesi stz
konusu iglem mnedeniyle 200.000.000 TL’den 200.019.287,78 TL'ye

¢ikarilacaktir,

Duyurnu meininin onaylanmasi; doyuru metninde ve birlegme
stzlegmesinde yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii anlarmna
gelmesz,

Bu duyura metni, ortakhgmz ile Vetas Veteriner ve Tarmm flaglar A.S.’nin
www.deva.com.ir ve www.vetas.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu
Aydmnlatma Platformmn (KAP)'nda (www.kap.org.tr)/Sermaye Piyasas:
Kurulue’nun www.spk.gov.tr adresli internet sitesinde yayimlanmustar,

Sermaye Piyasas: Kanunu (SPKn)’nun g2’nci maddesi uyarinca, birlegme
ve biliinme iglemlerinde hazirlanacak duyuru metinlerini imzalayanlar veya bu
belgeleri kendi adina imzalanan tiizel kigiler bu belgelerde yer alan yanhs,
yaniltica d:reya eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan miiteselsilen
sorumiudur.

1. VARSA BORSAYA YAPILAN BASVURU HAKKINDA BiLGI
YOKTUR.
2. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

igbu birlesme igleminin Rekabet Kurumu'nun 2010/4 numarali, Rekabet Kurulundan izin
Almmas: Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebligi'nin “birlegsme veya devralma
sayilmayan haller” baglikh 6. maddesi uyarinca “kontrol degisikliine yol agmayan grup ici
iglemlerle diger iglemler” kapsaminda olmasi nedeniyle, Rekabet Kurulu'ndan izin ahinmasi
gerekmemektedir.

3. DUYURU METNININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarmmiz dahilinde ve gorevimiz cergevesinde bu
duyuru meini ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kissmlarda bulunan
bilgilerin ve verilerin gercege uygun cldugunu ve duyuru metninde bu bilgilerin
anlamum degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul
dzenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.
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4. BIRLESMEYE TARAF SIRKETLER HAKKINDA BILGILER
4.1, Birlesmeye taraf sirketlerin ticaret unvanlar::

Devralan §irket: Deva Holding Anonim Sirketi
Devrolunan Sirket: Vetag Veteriner ve Tanm Ilaglar1 Anonim Sirketi

4.2. Birlesmeye taraf girketlerin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaralar::

Devralan\Sirket: Istanbul, 70061
Devrolunan Sirket: Istanbul, 123725 . VETAS$ ( )
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4.3. Birlesmeye taraf girketlerin kurulus tarihleri ve siiresiz degilse, Ongoriilen
siireleri:

Devralan Sirket: 22 Austos 1958, Siiresiz
Devrolunan Sirket: 23 Agustos 1973, Siiresiz

4.4.Birlesmeye taraf girketlerin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, kuruldugu
iilke, kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon
ve fax numaralar::

Devralan Sirket: DEVA HOLDING A.S.
Hukuki statiisii: Anonim $irket
Tabi Oldugu Mevzuat: Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlar
Kuruldugu Ulke: Tiirkiye
Merkezinin Ve Fiili Yonetim Merkezinin Adresi: Halkali Merkez Mah. Basin
Ekspres Cad. No: 1 Kiigiikcekmece —~ISTANBUL

Telefon : 0212 692 92 92 Fax: 0212 697 02 08
Internet Adresi: www.deva.com.tr

Devrolunan Sirket: VETAS VETERINER VE TARIM ILACLARI A.S.

Hukuki statiisii: Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat: Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlan

Kuruldugu Ulke: Tirkiye

Kayith Merkezinin Ve Fiili Yonetim Merkezinin Adresi: Halkalh Merkez Mah. Basin
Ekspres Cad. No: 1 Kii¢iikcekmece - ISTANBUL

Telefon: 02126929292  Fax: 0212 697 02 08

Internet Adresi: www.vetas.com.tr

4.5. Birlegmeye taraf girketlerin sermayesi haklanda bilgiler:

Devralan Sirket Deva Holding A.S.’nin ¢ikarilmig sermayesi 200.000.000,- TL'dir. (iki yiiz
milyon TL)

30.06.2016 Itibariyla Ortaklik Yapas:

. Sermayeye
Unvam Hisse Miktar TL. Oran: %
EastPharma S.A.R.L 164.424.760 82,21
Diger Hissedarlar 35.575.240 17,79
TOPLAM 200.000.000 100,00

Devrolunan Sirket Vetag Veteriner ve Tarim flacglan A.S.nin 6denmis sermayesi 42.130.000,-
TL'dar. (kurk iki milyon yiiz otuz bin TL)

30.06.2016 [tibariyla Ortaklik Yapis:

. . . Sermayeye
Unvam Hisse Miktarm TL Oram %
Deva Holding A.S. 41.966.274 99,61
Diger Higsedarlar 163.726 0,39

\

TOPLAM\ - A s 42.130.00t 100,00 |
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4.6. Birlesmeye taraf gsirketlerin kayith sermaye tavan:

Devralan Sirket Deva Holding A.S.nin kayith sermaye tavan 500.000.000,- TL'dir. (beg yiiz
milyon TL)

Devrolunan Sirket Vetag Veteriner ve Tarm ilaclan A.S. kayith sermaye sistemine tabi
degildir.

4.7. Bnrllesmeye taraf girketlerin meveut durum itibariyle paylarimin borsada iglem
gormesi durumunda hangi paylarin borsada iglem gordiigiine veya bu hususlara
iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigima iligkin bilgi:

Devralan §irket Deva Holding A.S. paylarindan % 17,79 oranindaki 35.575.240 TL nominal
degerdeki C grubu paylar Borsa istanbul Yildiz Pazarda <DEVA> kodu ile iglem gérmektedir.

Devrolunan Sirket Vetag Veteriner ve Tarim flaglan A.S. paylan borsada iglem gérmemekte
olup bu yonde bir bagvususu yoktur.

4.8. Birlegmeye taraf girketlerin ana faaliyet konular::

Devralan Sirket-Deva Holding A.S.nin ana faaliyet konusu; begeri ilag ve ilag hammaddesi
iiretimi ve pazarlamasi,, tibbi ampul ve kolonya tiretimi ve ana s6zlegmesinde yazh diger
igler.

Devrolunan Sirket Vetag Veteriner ve Tarim flaglar A.S.nin ana faaliyet konusu; hayvan
sahg ve tanm ilaclarinin iiretimi ve pazarlamasi ile ana stzlegmesinde yazih diger iglerdir.
5. YONETIM KURULU UYELER{

Bu bdliimde istenen bilgilerin verilmesinde agagida yer alan tablo iceriginin kullamlmas:
miimkiindiir.
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a) Devralan Sirket:

Adh Gorevi Son 5 Yilda Gorev Siiresi Sermaye Payi
Soyadi Sirkette /
Ustlendigi Kalan Gorev
Gorevier Siiresi
(TL) (%)
Philipp Yonetim Y6netim 18.05.2016 62,77 0,000
Daniel Haas Kurulu Kurulu tarihli 03
Bagkam Bagkam - Genel Kurul
ve Icraa CEO karartyla
Uye segilmis
olup, gorev
siiresi 3
yildir
Vetag YoOnetim Yonetim 18.05.2016 28.847,19 0,01
Veteriner ve Kurulu Kurulu tarihli
Tarm Bagkan Bagkan Genel Kurul
Tlaclar1 A.S. Yardimeis Yardimas1 - karartyla
(Temsilcisi 1 ve Icraa CFO atanmig
Mesut Dye olup, gorev
Cetin) siiresi 3
yildir
Ciineyt Bafimsiz Yonetim 18.05.2016 7 =
Demirgiires Yonetim Kurulu Uyesi tarihli
Kurulu Genel Kurul
Uyesi karariyla
secilmig
olup, gorev
siiresi 3
yildir
Aygecik Yonetim Yonetim 18.05.2016 - E
Haas Kurulu Kurulu Uyesi tarihli
Uyesi- Genel Kurul
Icraci karariyla
olmayan secilmig
olup, gorev
siiresi 3
yildir
Tuncay Cem Bagimsiz Yonetim 18.05.2016 - -
Akkus Yonetim Kurulu Uyesi tarihli
Kurulu Genel Kurul
Uyesi karariyla
secilmig
olup, gorev
siiresi 3
yildir




b) Devrolunan Sirket:

Adh
Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda
Sirkette
Ustlendigi

Gorev Siiresi /
Kalan Girev
Siiresi

Sermaye Payi

(TL) %)

Philipp
Daniel
Haas

Yonetim
Kurulu

Bagkam

Yonetim
Kurulu
Bagkam -
CEO

18.05.2016
tarihli
Genel
Kurul
Karariyla
secilmis
olup, gorev
siiresi 3
yildar,

Mesut

Yonetim
Kurulu
Bagkan
Yardimecisi

Yonetim
Kurulu
Bagkan
Yardimcis1 -
CFO

18.05.2016
tarihli
Genel
Kurul
Karanyla
secilmig
olup, gorev
siiresi 3
yildar.

Aygecik
Haas

Yonetim
Kurulu
Uyesi

YoOnetim
Kurulu Uyesi

18.05.2016
tarihli
Genel
Kurul
Karariyla
secilmig
olup, gbrev
siiresi 3
yildir.

6. ANA ORTAKLAR

6.1. Birlesmeye taraf girketlerin son genel kurul toplantis1 ve son durum
itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki paylarm dogrudan veya
dolayh olarak % 5 ve fazlas: olan gercek ve tiizel kigiler aym olarak gosterilmek

kaydiyla ortaklik yapasi:

Asagidaki tabloda Devralan Sirket'te %5 ve daha fazla pay: olan dogrudan pay sahiplerine
iligkin bilgiler son genel kurul tarihi (18.05.2016) ve son durum itibariyle, ayn olarak
gosterilmis ve %s5’den az pay sahibi olan kigiler “Diger” baghg altinda toplam olarak
gosterilmigtir.
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a)Devralan Sirket

Dogrudan Pay Sahipligine Iligkin Bilgi

Ortaging Sermaye Pay1 / Oy Haklka
Ticaret 18.05.2016 Son durum
Unvani/ (TL) (%) (TL) (%)
Adh Soyada
EASTPHARMA 164.424.760,1 82,21 164.424.760,14 82,21
S.A.R.L. 4
Diger 35.575.239,86 17,79 35.575.239,86 | 17,79
TOPLAM 200.000.000 100 200.000.000 100

Sirket sermayesinin %82,21’ine sahip olan Eastpharma Sarl'in %100ii Eastpharma Ltd.’e aittir.

Dolayh Pay Sahipligine Iligkin Bilgi
Ortagin; Sermaye Pay1 / Oy Hakla
Ticaret Unvani/ 18.05.2016 Son durum
Adi Soyad (T %) (TD) (%)
EASTPHARMA 164.424.760, 82,2 164.424.760, 82,21
LTD 14 1 14
b)Devrolunan Sirket
Dogrudan Pay Sahipligine Iligkin Bilgi
Ortagn; Sermaye Pay1 / Oy Hakla
Ticaret 18.05.2016 Son durum
Unvam/ (TL) (%) (TL) (%)
Adh Soyada
Deva Holding A.S. | 41.966.273,7 99,61 41.966.389,16 99,61
2
FastPharma SARL 676,66 0,00 676,66 0,00 |
Diger 163.049,62 0,39 162.934,18 0,39
Ortaging Sermaye Pay1 / Oy Hakki
Ticaret Unvami/ 18.05.2016 Son durum
Adi Soyada (TL) (%) (TL) (%)
EastPharma SARL 34.501.472, 82,21 34.501.567, 82,01
45 36

.2. Birlesmeye taraf girketlerin sermayelerindeki veya toplam oy haklar
icindeki paylam %5 ve fazlas: olan gergek kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik

iligkileri:
YOKTUR.

6.3. Birl
bilgis

$) "?f

eye taraf sirketlerin sermayelerini temsil
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a)Devralan Sirket

Grub | Nama/ | Imtiyazlarmn tiirii | Bir Paymn Toplam | Sermayeye
u Hamilimn (Kimin sahip Nominal (TL) Orani
e oldugu) Degeri (TL) (%)
Oldugu
A Nama Kar payinda, oy 0,01 0,05 0
hakkinda, y6netim
kurulu iiyeliginde
imtiyaz
B Nama |Oy hakkinda, yonetim 0,01 0,05 0
kuruluna iiye
seciminde imtiyaz
C Hamiline Yoktur 0,01 199.999.999,0 100
TOPLAM |200.000.000 100
a)Devrolunan Sirket
Grub | Nama/ | Imtiyazlarn tiiréi | Bir Paymn Toplam | Sermayeye
u Hamilin (Kimin sahip Nominal (TL) Oram:
e oldugu) Degeri (TL) (%)
Oldugu
Yoktur | Hamiline Yoktur 0,01 42.130.000 100
TOPLAM

7. BIRLESME ISLEMI HAKKINDA BiLGI

7.1. Birlesmeye finansal tablolarm tarihi:
30/06/2016 tarihli finansal tablolar birlegsmeye esas ahnacaktir.
7.2, Yonetim orgam kararlam

Devralan Sirket Deva Holding Anonim Sirketi'nin 15.11.2016 ve 2016/32 sayili Yonetim
Kurulu Kararn

Devrolunan Sirket Vetag Veteriner ve Tarim ilaclari Anonim Sirketi’nin 15.11.2016 ve 2016/13
sayih Yonetim Kurulu Karan

7.3. Islemin niteligi

Deva Holding Anonim Sirketi’nin Vetag Veteriner ve Tarim ilaglart Anonim Sirketi'nin
sermayesini temsil eden paylarnn %99,61’ine sahip olmasi nedeniyle, birlegme iglemine taraf
girketlerin yonetim kurullar, birlegmenin 6102 sayith Tiirk Ticaret Kanunu 155 ve 156.
Maddeleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun II-23.2 sayih Birlesme ve Boéliinme Tebligi
diizenlemeleri ¢ergevesinde kolaylagtinlmig usulde yapilmasini uygun bulmuglardir.

Bu kapsamda birlegme iglemi anilan maddelere uygun olarak;

~ Tiigk\Ticaret Kanunu’nun 147'nci maddesinde diizenlenen birlesmeye iligkin yonetim
kufulu\raporunun hazirlanmasina,
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- Sermaye Piyasasi Kurulu'nun II-23.2 sayih Birlegme ve Boliinme Tebligi’'nin 6'nc1 maddesi
uyarinca bagimsiz denetim raporunun hazirlanmasina,
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-23.2 sayih Birlegme ve Béliinme Tebligi'nin 7'nci maddesi
geregince uzman kurulug goriigii alinmasina,

gerek olmaksizin gergeklegtirilecektir.

Ayrica birlesme iglemi, birlegmeye taraf sirketlerin genel kurullarinin onayina da sunulmayacaktir.
Birlegme iglemi neticesinde Devralan Sirketin sermayesinde artis olacaktir.

Ilgili hesaplamalara gore;

Birlesme neticesinde Deva Holding Anonim Sirketi’nin sermayesinde artig olacaktir. 15.11.2016
tarihli Bagaran Nas Yeminli Mali Miigavirlik A.S. tarafindan hazirlanan raporda tespit edildigi
iizere birlesme oram % 99,9903570388443'dir.

15.11.2016 tarihli Bagaran Nas Yeminli Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan raporda tespit
edildigi iizere degigim oram 9611.7888154599047'dir.

15.11.2016 tarihli Bagaran Nas Yeminli Mali Miigavirlik A.S. tarafindan hazirlanan raporda tespit
edildigi iizere Devralan Deva Holding Anonim Sirketi'nde birlegme iglemi neticesinde arhrilacak
sermaye miktarnn 19.287,78 TL olup, sermaye 200.000.000 TL'den 200.019.287,78 TL'ye
cikartilacaktir.

Birlesme igleminden sonra Deva Holding Anonim Sirketi’'nin sermaye miktar, pay adedi, pay
sahipleri ve sermayenin ortaklar arasindaki dagilim agagidaki gibi olacaktr.

Birlegsme sonras: ortakhik yapis:

. Birlegme Birlesm | Birlegme
Birl e Bil.:;lllecgze sonrasi hisse e Sonras:
Ortaklar oncesi hisse hisse adedi Isit:;lsm i’m"m'al
adedi (Deva) | adedi bl ve
(Vetas) orani
SEaitﬁlia\ma 16.442.476.014 0| 16.442.476.014 82,20% 164,424,760.14
Vetag Veteriner 28,847.19
ve Tarim Ilaglar
AS. (Biréegme 2.884.719 o 2.884.719 0,01%
sonrasi Deva
Holding A.S.)
Dig .
ot 3.554.639.267 o| 3554630267 17,77%| 3554039267
ga:.tﬁhharma o 67.667 7,977 o,oooo;; 79.77
:l)zi:gneifk()\’etas o| 16.203.417 1.920.801 0,01% 19,208.01
Toplam 20,000.000. | 16.361.08 | 20,001,928,7 100% 200,019,287.
M\ 000 - o 78 78
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Deva’min birlesme dolayisiyla esas stzlesmesinin sermayeye iligkin 7. Maddesi, igbu duyuru
metninin 7.8 maddesi baghg altinda diizenlenen gekilde degistirilecektir:

7.4. Iglemin kosullar:
Birlegme islemi, taraflar arasinda kararlagtirilmig herhangi bir sarta bagh olarak yapilmamaktadir.

Birlegme iglemine iligkin duyuru metni ile sermaye artigim ihtiva eden madde degisikliginin
Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca onaylanmas1 sonrasinda birlesme iglemi gerceklestirilecektir. Esas
sozlegme degigikligi icin Giimriik ve Ticaret Bakanhg I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii'nden izin
ahnacaktir.

7.5. Ongoriilen asamalar

Birlegme islemi Deva Holding Anonim Sirketi’nin Vetag Veteriner ve Tarim flaglar1 Anonim
Sirketi’'nin sermayesini temsil eden paylarin %99,61’ine sahip olmasi nedeniyle, birlesme
islemine taraf girketlerin yonetim kurullan, birlegmenin 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu 155
ve 156. Maddeleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun II-23.2 sayili Birlesme ve Boliinme Tebligi
diizenlemeleri ¢ercevesinde kolaylagtirilimg usulde gerceklestirilecektir.

Bu surette, devralan ve devrolunan girketlerin yonetim kurullam tarafindan 7.2. numaral
maddede belirtilen yonetim kurulu kararlar alinmgtir.

Birlegme iglemine iligkin igbu Duyuru Meini ve esas stzlegme degisikligi Sermaye Piyasas1 Kurulu
onayina sunula .

Giimriik ve Ticaret Bakanlin i¢ Ticaret Genel Miidiirliigii'nden esas s6zlesme degisikligi icin izin
alinacaktir,

Sermaye Piyasasi1 Kurulu onayr sonrasinda, birlegme s6zlegmesinin ve birlegsme igleminin
onaylanmasi ve tescili hususunda alinacak yonetim kurulu kararlam ile birlesme iglemi
Ticaret Sicili’ne tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan ettirilecektir.

Birlegme iglemi, birlegmeye taraf girketlerin genel kurullarinin onayina sunulmayacaktir.

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 157'nci maddesi gercevesinde alacakhlara Tiirkiye Ticaret Sicil
Gazetesi'nde yediger giin arayla ii¢ defa ve internet sitesine (www.deva.com.tr) konulacak ilan
ile bildirim yapilacaktir.

7.6. Gerekgesi

Deva Holding A.S. unvanh girket, Vetas Veteriner ve Tarim ilaglar1 Anonim Sirketi unvanh girketin
oy hakki veren paylarinin %99,61’ine sahip bulunmaktadir. Birlegsme sonucunda, girketlerin aym
ticari yapr altinda tek bir tiizel kigilik olarak faaliyet gosterecek olmalar1 sebebiyle devralma
seklinde birlesmenin 6nemli dl¢iide sinerji ve verimlilik artis1 saglayacag), operasyonel olarak ticari
faaliyetlerin tek bir tiizel kigilik albnda yiiriitiilerek hukuki yapimin sadelegtirilmis olacag,
kurumsal yonetim uygulamalarinin giiclenecegi degerlendirilmigtir.

7.7. Pay sahiplerinin bilgilendirilmesi ve inceleme haklar,

Birlegme ve Boliinme Tebligi'nin (I1I-23.2 sayill) “Kamunun Aydinlatilmas1” baghkh 8. Maddesi ile
6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun 156.maddesinin 2.Fikrasinin géndermesi ile “Inceleme
Hakki” baghkl; 149. Maddesi kapsaminda, Deva Holding Anonir"l“girketi’nin birlesme sizlegmesi,
son iig yllm'%\\ansal tablolar ile yillik faaliyet raporlarinin ve|arg bilangonun pay/sahiplerinin
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bllgllendmlmeﬂ amaciyla birlegme igleminin onaylanacag: yonetim kurulu toplantisindan en az
otuz gun once Deva Holding Anonim Sirketi ve Vetas Veteriner ve Tarim flaglan Anonim
Sirketi'nin merkez ve internet sitelerinde paysahiplerinin incelemesine ag¢ik bulundurulacak,
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ve girketin internet sitesinde ilan edilecektir.

7.8. Sermaye artirim/azaltim ve esas stzlesme madde tadiline iligkin ynetim
orgam: kararlar: hakkinda bilgi,

Birlegme neticesinde Deva’min sermayesinde artig olacaktir. Devralan Deva’da birlesme
islemi neticesinde artinlacak sermaye miktar1 19.287,78 TL olup, sermaye 200.000.000
TL'den 200.019.287,78 TL'ye ¢ikartilacaktir,

Deva’nin birlesme dolayisiyla esas sozlesmesinin sermayeye iligkin 7. Maddesi agagidaki gekilde
degigtirilecektir:

YENI SEKIL
SIRKETIN SERMAYESH:

Madde 7 — Sirket, Sermaye Piyasasi1 Kanunu hiikiimlerine gore kayith sermaye sistemini kabul
etmig ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 18.3.1983 tarih ve 68/19 sayil izni ile bu sisteme gegmigtir.

Sirketin kayith sermaye tavan1 500.000.000.- (Begyiizmilyon) TL olup her biri 1 (bir) Kr. itibari
degerde 50.000.000.000 (Ellimilyar) paya boliinmiigtiir.

Girketin Onceki sermayesi olan 200.000.000.-(Ikiyiizmilyon) TLlik cikamlmig sermayesi
muvazaadan ari gekilde tamamen 6denmigtir.

Bu defa arttirilan 19.287,78 TLlik sermayenin tamam Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun I1-23.2 sayih
Birlesme ve Boliinme Tebligi'nin 13. maddesi, 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun 155. maddesi
ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 17 ila 20. maddelerinde diizenlenen kolaylaghrilmg usulde
birlegme hiikiimleri ile ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore biitiin aktif ve pasifleriyle birlikte
kiilliyen devralma suretiyle girketimiz ile birlegen Istanbul Ticaret Sicll Miidiirliigii nezdinde
123725 ticaret sicil numaras: ile kayith Vetag Veteriner ve Tarim ilaglar1 Anonim Sirketi iinvanh
girketin difer ortaklarina sirketimize eklenen varhklarina kargihik verilecek pay tutarim
gostermekte olup, bu tutar Bagaran Nas Yeminli Mali Miigavirlik Anonim Sirketi tarafindan
hazirlanan 15/11/2016 tarihli raporuna gore hesaplanmgtir.

Sirketin mevcut 200.019.287,78 TL.lik ¢ikarilmig sermayesi muvazaadan ari gekilde tamamen
Odenmigtir.

Artinm nedeniyle ihrac olunan beheri 1(bir) Kr. nominal degerde 1.928.778 adet pay birlegme ile
infisah eden sirketin diger ortaklarna birlesme stzlegsmesinde belirtildigi gekliyle devrolan sirketin
paylaryla degistirilmek iizere dagitilacaktir.

Sirketin ¢ikarilmig sermayesi her biri 1(bir) Kr. itibari degerde 20.001.928.778 adet paydan
olugmugtur. Bu miktarin 5 adedi (A) ve 5 adedi (B) grubu olmak iizere toplam 10 adedi nama yazl,
(C) grubu 20.001.928.768 adedi hamiline yazihdur.

Sermaye Piyasasi Kurulunca verilen kayith sermaye tavami izni, 2016-2020 yillan (5 yil) igin
gecerlidir. 2020 yali sonunda izin verilen kayith sermaye tavanina ulagilamamg olsa dahi, 2020
yilindan sonra Yonetim Kurulu'nun sermaye artirim karan alabilmesi icin; daha once izin verilen
tavan y. yeni bir tavan tutan u;m Sermaye PlyasaSI Kuruhr'ndan izin almak suretiyle Genel
Kurul’dan 5 y1h gegmemek iizere yeni bir siire icin yetki almasi zorynludur. S6z konusu yetkinin
alinmanjasi dqrumunda Yonetim Kurulu karariyla sermaye artirim yafpllamaz -
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Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslan gercevesinde kayden izlenir.

Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine uygun olarak gerekli gordiigii zamanlarda
yeni paylar ihrag ederek ¢ikarilmig sermayeyi artirmaya, itibari degerinin fizerinde primli fiyattan
pay ¢ikarmaya, pay sahiplerinin yeni pay alma haklarin1 simrlandirmaya yetkilidir. Yeni pay alma
haklarim kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda esitsizlie yol acacak sekilde kullanilamaz.

Sirketin sermayesi gerektiginde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili
mevzuat hiikiimleri cercevesinde artirilabilir veya azaltilabilir.

7.9. islemin taraflara yiikledigi borg ve yiikiimliiliikler ile stz konusu
yiikiimliilitklerin yerine getirilmemesi durumunda tarafiarin katlanacagn
sonuclar,

Birlegme iglemleri, Taraf Sirketler’in 30.06.2016 tarihi itibariyle diizenlenmis bilangosu ve sair
kayitlar: esas alinarak ve ayrica Bagaran Nas Yeminli Mali Miigavirlik A.§. tarafindan hazirlanan
03.10.2016 tarih ve YMM 1114/2016/5/4072 ve 04.10.2016 tarih ve YMM 1114/2016/5/4073 sayih
Sermayenin Odendiginin Tespitine Iligkin Yeminli Mali Miigavirlik Raporlar1 kapsaminda yer alan
tespitler esas alimarak gerceklegtirilecektir.

6102 sayth TTK’mn 155. maddesinin ikinci fikrasimin a bendi ve “Ayrlma Akgesi” baghkh 141.
Maddesinin birinci fikrasinda ortaklara Devralan Sirket'te pay ve ortaklik haklammin iktisabi ile bu
payin gercek degerine denk gelen aymlma akgesi arasinda se¢im hakkinin tammabilecei
diizenlenmektedir. Bu dogrultuda, Devrolan Sirket paylarmin %99.61 pay sahibi Devralan $irket
oldugundan birlegme iglemi sonucu infisah edecek Devrolan Sirket'in %0,39 oramindaki diger
ortaklarina Devralan Sirket ortaklik haklarimin iktisab: ile bu payin gercek degerine denk gelen
ayrlma akcesi arasinda segim hakki sunulmugtur. Detaylarn igbu Duyuru Metninin 8.3.
maddesinde yer almaktadir.

Bu kapsamda, birlesmeye iligkin olarak hazirlanan Yeminli Mali Miigavirlik Raporu ile birlegme
islemine taraf girketlerin sermayelerinin &dendigi, sermayeleri ile yasal yedekler toplamimn
yarsmin zarar kargihin kaybolmadih tespit edilmis olup stz konusu birlesme igleminin
alacaklllarnin haklarina halel getirmeyecegi ve taraf girketlerin birlegmesinde yasal bir sakinca
bulunmadi@ sonucuna varilmighr.

Deva Holding Anonim Sirketi., Vetag Veteriner ve Tarim ilaglar1 Anonim Sirketi'ni tiim borg ve
alacaklan ile birlikte devralacaktr.

8. BIRLESME ISLEMINE iLiSKiN DIGER HUSUSLAR

8.1 Birlegme isleminin Onemli Nitelikte islemler ve Ayrilma Hakkina iligkin Mevzuat
Karsisindaki Durumu

Birlegme iglemi kolaylagtimlmis usulde yapilacagindan, Sermaye Piyasasi Kurulw'nun II-23.1 sayih
Onemli Nitelikteki islemlere iligkin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakk Tebligi’nin 12'nci maddesinin
birinci fikrastmn (e) bendi geregince ayrmlma hakki dogmadigindan, devralan girketin mevcut pay
sahiplerine ayrilma hakki kullandirnlmayacaktir.

8.2. Alacaklarin Teminat Altina AlImmasi

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 157'nci maddesi uyarinca, birlegmeye katilan sirketlerin alacakhlan
birlesmenin/ hukuken gecerlilik kazanmasindan itibaren 3 (ii¢) §y iginde istemde bulunurlarsa,
devralan sirket bu kigilerin alacaklarim teminat altina allr. Birlegmeye katilan girketler,
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alacaklilarina Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde yediger giin araliklarla 3 (ii¢) defa yapacaklan
ilanla ve ayrica internet sitesine (www.deva.com.tr) konulacak ilanla haklarni bildirirler. Diger
alacakhlarin zarara ugramayacaklarimin anlagilmas: halinde, yiikiimlii girket teminat gostermek
yerine borcunu ddeyebilir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 153’iincii maddesi uyarinca, birlegme, birlesmenin Ticaret Siciline tescili
ile gegerlilik kazanir. Tescil aninda, devrolunan girket biitiin aktif ve pasifi ile birlikte kendiliginden
devralan girkete gecer.

Bu cergevede, alacaklilara iligkin olarak Tiirk Ticaret Kanunu'nun ilgili hiikiimleri uygulanacaktr.
8.3. Ayrilma Akcesi

6102 sayih TTK’'nin 155. maddesinin ikinci fikrasinin a bendi ve “Aynlma Akgesi” baghkh 141.
Maddesinin birinci fikrasinda ortaklara Devralan Sirket’te pay ve ortakhk haklarinn iktisab ile bu
paymn gercek degerine denk gelen ayrilma akcesi arasinda secim hakkinm tamnabilecegi
diizenlenmektedir.

Bu dogrultuda, Devrolan Sirket paylarinin %99.61 pay sahibi Devralan Sirket oldugundan birlegme
iglemi sonucu infisah edecek Devrolan Sirket'in %0,39 oranindaki diger ortaklarina igbu madde
uyarinca Devralan Sirket ortaklik haklarmmn iktisabi ile bu payin gercek degerine denk gelen
ayrilma akcesi arasinda segim hakk sunulmugtur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun Birlegme ve Biliinme Teblidi geregince, birlesme igleminde birlegme
orani, hisse defigimi oram1 ve birlesme sonucunda artirlacak sermaye tutan en az ii¢ farkh
degerleme metodu kullamlarak hesaplanmasi gerekmektedir.

Ayrilma akgesi tutarimin hesaplanmasma iligkin olarak, PwC Damgmanhk Hizmetleri - A.S.
tarafindan hazirlanan 11.11.2016 tarihli “30.06.2016 tarihi itibariyle Vetag Veteriner ve Tarim
Tlaglar1 A.§.’nin Toplam Hisse Degerinin Tahminine fligkin Degerleme Raporu”nda (i) Gelir
Yaklagimi — indirgenmig Nakit Akiglar Yontemi, (i) Gelir Yaklagimu — indirgenmis Kar Paylan
Yontemi, (iii) Piyasa Yaklagim: ve (iv) Net Aktif Yaklaglml kullamlmigtir.

Vetag’in Degerlemesinde Dikkate Alinan Yaklagimiar

o Qelir Yaklagimu (INA): Vetag'n hisse degeri tahmini kapsaminda uygulanan

indirgenmis Nakit Akimlar (“INA”) yonteminde, projeksiyon déneminde ve devam eden
donemde yaratilmas: beklenen nakit akinlam uygun bir iskonto oram (“AOSM"®) ile
degerleme tarihine indirgenmigtir.
Degerleme tarihi itibariyle Vetag, halihazirda Deva’nin 0,05 TLlik A grubu imtiyazh
hisselerinin 0,013 TLlik kismuina ve 19.999.999.990 adet C grubu hisselerinin
2.884.700’iine sahiptir. Sirket’in projeksiyon doneminde gegmis ile uyumlu olarak diisiik
seviyelerde gergeklegmesi beklenen karhilik yapisi ve Deva’ya imtiyazh hisse alimina iligkin
22.676.219 TL net borcun etkisi ile Sirket'in hisse degeri negatif 9.359.782 TL olarak
tahmin edilmektedir. Olugan negatif degerin iizerine konusu gecen Deva A grubu imtiyazh
ve Deva C grubu hisselerin makul degerlerinin eklenmesi ile Vetag'in diizeltilmig hisse
degerine ulaglmigtir. Sirket’in degerleme tarihi itibariyle meveut Gzsermayesi negatif
3.700.000 TL’dir. Vetag'in Gelir Yaklagimr'na gore tahmin edilen hisse degerinin Sirket’in
Ozsermayesinin altinda kalmasi nedeniyle bu yontemden elde edilen sonuglar Sirket’in
deger arahig1 tahmininde dikkate alinmamgtir.

e Net Aktif Yaklmimu. Bu yéntemde Vetagin 30 Haziran 2016 tarihli UFRS kapsaminda
hazirlanmig 6zsermayesi dikkate alinmigtir. Ozserm ‘nin iizerine Vetag'in sahip oldugu
Dev grubu imtiyazh ve Deva C grubu hisselerinin, makul degerlerinin eklenmesi ile
Diizeltimig Net Aktif Degere ulagilmigtir.



-}

Piyasa Yaklagimm: Bu yéntemde benzer operasyonlara sahip girketlerin gesitli finansal
rasyolarinin ortalamalar ve/veya sektore Ozgii gegmiste gerceklesmis iglemlerde olugan
rasyolar dikkate alinarak deger tahmin edilmektedir. Bu kapsamda, girket ile ayni veya
benzer sektorlerde faaliyet gosteren kargilagtirmlabilir halka acik sgirketler ve satin alma
islemleri incelenmektedir. Vetag'in halihazirda kar elde etmeyen yapisi nedeniyle Piyasa
Yaklagimi degerleme caligmasinda uygulanmamistir.

Gelir Yaklagum: (IKP): Deva'nin imtiyazh hisselerinin makul degerinin tahmini
kapsaminda Gelir Yaklagimi altinda indirgenmis Kar Paylan (“IKP”) yontemi dikkate
alinmmgtir. Bu kapsamda projeksiyon donemi ve devam eden dénemde Deva’'nin teoride
dagitilabilir kar paylan tahmin edilmig, uygun bir sermaye maliyeti ile net bugiinkii

degerine indirgenmigtir.

Degerleme sonucuna ulaglrken Vetag'in Net Aktif Yaklagimi’'ndan elde edilen degeri dikkate
almmlgtu' Buna gore, 30 Haziran 2016 itibaryla Vetag'm negatif 3.700.000 TL
Ozsermayesi, IKP yontemi ile tahmin edilen A grubu imtiyazh hisselerinin makul deger
arahg (28.501.411 TL — 36.741.502 TL) ve sahip olunan C grubu hisselerin deger aralif
(157.500 TL — 192.893 TL) ile diizeltilerek Sirket’in toplam hisse degeri 24.931.911 TL ile
33.207.376 TL arahfinda tahmin edilmigtir. Vetag hisselerine iligkin bulunan bu deger
arah@ sonucunda Vetag'm %0,39'na sahip azinhklarnin iktisap olunacak girketten elde
edecekleri muhtemel paylarin degerini de gostermektedir.

Deva’m Degerlemesinde Dikkate Alnan Yaklagimiar

Gelir Yaklagim (IKP): Deva’nin solo hisse degeri tahmini kapsaminda Gelir Yaklagim
alinda indirgenmig Kar Paylan (“iKP”) yontemi uygulanmistir. Bu kapsamda projeksiyon
donemi ve devam eden donemde Deva’nin teoride dagitilabilir kar paylar tahmin edilmig,
uygun bir sermaye maliyeti ile net bugiinkii degerine indirgenmistir.

Piyasa Yaklagmm (Kargilastmlabilir Sirketler ve iglemler): Bu yontemde jenerik
ilag iiretim sektoriinde Deva ile benzer sirketlerin gesitli finansal rasyolarinin ortalamalan
ve/veya sektGre ozgii gecmigte gerceklegmig iglemlerde olusan rasyolar dikkate alinarak
degier tahmin edilmektedir. Bu kapsamda, Deva ile aym1 veya benzer sektorlerde faaliyet
gosteren kargilagtimlabilir halka acik girketler ve satin alma iglemleri incelenmektedir.

Piyasa Yaklaginm (Borsa Degeri): Piyasa Yaklagimi kapsaminda Deva’min iglem
hacmine gore agirhklandirilmis son 6 aylik borsa degeri incelenmigtir.

Gelir yaklamminda duyarhlk analizi dikkate alindifinda Deva’min solo hisse degeri
1.096.208.107 TL ile 1.413.134.706 TL arahginda tahmin edilmigtir. Piyasa yaklagim
kapsaminda kargilagtimlabilir girketler ve kargilaghnlabilir iglemler analizleri sonucunda
Deva’min solo hisse degerinin 1.112.705.369 TL ile 1.914.900.719 TL arahginda olacag
ongoriilmektedir. Deva’'mn degerleme tarihi itibariyle geriye doniik 6 ayhk islem hacmine
gore agirhklandinlmig borsa degeri 757.137.592 TL'dir.

Gelir Yaklagimi, Piyasa Yaklasimi ve Borsa Degerinden elde edilen sonuglarin orta
noktalarimin sirasiyla %50, %25, %25 agirhklandirilmas: ile Deva’nin 30 Haziran 2016
itibariyle solo hisse degeri 1.066.541.359 TL ile 1.303.550.550 TL araliginda tahmin
edilmigtir, Solo hisse degerinin iizerine Vetag ve diger bagh ortakliklarm Deva pay oranlar
(Vetas:%99,6, Diger:%100) dikkate alinarak degerlerinip~gklenmesiyle Deva’nin 30 Haziran

ihi itibariyle kombine hisse degeri 1.091.967. 5ﬁL ile 1.337.220.053 TL aralifinda

tahmin gdilmisgtir. .
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Degigim Orani 15.11.2016 tarihli Bagaran Nas Yeminli Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan
raporda hesaplanmigtir.

Sirketlerin netlegtirilmig degerleri ve ilgili hesaplamalar cercevesinde, birlesme neticesinde
Devrolan §irket olan Vetag Veteriner ve Tarim ilaglar1 A.§.'nin Devralan Sirket Deva Holding A.S.
digindaki diger ortaklarina Vetag Veteriner ve Tarim ilaglar1 A.S.’deki beher degeri 0,01-TL olan 1
adet hissesine kargilik 0,117888154599047 adet 0,01 TL nominal degerde C grubu Deva Holding
A.S. hissesi verilecektir. Degigim oran1 15.11.2016 tarihli Bagaran Nas Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
tarafindan hazirlanan raporda tespit edildigi {izere %11.7888154599047dir.

Bulunan degigim orani da dikkate alinarak 15.11.2016 tarihli Bagaran Nas Yeminli Mali Miigavirlik
A.S. tarafindan hazrlanan raporda yapilan hesaplama neticesinde “Ayrlma Akeesi” olarak 1 adet
0,01 TL nominal degerli C grubu 1 adet Deva paymin kargithgimin degeri 0,0668610026457818 TL
olarak belirlenmisgtir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 141. Maddesi ve Birlegme ve Boliinme Tebligi'nin 13. Maddesi geregince
devrolan girket ortaklarina, sahip olduklar her 0,01 TL itibari degerli C grubu 1 adet Deva pay: i¢in
0,0668610026457818 TL “Ayrilma Akcesi” tercihi 6nerilmektedir.

Vetag ortaklan isterlerse Deva payr almak suretiyle ortak olmaya devam ederler veya “Ayrilma
Akgesi” tercihlerini kullanarak ortakhktan aymlirlar.

Birlegme igleminin tescil edilece§i tarihten baglayarak 10 ig giinii icinde aynlma akgesini tercih
ettiklerini Devralan girkete ileten Vetag’in azinlik pay sahiplerine, nominal degeri 0,01 TL beher
pay icin 0,0668610026457818 TL tutarinda “Aynima Akcesi” 6demesi bildirim icin Gngoriilen 10 ig
giiniinii takip eden 3 ig giinii icerisinde Devralan girket tarafindan yapilacak ve 6ngoriilen tarihte
ayrilma akcesi Gdenen pay sahibine devralan girkette tabsis edilmig pay Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun II-22,1 sayth Geri Ahnan Paylar Tebligi kapsamina girmeksizin Devralan Sirket’e
devrolunacaktr.

Azinlik ortaklara 6denecek paylar agagidaki sekilde hesaplanmgtir:

Azinlik Sermaye Pay Hisse Hisse bagi deger Ayrilma
ortaklar payl oramni adedi akeesi
(nominal)
79,77 0.00004% | 7.977 0.0668610026457818 | 533,35
akeesi
ddenecek
Eastpharma
S.A.R.L.
Ayrmilma 19.208,01 0.01% 1.920.801 0.0668610026457818 | 128.426,68
ddenecek
diger ortaklar
Toplam 19.287,78 %0,01 1.928.778 128.960,03

Aynlma Akgesi tercihini kullanmak isteyen Vetag pay sahipleri bu se¢imlik haklarni sahip
olduklan paylarin tamami i¢in kullanmak zorundadirlar.

Nakden Gdenecek olan Ayrmlma Akgesi Devralan Sirket'in serbestce tasarruf ettigi yedeklerden

karsllanacaj(l\\

2 R
. {\\ {'\




Birlesme neticesinde Deva'nin sermayesinde arhs olacaktir. 15.11.2016 tarihli Bagaran Nas Yeminli
Mali Miigavirlik A.S. tarafindan hazirlanan raporda tespit edildigi iizere birlesme oram %

99,9903570388443'dir.

15.11.2016 tarihli Basaran Nas Yeminli Mali Miigavirlik A.S. tarafindan hazirlanan raporda tespit
edildigi iizere degigim oram %11.7888154599047'dir.

15.11.2016 tarihli Bagaran Nas Yeminli Mali Miigavirlik A.$. tarafindan hazrlanan raporda tespit
edildigi iizere Devralan Deva’da birlesme iglemi neticesinde artinlacak sermaye miktar1 19.287,78
TL olup, sermaye 200.000.000 TL'den 200.019.287,78 TL'ye cikartilacaktir.

9. EKLER

9.1. Birlegme taraf girketlerin Kurul diizenlemeleri uyarmca kargilaghrmah olarak hazirlanan
isleme esas 30.06.2016 tarihli finansal tablolan

9.2 Birlegme iglemi sonras1 agilig bilangosu

9.3.Birlegme Sozlegmesi

9.4 Birlegme iglemine taraf girketlerin yonetim kurulu kararlar

9.5 Birlegme iglemine taraf girketlerin esas sozlegmeleri

9.6 Rekabet Kurulu’ndan izin alinmasina gerek olmadifina iligkin girket beyam

9.7 Birlegsme iglemine taraf girketlerin sermayelerinin Gdendiginin tespitine iligkin mali
miigavirlik raporlan

9.8 Devralan ve Devrolunan girketin ortaklik yapilar.

9.9 Birlegmeye taraf girketlere ait imza sirkiilerleri
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