BIiRLESME SOZLESMESI
Isbu “Birlesme Sézlesmesi”
Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu nezdinde 70061 sicil numarasi ve Biiyiik Miikellefler Vergi Dairesi nezdinde
2940000234 vergi numarasi ile kayith Halkal: Merkez Mah. Basin Ekspres Cad. No: 1 Kiigiikgekmece Istanbul

adresinde bir anonim sgirket olarak kurulmus olan Deva Holding Anomnim Sirketi (bundan sonra
“Devralan Sirket” olarak amlacaktir) ile,

Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu nezdinde 123725 sicil numarasi ve Bogazici Kurumlar Vergi Dairesi nezdinde
9250003282 vergi numarasi ile kayith, Halkalh Merkez Mah. Basmn Ekspres Cad. No: 1 Kiiciikgekmece Istanbul

adresinde bir anonim girket olarak kurulmus olan Vetas Veteriner ve Tarim flaclar1 Anonim Sirketi
(bundan sonra “Devrolunan Sirket” olarak amlacaktir)

arasinda akdedilmigtir.
“Devralan Sirket” ve “Devrolunan Sirket” bundan béyle birlikte “Taraf Sirketler” olarak amilacaktir.

MADDE 1: BIRLESMEYE TARAF SiIRKETLER’I TANITICI GENEL BiLGILER, MEVCUT PAYLAR,
SERMAYE VE SIRKETLERIN ngﬁﬁm iLigkiN BILGILER

1.1 Devralan Sirket’e lligkin Bilgiler:

1.1.1 Tanitic: Genel Bilgiler

Ticari Unvamn: s Deva Holding Anonim Sirketi

Merkez Adresi ¢ Halkah Merkez Mah. Basin Ekspres Cad. No: 1 Kiigiikcekmece Istanbul
Tescil Tarihi s 22 Agustos 1958

Ticaret Sicili No £ 70061

Ticaret Sicil Miid.  : Istanbul

Siiresi ¢ Siiresiz

Faaliyet Konusu ¢ Begeri ilac ve ila¢ hammaddesi iiretim ve pazarlamasi.
Vergi Dairesi : Biiyiik Miikellefler Vergi Dairesi Bagkanhg1

Vergi Kimlik No £ 2040000234

Internet Adresi : www.deva.com.tr

Sirket paylan 24 Mart 1986 tarihinde Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda (bugiinkii adi ile
Borsa Istanbul’da) iglem gormeye baglamigtr.

e VETAS
1.1.2 Meveut Paylar ve Sermaye ile ilgili Bilgiler VETERINER VE TARIM ILAGLARI A.§.
a. Cikarlmg Sermaye: 200.000.000,- TL (iki yiiz milyon TL)
b. Kayith Sermaye Tavamni: 500.000.000,- TL (bes yiiz milyon TL) DEVA HOLDH

¢. Son Durum [tibariyle Cikarlmg Sermayenin Ortaklar Arasinda Dagilumn:



Birlesme dncesi girketin gikarilmig sermayesi 200.000.000,- TL (iki yiiz milyon TL) olup, bu sermaye her biri 1
(bir) kurug itibari degerde, 5 (bes) adet (A) grubu ve 5 adedi (B) grubu olmak iizere 10 adedi nama yazil,
19.999.999.990 (on dokuz milyar dokuz yiiz doksan dokuz milyon dokuz yiiz doksan dokuz bin dokuz yiiz
doksan) adet (C) grubu hamiline yazih olmak iizere toplam 20.000.000.000 (yirmi milyar) adet paya

boliinmiigtiir.

Sirketin 200.000.000,- TL (iki yiiz milyon TL) olan sermayesinin pay sahipleri arasinda dagilimi asagidaki

gibidir.
Pay Sahipleri Nominal Deger Sermayedeki Oy Hakk: Oram1 | Temsil Edilen
(TL) Pay: (%) Pay Grubu
EASTPHARMA 164.424.760,14 82,21 82,21
S.A.R.L.
Diger 35.575.239,86 17,79 17,79
TOPLAM 200.000.000 100,00 100,00

1.1.3 Sirketlerin Yénetimine Higkin Bilgiler

Deva Holding Anonim Sirketi’nin Yonetim Kurulu iiyelerine iligkin bilgiler agagida belirtilmisgtir.

Adh Soyadh Gorevi Son 5 Yilda | Gorev Sermaye Pay:
irketl:e.w Sﬁrem/Kalan
Gﬁst:g;?rgl Gorev Siiresi P @
Philipp Yonetim Yonetim 18.05.2016 62,77 0,00003
Daniel Haas | Kurulu Kurulu tarihli Genel
Bagkam ve | Bagkani- CEO | Kurul karariyla
Terac Uye secilmis  olup,
gorev siiresi 3
yildir
Vetag Yonetim Yonetim 18.05.2016 28.847,19 0,01
Veteriner ve | Kurulu Bagkan | Kurulu Bagkan | tarihli Genel
Tarim Yardimeisi ve | Yardumeis1 - | Kurul  karanyla
flaclar A.S. | Icraca Uye CFO secilmis  olup,
gorev siiresi 3
(Temsilcisi: yildir
Mesut Cetin)
Ciineyt Bagimsiz Yonetim 18.05.2016 - -
Demirgiires | Yonetim Kurulu Uyesi | tarihli  Genel
Kurulu Uyesi Kurul karariyla
secilmis  olup,
gorev siiresi 3
dir
7 | VETAS
Aysecik Haas | Yonetim Yonetim 18.05.2016 - VETERINER VE TARIMJLACLARI A
Kurulu Uyesi- | Kurulu Uyesi | tarihli Genel
ferac1 Kurul karanyla
TS = N se¢ilmig olup, |

S



[ ] Olmayan [ | gorev siiresi 3|
| l l
| i | yildir | !
| Bl e . et T I U i 1 IS
| Tuncay Cem | Bagimsiz | Yonetim 18.05.2016 - ‘, -
Akkusg Yonetim Kurulu Uyesi tarihli Genel
Kurulu Uyesi Kurul kararyla

secilmis  olup,
gorev siiresi 3

yildir
1.2 Devrolunan Sirket’e Iliskin Bilgiler
1.2.1 Tamizclr Genel Bilgiler
Ticari Unvam s Vetas Veteriner ve Tarim flaclar Anonim Sirketi
Merkez Adresi s Halkah Merkez Mah. Basin Ekspres Cad. No: 1 Kiiciikcekmece Istanbul
Tescil Tarihi s 23 Agustos 1973

Ticaret Sicili No s 123725

Ticaret Sicil Miid. s istanbul

Siiresi s Siiresiz

Faaliyet Konusu ¢ Hayvan sagh$ ve tarim ilaclarinin iiretimi ve pazarlamasi
Vergi Dairesi 2 Bogazici Kurumlar Vergi Dairesi

Vergi Kimlik No : 9250003282

1.2.2 Meveut Paylar ve Sermaye lle flgili Bilgiler

a. Odenmis Sermaye: 42.130.000,-TL (kirk iki milyon yiiz otuz bin TL)

b. Kayith Sermaye Tavani: Sirket kayith sermaye esasina tabi degildir.

¢. Son Durum ftibariyle ()denmis Sermayenin Ortaklar Arasinda Dagilum:

Birlegme oncesi girket sermayesi 42.130.000,-TL (kirk iki milyon yiiz otuz bin TL) olup, bu sermaye 1 (bir)
kurug nominal degerde 4.213.000.000 (dort milyar iki yiiz on ii¢ milyon) adet paya boliinmiistiir.

Sirketin 42.130.000,- TL'lik sermayesinin pay sahipleri arasinda dagihim asagidaki gibidir.

Ortagin Sermaye Pay1

Adi/ Ticaret Unvani (TL) (%)
Deva Holding A.S. 41.966.389,16 99,61
EastPharma SARL 676,66 0,00
Diger 162.934,18 0,39
TOPLAM 42.130.000,00 %100,00

Sirket sermayesini temsil eden paylarin tamami hamiline yazihdur.

1.2.3 Sirketlerin Yénetimine iligkin Bilgiler VETERINER VETAS
. VE TARIM ILAGLAR) g
Vetag Veteriner ve Tarim Ilaclan Anonim Sirketi’'nin Yonetim Kurulu bilgileri agagida belirtilmistir. e
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‘AdiSoyads | Gorevi Son 5 Yilda | Girev Sermaye Pay1 |
_ %’irkettﬁe i Siiresi/Kalan \
| | Ustlendigi | Gorev Siiresi i l
| Gorevler ! , (TL) | 6
“Philipp Daniel | Yonetim  Kurulu | Yonetim | 18.05.2016  tamhli| - | - |
Haas Bagkam Kurulu Genel Kurul Karariyla
Bagkani-CEO secilmis olup, gorev
siiresi 3 yildur.
Mesut Cetin Yonetim  Kurulu | Yonetim 18.05.2016 tarihli - -
Bagkan Yardimcis1 | Kurulu Bagkan | Genel Kurul Karariyla
Yardimeisi- secilmis olup, gorev
CFO siiresi 3 yildar.
Aysecik Haas Yonetim  Kurulu | Yonetim 18.05.2016 tarihli “ -
Uyesi Kurulu Uyesi Genel Kurul Karariyla
secilmis olup, gorev
siiresi g yildir.

MADDE 2: SOZLESMEYE KONU BIRLESME iSLEMi

isbu Birlesme Sozlegmesi'ne konu birlegme iglemi; halka agik bir girket olan Devralan Sirket’in birlesmeye esas
30.06.2016 tarihli finansal tablolar itibariyle %99.61’ine sahip oldugu Devrolunan Sirket’i, Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 155/2, 156 ve ilgili diger maddeleri, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 18, 19 ve 20. maddeleri,
Sermaye Piyasas: Kurulu'nun II-23.2 sayil Birlesme ve Boliinme Tebligi'nin 13. maddesi ve ilgili diger mevzuat
hiikiimleri cercevesinde, kolaylagtirilmug usulde birlesme y6ntemiyle kiilliyen devir almasidir.

Bu kapsamda, birlesme raporn, bagimsiz denetim raporu ve uzman kurulus raporu hazirlanmamas: uygun
goriilmiis olup, birlesme iglemi, Taraf Sirketlerin Genel Kurullarmin onaymna gerek olmaksizin
gerceklegtirilecektir.

igbu birlegme iglemine, Devralan Sirket’in Yonetim Kurulu'nun 15/11/2016 tarih ve 2016/32 sayih karan ile
Devrolunan Sirket’in Yonetim Kurulu’nun 15/11/2016 tarih ve 2016/13 sayili karar esas ahnmigtir.

Birlesme ve Boliinme Tebligi’'nin (II-23.2 sayill) “Kamunun Aydinlatilmasi” baghkh 8. Maddesi ile 6102 sayih
Tiirk Ticaret Kanunuw'nun “inceleme Hakki” baghkh 149. Maddesi kapsaminda, Deva Holding Anonim
Sirketi'nin birlesme sozlesmesi, son ii¢ yilin finansal tablolan ile yilhik faaliyet raporlarinin ve ara bilangconun
pay sahiplerinin bilgilendirilmesi amaciyla birlesme igleminin onaylanacag yonetim kurulu toplantismmdan en
az otuz giin énce Deva Holding Anonim Sirketi ve Vetas Veteriner ve Tarim laclar1 Anonim Sirketi'nin merkez
ve internet sitelerinde paysahiplerinin incelemesine acik bulundurulacak, Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
ve girketin internet sitesinde ilan edilecektir.

MADDE 3: BIRLESMEYE ESAS MALI TABLOLAR
Birlesme iglemleri, Taraf Sirketler'in 30/06/2016 tarihli mali tablolan iizerinden gerceklestirilecektir.

Taraf Sirketler’in birlesmesi, Devrolunan Sirket’in Devralan Sirket’e katilmasi ve Devrolunan Sirket'in tasfiyesiz
infisah1 suretiyle olacagindan, Devrolunan Sirket'in 30/06/2016 tarihli bilangosunda bulunan tiim aktif ve
pasifler bir kiil halinde Devralan Sirket tarafindan aynen bilancosuna aktarilacaktir.

MADDE 4: BIRLESME ISLEMINE {LiSKIN BIRLESME VE DEGISIM ORANI, DEVROLUNAN
SIRKET ORTAKLARININ DEVRALAN $IRKETTEKI PAYLARINA ILISKIN ACIKLAMALAR VE
sx.mm:]1 T PAYLARININ DEGISTIRILMESININ SEKLI VE AYRILMA AKCESINE ILISKIN
BiLGILER



Devralan Sirket, Devrolunan Sirket’in paylarinin, birlesmeye esas finansal tablolar olan 30.06.2016 tarihli
finansal tablolar itibariyle %99.61’ine sahip oldugundan birlesme kolaylaghirilmig usulde yapilacaktir.

6102 sayih TTK’nin 155. maddesinin ikinci fikrasinin a bendi ve “Ayrilma Akgesi” baglikh 141. Maddesinin
birinci fikrasinda ortaklara Devralan Sirket'te pay ve ortaklik haklarinin iktisab: ile bu payin gercek degerine
denk gelen ayrlma akgesi arasinda secim hakkinin tamnabilecegi diizenlenmektedir.

Bu dogrultuda, Devrolan Sirket paylammin %99.61 pay sahibi Devralan Sirket oldugundan birlesme iglemi
sonucu infisah edecek Devrolan Sirket'in %0,39 oranindaki diger ortaklarina igbu madde uyarinca Devralan
Sirket ortaklik haklarnin iktisabi ile bu payin gercek degerine denk gelen ayrilma akgesi arasinda se¢im hakki
sunulmugtur.

Sermaye Piyasas1 Kurulw'nun Birlesme ve Boliinme Tebligi geregince, birlesme isleminde birlesme oran, hisse
degiigimi oran1 ve birlesme sonucunda artirilacak sermaye tutari en az ii¢ farkh degerleme metodu kullanilarak
hesaplanmasi gerekmektedir.

Aymlma akeesi tutarmin hesaplanmasina iligkin olarak, PwC Danismanlik Hizmetleri A.$. tarafindan hazirlanan
11.11.2016 tarihli “30.06.2016 tarihi itibariyle Vetas Veteriner ve Tanim Ilaglar1 A.§./nin Toplam Hisse Degerinin
Tahminine fligkin Degerleme Raporu’nda (i) Gelir Yaklagimi — Indirgenmis Nakit Akiglar1 Yontemi, (i) Gelir
Yaklagimi — Indirgenmis Kar Paylar Yontemi, (iii) Piyasa Yaklagum ve (iv) Net Aktif Yaklasim kullanilmugtir.

Vetag’m Degerlemesinde Dikkate Alinan Yaklagimlar

o Gelir Yaklagmm (INA): Vetagn hisse degeri tahmini kapsammda uygulanan Indirgenmig Nakit
Akimlar (“INA”) yonteminde, projeksiyon déneminde ve devam eden donemde yaratilmasi beklenen
nakit akumlar1 uygun bir iskonto oram (“AOSM”) ile degerleme tarihine indirgenmistir.

Degerleme tarihi itibariyle Vetas, halihazirda Deva’nin 0,05 TL'lik A grubu imtiyazh hisselerinin 0,013
TLlik kismma ve 19.999.999.990 adet C grubu hisselerinin 2.884.700’iine sahiptir. Sirket’in
projeksiyon déneminde gecmis ile uyumlu olarak diisiik seviyelerde gerceklesmesi beklenen karlihk
yapisi ve Deva’ya imtiyazh hisse abmina iligkin 22.676.219 TL net borcun etkisi ile Sirket'in hisse degeri
negatif 9.359.782 TL olarak tahmin edilmektedir. Olugan negatif degerin iizerine konusu gecen Deva A
grubu imtiyazh ve Deva C grubu hisselerin makul degerlerinin eklenmesi ile Vetag'n diizeltilmig hisse
degerine ulagilmghr, Sirket’in degerleme tarihi itibariyle mevcut Gzsermayesi negatif 3.700.000 TL'dir.
Vetag'm Gelir Yaklagimr'na gore tahmin edilen hisse degerinin Sirket’in 6zsermayesinin alinda kalmasi
nedeniyle bu yontemden elde edilen sonuglar Sirket’in deger arahg) tahmininde dikkate almmamgtir.

o Net Aktif Yaklagimu: Bu yontemde Vetag'in 30 Haziran 2016 tarihli UFRS kapsaminda hazirlanmig
ozsermayesi dikkate ahnmigtir. Ozsermaye’nin {izerine Vetag'm sahip oldugu Deva A grubu imtiyazh ve
Deva C grubu hisselerinin makul degerlerinin eklenmesi ile Diizeltilmis Net Aktif Degere ulagilmmstir.

o Piyasa Yaklagim: Bu yontemde benzer operasyonlara sahip sirketlerin cesitli finansal rasyolarmin
ortalamalar1 ve/veya sektore ozgii gegmiste gerceklesmis islemlerde olugan rasyolar dikkate alinarak
deger tahmin edilmektedir. Bu kapsamda, girket ile aym veya benzer sektdrlerde faaliyet gisteren
karsilagtrlabilir halka agik sirketler ve satin alma iglemleri incelenmektedir. Vetag'in halihazirda kar
elde etmeyen yapisi nedeniyle Piyasa Yaklagimi degerleme cahsmasinda uygulanmamstir.

o Gelir Yaklagimm (IKP): Deva'nin imtiyazh hisselerinin makul degerinin tahmini kapsammda Gelir
Yaklasimu altinda Indirgenmis Kar Paylan (“IKP”) yontemi dikkate ahmmgtir. Bu kapsamda
projeksiyon dénemi ve devam eden dénemde Deva’'mn teoride dagitilabilir kar paylar tahmin edilmis,
uygun bir sermaye maliyeti ile net bugiinkii degerine indirgenmistir.

Degerleme sonucuna ulagirken Vetag'in Net Aktif Yaklasimi’'ndan elde edilen degeri dikkate alinmigtir.
Buna gore, 30 Haziran 2016 itibartyla Vetag’'m negatif 3.700.000 TL Ozsermayesi, IKP yontemi ile
tahmin edilen A grubu imtiyazh hisselerinin makul deger arahg (28.501.411 TL - 36.741.502 TL) ve
sahip olunan C grubu hisselerin deger aralig1 (157.500 TL — 192.893 TL) ile diizeltilerek Sirket'in
toplam hisse degeri 24.931.911 TL ile 33.207.376 TL araliginda tahmin edilmistir. Vetas hisselerine
iliskin bulunan bu deger aralii sonucunda Vetag'm %0,39'na sahip azinliklarimin iktisap olunacak
sirketten elde edecekleri muhtemel paylarin degerini de géstermektedir.
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Deva’in Degerlemesinde Dikkate Alinan Yaklagimlar

o Gelir Yaklagimu (IKP): Deva'mn solo hisse degeri tahmini kapsaminda Gelir Yaklagim altinda
indirgenmis Kar Paylar (“iKP”) yontemi uygulanmigtir. Bu kapsamda projeksiyon dénemi ve devam
eden dénemde Deva’min teoride dagitilabilir kar paylan tahmin edilmisg, uygun bir sermaye maliyeti ile
net bugiinkii degerine indirgenmistir.

o Piyasa Yaklasirm (Karsilagtirilabilir Sirketler ve islemler): Bu yontemde jenerik ilag iiretim
sektoriinde Deva ile benzer sirketlerin cesitli finansal rasyolarinin ortalamalan ve/veya sektore 6zgii
gecmiste gerceklesmis islemlerde olugan rasyolar dikkate alinarak deger tahmin edilmektedir. Bu
kapsamda, Deva ile aym veya benzer sektorlerde faaliyet gosteren karsilagtirilabilir halka agik sirketler
ve satin alma iglemleri incelenmektedir.

o Piyasa Yaklagmm (Borsa Degeri): Piyasa Yaklasimi kapsaminda Deva’nin islem hacmine gore
agirhiklandirilmig son 6 aylik borsa degeri incelenmistir.

Gelir yaklagiminda duyarhhk analizi dikkate alindiginda Deva’nin solo hisse degeri 1.096.208.107 TLile
1.413.134.706 TL araliginda tahmin edilmigtir. Piyasa yaklasimi kapsaminda kargilagtirilabilir sirketler
ve kargilagtirlabilir iglemler analizleri sonucunda Deva’nin solo hisse degerinin 1.112.705.369 TL ile
1.914.900.719 TL arahginda olacag 6ngoriilmektedir. Deva'nin degerleme tarihi itibariyle geriye doniik
6 aylik islem hacmine gore agirhklandirilmig borsa degeri 757.137.592 TL'dir.

Gelir Yaklagimi, Piyasa Yaklagimi ve Borsa Degeri'nden elde edilen sonuclarmm orta noktalarmin
strasiyla %50, %25, %25 agirhiklandirlmasi ile Deva’nin 30 Haziran 2016 itibariyle solo hisse degeri
1.066.541.359 TL ile 1.303.550.550 TL arabinda tahmin edilmigtir. Solo hisse degerinin iizerine Vetag
ve diger bagh ortakliklarin Deva pay oranlar (Vetas:%99,6, Diger:%100) dikkate ahnarak degerlerinin
eklenmesiyle Deva'min 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle kombine hisse degeri 1.091.967.534 TL ile
1.337.220.053 TL arahiginda tahmin edilmistir.

Degigim Orami 15.11.2016 tarihli Bagaran Nas Yeminli Mali Miigavirlik A.S. tarafindan hazirlanan raporda
hesaplanmigtir,

Sirketlerin netlestirilmis degerleri ve ilgih hesaplamalar cercevesinde, birlesme neticesinde Devrolan Sirket
olan Vetas Veteriner ve Tarmm Ilaglan A.S’nin Devralan Sirket Deva Holding A.S. disindaki diger ortaklarina
Vetag Veteriner ve Tarmm Ilaclam A.S.’deki beher degeri 0,01-TL olan 1 adet hissesine karghk
0,117888154599047 adet 0,01 TL nominal degerde C grubu Deva Holdmg A.S. hissesi verilecektir. Degigim
orani 15.11.2016 tarihli Bagaran Nas Yeminli Mali Miigavirlik A.S. tarafindan hazirlanan raporda tespit edildigi
iizere %11.7888154599047 dir.

Bulunan degisim oram: da dikkate almarak 15.11.2016 tarihli Basaran Nas Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
tarafindan hazirlanan raporda yapilan hesaplama neticesinde “Aymlma Akgesi” olarak 1 adet 0,01 TL nominal
degerli C grubu 1 adet Deva paymm karsihgimin degeri 0,0668610026457818 TL olarak belirlenmistir.

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 141. Maddesi ve Birlegme ve Boliinme Tebligi’nin 13. Maddesi geregince devrolan
sirket ortaklarina, sahip olduklamn her 0,01 TL itibari degerli C grubu 1 adet Deva payr igin
0,0668610026457818 TL “Ayrilma Akgcesi” tercihi 6nerilmektedir.

Vetas ortaklan isterlerse Deva payr almak suretiyle ortak olmaya devam ederler veya “Aymlma Akgesi”
tercihlerini kullanarak ortakliktan aynhrlar.

Birlesme igleminin tescil edilecegi tarihten baglayarak 10 ig giinii icinde ayrilma akgesini tercih ettiklerini
Devralan sirkete ileten Vetag'm azinhk pay sahiplerine, nominal degeri 0,01 TL beher pay igin
0,0668610026457818 TL tutarinda “Ayrilma Akcesi” 6demesi bildirim i¢cin 6ngoriilen 10 ig giiniinii takip eden 3
is giinii icerisinde Devralan girket tarafindan yapilacak ve ongoriilen tarihte ayrilma akgesi 6denen pay sahibine
devralan sirkette tahsis edilmig pay Sermaye Piyasasi Kurulu'nun II-22.1 sayih Geri Ahnan Paylar Tebligi
kapsamina girmeksizin Devralan Sirket’e devrolunacaktir.



Azinlik ortaklara 6denecek paylar agagidaki sekilde hesaplanmigtir:

Azinhik ortaklar Sermaye pay: Pay oram Hisse adedi Hisse bag: deger Ayrilma akeesi
(nominal)
| Ayrima akeesi 79,77 0.00004% 7.977 0.0668610026457818 | 533,35
tdenecek
Eastpharma S.A.R.L.
Ayrilma akgesi 19.208,01 0.01% 1920.801 | 0.0668610026457818 | 128.426,68
tdenecek difer
ortaklar
Toplam 19.287,78 %0,01 1.928.778 128.960,03

Ayrilma Akeesi tercihini kullanmak isteyen Vetas pay sahipleri bu secimlik haklarim sahip olduklar paylarin
tamam icin knllanmak zorundadirlar.

Nakden 6denecek olan Ayrlma Akeesi Devralan Sirket’in serbestge tasarruf ettigi yedeklerden kargilanacaktir.

Birlesme neticesinde Deva’nin sermayesinde artig olacaktr. 15.11.2016 tarihli Bagaran Nas Yeminli Mali
Miigavirlik A.S. tarafindan hazirlanan raporda tespit edildigi fizere birlegme oram % 99,9903570388443’dir.

15.11.2016 tarihli Bagaran Nas Yeminli Mali Miigavirlik A.S. tarafindan hazirlanan raporda tespit edildigi iizere
degigim oram1 %11.7888154599047 dir.

15.11.2016 tarihli Bagaran Nas Yeminli Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan raporda tespit edildigi iizere
Devralan Deva’da birlesme iglemi neticesinde artimlacak sermaye miktan 19.287,78 TL olup, sermaye
200.000.000 TL'den 200.019.287,78 TL'ye cikartilacaktir.

15.11.2016 taribli Bagaran Nas Yeminli Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan raporda tespit edildigi iizere
birlesme isleminden sonra Deva’min sermaye miktari, pay adedi, pay sahipleri ve sermayenin ortaklar
arasindaki dagilimi agagidaki gibi olacaktir.

Birlesme sonrasi ortakhk yapisa
Hirlegme Sncest | - Blrlt:.gx?e Birlegme sonrasi Birlesme Birlegme
Ortaklar hisse adedi oncesi hisse hisse adedi Sonrasi Sonras:
(Deva) adedi Hissedarl Nominal
(Vetag) 1k oram sermaye
Eastpharma S.A.R.L 16.442.476.014 0 16.442.476.014 82,20% 164,424,760.14
Vetag Veteriner ve 28,847.19
Tarm flaglan A.S.
(Birlegme sonras 2.884.719 o 2.884.719 0,01%
Deva Holding A.S.)
Diger (Halka Acik) 3.554.639.267 0 3.554.639.267 17,77% 35,546,392.67
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"I«:‘astﬁhan{aa SAR.L. | o ’ey.oé/]‘ 797 i 0,00004% | 79.77
|
} - + S = = —— —
| Diger (Vetas azinhk) | o | 16.293.417] 1.920.801 | 0,01% | 19,208.01 |
| |
— _ = " = - =i R B EEEES—S——_———————N
I_Topllaum I 20.000.000.000 | 16.361.084 L 20,001,928,778 I 100% 200,019,287.78

Birlegsmeye katilan Taraf Sirketler’in ortaklan icin dogacak herhangi bir ek 6deme yiikiimliiliigii veya diger
kisisel edim yiikiimliiliikleri ve sinirsiz sorumluluk hususu s6z konusu degildir.

Devamm birlesme dolayisiyla esas sozlesmesinin sermayeye iligkin 7. Maddesi asagidaki gekilde
degistirilecektir:

YENT SEKIL
SIRKETIN SERMAYESI:

Madde 7 — Sirket, Sermaye Piyasasi1 Kanunu hiikiimlerine gére kayith sermaye sistemini kabul etmis ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 18.3.1983 tarih ve 68/19 sayih izni ile bu sisteme gegmigtir.

Sirketin kayith sermaye tavani 500.000.000.- (Besyiizmilyon) TL olup her biri 1 (bir) Kr. itibari degerde
50.000.000.000 (Ellimilyar) paya boliinmiigtiir.

Sirketin onceki sermayesi olan 200.000,000.-(ikiyiizmilyon) TLlik ¢ikamlmig sermayesi muvazaadan ari
sekilde tamamen ddenmigtir.

Bu defa arttinlan 19.287,78 TLlik sermayenin tamami Sermaye Piyasast Kurulu'nun I1-23.2 sayih Birlesme ve
Boliinme Tebligi'nin 13. maddesi, 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun 155. maddesi ve Kurumlar Vergisi
Kanunw’nun 17 ila 20, maddelerinde diizenlenen kolaylagtiriimis usulde birlegsme hiikiimleri ile ilgili diger
mevzuat hiikiimlerine gore biitiin aktif ve pasifleriyle birlikte kiilliyen devralma suretiyle girketimiz ile birlesen
Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii nezdinde 123725 ticaret sicil numaras: ile kayith Vetag Veteriner ve Tarim
flaglar1 Anonim Sirketi finvanh girketin diger ortaklarina sirketimize eklenen varliklarina karsilik verilecek pay
tutarm géstermekte olup, bu tutar Bagaran Nas Yeminli Mali Miisavirlik Anonim Sirketi tarafindan hazirlanan
15/11/2016 tarihli raporuna gore hesaplanmgtr.

Sirketin meveut 200.019.287,78 TL.lik ¢cikarilmig sermayesi muvazaadan ari gekilde tamamen 6denmistir.

Artinm nedeniyle ihrag¢ olunan beheri 1(bir) Kr. nominal degerde 1.928.778 adet pay birlesme ile infisah eden
sirketin diger ortaklarina birlesme sozlegmesinde belirtildigi sekliyle devrolan sirketin paylariyla degistirilmek
iizere dagitilacaktir.

Sirketin ¢ikarilmig sermayesi her biri 1(bir) Kr. itibari degerde 20.001.928.778 adet paydan olusmustur. Bu
miktarm 5 adedi (A) ve 5 adedi (B) grubu olmak iizere toplam 10 adedi nama yazih, (C) grubu 20.001.928.768
adedi hamiline yazihdir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca verilen kayith sermaye tavam izni, 2016-2020 yillan (5 yi) icin gecerlidir. 2020
yili sonunda izin verilen kayith sermaye tavammna ulagilamams olsa dahi, 2020 yilindan sonra Yonetim
Kurulu’'nun sermaye artinm karan alabilmesi i¢in; daha 6nce izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutarn igin
Sermaye Piyasas1 Kurulu’'ndan izin almak suretiyle Genel Kurul’dan 5 yih gegmemek iizere yeni bir siire icin
yetki almas1 zorunludur. S6z konusu yetkinin alinmamasi durumunda Yonetim Kurulu karariyla sermaye
artirmm yapilamaz, rloil

JALIN
Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslar ¢ercevesinde kayden izlenir.

Yo6netim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine uygun olarak gerekli gordiigii zamanlarda yeni paylar
ihra¢ ederek cikarilmig sermayeyi artirmaya, itibari degerinin iizerinde primli fiyattan pay c¢ikarmaya, pay
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sahiplerinin yeni pay alma haklarim sinirflandirmaya yetkilidir. Yeni pay alma haklarini kisitlama yetkisi pay
sahipleri arasinda esitsizlige yol acacak gekilde kullanilamaz.

Sirketin sermayesi gerektiginde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimleri cercevesinde artirilabilir veya azaltilabilir.

MADDE 5: BIRLESME TARIHT

Birlesme igleminin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanmasini miiteakip Taraf Sirketler'in Yonetim
Kurullan Ticaret Sicili'ne bagvuru yapacaklardir. Yonetim Kurulu kararlarimn Ticaret Sicili'nde tescil edildigi
tarih (“Birlesme Tarihi”) itibariyle birlesme islemi gerceklesecek olup, Devrolunan $irket'in malvarlif (biitiin
aktif ve pasifi) kendiliginden Devralan Sirket'e gegecektir. Aymi tarih itibariyle Devrolunan Sirket miinfesih
olacaktir.

MADDE 6: KURUMLAR VERGIST BEYANNAMESH

Taraf Sirketler, birlesmenin Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edildigi giinden en ge¢ 30 (otuz) giin icinde, devir
bilangolarim, kér ve zarar cetvellerini de ekleyerek, Birlesme Tarihi itibariyle hazirlayacaklar ve miistereken
imzalayacaklar1 Devrolunan Sirket'e ait Kurumlar Vergisi Beyannamesi'ni, Devrolunan Sirket’in bagh
bulundugu Vergi Dairesi Miidiirliifii'ne verecektir.

MADDE 7: VERGI BORCLARINDAN DOGAN SORUMLULUK

Devralan Sirket, igbu birlesme sonrasmda infisah edecek Devrolunan Sirket’in tahakkuk etmig ve Birlesme
Tarihi’'ne kadar tahakkuk edecek vergi borclarim ddeyecegine ve diger yiikiimliiliiklerini yerine getirecegine dair
bir taahhiitnameyi yasal siiresi icerisinde Devrolunan Sirket’in bagh bulundugu Vergi Dairesi Miidiirliigii'ne
verecek, ilgili mercinin talebi halinde ayrica teminat gosterecektir.

Ayrica; isbu birlesme sonucunda tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolunan $irket’in iiclincii sahislara olan
borglar, yapilms anlasma sartlari ve Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili sair mevzuat
hiikiimleri uyarmca vadelerinde Devralan Sirket tarafindan tam ve eksiksiz olarak 6denecektir.

Devrolunan Sirket'in vadesi geldigi halde alacakhlarmin miiracaat etmemesi nedeniyle 6denmemis olan
borglar ile vadesi gelmemis ve/veya ihtilafh bulunan bor¢larma iligkin olarak 6102 sayilh Tiirk Ticaret
Kanunu’'nun 541. maddesi hiikmii cercevesinde hareket edilecektir.

MADDE 8: DEVROLUNAN SIRKET’IN SAHIBI BULUNDUGU TESCILE TABI VARLIKLARA AIT
YASAL HAKLARIN DEVRI

Devrolunan Sirket’in sahibi bulundugu; tescilli markalar da dahil olmak iizere tiim fikri ve sinai miilkiyet
haklarma, gayrimenkullere, tagitlara ve sair tescile tabi varhklara ait biitiin yasal haklar Madde 5’te belirtilen
Birlesme Tarihi'nden itibaren tiimiiyle Devralan Sirket'e devir ve intikal edecektir. igbu “Birlesme
Sozlesmesi“ne istinaden gerekli tescil iglemleri yapilacaktir.

MADDE 9: DEVROLUNAN SIRKETIN ISLEM VE EYLEMLERININ DEVRALAN SiRKET
HESABINA YAPILMIS SAYILACAGI TARIH

Devrolunan Sirket'in iglem ve eylemleri, Madde 5'te belirtilen Birlesme Tarihi'nden itibaren Devralan Sirket'in
hesabmna yapilmis sayilacaktir. Devrolunan Sirket'in Birlesme Tarihi'ne kadar olan iglemlerinden dogan kir
veya zararlar Devralan Sirket’e ait olacak ve bu hesaplar bir kiil halinde Devralan Sirket'in hesaplarina intikal
edecektir.

MIYA TTAT T

A 1 T TNy
VA HOLDIN

5]

MADDE 10: YONETIM ORGANLARINA TANINAN OZEL YARARLAR

Isbu birlesme nedeniyle Yonetim organlarina herhangi bir 6zel yarar saglanmayacaktir.

VETAS

MADDE 11: YUKUMLULUKLERIN GEREG GIBI IFA EDILMEMEST  vereginer ve ranlLaciar s
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Taraf Sirketler yukandaki hususlardan bagka, devralma geklinde birlesme konusunda Tiurk Ticaret Kanunu,
Kurumlar Vergisi Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuat1 ve sair mevzuata gore kendilerine gecen diger tiim
yiikiimliiliikleri de eksiksiz olarak yerine getirecektir. Birlesme Sézlesmesi’'nden kaynaklanan yiikiimliiliikleri
yerine getirmeyen taraf, diger tarafin bu yiizden ugradi tiim zararlar: tazmin edecektir.

MADDE 12: DEVROLUNAN SIRKET’IN TERKINT

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun 152. maddesinin {iciincii fikrasi uyarinca Devrolunan Sirket Madde 5'te
belirtilen Birlegsme Tarihi itibariyle infisah edecek olup, kayd: Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'ndan terkin
edilecektir.

MADDE 13: DIGER KURULUSLARIN ONAYT

Isbu birlesme isleminin Rekabet Kurumu’nun 2010/4 numarah, Rekabet Kurulundan izin Ahnmasi Gereken
Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebligi’nin “birlesme veya devralma sayilmayan haller” baghkh 6. maddesi
uyarinca “kontrol degisikligine yol agmayan grup ici iglemlerle diger islemler” kapsaminda olmasi nedeniyle,
Rekabet Kurulu’'ndan izin almmamigtir. Bu dogrultuda Devralan Sirket tarafindan Sermaye Piyasas1 Kurulu'na
bir beyan verilecektir.

Giimriik ve Ticaret Bakanhg I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii'nden esas s6zlesme degisikligi icin izin alinacaktir.
MADDE 14; IMTIYAZLI PAYLAR

Devralan girketin esas sermayesini temsil eden paylar A, B ve C grubu olmak iizere ii¢ gruba aynlmigtir. Oy
hakka bakimindan, A ve B grubu imtiyazh paylarm her biri C grubu paylarin on misli oy hakkina sahiptir. Beg
yonetim kurulu iiyesinden ikisi A ve B grubu imtiyazh pay sahipleri tarafindan, A grubu imtiyazh pay sahipleri
arasindan belirlenen adaylar arasindan secilecektir, Kara igtirak bakimindan, sadece A grubu imtiyazh paylarin
toplamina, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 348. Maddesi esaslar dahilinde, girketin senelik karindan ayrilacak karm
yiizde 10’u tahsis edilecektir.

Devrolunan girketin esas sermayesini temsil eden paylar iizerinde tanmman herhangi bir imtiyaz
bulunmamaktadir,

Devralan Sirket’in Devrolunan Sirket'in paylarinin 30.06.2016 tarihli finansal tablolar itibariyle %99.61’ine
sahip olmas1 nedeniyle kolaylagtriirmg birlegme usuliiyle birlesme iglemi gerceklegecektir. Devralan Sirket'in A
ve B grubu pay sahiplerine taninan imtiyazlarda bir degigiklik olmayacaktir.

MADDE 15: DIGER HUSUSLAR

Taraf Sirketler yukaridaki hususlardan bagka birlesme konusunda Tiirk Ticaret Kanunu, Kurumlar Vergisi
Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun birlegsmeye iligkin diizenlemeleri, difer vergi kanunlarina gore
kendilerine terettiip eden diger tiim gereklilikleri de eksiksiz olarak yerine getireceklerdir. Bu Birlesme
Sozlesmesi'nde hiikiim bulunmayan hallerde Tiirk Ticaret Kanunu, Kurumlar Vergisi Kanunu, Sermaye
Piyasas1 Kurulu diizenlemelerinin birlegme ile ilgili hiikiimleri uygulanacaktir.

Devralan Sirket ve Devrolunan Sirket’in yoneticileri birlesme nedeniyle kendilerine diigen yasal miikellefiyetleri
eksiksiz olarak yerine getirmeyi taahhiit ve kabul ederler. Tiirk Ticaret Kanunu'nun 158. ve diger ilgili
maddeleri uyarinca ortaklarn kigisel sorumluluklar ve ig iligkilerinin gecmesi hiikmii saklidar.

isbu birlesme nedeniyle Devralan Sirket ve Devrolunan Sirket’in yonetim organlarina ve yoneticilerine herhangi
oOzel bir yarar saglanmamaktadar.

Isbu Birlesme Sozlesmesi 4 niisha halinde, 15/11/2016 tarihinde imzalanmustir. igbu birlesme iglemine iligkin
olarak hazirlanan duyuru metnine Sermaye Piyasasi Kurulu'nun _/ __ /2016 tarih ve sayih karan ile
onay verilmigtir.



Devralan

Deva Holding Anonim Sirketi

Philipp Daniel Haas Vetas Veteriner ve Tarim
flaglarm A.S.

Yonetim Kurulu Bagkani

V/ R
/

Aysecik Haas Tuncay Cem Akkug
Yoénetim lu Uyesi Yonetim Kum u Uyesi
o
S \wj
\}\ G \,
\
Devrolunan

Vetas Veteriner ve Tarim [lacglar: Anonim Sirketi

Philipp Daniel Haas Mesut Cetin
Yonetim Kurulu Bagkam Yonetim Kurulu Bagkan
Yardimeisi

-~

S

Ciineyt Demirgtires

Yonetim Kurulu Oyesi

DEVA HOLDING A.§.

Aysecik Haas
Yonetim Ku u Uyesi




