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Bu degerlendirme raporu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 22.06.2013 tarihinde Resmi Gazete’de
yayinlanan Seri: VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29. maddesi uyarinca D Yatirrm Bankasi A.S. (“D
Yatirim”) tarafindan Global Menkul Degerler A.S. (“Global Menkul”) araciligiyla Onur Yiiksek Teknoloji
A.S. (“OYT” veya “Sirket”) paylarinin halka arzi kapsaminda Global Menkul tarafindan hazirlanan
19.03.2024 tarihli Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup,
yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir tavsiye veya teklif icermemektedir. Yatirim
kararlarinin ilgili izahname’nin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Rapor icerisinde

bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolay! D Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz.
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. Halka Arza iliskin Bilgiler

ihragci Onur Yuksek Teknoloji A.S.

BIST islem Kodu ONRYT

Kote Olunacak Pazar Ana Pazar

Halka Arz Sekli Sermaye Artirimi ve Ortak Satisi

Halka Arz Yontemi Borsada Satis - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis
Konsorsiyum Es Liderleri Global Menkul

Aracihk Tar( En lyi Gayret Araciligi

Talep Toplama Tarihleri 22.05.2024 - 23.05.2024

Halka Arz Fiyati (TL) 49,50

Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye (TL) 50.000.000
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye (TL) 62.830.000
Halka Arz Miktari - Toplam Nominal (TL) 19.730.000

Halka Arz BUyUklGga (TL) 976.635.000
Halka Agiklik Orani (%) 31,40
Tahsisat Oranlari Tamamen Esit Dagitim
Satmama Taahhudu Sirket ve Ortaklar igin 1 yil
Halka arz tarihinden itibaren 30 gin boyunca
Fiyat Istikrari Saglayici Islemler planlanmakta, ancak vyapilacagina dair bir garanti

verilmemektedir

Kaynak: Sirket izahnamesi

Halka arz 6ncesi ve sonrasi hissedarlik yapisi asagidaki tabloda sunulmustur:

Hissedarlik Yapisi

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Grup Tutar (TL) Oran (%) Grup Tutar (TL) Oran (%)
Cengiz Dede A 2.000.000 4,00 A 2.000.000 3,18
Cengiz Dede B 10.500.000 21,00 B 7.300.000 11,62
Noyan Burgin Dede A 1.500.000 3,00 A 1.500.000 2,39
Noyan Burgin Dede B 13.500.000 27,00 B 11.900.000 18,94
Tolga Dede A 1.500.000 3,00 A 1.500.000 2,39
Tolga Dede B 13.500.000 27,00 B 11.900.000 18,94
Zeynep Dede Ziilfikar B 6.250.000 12,50 B 6.250.000 9,95
Nurgtil Dede B 1.250.000 2,50 B 750.000 1,19
Halka Agik Kisim B - B 19.730.000 31,40
TOPLAM 50.000.000 100,00 62.830.000 100,00

Kaynak: Sirket izahnamesi

Sirket, sermaye artirimi yoluyla halka arz edilecek paylarin satisi suretiyle halka arz geliri elde edecektir.
Halka arz masraflari cikarildiktan sonra, elde edilecek net gelirin kullanim alanlari asagida
bulunmaktadir:
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e Sirket’in iletisim ve Havacilik Teknolojileri bolimunin is gelistirme faaliyetleri ile diger
isletme sermayesi ihtiyaglarinin karsilanmasi: %12,50
e Sirket’in Yenilenebilir Enerji Teknolojileri bolimdnin elektrik Giretim tesisi yatirimlarina iliskin

proje gelistirme, birlesme & devralma ve tesis yapim faaliyetlerinin finansmani: %57,50
e Kisa/orta vadeli finansal bor¢ 6demeleri: %20
e AR-GE faaliyetlerinin cesitlendirilmesi: %5

e Ofis ve teknik alanlar kapasitesinin artirilmasi: %5

Il.  Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

Sirket, Mutlukent Mahallesi 1942nci Cadde No: 39-41 Umitkdy, Cankaya-ANKARA adresinde faaliyet

gostermektedir.

Toplam 2.275 m? (izerine oturan 3.604 m? kapali alana sahip tesiste AR-GE Merkezi olarak faaliyet
gosteren bir bina ve merkez ofis binasi bulunmaktadir. Tesis, AR-GE faaliyetlerinin yani sira
gelistirilen Grtnlerle ilgili Gretim faaliyetlerinin yapildigi alan, hammadde ve mamullerin depolama
alanlari, miihendislik ve yazilim hizmetlerinin verildigi alanlar, Uretilen Grinlerin test edildigi alanlar

ile idari ve sosyal alanlardan olusmaktadir.

Sirket’in sahip oldugu, toplam 11,45 MWp kurulu glice sahip Giines Enerji Santrali (GES) tesislerinin
biri Kahramanmaras ili Tlirkoglu ilgesi Kuyumcular mahallesi 245 ada 1 parselde digeri ise Osmaniye

ili, Hasanbeyli ilgesi Merkez mahallesi 325 ada 327 parselde faaliyette bulunmaktadir.

Sirket’in, merkez yerleske icin Milli ve NATO Tesis Giivenlik Belgeleri yaninda Uretim Miisaade
Belgeleri de bulunmaktadir. Sirket tesisleri “Savunma Sanayii Glivenligi Yonetmeligi” kapsaminda
tesis glivenligi icin alinmasi gereken fiziki dnlemler, ulasim bakimindan alinmasi gereken fiziki
onlemler, ziyaretgiler ve glivenlik belgeleri ve onlara iliskin denetimler ile ilgili diizenlemeler

kapsaminda faaliyet gostermektedir.
31.12.2023 tarihli finansal tablo donemi itibariyla Sirket’in 157 ¢alisani bulunmaktadir.

Sirket 1980 yilinda Ankara’da siiresiz olarak kurulmustur. Sirket kurulus yillarinda Turk Silahli
Kuvvetleri ve NATO biinyesindeki ¢esitli unsurlarin kritik haberlesme ihtiyaclarina yonelik nitelikli
projelerde HF/VHF/UHF telsiz sistemleri tedariki ve entegrasyonlari gerceklestirmistir. Haberlesme
alaninda uzmanligini gelistiren Sirket; Turk Silahli Kuvvetleri’nin kendisine tahsisli, glivenilir bir

haberlesme sebekesine sahip olmasi amaciyla baslatilan TAFICS (Turkish Armed Forces Integrated
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Communications System) projesi kapsaminda yaklasik 1.200 kilometrelik fiber optik kablo sebekesi

tesis ederek, Tirkiye’de bu alanda is yapan ilk sirket olmustur. Bu alanda kazanilan referanslar

sayesinde Sirket, Turk Telekom A.S. ile imzaladig1 s6zlesme kapsaminda 1995 — 2002 yillari arasinda

cesitli sehirlerde haberlesme altyapilari tesis etmistir.

Sirket, gerceklestirdigi projelerden edinilen miihendislik altyapisi sayesinde 2000’li yillardan itibaren

hem sivil hem savunma sanayii projelerinde uluslararasi firmalarin is ortagi, alt ylklenicisi veya ortagi

olarak yer almaya baslamistir. 2000 — 2010 yillari arasinda Sirket:

NATO tarafindan yiritiilen ve Hava Kuvvetleri unsurlari ile Deniz Kuvvetlerine ait gemiler
arasinda koordinasyon icin glivenli bir haberlesme altyapisi olusturan SSSB (Ship Shore Ship
Buffer), TASMO (Tactical Air Support for Maritime Operations) ve ADCAB Projelerinin
kurulum ve entegrasyonlarini,

Hava Kuvvetleri Komutanhgi icin mobil hava trafik kontrol kulesi tasarimi ve Gretimi, Ana Jet
Us Komutanliklari Fiziki Korumali Muhabere Sistemleri tedariki, hava trafik kontrol kuleleri
modernizasyonu, hava sahasi yonetim merkezleri haberlesme sistemleri kurulumu ve
entegrasyonunu,

Deniz Kuvvetleri Komutanligi ve Sahil Glvenlik Komutanhgi intiyaglari icin gerceklestirilen
MELTEM-II projesi kapsamindaki yer istasyonlari kurulum ve entegrasyonlarini,

Deniz Kuvvetleri Komutanligi emrindeki ylizer unsurlara seyriisefer radarlari ve WECDIS
(Warship Electronic Chart System) kurulumu ve entegrasyonunu,

Sahil Glivenlik Komutanhgi emrindeki ylzer unsurlara WAIS (Warship Automatic
Identification System), ECDIS (Electronic Chart Display and Information System) ve ECS
(Electronic Chart System) sistemlerinin kurulum ve entegrasyonunu,

Denizcilik Mustesarligi tarafindan yiritilen bir proje kapsaminda istanbul ve Canakkale
bogazlarindaki gemi trafiginin kontroli amaciyla Gemi Trafik Kontrol ve Yonetim Bilgi Sistemi
(Vessel Traffic Control and Management System — VTMIS) kurulum ve entegrasyonunu,
Meteoroloji Genel Midirltgi icin 13 adet C-BAND Doppler Meteoroloji radari ve iki adet HF
Dalga Radari kurulumu ve entegrasyonunu,

Komsu Ulkelerdeki sivil havacilik servis saglayicilarinin ihtiyaglarina yonelik anahtar teslim

seyrisefer sistemleri tedariki ve entegrasyonlarini

gerceklestirerek gorev kritik komuta kontrol ve haberlesme sistemlerine yonelik ileri miihendislik

yetenegine sahip Tirkiye'deki sayili firmalardan biri haline gelmistir.
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Ozellikle Hava Kuvvetleri Komutanligi igin gerceklestirilen projelerde yurt icinde iiretimi olmadigi igin
yurt disindan tedarik edilen ses haberlesme sistemlerine yonelik ihtiyaci goren Sirket yillar icinde
artan alan uzmanhginin sagladig1 6zgiivenle stratejik bir karar alarak kendi 6zkaynaklari ile yeni nesil
IP tabanli ses haberlesme sistemi gelistirilmesi icin bir AR-GE projesi baslatmistir. Kavramsal
tasarimlari 6zkaynaklarla gerceklestirilen ilk irlin prototiplerinin basarili olmasi sonrasinda Girtinin
uluslararasi standartlarla uyumlu hale getirilmesi icin TUBITAK AR-GE programlari cercevesinde

destek alinmis ve tasarimlarin riinlere donustiirtilmesi icin gerekli altyapi tesis edilmistir.

Savunma sanayinde stratejik olarak yerli ve milli ¢6ziimlerin daha etkin kullanimina yoénelik alinan
kararlar cercevesinde Savunma Sanayii Baskanhgi (SSB) tarafindan ulke askeri hava sahasinin
yonetiminde kullanilmak (izere yeni nesil IP (Internet Protocol) tabanli ses haberlesme ve kayit
ihtiyaclari cercevesinde Sirket’teki alan uzmanhginin degerlendirilmesine karar verilmistir. 2012
yilinda Sirket ile Savunma Sanayii Baskanligi (SSB) arasinda imzalanan “Hava Savunma Telsiz Agi —
HSTA Projesi” sozlesmesi ile Sirket’teki bilgi birikiminin taktik sahaya uygulanacak trinlere dontsimi
baslatiimistir. Proje kapsaminda kazanilan yeteneklerin begeni toplamasi Gzerine HSTA projesinin
ikinci fazi imzalanmis ve Urlnlerin Hava Kuvvetleri Komutanhgi binyesindeki tim hava trafik kontrol

kuleleri ve kontrol ihbar merkezlerine yayginlastirilmasi gerceklestirilmistir.

Ozellikle telsiz sistemleri entegrasyonu ve IP tabanli ag teknolojileri kapsaminda diinyada ¢ok az
firmada bulunan gorev kritik (yedekli) ve gercek zamanli (real-time) ses ve veri haberlesme sistemleri
tasarlanmasi konusunda deneyim kazanan Sirket, Deniz Kuvvetleri Komutanhgi’'nin platformlari arasi
veri haberlesme ihtiyaclari cercevesinde “Deniz Telsiz Taktik AgI — DETTA Projesi” icin SSB ile 2016
yilinda s6zlesme imzalamistir. Bu proje ile Sirket ikinci tGriin grubu olarak Veri Haberlesme Sistemleri
Grubu kurulmustur. Gelistirilen entegre ses ve veri haberlesme sistemlerinin yetkinligi Sahil Glvenlik
Komutanlhg tarafindan da tercih edilmis ve fazlar seklinde tim Tirkiye’ye yayginlastirilmak tzere

modellenen SAHIL-NET Deniz projesinin ilk fazi 2019 yilinda SSB ile imzalanmistir.

Kritik sistemlerin 6zglin olarak yerlestirilmesini saglayan OYT, havaciliga yonelik seyrisefer sistemleri

entegrasyonlari konularindaki projelerini artirarak basari ile yiiriitmektedir.
GUnUmuz itibariyla Sirket:

e Savunma Sanayii Baskanligi (SSB) biinyesindeki projeleri ana yiklenici olarak tstlenebilecek
bilgi birikimine, tecriibeye ve kaynaklara sahip, sayil yerli ve milli firma arasinda yer
almaktadir ve savunma sanayinde ylruttlen pek cok projede Sirket tarafindan gelistirilen ses

ve veri haberlesme Urinleri tercih edilmektedir.
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e Ses haberlesme sistemleri ¢cozlimleri ile taktik sahada kendini kanitlamis, uluslararasi
standartlarla uyumlu, yerli ve milli yliksek teknoloji ¢oziimlerini ulusal ve uluslararasi son
kullanicilara rekabetci olarak pazarlayan bir aktor haline gelmistir. Tlrkiye’de aldigi olumlu
referanslar sonrasinda ¢oziimleri 4 kitaya ihra¢ edilmis olup IHA/SIHA projeleri dahil gesitli
hava trafik yonetimi ve kontroli ihtiyaclari cercevesinde etkin olarak kullaniimaktadir.

e Veri haberlesme sistemleri ¢6ziimleri mavi vatanin korunmasinda ihtiya¢ duyulan taktik
haberlesme altyapisini saglamaktadir ve bu yetkinligin her tiirli insanh ve insansiz platforma
entegrasyonu icin proje gorismeleri devam etmektedir.

e Gelistirilen Urinlerin cift kullanimli olmasi sayesinde hem sivil hem de savunma sanayine
hizmet vermekte sektorlerdeki donemsel dalgalanmalardan asgari etkilenmektedir.

e Yiksek hacimli ihracat projelerinde Urinlerinin yurt disinda konuslu sistem entegratorleri
tarafindan Sirket lisansi altinda Uretimi icin goriismeleri devam etmektedir.

e Gelistirilen Urinlerin rekabetciliginin korunmasi adina diizenli olarak AR-GE faaliyetleri
ylratmektedir.

e VYurticinde ve yurt disindaki 1. seviye (Tier-1) sistem entegratori firmalarla stratejik is birligi
anlasmalari imzalayarak Urdnlerinin ihra¢ edilmesine yonelik pazarlama faaliyetleri
gerceklestirmektedir.

e Binyesinde gelistirilen Grrlinlere ek olarak kokli bir gegmise sahip oldugu havacilik sistemleri

entegrasyonu projeleri de artan bir hacim ve portfoy cercevesinde devam ettirmektedir.

2015 yilinda adim attig1 yenilenebilir enerji teknolojileri alaninda proje gelistirme, anahtar teslimi GES
EPC hizmeti ve glines takip sistemleri tiretimi konularinda tecriibe kazanmistir. Biinyesinde
bulundurdugu 11,45 MWp kurulu glice sahip GES portfoyline ilave olarak Sirket, planladigi yatirimlari
halka arz sonrasi hayata gecirerek mevcut elektrik tretim kapasitesini dort yil icerisinde 12 kattan

fazla artirarak 250 milyon kWs seviyesinin lGzerine ¢ikarma hedefindedir.

11.02.2022 tarihinde Sirket’in ticaret unvani “Onur Yiiksek Teknoloji Anonim Sirketi” olarak
degistirilmistir. Yine ayni tarihte sermayesi gecmis yil karlarindan karsilanarak 30.000.000 TL'ye
cikartilmistir. 11.02.2022 tarihinde Sirket’in sube unvani “Onur Yiiksek Teknoloji Anonim Sirketi AR-

GE Merkezi Subesi” olarak degistirilmistir.

07.03.2022 tarihinde Sirket sermayesini, gecmis yil kari ve 6zel fonlardan karsilanmak Uzere

50.000.000 TL'ye ¢itkarmistir.
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Sirket’in 28.07.2023 tarihli genel kurul toplantisinda, Onur Yenilenebilir Enerji A.S. ve Sunl
Yenilenebilir Enerji Uretim Ltd. Sti. sirketlerinin 31.05.2023 bilancolari ile biitiin aktif ve pasifleriyle
birlikte kil halinde Sirket tarafindan devralinmasi ve bu surette birlesmesine karar verilmis olup,
birlesme so6zlesmesi birlesmeye katilan sirketlerin yonetim organlarinca 23.06.2023 tarihinde
imzalanmistir. Birlesme islemi nedeniyle Sirket’in sermayesinde herhangi bir artirirm olmamis ve esas

sozlesmesinde herhangi bir degisiklik gerceklesmemistir.

Sirket’in birlesmeye iliskin genel kurul karari, TTSG’nin 10.08.2023 tarih ve 10890 sayili niishasinda

ilan edilmistir.
1.1.Uzmanlik Alanlari

Sirket’in uzmanlik alanlari asagidaki gibidir:

7

% lletisim ve Havacilik Teknolojileri
» Ses Haberlesme Sistemleri
= Askeri Ses Haberlesme ve Kayit Sistemleri
= Sivil Havacilik Ses Haberlesme ve Kayit Sistemleri
=  Platformlar icin Entegre Ses Haberlesme Sistemleri
= Ulastirma Sistemleri icin Ses Haberlesme ve Kayit Sistemleri
= Diger Komuta Kontrol Uygulamalari
= Bakim ve Destek Projeleri
» Veri Haberlesme Sistemleri
= Hareketli Platformlar icin Entegre Veri Haberlesme Sistemleri
= insansiz Sistemler icin Entegre Veri Haberlesme Sistemleri
= Akilli Veri Yonlendirme Sistemleri
=  Kablosuz iletisim Sistemleri
» Havacilik Sistemleri Entegrasyonu
=  Mobil Hava Trafik Kontrol Kulesi
= Seyrisefer Sistemleri
= Hava Trafik Kontrol Sistemleri Entegrasyonu
+* Yenilenebilir Enerji Teknolojileri
> Elektrik Uretimi ve Ticareti Amacli GES ve RES Yatirimlari
= Lisanssiz GES Tesisleri
= Lisansh Enerji Depolamali GES ve RES Tesisleri

» Santral Sahasi ve Proje Gelistirme
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> GES Tesisleri icin Anahtar Teslimi EPC Hizmetleri

> GES Tesisleri icin Giines Takip Sistem Céziimleri Tasarim ve Uretimi

Kaynak: Sirket izahnamesi

IIl.  Satislar ve Finansal Tablolar Hakkinda Ozet Bilgi

Satiglarin Faaliyet Grubuna Gore Kirilimi

Hasilat (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
iletisim ve Havacilik Teknolojileri 416.128.117 513.051.461 509.723.938
Yenilenebilir Enerji Teknolojileri 79.658.095 92.200.074 79.604.953
Toplam Satiglar 495.786.212 605.251.535 589.328.891

Kaynak: Sirket izahnamesi

Gelir Tablosu (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Hasilat 495.786.212 605.251.535 589.328.891
Satislarin Maliyeti (221.994.308) (352.590.914) (340.275.900)
Brut Kar 273.791.904 252.660.621 249.052.991
Esas Faaliyet Kari 252.329.837 323.314.572 197.257.225
Finansman Giderleri Oncesi Faaliyet Kari 260.456.610 329.603.252 210.393.833
Vergi Oncesi Kar 191.610.617 296.469.392 46.241.642
Net Donem Kari 160.978.102 276.699.667 84.428.682

Kaynak: Sirket izahnamesi

Bilango (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Donen Varliklar 316.535.015 491.478.613 413.630.597
Duran Varliklar 773.962.337 785.757.359 957.858.139
Toplam Varliklar 1.090.497.352 1.277.235.972 1.371.488.736
Kisa Vadeli Yuktumlultkler 342.679.799 311.099.085 257.765.020
Uzun Vadeli Yaktumlaltkler 353.885.400 280.507.322 259.952.049
Ozkaynaklar 393.932.153 685.629.565 853.771.667

Kaynak: Sirket izahnamesi

IV. Degerleme Hakkinda Ozet Bilgi

Global Menkul tarafindan hazirlanan 19.03.2024 tarihli Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nda Pazar
Yaklasimi ve Gelir Yaklasimi yontemlerinin uygulanmasi uygun gorilmastir. Sirket’in faaliyetleri
Yenilenebilir Enerji ve iletisim & Havacilik olmak Uizere iki ana gruba ayriimis ve degerleme calismasi
her iki grup icin ayri ayri yurttilmastir. Sirket’in projeksiyonlari, USD bazinda yapilmistir. Sirket’in
Yenilenebilir Enerji faaliyetleri degerlemesi icin lisans sireleri dikkate alinarak 2034-2047 vyillari

dénemi, iletisim & Havacilik faaliyetleri icin ise 2024-2028 yillari baz alinmistir.
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Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti Hesaplamasi

FIYAT TESPIT RAPORUNA iLiSKIN DEGERLENDIRME RAPORU

AOSM (USD Bazlh) Oranlar
Risksiz Faiz Orani 7,50%
Ulke Risk Primi 6,00%
Beta 1,00%
Sermaye Maliyeti 13,50%
Borglanma Orani 8,50%
Vergi Orani 10,00%
Borglanma Maliyeti 7,65%
Borg Orani 35,00%
Ozkaynak Orani 65,00%
AOSM 11,45%

Yenilenebilir Enerji Faaliyetleri

Sirket’in Yenilenebilir Enerji faaliyetlerinin degerlemesi konusunda; Yurt ici ve Yurt disi benzer
sirketlerin “FD/FAVOK" ve “FD/Satislar” ¢arpanlari kullanilarak Carpan Analizi ve Gelir Yaklagimi (“INA
Analizi”) yontemleri kullaniimistir.

Carpan Analizi FD/FAVOK FD/Satiglar
Yurt ici Benzer Sirketler Ortalamasi 14,98 8,52
Yenilenebilir Enerji Faaliyetleri Firma Degeri (USD) 28.087.743 22.942.953
Agirhiklandirma 50% 50%
Yurt igi Agirliklandirilmis Firma Degeri (USD) 25.515.348

Yurt disi Benzer Sirketler Ortalamasi 11,6 5,48
Yenilenebilir Enerji Faaliyetleri Firma Degeri (USD) 21.754.531 14.740.714
Agirhiklandirma 50% 50%
Yurt disi Agirliklandinilmis Firma Degeri (USD) 18.247.623

Degerleme Ozeti (USD) Sonug Agirhklandirma
iNA Analizi Sonucu 15.983.940 60%
Yurt ici Carpan Analizi Sonucu 25.515.348 0%
Yurt disi Carpan Analizi Sonucu 18.247.623 40%
Yenilenebilir Enerji Faaliyetleri Agirliklandirilmis Firma Degeri (USD) 16.889.173

iletisim & Havacilik Faaliyetleri

Sirket’in iletisim & Havacilik faaliyetlerinin degerlemesi konusunda; Yurt ici ve Yurt disi benzer
sirketlerin “FD/FAVOK" carpanlari kullanilarak Carpan Analizi ve Gelir Yaklasimi (“INA Analizi”)
yontemleri kullaniimistir.

Yurt ici Benzer Sirketler Ortalama 22,28
Ortalama %15 iskontolu 18,94
Yurt igi iletisim & Havacilik Faaliyetleri Firma Degeri (USD) 100.276.638
Yurt disi Benzer Sirketler Ortalama 17,52
Yurt disi iletisim & Havacilik Faaliyetleri Firma Degeri (USD) 92.770.425
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» DOGAN

YATIRIM

i FIYAT TESPIT RAPORUNA iLiSKiN DEGERLENDIRME RAPORU
Degerleme Ozeti (USD) Sonug Agirlik

INA Analizine Gore iletisim & Havacilik Faaliyetleri 107.506.505 50%

Yurt i¢i Carpan Analizine Gore iletisim & Havacilik Faaliyetleri 100.276.638 25%

Yurt digi Carpan Analizine Gére iletisim & Havacilik Faaliyetleri 92.770.425 25%
iletisim & Havacilik Faaliyetleri Agirliklandirilmis Firma Degeri (USD) 102.015.018

Degerleme Sonucu:

Degerleme Sonucu Hesaplanan Ozsermaye Degeri
iletisim & Havacilik Faaliyetleri Agirliklandirilmis Firma Degeri (USD) 102.015.018
Yenilenebilir Enerji Faaliyetleri Agirliklandiriimis Firma Degeri (USD) 16.889.173
Toplam Firma Degeri (USD) 118.904.192
Net Borg Pozisyonu (8.559.561)
Sirket Ozsermaye Degeri (USD) 110.344.631
Sirket Ozsermaye Degeri (TL) 3.568.236.396
Halka Arz iskontosu 30,64%
iskontolu Ozsermaye Degeri (TL) 2.474.928.764
iskontolu Pay Degeri (TL) 49,5
Sirket’in degerlemesinde birim pay degeri %30,64 halka arz iskontosu sonrasinda ise pay birim degeri

49,50 TL olarak hesaplanmistir.

V.

Gorus

OYT icin Global Menkul’lin hazirladigl Halka Arz Fiyat Tespit Raporu dahilinde Sirket hakkinda

kapsamli ve detayli bilgi verilmistir. Degerleme yontemleri de ayrintili bir sekilde a¢iklanmistir.

Sirket’in iki ayri faaliyet alaninin degerlemesi birbirinden bagimsiz bir sekilde yapilmis ve her
iki degerleme calismasinda Gelir Yaklasimi ve Carpan Analizi yontemleri kullaniimistir. Sirket’in

nihai degerinin bu yaklasimla hesaplanmasini makul buluyoruz.

Gelir Yaklasimi analizinde kullanilan agirlikli ortalama sermaye maliyetinin ve hesaplamayi

olusturan bilesenlerin makul oldugunu distinlyoruz.

Carpan Analizi ve Gelir Yaklasimi yontemleriyle bulunan degere %30,64 halka arz iskontosu
uygulanmasinin son dénemlerde gerceklesen halka arzlarda uygulanan iskontolarla uyumlu ve

makul oldugu gorisiindeyiz.

izahname’de yer alan riskler sakl kalmak kaydiyla, OYT icin 49,50 TL'lik halka arz fiyatinin makul

oldugunu distnuyoruz.
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