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Bu degerlendirme raporu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 22.06.2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayinlanan Seri: VII-128.1 sayili
Pay Tebligi’'nin 29. maddesi uyarinca D Yatinm Bankasi A.S. ("D Yatinm®) tarafindan QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.
(“ONB Finansbank”) araciligiyla Ozyasar Tel ve Galvanizleme Sanayi A.S. (“Ozyasar’ veya “Sirket’) paylarinin halka arzi
kapsaminda QNB Finansbank tarafindan hazirlanan 19.04.2024 tarihli Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu degerlendirmek amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir tavsiye veya teklif icermemektedir. Yatirim kararlarinin ilgili
Izahname'nin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Rapor igerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayr D

Yatirnim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.
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l. Halka Arza iliskin Bilgiler

ihragg!

BIST islem Kodu

Kote Olunacak Pazar

Halka Arz Sekli

Halka Arz Yontemi

Konsorsiyum Lideri

Aracilik Turi

Talep Toplama Tarihleri

Halka Arz Fiyati (TL)

Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye (TL)
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye (TL)
Sermaye Artirimi (TL)

Mevcut Pay Satisi (TL)

Halka Arz Miktari - Toplam Nominal (TL)

Halka Arz Miktar - Ek Satig Sonrasi Toplam
Nominal (TL)

Halka Arz Buyukligu (TL)

Halka Arz BuyUkligi — Ek Satis Sonrasi (TL)
Halka Aciklik Orani (%)

Halka Aciklik Orani — Ek Satis Sonrasi (%)

Satmama Taahhudu

Fiyat Istikrari Saglayici islemler

Ozyasar Tel ve Galvanizleme Sanayi A.S.
OZYSR
Ana Pazar

Sermaye Artinmi ve Ortak Satisi

Borsada Satis - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig

QNB Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S.
En lyi Gayret Araciligi
23.05.2024 - 24.05.2024
28,00

85.000.000

103.200.000

18.200.000

7.800.000

26.000.000

31.200.000

728.000.000

873.600.000

25,19

30,23

Sirket ve Ortaklar igin 1 yil

Halka arz tarihinden itibaren 30 giin boyunca, Brit Halka arz gelirinin
%?20’sine tekablil eden tutar ile planlanmakta, ancak yapilacagina dair bir

garanti veriimemektedir

Kaynak: Sirket Izahnamesi

Halka arz 6ncesi ve sonrasi hissedarlik yapisi asagidaki tabloda sunulmustur:

Halka Arz Oncesi

Halka Arz Sonrasi Ek Satig

Halka Arz Sonrasi Ek Satig

Harig
Pay Sahibi Grup Tutar (TL) O Grup Tutar (TL) Cic Grup Tutar (TL) Sy
Omer Cokyasar A 2.125.000 2,5 A 2.125.000 2,06 A 2.125.000 2,06
Omer Cokyasar B 6.375.000 7,5 B 5.595.000 5,42 B 5.075.000 4,92
Dervis Ali Cokyasar A 2.125.000 2,5 A 2.125.000 2,06 A 2.125.000 2,06
Dervig Ali Cokyasar B 6.375.000 7,5 B 5.595.000 5,42 B 5.075.000 4,92
Eo;yawr Holding A 17.000.000 20 A 17.000.000 16,47 A 17.000.000 16,47
Ecgyasar el B 51.000.000 60 B 44.760.000 43,37 B 40.600.000 39,34
Halka Acik Kisim B - - B 26.000.000 25,19 B 31.200.000 30,23
TOPLAM - 85.000.000  100,00% -  103.200.000 100,00% -  103.200.000 100,00%
Kaynak: Sirket izahnamesi
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Sirket, sermaye artirimi yoluyla halka arz edilecek paylarin satisi suretiyle halka arz geliri elde edecektir.
Halka arz masraflari c¢ikarildiktan sonra, elde edilecek net gelirin kullanim alanlari asagida
bulunmaktadir:

e Makine, ekipman, tesis ve proje yatirimlari: %30
e Finansal bor¢larin 6denmesi: %40
e Sirket'in isletme sermayesinin guglendiriimesi: %30

Il.  Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

Sirket ve bagh ortakliklari olan Cokyasar Tel ve Cokyasar Halat; soguk ¢ekilmis tel, yaylk tel, ACSR
teli, patentli tel, kaynak panel ¢it, halat, monotron, galvanizli tel, PVC kapli tel, zirh teli, yassi tel, tavh
tel, yagli balya teli, gubuk tel ve helezon gibi maddelerin imalati, alimi ve satisi ile ilgili operasyonlari
yiritmektedir. ihraggi yillik olarak tim Griin gruplarinin toplami bazinda 286 bin tonluk (iretim
kapasitesine sahiptir. ihraggi tel lretim sektériindeki lokal rakiplerinden gelik tel Gretmenin yani sira,
halat ve panel ¢it gibi yiksek katma degerli farkli Griin gruplarinda da Uretim yaparak ayrismaktadir.
ihragci operasyonel kabiliyetleri ve sektériindeki tecriibesi ile 2019 yilindan itibaren diizenli olarak iSO
(Istanbul Sanayi Odasi) ilk 500 veya ISO ikinci 500 listelerinde yer almaktadir.

ihracgi ve istirakleri olan Cokyasar Tel ve Cokyasar Halat'in istanbul, Diizce, Adana ve Arnavutluk'ta
mukim dort adet Uretim tesisi bulunmaktadir. Mevzubahis lokal Gretim tesisleri ile Sirket, Turkiye’'nin
cesitli yerlerine gonderecegi Urlnleri stratejik olarak konumlanmig lokasyonlarindan dagitabilmenin yani
sira; bu tesislerin global lojistik aglarina yakin konumlanigi sebebi ile ihracat operasyonlari igin de
avantajli konumda bulunmaktadir. Yurt diginda bulunan tesis, hammadde kaynaklarina ve musteri
talebine yakinlik stratejileri sonucunda sirket tarafindan saptanan en uygun bdlge olan Arnavutluk’a
kurulmustur; bu tesiste ihraggi ve istiraklerinin diger tesislerinde iretimi bulunmayan galfan kapl tel
Uretimi yapiimaktadir. Dizce ve Adana’da mukim olan fabrikalara GES yatirimlari yapilmis olup, bu
yatirimlar sayesinde sirket yilda 3.470.297 kwh/h elektrik tretimi yapmaktadir.

Uriinler
Galvanizli Gelik Tel

Galvanizli gelik tel; atmosfer, asidik ortamlar, su, nem gibi dis etkenlerin, ¢eligin Ustiindeki paslanma
(korozyon) etkisini 6nlemeye yonelik olarak c¢esitli irtiinin Usttine farkli metotlarla ¢inko veya ¢inko
alasimlari kaplanmasi (galvanizleme) sonucu elde edilen bir Griindir. Enerji sektord, guvenlik sektor,
otomotiv sektdrl, tarim sektdrl gibi birgok sektérde kullaniimaktadir.

Patentli Galvanizli Tel — Siyah Tel

Yuksek karbonlu gelikler, kullanilan hammadde igerigindeki yliksek karbon orani nedeniyle yiiksek
karbonlu cgelik tel seklinde ifade edilir. Yiksek karbonlu teller bu noktada 6zel yapisi sayesinde pek
¢ok alanda kullaniimaktadir. Piyasada daha ¢ok yapi ve imalat sektoriinde ylksek karbonlu teller
gOérmek mumkundur. Yuksek karbonlu celikler, diger ¢esitlere kiyasla igeriklerindeki karbon miktarina
bagh olarak daha iyi sertlik, cekme ve akma direnci saglar. Patentli teller; asansoér halatlari,
madencilik, denizcilik, vingler, balik¢ilik, sondaj halatlari, otomotiv endustrisi, kort teli vb. genis bir
yelpazedeki endustrilerde kullaniimaktadir.

ACSR Tel

Bu Uruin grubu teller, celik takviyeli aliminyum iletkenlerden (ACSR) yiksek gerilim havai enerji nakil
hatlarinda, aliminyum iletkenlerin icinde, bu iletkenleri mekanik olarak gu¢lendirmek amaci ile
kullanilan, yiksek ¢inko kaplamali ve yliksek mukavemetli celik teller ile bu tellerden yapilan
halatlardir. Yeralt kablosu iletimine musait olmayan alanlar, yeralti kablo iletiminin maliyeti ylksek
olan agik alanlarda, havi algak ve yiksek gerilim hatlarinda kullanilir.
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Zirh Teli

Toprak altina veya deniz altina désenen zirhli enerji, veri ve haberlesme kablolarinin ezilme, ¢ékme
gibi nedenlerle mekanik darbe ve etkilere karsi korumak amaci ile zirhlanmasinda kullanilan ginko
kapli, disuk karbonlu yuvarlak ve yassi tellerdir.

A Class Yiiksek Kaplamali Tel

Galvanizli ¢elik tel; su, hava, asit gibi dis etkenlerin, ¢eligin Gstiindeki paslanma (korozyon) etkisini
onlemeye yonelik olarak gesitli Grinln Gstline farkli metotlarla ginko veya ginko alasimlari kaplanmasi
(galvanizleme) sonucu elde edilen bir Griindiir. Ozel azot siyirma sistemi ile piriizsiiz yiizey ve yiksek
miktarda ginko kaplamasi sayesinde uzun émiirlii Griinler elde edilir. istenilen (riine ve kaplama
miktarina gore 20 yila kadar korozyon direnci saglanabilmektedir. Galvanizli gelik teller, enerji sektor,
guvenlik sektort, otomotiv sektdrl, tarim sektorl gibi birgok sektérde kullaniimaktadir.

Galfan Kaplamal Celik Tel

Galfan kaplamal gelik tel; atmosfer, asit ve nem gibi dis etkenlerin, ¢celikteki paslanma (korozyon)
etkisini ¢cinko kaplamaya gore daha da artirmak amaciyla gelik tel Gstline, ginko-aliminyum alasimi
kaplanmasi sonucu elde edilen bir tGriindir. Galfan kaplamali ¢elik teller, ekstra korozyon direnci
gerektiren kosullar ve sektérlerde kullaniimaktadir.

Tavh Celik Tel

Daha 6nce soguk gekme ydntemi ile capi dusurtimus teller, bu islem sirasindaki binyesinde olusan
mekanik ve metaliirjik deformasyonlari gidermek amaciyla kuyu tipi tav potalarinda, kapali ortamda isil
isleme tabii tutulmaktadir. Tavlama adi verilen bu islem tamamlandiktan sonra tavlanmis ¢elik teller,
kapall ortamda (tavlama potasi icinde) ortam sicakligina kadar sogutulmaktadir. Bu sogutma igleminin
tamamlanmasi ile tavlanmis gelik teller potadan gikartilarak ambalajlanmaktadir. Tavli teller ingaat
sektoériinde bag teli olarak kullaniimaktadir.

Punta Kaynakh Panel Cit

Panel cit, genellikle dekoratif amacli guivenlik sistemleri i¢in kullanilan c¢it ¢cesididir. Panel ¢itinin en
onemli 6zelligi asinmalara karsi dayanikh ve uzun dmdarla olmasidir. Panel citlerin tel kaplamalari,
elektrostatik toz boyanin galvaniz tzerine uygulanmasi ile yapilmaktadir.

Elektrostatik Toz Boyali Citler

Elektrostatik toz boya solvent icermeyen bir boyama yontemidir. Oldukga basarili olan elektrostatik toz
boya ydntemi negatif elektrikle yiklenen ¢ok kiglk toz boya partikillerinin metal ylizeylere
uygulanmasi ile gerceklesmektedir.

Helezon Tel

Ev, arsa, tarla, bahge, spor alani, fabrika sahasi, ingaat gibi cevre guivenlik ¢it sistemlerinde, hobi
amagl alanlarda, kafes ve kiimes uygulamalarinda kullaniimaktadir.

Yagh Balya Teli

Yagh balya telleri ylzeyleri yag ile kapli olan tavh tellerdir. Saman, kagit, tekstil Grtnleri, pamuk gibi
birgok malzemeyi balyalama igin tasarlanmig bir Grindr.

Boy Kesilmis Gubuk Tel

Galvanizli cubuk teller genelde ingaat, tekstil, elektrik, elektronik, guivenlik uygulamalari, hayvancilik
alanlarinda kullanilir. Ozyasar Tel'de boyuna kesilmis teller otomatik punta kaynak makinesinde panel
Uretiminin hammaddesidir.
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PVC Kaph Tel

PVC kapl tel tim hava kosullarina ve ani sicaklik degisimlerine dayanikli, uzun 6mirla bir tel ¢esididir.
Bu sebeple, diger tellere oranla daha fazla tercih edilir. Genel olarak 2.0mm, 2.30mm, 2.5mm, 3.0mm
sicak daldirma galvanizli tel Gzerine 1mm renkli PVC granil kaplanarak imal edilir ve uygulamasi

yapllir.
Fosfatli Soguk Gekilmis Tel

Tel gekme sektorinde soguk ¢cekim islemlerinin kolaylastirmasi, hizlandiriimasi ve ¢ekilen tellerde
yiksek korozyon dayanimi saglamak amaciyla daldirma ya da ginko fosfat kaplama yapilir. Haddeden
gegen telin haddeye verdigi zarar duser, tel gekim hizi artmis olur.

Parlak Tel

Musteri istekleri dogrultusunda krom, nikel, PVC kaplamaya uygun temiz ve parlak ylzey
ozelliklerinde Uretiimektedir. Raf, stand Ureticileri, 1zgara, soba Ureticileri, baglanti elemanlari, vida,
civata, somun mobilya sektori, saraciye bolimleri, otomotiv sektérl, gamasir kurutmaliklari, Gta
masasi, aydinlatma ve avize aksesuarlari, makine ve endustriyel Grtnler temel kullanim alanlaridir.

Endiistriyel Galvanizli Celik Tel

Endustriyel galvanizli gelik tel; su, hava, asit gibi dis etkenlerin, ¢eligin Ustlindeki paslanma etkisini
onlemeye yonelik olarak gelik Grininin Gstlne ¢inko kaplanmasi sonucu elde edilen hammaddenin;
kuru veya sulu ¢elik tel cekme makinelerinde istenilen nihai capa dusurtulmesi ile elde edilen bir
urindur. Endustriyel galvanizli gelik teller; otomotiv, beyaz esya, tarim, savunma sanayi, mobilya,
ingsaat gibi bircok sektérde kullaniimaktadir.

Endiistriyel Yaylik Siyah Gelik Tel

Endustriyel yaylik siyah celik tel; 6zel olarak isil isleme tabi tutulan patentli veya 4,50mm Gzeri
caplardaki filmagsin adi verilen kalin gelik tellerin, kuru veya sulu ¢elik tel cekme makinelerinde istenilen
nihai gapa disurulmesi ile elde edilen bir Grindur. Endustriyel yaylik siyah gelik teller; otomotiv, beyaz
esya, tarim, savunma sanayi, mobilya, ingaat gibi bircok sektérde kullaniimaktadir.

Celik Halat

Musteri 6zel taleplerine ya da ¢elik halat Teknik standartlarina gére, kuru veya sulu tel cekme
makinelerinde metal bobinlere Uretilmis galvanizli veya siyah ¢elik teller halat damari makinelerinde
bulunana ve besik olarak adlandirilan mekanik bélumlere yerlestiriimektedir. Besiklere yuklenen her
bir tel, makine ¢ikisindaki halat damari 6rme bashgi olarak adlandirilan makine aksamindan
gecirilerek, diger teller ise rotor tabir edilen makine gévdesiyle beraber donerek Merkez telin Gzerine
sarilacak sekilde uretim gergeklestiriimektedir. Celik halatlar; enerji, insaat, otomotiv, Denizcilik,
madencilik, ormancilik sektorlerinde, asansorlerde, konveyor bantlarinda, képrilerde, gemilerde,
balikgilikta ve benzeri alanlarda kullaniimaktadir.

Kaynak: Sirket zahnamesi
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. Satislar Hakkinda Ozet Bilgi

Hasilat* (Bin TL) 2021 2022 2023
Galvanizli Teller 3.422.846 3.543.253 2.684.336
Panel 338.257 377.747 334.693
PVC Kapl Tel 38.319 45.729 65.272
Yagli Balya Teli 36.919 54.244 25.977
Tavl Tel 85.400 161.027 94.106
Soguk Cekilmis Tel 38.055 117.709 43.903
Siyah Tel (Filmasin) 614.966 761.664 669.707
Siyah Tel (Patentli) 23.578 40.792 32.508
Siyah Halat 59.791 91.688 80.804
Galvanizli Halat 48.368 64.354 26.191
ACSR Monotron Halat 36.310 27.479 31.360
Toplam 4.742.820 5.285.687 4.088.856

Kaynak: Sirket izahnamesi

*Hasilata sadece tretimden elde edilen iriinler dahil edilmistir

IV. Finansal Tablolar:

Hasilat (Bin TL) 2021 2022 2023
Net Hasllat 5.472.581 6.350.502 4.843.687
Satiglarin Maliyeti (4.568.696) (5.392.251) (4.136.215)
Briit Kar 903.885 958.251 707.473
Esas Faaliyet Kari 650.393 478.364 621.413
Ei:ﬁnsman Gideri Oncesi Faaliyet 653.638 493.225 657.142
Vergi Oncesi Net Kar 227.006 95.770 196.269
Net Dénem Kari 184.891 78.449 264.027

Kaynak: Sirket [zahnamesi

Bilanco (Bin TL)

Dénen Varliklar 2.917.085 1.959.964 1.900.955
Duran Varliklar 1.211.366 1.589.444 1.760.200
Toplam Varhklar 4.128.451 3.549.409 3.661.155
Kisa Vadeli Yukimlulikler 2.551.616 1.880.716 1.579.884
Uzun Vadeli Yikumltltkler 494,980 410.960 491.541

Ozkaynaklar 1.081.856 1.257.733 1.589.731

Toplam Ozkaynaklar ve

Yiikiimliliikler 4.128.451 3.549.409 3.661.155

Kaynak: Sirket izahnamesi
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V. Degerleme Hakkinda Ozet Bilgi

QNB Finansbank tarafindan hazirlanan 19.04.2024 tarihli Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nda Pazar
Yaklagimi ve Gelir Yaklasimi ydntemlerinin uygulanmasi uygun gérilmistir. Ozsermaye degerinin
hesaplanmasinda Gelir Yaklasimi yontemine %30, Pazar Yaklasimi ydntemine ise %70 agirlik
verilmigtir. Pazar yaklasimi kapsaminda ulasilan deger, yurt i¢i ve yurt digi benzer sirket carpan

degerlemelerinin esit agirlik ile olusan ortalamasi ile belirlenmistir

1- Pazar Yaklasimi — Piyasa Carpanlari Analizi

Halka agik benzer sirket carpan analizi kapsaminda hem Turkiye hem de yurt disinda benzer
faaliyetlerde bulunan halka acik sirketler incelenmistir. S6z konusu analiz kapsaminda, Turkiye'de
benzer faaliyetlerde bulunan halka acik sirket bulunamamistir ancak BIST endeksine kote olan ve BIST
Metal endeksine dahil olan segili sirketler benzer sektér dinamiklerine bagh olmasindan mutevellit Sirket
Degeri/FAVOK carpani ile analize dahil edilmistir. Bunlara ek bir ikinci grup olarak, yurt disinda benzer
faaliyetlerde bulunan segili halka acik sirketlerin de Sirket Degeri/FAVOK carpani kullaniimistir. Piyasa
¢arpanlari analizi kapsaminda incelenen sirketler benzerlik ve sirket degeri buyuklikleri bakimindan

secilmis olup, s6z konusu sirketlerin u¢ degerlerden arindirilmis olan medyan degeri hesaplanmistir.

FAVOK (bin USD) 11.725*
SD / FAVOK Carpani (x) 10,6
Sirket Degeri (Bin USD) 124.642
Net Borg / (Net Nakit) (Bin

USD) ¢/( ) ( 41.436
Ozsermaye Degeri (Bin USD) 83.206
iskontosuz Pay Birim Degeri 31,77*

*Sirketin FAVOK hesaplamasi yapilirken bagl ortakhigi olan Gokyasar Tel'in %51 sahibi olmasi sebebiyle Gokysar Tel'in FAVOK'iinin %51'i
hesaplamaya dahil edilmistir
**TL cinsinden verilen Iskontosuz Pay Birim Degerine 19/04/2024 TCMB ABD Dolari / Turk Lirasi Alis kuru olan 32,46’dan donilmustur

FAVOK (bin USD) 11.725%
SD / FAVOK Carpani (x) 10,2
Sirket Degeri (Bin USD) 119.246
Net Borg / (Net Nakit) (Bin

USD) ¢/( ) ( 41.436
Ozsermaye Degeri (Bin USD) 77.809
iskontosuz Pay Birim Degeri 29,71**

*Sirketin FAVOK hesaplamasi yapilirken bagl ortakhigi olan Gokyasar Tel'in %51 sahibi olmasi sebebiyle Gokysar Telin FAVOK’iinin %51'i
hesaplamaya dahil edilmistir
**TL cinsinden verilen Iskontosuz Pay Birim De@erine 19/04/2024 TCMB ABD Dolari / Turk Lirasi Alig kuru olan 32,46’dan dénilmustar

Sonug olarak, 6z sermaye degeri ¢carpan analizine gore yurt ici carpan analizine gére 83.206.000 USD,
yurt digI ¢arpan analizine gore 77.809.000 USD olarak hesaplanmistir. Bu analize gore iskontosuz pay

basina deger ¢carpan gruplarina gore sirasiyla 31,77 TL ile 29,71 TL'ye tekabul etmektedir

D Yatirim Bankasi A.S. 8



DOGAN
» YATIRIM
RANIEAS! FIYAT TESPIT RAPORUNA iLiSKIN DEGERLENDIRME RAPORU

2- Gelir Yaklasimi - indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (“INA”)

Sirkete ait toplam serbest nakit akimlari ve terminal deger, %10,6 AOSM ile degerleme tarihine

indirgenmis ve net finansal borg distlerek 6zsermaye degeri 159 milyon USD olarak hesaplanmistir.

indirgenmis Nakit

Akimlari

(milyon USD)

Net Satislar (Konsolide) 203.2 252.48 272.35 279.78 286.04
Yillik Biiyiime Orani (%) 24.25% 7.87% 2.73% 2.24%
Briit Kar (Konsolide) 35.11 44.00 47.83 49.08 50.09
Briit Kar Marji (%) 17.3% 17.4% 17.6% 17.5% 17.5%
FVOK (Konsolide) 18.78 25.19 27.92 28.68 29.27
FVOK Marji (%) 9.2% 10.0% 10.3% 10.3% 10.2%
Amortisman 3.39 3.64 3.90 4.01 4.13
FAVOK (Konsolide) 22.17 28.83 31.81 32.69 334
FAVOK Mariji (%) 10.9% 11.4% 11.7% 11.7% 11.7%
Diizeltilmis FAVOK 19.99 24.81 27.5 28.25 28.80
Vergi (3.30) (4.66) (5.20) (5.33) (5.43)
Yatirim 1.72) (1.93) (2.00) (1.04) (1.06)
isletme Sermayesi Degisimi (7.44) (6.84) (3.75) (1.27) (1.05)
Serbest Nakit Akimlari 7.53 11.37 16.54 20.61 21.26
AOSM Sonug

Ozsermaye %50

Borg %50

Vergi Orani %21

Beta 1,00

Risksiz Getiri %753

Orani

Piyasa Risk Primi %6,00

Ozs_ern?aye %13,53

Maliyeti

Borglaqma %9,79

Maliyeti

AOSM %10,6

iINA (milyon USD) Sonug
INA Toplami 58
Terminal Blylme %1,00
Orani

Terminal Deger 142
Sirket Degeri 200
Net Borg 41
Ozsermaye Degeri 159
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Degerleme Sonucu:

Sirket'in degerlemesinde INA ve Carpan Analizleri sirasiyla %30 ve %70 olarak agirliklandiriimis olup,
birim pay degeri 40,36 TL olarak hesaplanmistir. Birim paylara uygulanan %30,62’lik halka arz iskontosu

sonrasinda ise halka arz i¢in pay birim degeri 28,00 TL olarak hesaplanmistir.

Agirliklandiriimis Ozsermaye Degeri

Garpan Degerlemesi Ozeti Piyasa Degeri Agirhik

Piyasa Yaklasimi - Yurt ici Benzer Sirket

83.205.577 %50 41.602.789
Carpanlari
Piyasa Yaklagimi - Yurt DigiI Benzer Sirket 77.809.114 %50 38.904.557
Carpanlari
Agirhklandiriimig Ozsermaye Degeri 80.507.346

Agirliklandinimis Ozsermaye Degeri

Degerleme Ozeti Piyasa Degeri Agirlik

Gelir Yaklagimi - Indirgenmis Nakit Akimlari 158.516.765 %30 47.555.029
Piyasa Yaklasimi - Carpan Degeri 80.507.346 %70 56.355.142
Agirhklandiriimig Ozsermaye Degeri 103.910.171

Degerleme Sonucu

Agirliklandinimig Ozsermaye Degeri (USD) 103.910.171
19.04.2024 Tarihli TCMB USD Alis Kuru 32,46
Agirliklandirimis Ozsermaye Degeri (TL) 3.372.415.002
Yatinm Amagli Gayrimenkuller 31.12.2023 (TL) 58.165.001
z{ralit;rlm Amagli Gayrimenkuller Dahil Agirliklandirnimis Piyasa Degeri 3.430.580.003
Odenmis Sermaye 85.000.000
iskonto Oncesi Pay Basina Fiyat (TL) 40,36
Halka Arz iskontosu %30,62
Halka Arz Pay Bagina Fiyat 28,00

VI. Gorus

e Ozyasar Tel icin QNB Finansbank’in hazirladi§i Halka Arz Fiyat Tespit Raporu dahilinde Sirket
hakkinda kapsamli ve detayli bilgi verilmigtir. Dederleme yontemleri de ayrintili bir sekilde

aciklanmigtir.

e Degerleme galismasinda Carpan Analizi ve indirgenmis Nakit Akimlari yontemleri kullaniimistir.
Carpan Analizi kapsaminda yurt igi ve yurt digi benzer sirketlerin SD/FAVOK garpani dikkate
alinmis olup, Carpan Analizi ve indirgenmis Nakit Akimlari ile bulunan degerlerin farkli

agirhiklandirilmasini makul buluyoruz.

e Carpan Analizi i¢in u¢ degerlerden arindirilmis medyan degerlerinin dikkate alinmasinin saglikli

oldugunu dusinuayoruz.
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e INA analizinde kullanilan a@irlikli ortalama sermaye maliyetinin ve hesaplamayi olusturan

bilesenlerin muhafazakar ve makul oldugunu distniyoruz.

e Carpan Analizi ve indirgenmis Nakit Akimlari yéntemleriyle bulunan degere %30,62 halka arz
iskontosu uygulanmasinin son dénemlerde gergeklesen halka arzlarda uygulanan iskontolarla

uyumlu ve makul oldugu gérugtndeyiz.

e Projeksiyonlar igin kullaniimis olan varsayimlar da genel anlamda iyi acgiklanmis olup,
izahnamede yer alan riskler sakli kalmak kaydiyla, Ozyasar Tel icin 28,00 TL'lik halka arz

fiyatinin makul oldugunu disiniyoruz.
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