Emek Elektrik Endustrisi A.S.

30 Eylul 2009 Donemine Ait Seri : X1, No: 29 sayilh “ Sermaye Piyasasinda Finapsal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ne Gére Hazarlanmis Finansal Tablolara fliskin
Dipnotlar (aksi belirtiimedikge ParaBirimi — Tiirk Liras — TL)

1. SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

1.1-Sirketin Or ganizasyonu

Emek Elektrik Endistris A.S. 1969 yilinda Ankara da kurulmustur. Emek Elektrik Endistriss A.S.’nin
hissderinin % 22,27 s Barmek Holding AS, ne ait olup, % 77,73 ise istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’ nda
(IMKB) islem gormektedir. Sirket, Ankara Ticaret Sicil Memurlugu'nda 18987 sicil numarasi ile tescil
edilmistir. Ticaret sicil adresi: Esenboga Y olu 23. Km Akyurt ~ANKARA' dir.

Sirket'te 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle Oretim bdliminde 98, transformattr-kondansator-elektronik
direktorllglinde 23, ar-ge bdliminde 2, pazarlama satis bolimiinde 6, gendl yonetimde 39 kisi olmak Uizere
toplam 168 personel calismaktadhr.

Sirket’in faaiyet konularina bagli olarak yeni projelerin arastinlmasi ve gdlistiriimesi  fadiyetleri ile yurtici,
yurt cis1 pazarlama konularinda BARMEK Holding A.S.” den destek alinmaktadhr.

1.2-Sirket’in Faaliyet Konusu
Emek Elektrik Endustrisi A.S.’nin faaliyet konusu, elektro mekanik techizat1 pazarlama Uretim ve satisi ile
yeni Uretim alanlart yaratmak igin arastirmave gdistirme faadiyetleridir.

NOT 2-FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1) Sunuma iliskin Temel Esadar:

a-) Uygulanan M uhasebe Standartlar:

Sirket, yasal defterlerini ve mali tablolarim Turk Ticaret Kanunu (TTK) ve vergi mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktachr.

SPK’nin 09 Nisan 2008 tarihli Seri XI, No:29 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esadar Tebligi” 1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk ara dénem mali tablolardan gecerli olmak Uzere
yururluge girmistir.

Sirket, bu nedenle mali tablolar ve ilgili dipnotlarin hazirlanmasinda, Seri X1, No0:29 “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” uyarinca Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
haliyle Uludararass Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarina aykiri olmayan, Turkiye Muhasebe
Standartlari Kurumunca (TMSK) yayimlanan, Turkiye Muhasebe Standartlart (TMS) ve Tirkiye Finansa
Raporlama Standartlarini (TFRS) esas almistur.

b-) Y Uksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Dizenlemes:

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde amis oldugu bir kararla, Tlrkiye de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’ na uygun mali tablo hazirlayan sirketler icin, 01 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uizere
enflasyon muhasebesi uygulamasimin gerekli olmacigin ilan ettigi ve buna iliskin yeni bir agiklama da
yapiimadigi icin Sirket bu tarihten itibaren Uludararass Muhasebe Standarch 29 “Yuksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama’ya gore finansal tablolarin hazirlanmast ve sunumu uygulamasim sona
erdirmistir.

c-) Isletmenin Surekliligi:

Sirket’in 30.09.2009 tarihli ara donem mali tablolar: isletmenin sirekliligi esasina gére hazirlanmgtir.
Isletmenin siirekliligi kavramimin uygunlugu degerlendirilirken yonetim, bununla simirli olmamasina karsin en
azindan bilango tarihinden sonraki 3 ayailiskin mevcut bilgileri dikkate alir.

d-) Muhasebenin Tahakkuk Esasi:
Isletme, nakit akim tablosu harig, diger tim finansal tablolarini muhasebenin “tahakkuk” esasina gore diizenler.

e-) Netlestirme ve M ahsup:

Finansal varlik ve yiukimlUlUkler, gerekli kanuni hak olmasi, sdz konusu varlik ve yukumldltkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi ya da varliklarin elde edilmes ile yukimllUklerin yerine getirilmesinin
birbirini takip ettigi durumlardanet olarak gosterilirler.
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f-) Karsilastir malh Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi:

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkén vermek tzere, Sirket'in finansa tablolarr 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Bilango kalemlerinde 31.12.2008, gelir tablosu kalemlerinde
30.09.2009 donemleri ile karsilastirmali olarak verilmistir.

g-) Tirk Liras ve Kurus K ullamminda Beyanname, belge ve Bildirimi Diizeni ileilgili Uyulacak Esadar;
01.01.2009 tarihinden sonra verilmesi gereken (gelir ve kurumlar vergisi beyannameleri ekinde yer alan) mali
tablolarda kullanilan para birimi Trk Liras: ve kurus olarak alinmistir.

2.2) Muhasebe Poalitikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar:

Olmasi durumunda muhasebe poalitikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe
hatalar1 geriye donik olarak dizdtilir ve onceki dénem mali tablolari yeniden dizenlenir. Yine olmas
durumunda muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
dénemde, gelecek donemlereiliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemde, ileriye
yonelik olarak uygulanr.

Sirket, muhasebe politikaarin bir 6nceki yil ile tutarli olarak uygulamistir. Muhasebe politikalarinda yapilan
onemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar: geriye donlik olarak uygulanir ve dnceki donem
finansal tablolar: yeniden diizenlenir.

sonra baglayan finansal donemler icin zorunlu oldugu halde Sirket’in faaliyetleri ile ilgili degildir veya
uygulamas: tercih edilmemistir.

Y eni ve Revize Edilmis Trkiye M uhasebe / Finansal Raporlama Standartlart :

Sirket, cari dénemde TMSK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve
revize edilmis standartlardan kendi faaliyet konusu ileilgili olanlart uygulamustir.

2008 Yilinda Yirirluge Giren Ancak Sirket’'in Operasyonlar: ile lgili Olmadigindan Uygulanmayan
Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar:

Asagida yer dan standartlar ile 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2008 tarihinde
veya soz konusu tarihten

TFRS Yorum 11, “TFRS 2 — Grup ici ve Isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine iliskin Islemler”

TFRS Yorum 12, “imtiyazli Hizmet Anlasmalar1”,

TFRS Yorum14, “TMS 19- Tamimlanmig Fayda Varligimn Sinir1 , Asgari Fonlama Kogullar ve Bu Kogullarin
Birbiri ile Etkilesimi”,

Hendiz Y UrUrlGge Girmemis ve Sirket Tarafindan Erken Uygulanmasi Benimsenmemis Standartlar ile Mevcut
Onceki Standartlara Getirilen Degisiklikler ve Yorumlar:

Asagidaki Standartlar, Standartlardaki degisiklikler ve yorumlar 31 Aralik 2008 tarihinde sona eren dénemden
sonrast icin gegerli olmak Uzere yayinlanmigtir. Sirket, s9z konusu standart ve yorumlarin dénemlerinde
uygulanmasin benimsemistir.

TERS Turkiye Finansal Raporlama Standartlarinin Ik Uygulamasi 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu

1 — TFRSlerin Ilk Kez Uygulanmasinda Yatinm Maliyetlerine | tarihten sonra baslayan  finansal
Iliskin Degisiklik donemler icin gegerlidir.

TERS | Hisse Bazli Odemdler 1 _Ocak 2009 tarihinde veya bu

2 — Hak edis Kosullan ve iptallerine fliskin Degisiklik tarihten ~ sonra  baslayan  finansal
donemler icin gegerlidir.

TERS Isletme Birlesmeleri 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu

3 — Satin Alma  Yoénteminin @ Uygulamasinda Kapsamli | tarinten  sonra  baglayan finansal
Revizyon donemler icin gegerlidir.

TERS Satis Amaclhi Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan | 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu

5 Faaliyetler . tarihten sonra baslayan finansa
— Bagli Ortakliktaki Kontrol Payinin Satigina Iligkin Plan donemler icin gegerlidir.
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TERS _ _ 1 _Ocak 2009 tarihinde veya bu
8 Faaliyet Bolimleri tarinten sonra baglayan finansal
donemler icin gegerlidir.
Finansal Tablolarin Sunulusu 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu
— Kapsaml1 Gelir Tablosu Olusturulmasina iliskin Kapsamli | tarinten sonra  baslayan  finansal
Degisiklikler donemler igin gegerlidir.
T™S1 | — Geri Satin Alma Opsiyonlu Finansal Araglar ve Nakde
Cevrilmelerinde Dogacak YukumlUluklerin - Agiklanmasi
Hakkinda Degisiklik
— Tirev Araglarin  Cari/Cari Olmayan  Olarak
Siniflandirilmasi
™S Maddi Duran Varliklar 1 _Ocak 2009 tarihinde veya bu
16 — Gei  Kazanabilir Tutar, Kirdama Amaciyla Elde | tarinten sonra baglayan finansal
Bulundurulan Varliklarin Satisi doénemler icin gegerlidir.
Caliganlara Saglanan Faydalar 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu
TMS — Azatmave Negatif Gegmis Hizmet Maliyeti, Plan Yonetim | tarinten sonra baglayan finansal
19 Maliyetleri, Vades Gelen Deyiminin Degistirilmesi, Sarta | donemlericin gegerlidir.
Bagl1 Y ukiimluliiklere liskin Rehber
™S Devliet Tesviklerinin Muhasebelestiriimess  ve Devlet | 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu
20 Yardimlarimin Agiklanmasi . tarinten sonra baglayan finansal
—Piyasa Faiz Oranlarinin Altinda Faiz Igeren Deviet Kredileri | donemler icin gegerlidir.
Borclanma Maliyetleri 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu
TMS — Dogrudan Giderlestirmeyi  Engelleyen  Kapsamli | tarinten sonra baglayan finansal
23 Degisiklikler donemler igin gegerlidir.
— Bor¢lanma Mdiyetinin Unsurlari
1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
TFRS YORUMLARI baglayan finansal dénemler icin gegerlidir.
TFRS 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
Yorum | Gayrimenkul insaat Anlasmalar: baglayan finansal dénemler icin gegerlidir.
15
TFRS 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
Yorum | Gayrinakdi Varliklarin Ortaklara Dagitilmasi baglayan finansal dénemler icin gegerlidir.
17

Sirket yonetimi, yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasimin gelecek donemlerde Sirket’in finansal
tablolar: Uzerinde 6nemli bir etki yaratmayacagin disinmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti ve Degerlendirme Y dntemleri

(&  Finansd Araglar:

Finansal araglar asagidaki finansal varlik ve borglardan olusmaktadir :

Nakit ve Nakit Benzerleri:

Kasa, bankadar ve alinan gekler, nakit ve nakit benzerlerini olusturmaktadhr.

Kasadaki paralar Turk Lirast ve dovizli bakiyelerden olusmaktadir. Tirk Lirasi bakiyeler kayitlh degeriyle,
dovizli bakiyelerse bilango tarihindeki T.C. Merkez Bankasi doviz kuru ile degerlenerek kayitlarda
gosterilmektedir.

Banka mevduatlari, vaddli ve vadesiz mevduatlardan ve bu mevduatlarin faizlerinden olusmaktadir. Tlrk Liras

mevduatlar maliyet degerleriyle, doviz tevdiat hesaplari ise bilanco tarihindeki T.C. Merkez Bankasi déviz kuru
kullamimak suretiyle Trk Liras’’ na gevrilmis degerleriyle kayitlarda gosterilmektedir.
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Nakit ve Nakit Benzerleri
Gercege Uygun Deger

Yabancit para cinsinden nakit ve nakit benzerlerinin, bilango tarihindeki gegerli kurlardan Turk Lirasi'na
cevrilmis olmast sebebiyle, bu varliklarin gergege uygun degerlerinin kayitl degerlerine esdeger oldugu kabul
edilmektedir.

Banka mevduatlar, kasa ve ainan geklerin kayitli degerlerinin, bu varliklarin kisa vadelerde elden ¢ikarilmalart
ve deger distkl gl riski olmamasi nedeniyle, gercege uygun degerleriyle aynm oldugu varsayil maktadhr.

Hliskili Taraflar

fliskili taraflar; Sirket’i dogrudan veya dolayli olarak kontrol eden, Sirket ile ortak kontrol atinda bulunan,
Sirket Uzerinde 6nemli etkileri bulunan, tizel veya gercek kisiler ile, Sirket’in bagli ortaklig, istireki veya
Sirket’in ortak girisimci oldugu is ortakligindaki diger ortaklardir. Sirket’in veya ana ortaklhigimn kilit yonetici
personeli, yukarida tammlanan taraflarin herhangi bir yakin aile Giyesi, ve Sirket yada Sirket ileiliskili taraf olan
bir isletmenin calisanlarina isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarim temsil eden taraflar da, iliskili
taraf olarak tanimlanmaktadir.

Kisa Vaddli Banka Kredileri ve Ticari Borglar

Kisa vadeli banka kredileri, anapara ve bilango tarihi itibariyle tahakkuk eden faiz giderlerinin toplanmast
sonucu olusan degerlerin etkin faiz oram yontemi ile 1skonto edilmis tutarlar: ile kayitlarda gosterilmektedir.
Ticari borclar, saticilardan dogrudan mal ve hizmet almak suretiyle olusan finansa borclar olup 1skonto edilmis
tutarlar: ile kayitlarda gosterilmektedir.

Gercege Uygun Deger

Kisa vadeli banka kredilerinin gercege uygun degerinin; bahse konu finansal borclarin maliyetine, etkin faiz
oram Uzerinden hesaplanip bilango tarihleri itibariyle tahakkuk etmis faiz bor¢larimin eklenmes suretiyle
olusturulan kayitli degerlerine esdeger oldugu varsayilmaktadir. Benzer sekilde, ticari borglarin iskonto edilmis
maliyet degerleri gercege uygun degerleri olarak kabul edilmistir.

2.3) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti:
Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe palitikalarn asagida 6zetlenmistir:

a)Hasilat: Geirler, tedimati gerceklestirilen islemle ilgili olarak gelir tutanimin  glvenilir sekilde
belirlenebilmesi ve ekonomik yararlarin Sirket’ e akmasimin muhtemel olmas: Uzerine alinan veya alinabil ecek
bedelin rayi¢ degeri Uzerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satislar, mal satislarindan iade, indirim
ve 1skontolarin dusilmes suretiyle bulunmustur.

Asagidakilerden dogan ve dénem icinde muhasebelestirilen her bir 6nemli haslat simiflandirilmas: asagidaki
gibidir:

(aa) Mal Satislar:; Isletmenin mal satislart mamul hale getirilmis kuru transformatér (O.G.-Y.G), yagh
transformator (O.G.-Y.G.-C.Y.G.), kondansattr (Ekovar KS, Trifaze) ve ayina satislarindan ibarettir.

(ab) Hizmet Satiglars; Isletmenin hizmet satislar: verilen hizmet ve yapilan fason islemlerleilgilidir.

b-) Stoklar: Stoklarin birim maliyetinin belirlenmesinde “hareketli agirlikli ortalama” yontemi kullamlmaktadhr.
Stoklarin maliyetleri; tim satin ama maliyetlerini ve stoklarin meveut durumuna ve konumuna getirilmes icin
katlamlan diger maliyetleri icerir. Net gergeklesebilir deger, isin normal akisi iginde tahmini satig fiyatindan
tahmini tamamlama maliyeti ve satis1 gergeklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesyle
elde edilen tutardir. Satin aiinan ilk madde ve mazemderin Uretime sevkinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
uygulanmaktadir. Mamul ve yar1 mamullerin maliyetine ilk madde malzeme, direkt iscilik ve degisken ve sabit
gend Uretim giderleri belli oranlarda (normal faaliyet kapasitesi gz éniinde tutularak) dahil edilmistir.
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¢-) Maddi Duran Varhklar: Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler icin 31
Aralik 2004 tarihindeki alim glclyle ifade edilen dizdtiimis elde eime maliyetleri tzerinden, 1 Ocak 2005
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler igin ise elde etme maliyetleri Uzerinden, birikmis amortisman ve
mevcutsa kalict deger disikluginin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile mali tablolara yansitilmaktadir.
Maddi duran varliklara iliskin amortisman, varliklarin faydali émirleri siiresince basit amortisman yontemi
kullanmlarak ayrilmaktadir.

Sabit kKiymetler Yillar
Yeralti ve Yerustl Duzenleri 10 - 50 yil
Binaar 50 yil
Tesis, Makine ve Cihazlar 5-15vil
Tagitlar 3-5wil
Demirbaglar 3-5wil
Ozel Maliyetler 5 yil

Sinirsiz dmirleri olmast sebebiyle arazi ve arsalar igin amortisman ayrilmamaktadir. Bir varligin kayith degeri,
varlhigin geri kazanilabilir degerinden daha yiksek ise, kayitli deger derhal geri kazamlabilir degerine indirilir.
Geri kazamlabilir deger; ilgili varligin net satis fiyati ya da kullanimdaki degerinin yiksek olanidir. Net satig
fiyat1, varligin makul degerinden satis1 gergeklestirmek icin katlanilacak maliyetlerin distlmes suretiyle tespit
edilir. Kullammdaki deger ise, ilgili varligin kullamlmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek
tahmini nakit akimlarimin bilango tarihi itibariyle indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit
edilir. Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, dizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastiriimast ile belirlenir ve cari donemdeilgili gelir ve gider hesaplarinayansitilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar: Amortisman uygulamasinda ais tarihleri dikkate alinarak 5 yil iginde itfa
edilmektedir.

Bakim ve onarim giderleri gergeklestigi tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onarim gideri ilgili varlikta
genisleme veya gézle gorindr bir gelisme sagliyorsa aktiflestirilir.

d-)Varhklarda Deger Dusuklugil: Sirket, her varlik icin her bir bilanco tarihinde, soz konusu varliga iliskin
deger kaybimin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigim degerlendirir. Eger bdyle bir gosterge
mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutart tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit
Ureten herhangi bir biriminin kayitl degeri, kullamm veya satis yoluyla geri kazanilacek tutarindan yiksekse
deger distkl igii meydana gelmistir. Deger distklUgu kayiplar: gelir tablosunda muhasebe estirilir.

Bir varlikta olusan deger disuklUgl kaybi, o varligin geri kazanlabilir tutarindaki miteakip artisin, deger
distklOginin kayitlara ainmalarim izleyen dénemlerde ortaya cikan bir olayla iliskilendirilebilmes
durumunda daha 6nce deger dusUklUgl ayrilan tutar gegmeyecek sekilde geri cevrilir.

e-) Borclanma Maliyetleri ve Alinan Krediler: Banka kredileri, alindiklar: tarihlerde, ainan kredi tutarindan
islem magaflan gikartilchktan sonraki degerleriyle kaydedilir. Banka kredileri, sonradan etkin faiz yontemi
kullanilarak 1skonto edilmis maliyet degeri Uizerinden gosterilir. Islem masraflar diistildilkten sonra kalan tutar
ile 1skonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi dénemi siiresince finansman maliyeti
olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna yansitilir. Alinan
kredilerin vadeleri bilanco tarihinden itibaren 12 aydan kisaise, kisa vaddi yukumldlUkler icerisinde, 12 aydan
fazlaise uzun vaddi yukimlulukler icerisinde gosterilmektedir.

f-) Bolimlere Gore Raporlanmas: Isletme, satislarimin tamamini merkezden i¢ piyasaya ve yurt disina
yapmaktadir. Bundan dolay: bdlimlere gore raporlama yapilmamustir.

g-) Calisanlara Saglanan Faydalar: Calisanlara saglanan faydalar Kisa Vadeli Faydalar ve Calisma Donemi
Sonrasinda Saglanan Faydalar ile Calismamn Sona Erdirilmesine iliskin Faydalardan olusmaktadhr.

Tlrk Sosyal Guvenlik Kanunu' na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket ile iliskisi kesilen veya
emekli olan, 25 hizmet yilim (kadinlarda 20) doldurarak ve emekli olmak kosuluyla, askere ¢agrilan ,vefat eden
ve evlenen (Kadin) persondli icin kidem tazminati 6demekle yukiimluidiir. Odenecek kidem tazminat: her hizmet
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yili icin bir aylik maas tutar1 kadardir. Bu miktarin st miktar1 30 Eyltl 2009 tarihi itibariyle, 2.365,16 TL (31
Aralik 2008 —2.173,18 TL ) ile simirlandirilmstir.

Seri:Xl, N0:29 sayili Teblig UMS 19 (Calisanlara Saglanan Faydalar)’a uygun olarak Sirket'in
yukimltltklerinin hesaplanabilmesi icin aktler hesaplama gerekmektedir. Sirket, kidem tazminati karsiligin,
Seri: X1, N0:29 sayil Teblig UMS 19’ a uygun olarak “Ongorilen Birim Kredi Y dntemi” ni kullanarak, Sirket’in
gecmis yillardaki personel hizmet siresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularindaki
deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve finansal tablolara yansitnustir. Kidem tazminati karsiligi, calisanlarin
emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhteme yikumldlGgin bugiinkt degeri hesaplanarak ayrilir.

h-) Karsihklar, Sarta Bagh YukiumlUlUkler ve Sarta Bagh Varliklar: Gegmis olaylardan kaynaklanan ve
mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontrollnde bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan
olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmess mimkin yikumldlUkler ve varliklar mali tablolara
alinmamakta ve sarta bagli yukiml il Ukler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir.

1-) Niteliklerine Gore Giderler: Isletme gelir tablosunda giderleri fonksiyon esasina gére simflandirmustir.
Giderlerin niteliklerine (amortisman ve itfa giderleri, calisanlara saglanan faydalar, vs) gére aciklamalar ayrica
cikarilmgtr.

i) liskili Taraflar: Bu tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, dnemli yénetim personeli ve yonetim kurulu
Uyderi, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagli sirketler istirak ve ortakliklar iliskili taraflar
olarak kabul ve ifade edilmiglerdir.

j-) Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Nitdigi ve Dulzeyi: Sirket, faaliyetlerinden dolayi, borg ve
sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlar ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal
risklere maruz kalmaktadir. Sirket'in toplam risk yonetim programi, mali piyasalarin 6ngérulemezligine
odaklanmakta olup, Sirket’in mali performans: Uzerindeki potansyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini
amaclamstir.

2.4) Faiz haddi riski

Sirket, faiz hadlerindeki degismelerin faiz getiren varlik ve yikimlilikler Gzerindeki etkisinden dolayr faiz
haddi riskine maruz kalmaktadir. Soz konusu faiz haddi riski, faiz haddi duyarliligi olan varlik ve
yukumlaltklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle yonetilmektedir.

2.5) Likiditeriski

Intiyatl: likidite riski yonetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglamak, yeterli kredi imkanlar:
yoluyla fonlamayr mimkin kilmak ve agik pozisyonu kapatabilme yeteneginden olusmaktadir. Sirket, is
ortaminin dinamik igeriginden dolayi, kredi yollarimin hazir tutulmasi yoluyla fonlamada esnekligi amaglamustir.

2.6) Fonlamariski
Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiksek kalitedeki
kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin stirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

27) Krediriski

Finansa araclart elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kars: taraf (iliskili taraflar haric) icin ortalama
riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadhr.

2.8) Dovizkuru riski

Sirket, doviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarin Tirk Lirasina gevrilmesinden dolayr kur
degisikliklerinden dogan doéviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu ddviz kuru riski, doviz
pozisyonunun analiz edilmesi iletakip edilmekte ve simirlanchrilmaktadhr.
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2.9) Finansal Araclar (Gergege Uygun Deger Aciklamalar: ve Finansal Riskten Korunma Muhasebes
Cercevesndeki Agiklamalar):

Rayic bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda gontilll taraflar arasindaki bir
cari islemde, € degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasafiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Finansal enstrimanlarin tahmini rayic bedelleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
metotlart kullamlarak tespit olunmustur. Ancak, rayi¢ bedel tahmininde piyasa verilerinin yorumlanmasinda
tahminler kullanmlir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket'in giincel bir piyasa isleminde elde edebil ecegi
tutarlar: gostermeyehilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, rayic degeri belirlenebilen finansal enstrimanlarin rayi¢ degerinin
tahmininde kullanilmigtir:

2.10) Parasal varhklar
Donem sonu kurlariyla gevrilen dovize dayali olan bakiyelerin rayi¢ degerlerinin, kayitli degerlerine yaklastig
kabul edilmektedir.

Nakit ve bankalardaki mevcutlarin rayi¢c bedelerinin kisa vaddi olmalari dolayisiyla kayitli degerlerine
yaklastigi kabul edilmektedir.

Ticari dacaklarin ve ilgili stphdi alacak karsiliklarinin kayitli degerlerinin rayi¢ degerlerini gosterdigi tahmin
edilmektedir.

2.11) Parasal yokumlultkler
Banka kredileri ile diger parasal yukimlUlUkler rayic beddlerinin, kisa vadeli olmalarindan dolayr kayith
degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir.

Yabanci para cinsinden yapilan islemlerin gevrimi yapilirken, islem tarihinde gegerli olan ilgili kurlar esas
alinir. Yabanci para cinsnden parasal olmayan bilango kalemlerinin ¢evriminde ise bilango tarihinde gegerli
olan kurlar esas alinmaktadir. Olusan kur fark: gider ya da gdirleri ilgili donemde gelir tablosuna yansitilir.

30.09.2009 tarihindeki yabanci para cingnden bilango kalemlerinin ¢evriminde kullamilan ilgili doviz kurlar
asagidaki gibidir.

Tarihler GBP GBP Usbh Usbh EUR EUR CHF CHE
Alis Satis Alis 1Satis Als Satis Als Satis
30.09.2008 2.2631 2.2749 1,2316 1,2375 1,7978 1,8065 1,1301  1,1374
31.12.2008 2.1924 2.2039 1.5123 1.5196 2.1408 2.1511 14300 1.4392
30.09.2009 2,3549 2,3672 1,4820 1,4891 2,1603 2,1707 1,4272 1,4364

2.12) Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar:

Biléngo tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansa bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayim igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar1 kapsar. Sirket; bilango tarihinden sonra dizeltme gerektiren
olaylarin ortaya cikmasi durumunda, mali tablolara alinan tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan diizeltme gerektirmeyen husudar, mali tablo kullanicilarinin ekonomik
kararlarint etkileyen husudar olmalar1 halinde mali tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.13) Kur Degisiminin Etkileri:

Yil icinde gergeklesen yabanci para islemleri, islemin gergeklestigi tarihte gegerli olan kur Uzerinden Tirk
Lirast’ na gevrilmektedir. Donem sonu varlik ve yikumlltkler igerisindeki doviz kalemleri ise bilango tarihinde
yururlikteki doviz kurlart kullamlarak cevrilmektedir. Kur farklarindan dogan kazang ve zararlar cari dénem
sonuclarina yansitilmaktachr.
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2.14) Hisse Basina K azang:
Hisse basina kazang, net karin ilgili yil iginde mevcut hissderin agirlikli ortalama adedine bdlinmesi ile tespit
edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hissderi oramnda hisse dagitarak
(bedelsiz hisseler) sermayelerini artirabilir. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilnus
hissder olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi,
hisselerin bedelsiz olarak ¢ikariimasim geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.15) Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler:

Kurumlarin ticari kazancina vergi yasalart geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclar: istisnasi gibi) ve indirimlerin (yatirim indirimi gibi) dustrilmesi
sonucu bulunacak vergi matrahina yasal vergi oram uygulanir. Kar dagitiimadig: takdirde baska bir vergi
O0denmemektedir.

Ertelenen vergi, yukumlalik yontemi kullanilarak, varlik ve yukumldliklerin mali tablolarda yer alan kayitli
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar Uzerinden hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda
yururlukteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle gegerli bulunan yasal vergi oranlari kullanilir.

Ertelenen vergi yokimliligu vergilendirilebilir gegici farklarin timi igin hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmamn kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yokimliluklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi
varliklar: ve ertelenen vergi yukimlultkleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

2.16) Nakit Akim Tablosu:
Nakit akim tablosunda doneme iliskin nakit akimlari; esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

NOT 3- iSLETME BiRLESMELERI
Y oktur

NOT 4- iS ORTAKLIKLARI
Y oktur

NOT 5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Y oktur

6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eylul 2009 31 Aralik 2008
Kasa 79.908 1.842
Banka 294.611 2.252.333
- VadesizTL Mevduat 135.796 2.086.043
- Vadesiz USD Mevduat 151 127
- Vadesiz EUR Mevduat 158.664 166.163
374.519 2.254.175

7. FINANSAL YATIRIMLAR
Qari Doénem - Yoktur.
Onceki Donem ;Y oktur
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8. FINANSAL BORCLAR

30 Eylll 2009 31 Aralik 2008
Banka adi Kisa Vaddi Uzun Vaddi Kisa Vaddi Uzun Vaddi
Borg Borg Borg Borg
T.Is Bankasi — Sirket Kredi Kart1 3.771
T.Is Bankasi — Protokol Anapara Borcu 0 0 972.978 0
T.Is Bankasi — Protokol Faiz Borcu 1.033.417 0 0 1.589.483
Toplam Bor¢ 1.037.188 0 972.978 1.589.483

Sirketin 30.09.2009 tarihi itibariyle kisa vaddi Turkiye is Bankasina protokolden dogan faiz kalam 693.987,84
USD karsihgr 1.033.417.TL ile kredi kart1 borcu 3.771.TL olmak Uzere toplam 1.037.188.TL.finansal borcu
mevcuttur.

T.Is Bankasina protokol geregi olan ana para borcu 6denerek temerriide diistil meden kapatilmistir.

GRUBA DAHIL SIRKETLER BARMEK HOLDING A.S., EMEK ELEKTRIK ENDUSTRISI A.S
iLE ALACAKLI TURKIYE i$ BANKASI A.S. ARASINDA YAPILAN YENIDEN YAPILANDIRMA
PROTOKOLLERI

2003 yilinda Barmek Insaat ve Tesisat A.S. hakkinda TTK 324. Madde kapsaminda iflasin ertelemesi kararinin
alinmasindan sonra bankalarla yeniden yapilandirma protokolleri imzalannustir.

TURKIYE iS BANKASI PROTOKOLU

Barmek Holding A.S. ve biinyesinde bulunan Emek Elektrik Endiistrisi A.S. ile Barmek insaat ve Tesisat
A.S.’nin Tirkiye Is Bankasi'na olan borglarimin yeniden yapilandiriimasina iliskin 22.07.2004 tarihinde
diizenlenen ana protokol, ana protokole ek olarak diizenlenen 17.10.2005 tarihli Ek-1, 16.05.2007 tarihli Ek-2
ve 30.05.2008 tarihli Ek-3 protokolleri gevresinde anapara borcun 6demesi tamamlanmustir. Anapara borca
iliskin faiz tutar1 ve fabrika taksit 6deme plam 30.06.2009 tarihli mutabakatla protokole baglanmistir. Ek-4
Protokol cercevesinde, toplam: 1.634.356.-USD faiz tutar1 30.12.2009 tarihine kadar 6denecektir. Bu tutarin
1.045.987,84 USD karsil1g1 Emek Elektrik Endustrisi A.S. ye ait olup, finansal tablolara yansitil mstir.

30.06.2009 tarihli Ek-4 Protokol asagidadir.

1-30.05.2008 tarihli protokol in 1.maddesinin,
A) (i) bendi asagidaki sekilde yeniden diizenlenmistir.
“3.maddes (c) beni asagidaki sekilde tadil edilmistir.
26.08.2003 tarihinden 30.03.2007 tarihine kadar yapilan/yapilacak tim alacak ve bor¢ kayitlari dikkate
ahinarak azalan bakiyeler ve basit usulde wyillik Libor+3,5 ve 01.04.2007 tarihinden itibaren borcun
tasfiyesine kadar gegecek slre icin yapilan/yapilacak tim aacak ve borg kayitlar: dikkate ainarak azalan
bakiyder ve basit usulde yillik Libor+4,5 oramndan hesaplanan faiz + BSMV tutar1 USD 1.634.356'nin;

Ek 4. protokol

Tarih Tutar (USD)

15.07.2009 150.000
15.08.2009 150.000
15.09.2009 250.000
15.10.2009 200.000
15.11.2009 250.000
15.12.2009 500.000
30.12.2009 134.356
Toplam 1.634.356
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olmak Uzere taksitler halinde,
4)- 2.maddesi (iii) bendi asagidaki sekildetadil edilmistir.

“...s0z konusu tasinmazin Banka adina tescil edildigi tarihten itibaren hesaplanacak Libor+4 faizinin ilavesi
ile birlikte, asagida belirtilen taksit, vade ve tutarlarda 6demeyi iceren bir teklifi en son 30.01.2010 tarihine
kadar..”

Ek-4. Protokol Ek-3. Protokol (Onceki durum)
Fabrika Taksit Fabrika Taksit
Tarih Tutar (USD) Tarih Tutar (USD)
31.03.2010 250.000 30.09.2009 250.000
30.06.2010 500.000 26.12.2009 1.000.000
30.09.2010 1.750.000 31.03.2010 250.000
31.12.2010 750.000 + Bakiye faiz 30.06.2010 250.000
30.09.2010 750.000
31.12.2010 750.000 + Bakiye faiz

seklinde degistirilmistir.

S6z konusu gayrimenkul ve makine parkinin Turkiye Is Finans Kiralama A.S. aracihgiyla ve finansal kiralama
yoluyla kiralanmasi hususunda Yonetim Kurulu 14 Ekim 2009 tarihinde karar almistir.Leasing ile ilgili
calismalar devam etmektedir.

Finansman giderleri iginde grup sirketlerinin pay: yoktur

9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Y oktur

10. TICARI ALACAK VE BORGLAR

a) Ticari Alacaklar

30 Eylul 2009 31Aralk 2008

Ticari Alacaklar 2.906.090 3.717.625
-Yurt I¢i Ticari Alacaklar 1.772.752 201.791

-Yurt Dis1 Ticari Alacaklar 1.133.338 3.515.834

Vaddi Cekler ve Alacak Senetleri 0 0
Depozito ve Teminatlar 3.341 3.341
Supheli Alacaklar 465.905 970.707
TOPLAM 3.375.336 4.691.673
Supheli alacak karsiligi(-) (465.905) (970.707)
Alacak reeskontu(-) 0 0
TOPLAM (465.905) (970.707)
NET TUTAR 2.909.431 3.720.966

b) Ticari Borglar
30 Eylul 2009 31Aralk 2008

Ticari Borclar 9.392.003 11.241.526
-Yurt I¢i Ticari Borglar 3.162.929 6.154.195

-Yurt Dis1 Ticari Borglar 6.229.074 5.087.331

Bor¢ Senetleri 3.664.492 3.014.005
Borg Senetleri Reeskontu (-) (122.927) (35.643)
TOPLAM 12.933.568 14.219.888
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11. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
a) Kisa Vaddi Diger Alacaklar

30 Eyldl 2009 | 31 Aralik 2008
Tliski Taraflardan Alacaklar
-Barmek Holding A.S. 4.510.873 2.522.160
-Baris Elek. Endiustrisi A.S. 545,231 180.942
-VAEST Enerji Yonetimi Imalat.ve Tic.A.S. 2.867
-Zafer Arabul 38.780 24.453
Diger Cesitli Alacaklar —Vergi D.-Kdv Tade Alacag 0 13.851
Diger Cesitli Alacaklar-T.Is Bankasi A.S. T. Mek. Kesinti Hs.(*) 45.062 0
Diger Cssitli Alacaklar 171.769 0
TOPLAM 5.314.582 2.741.406

(*)Diger Cesitli Alacaklar hesabinda takip edilen ve avans teminat mektuplarindan yapilan %7’ lik kesintiler
toplami olan 30.406,31 USD Karsihgichr. Bu miktar T.Is Bankasi ile yapilan Ek-4 protokolii son 6demesinden

disUl ecektir

b) Uzun Vadeli Diger Alacaklar

30 Eyllil 2009 © 31 Aralik 2008
Depozito ve Teminatlar 120.060 128.564
Hliskili Tarafl. Alacaklar-Barmek Holding A.S.(Temlik) 6.074.029 6.915.162
Hliskili Tarafl. Alacaklar-Barmek Holding A.S.(Y kb B. protokol)* 2.742.470 0
Istirakler — VAEST Enerji Y onetimi Imalat ve Tic.A.S. 12.500 0
TOPLAM 8.949.059 7.043.726

(*) Misterek ve mittesdsi| kefil sifatrylamiflis Barmek Insaat ve Tesisat A.S.’ nin Yapi Kredi Bankas’' naolan

borclarinin yeniden yapilandirmasina iliskin - 22.07.2004 tarihli protokol ile bu protokole bagli Ek2 ve Ek3
protokoller kapsaminda sirket tarafindan yaplan 6demeder bu hesapta takip edilmektedir. Yapm Kredi Bankas
protokol iine istinaden sirket tarafindan yapilmis olan 6demd erin miiflis Barmek insaat ve Tesisat A.S. nin hakim
ortagt olan Barmek Holding A.S. tarafindan sirkete geri 6denmes konusunda mutabakat saglanmustir. Bu
mutabakat cercevesinde Yam Kredi Bankasi protokoltne istinaden yapilan édemeler de MUflis'in daha dnceki
borclarinailiskin Barmek Holding A.S. ile yapilmis temlik kapsanina ainmistir. Barmek Holding A.S.ile yapilan
alacagin temliki, “Dipnot 37. iliskili Taraflarl” da agiklanan mutabakat sonucu temlik tutar 9.447.640 TL olarak

yenilenmistir.

¢) Kisa Vaddli Diger Borclar

30 Eylil 2009 31 Aralik 2008
Iliskili Taraflara Borglar —
-Barmek Holding A.S. 4.845 4.845
-Zafer ARABUL 1.466 32.872
-Halka Arz 5 5
-VAEST Enerji Yon. Imalat ve TicA.S. 0 0
Diger Cesitli Borclar 59.415 0
TOPLAM 65.731 37.722
d) Uzun Vadeli Diger Borglar

30 Eylul 2009 31 Aralik 2008

Kamu Ertelenmis Taksitleri 1.448.962 2.514.356

TOPLAM 1.448.962 2.514.356

Ertelenmis Kamuya ait Takdtlendirilmis Borclarin 30.09.2009 dagilimu:

SSK Taksitlendirmes 1.362.611
Vergi Takstlendirmes 86.351
TOPLAM 1.448.962
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12. FINANS SEK TORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Cari Dénem . Yoktur.
Onceki Donem Y oktur
13. STOKLAR
30 Eylul 2009 31 Aralik 2008
Ilk madde malzeme 2.021.631 4.446.562
Y ar1 mamul 5.816.537 1.110.291
Mamul stoklar: 990.295 181.460
Diger stoklar 462.770 0
Verilen siparis avandari 448.027 368.372
TOPLAM 9.739.260 6.106.685

14. CANLI VARLIKLAR
Cari Donem Y oktur.
Onceki Donem  : Yoktur

15. DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMEL ERINE iLiSKiN VARLIKLAR
Cari Donem  Yoktur.
Onceki Dénem : Y oktur.

16. OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Cari Donem - Yoktur.
Onceki Dénem  : Y oktur.

17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Cari Donem - Yoktur.
Onceki Dénem  : Y oktur.

18. MADDIi DURAN VARLIKLAR
30 EyllUl 2009 tarihi itibariyle maddi duran varlik ve birikmis amortismanlara iliskin hareket tablosu asagidaki

gibidir:

MALIYET 01.01.2008 | Girisler | Cikislar | 31.12.2008 | Girisler | Cikaglar | 30.09.2009
Arazi ve arsalar 32.352 0 0 32.352 0 0 32.352
Yer ati ve yertsti diizeni 7 0 0 7 0 0 7
Binaar 0 0 0 0 0 0 0
Makine ve Techizat 120.832 | 13.750 0 134.582 2.054 0 136.636
Tagit araglarn 2 0 0 2| 36.844 0 36.846
Demirbaglar 64.440 | 16.257 0 80.697 | 18.999 0 99.696
Ozel Maliyetler 2.967 7.214 0 10.181 9.110 0 19.291
TOPLAM MALIYET 220.600 | 37.221 0 257.821 | 67.007 0 324.828
B. AMORTISMANLAR | 01.01.2008 | Ayrilan | Cikislar | 31.12.2008 | Ayrilan | Cikislar | 30.09.2009

Amort. | Amort. Amort. | Amort.

Arazi ve arsalar 0 0 0 0 0 0 0
Yer ati ve yertsti diizeni 7 0 0 7 0 0 7
Binaar 0 0 0 0 0 0 0
Makine ve Techizat 78437 | 14452 0 92,889 | 11.101 0 103.990
Tagit araglarn 1 0 0 1 2.456 0 2.457
Demirbaglar 40.218 7.841 0 48.060 9.022 0 57.081
Ozel Maliyetler 1.854 1.178 0 3.032 1.781 0 4812
B.AMORT. TOPLAMI (120.517) | (23.471) 0| (143.989) | (24.360) 0| (168.347)
NET DEFTER DEGERI 100.083 | 13.750 0 113.832 | 42.647 0 156.481
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Varhklar Uzerindeki Rehin ve ipotekler

Cari Donem: Y oktur

Onceki Donem: Onceki donemde ipotek ve rehine konu maddi duran varliklarin satis1 yapildigindan rehin ve

ipotek mevcut degildir.

19. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

MALIYET 01.01.2008 | Girigler | Cikiglar | 31.12.2008 | Girisler | Cikiglar | 30.09.2009
Haklar — Yazilhim 0| 26.041 0 26.041 0 0 26.041
TOPLAM MALIYET 0| 26.041 0 26.041 0 0 26.041
B. AMORTISMANLAR | 01.01.2008 | Ayrilan | Cikislar | 31.12.2008 | Ayrilan | Cikislar | 30.09.2009
Amort. | Amort. Amort. | Amort.
Haklar — Yazilhim 0 995 0 995 1.301 0 2.296
B. AMORT. TOPLAMI 0 (995) 0 (995) 1.301 0 (2.296)
NET DEFTER DEGERI 0| 25.046 0 25.046 | (1.301) 23.745
20. SEREFIYE
Y oktur.
Onceki dénem: Y oktur
21. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Y oktur
22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Alacaklar Icin Ahnmis Teminatlar
Alinan Ipotek ve Teminat yoktur.
Davalar;
Sirketin “davaci” oldugu ve devam etmekte olan dava ve takipler
Konusu ilgili DosyaNo | Tutar Aciklama
Mahkeme
PelkaA.S. Ankara 2008/6545 248516 TL | Bor¢lu tarafca borca itiraz edilerek takibi
10.icra durduruldu. itirazin iptai davas acilacak.
Madurl gl 30.09.2008 tarihinde 252.100 TL karsilik
ayrilmstir.  Borglu sirketle 6deme  konusunda
gbrusmeler sirmektedir.
TEIAS AnkaraAdliye | 2009/415.E| 670.540.EUR | Taraflar arasinda imzalanan 03.04.08 tarihli
Ticaret sizlesmede davali tarafca yapilan degisiklik
Mahkemesi sebebiyle olusan fiyat farki ve zararin tazmini igin

26.06.2009 tarihinde acilan dava. 19.10.2009
tarihinde gergeklesen durusma neticesinde dava
01.02.2010 tarihine ertelendi
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Sirketin “davali” oldugu ve devam etmekte olan davalar.

ilgili DosyaNo | Dava
Davaci Kurulus | Mahkeme/icra Tutar1 TL | Aciklama
M udarlagi
Y uksdlis Beton Akyurt  Adliye | 2007/126E 15.664 | Emek fabrika duvar: ve tel drgl yapimina iliskin
Direk Imalat: Hukuk olarak acilan alacak davasi, Davanin kismen kabul
(Yuksel Memis) Mahkemesi ile KDV dahil 7.470..-TL’nin davahidan tahsiline
karar verildi. 28.04.2009 tarihinde gerekceli karar
tebligi  alinch.08.09.2009 tarihinde firma ile
anlagilarak 11.000.TL 6denerek dosya kapatilmistir.
Sofra Y emek Kadikoy 5. Icra | 2007/2919 20.378 | Daha 0Once Odeme yapilmis olmasi sebebiyle
Uretim A.S. Muddrligi dosyaya 10.000.-TL tutarinda kismi itirazda
bulunuldu. Alacakli tarafca acilan itirazin iptali
davast sonuclanci. 2008/246E dosya ile birlikte
devam etmektedir.
Sofra Y emek Kadikdy 2008/246 10.378 | Kadikéy 5.Icra MudurlGginiin 2007/2919 E.sayili
UretimA.S. 1Adliye dosyasina yapilan itiraz sonucu agilan dava
Tic.Mahkemes 20.10.2009 tarihindeki durusma temyiz yolu agik
olarak aleyhimize sonuclanmistir
Nursen COSAR | Ankara15.1s | 2009/59 45.467 | Odenmeyen licret ve Kidem Tazminat iddiasi ile
Mahkemesi acilan aacak davas. 15.10.2009 tarihinde
gerceklesen durusma neticesinde dava 25.11.2009
tarihine ertelendi.
Oguz Kaan Yice | Ank.10.1s 2009/271 5.319,72 | Odenmeyen kidem tazminati bakiyesi, ihbar
Mahkemesi tazminat1 ve yillik izin Ucreti talebiyle agilan aacak
davasi. 29.09.2009 tarihinde gergeklesen durusma
neticesinde dava 08.12.2009 tarihine ertelendi
TaraYap Maz. | Ankara15. icra | 2008/8187 | 31.087,85 | 10.04.2008 Vadeli 30.000.TL Senet 24.07.2008
Tic. VeSan. A.S. | MudurlGgu 15.000.YTL Odenmistir. Borglu Barmek Holding
A.S.Kefil Emek Elektrik End.A.S. Dosya
Kapanmadi.
TaraYap Maz. | Ankara15. icra | 2008/9039 | 15.312,92 | 10.06.2008 Vadeli 15.000.TL Senet Borglu Barmek
Tic. Ve San. A.S. | Mudurlaga Holding A.S.Kefil Emek Elektrik End.A.S.Dosya

Kapanmadi.

Aktifler Uzerinde Mevcut ipotek ve Teminatlar

30 Eylul 2009

Verilen Teminat M ektuplari

tarihi itibariyle Sirketin aktifleri Uzerinde ipotek mevcut olmayip teminat icin verdigi
mektuplarin dokimi asagidaki gibidir:

30 Eylil 2009 31 Aralik 2008

BANKA TL usb EUR TL usb EUR
IS BANKAS 814.689 | 415.730 764.812 | 852.848 | 391.622 740.820
Y APl KREDI 329 0 0 329 0 170.576
PAMUKBANK 82.880 | 28.500 18.567 82.880 | 28.500 18.567
HALK BANKASI 64 0 0 64 0 0
BAYINDIRBANK/TOPRAKBANK 28 0 0 28 0 0
VAKIF BANK 104 0 0 104 0 0
GARANTI BANKASI 206 0 0 206 0 0
AKBANK T.AS. 0 0 0| 500.000 0 343.086

TOPLAM | 898.300 | 444.230 783.379 | 1.436.459 | 420.122 1.273.049
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Verilen Teminat Senetleri
Cari D6nem 30.09.2009 tarihi itibariyle verilen teminat senetleri

TUTARLAR

KiME VERILDIGI KONUSU TL USD EUR
AKPA DAYANIKLI TICARI 10.000 0 0
DENIZ ELEKTRIK TICARI 0 0 25.800
BAKI ELEKTRIK TICARI 0 0 2.543
AK-AY ELEKTRIK TICARI 0| 50.000 170.576
AYKON ELEKTRIK | TICARI 0 0 553.816
PARSDALE TICARI 0 0 155.571
AREVA TICARI 0 0 41.700
TOS CELIK PROFIL | TICARI 0 0 3.480
KPS KARADENIZ TICARI 0 0 128.862
AK ENERJ TICARI 0 0 48.300
SARA ENERJ TICARI 0 0 26.000
TOPLAM 10.000 | 50.000 | 1.156.648
Verilen Teminat Senetleri
Onceki Donem 31.12.2008 tarihi itibariyle verilen teminat senetleri

TUTARLAR
KIME VERILDIGI | KONUSU TL USD EUR
AKPA DAYANIKLI | TICARI 10.000 0 0
DENIZ ELEKTRIK TICARI 0 0 9.627
BAKI ELEKTRIK TICARI 0 0 2.543
AK-AY TICARI 0 | 50.000 0
AYKON ELEKTRIK | SSK VERILEN 500.000 0 0
AYKON ELEKTRIK | TICARI 0 0 553.816
PARSDALE TICARI 0 0 155.571
FIBA FAKTORING | FAKTORING SOZLESMESI | 450.000 0 0
EMTA ELEKTRIK TEIAS 0 0 64.740
AREVA TICARI 0 0 60.750
AREVA TICARI 0 0 41.700
ICDAS TICARI 0 0 4.125
TOPLAM 960.000 | 50.000 892.872

ihracat Taahhitleri

Sirketin bilango tarihi itibariyle Uretim amagl yapilan sozlesmeleri geregi toplam 9.293.318 EURO ihracat

taahhtdi bulunmaktadhr.
Aktifler Ustiindeki Sigorta Tutar:

CARI DONEM (30.09.2009)

IKTISADI KIYMET CINSI DEFTER DEGERI | SIGORTA DEGERI
BINALAR 0 2.117.500
MAK.TECHIZAT VE DEMIRBASLAR 236.328 2.200.000
STOKLAR 9.739.260 3.850.000
TASITLAR 36.845 87.500
OZEL GUVENLIK 0 4.320.000

10.012.433 12.575.000
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ONCEKI DONEM (31.12.2008)

IKTISADI KIYMET CINSI DEFTER DEGERI | SIGORTA DEGERI
BINALAR 0 1.925.000
MAK.TECHIZAT VE DEMIRBASLAR 215.279 2.392.500
STOKLAR 5.819.716 3.850.000
TASITLAR 2 35.400
OZEL GUVENLIK 0 4.320.000

6.034.997 12.487.500

30 Eylul 2009 tarihi itibariyle Sirketin sahip oldugu aktifler Uizerindeki toplam sigorta tutar1 12.575.000
TL'dir (31 Aralik 2008 —12.487.500 TL)).

23. TAAHHUTLER
Sirketin bilango tarihi itibariyle Uretim amagl yapilan sozlesmeleri agagidaki gibidir.

Yurtici 2.308.352 EUR
Yurt chsi 9.293.318 EUR olmak Uzere
Toplam 11.601.670 EUR tutarinda Uretim taahhtdi bulunmaktadr.

24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR VE EMEKLILIK PLANLARI
Calisanlara saglanan faydalar sunlardir:

1) Kisa Vadeli Faydalar
-Ucret
-Sosyal Guvenlik Primleri
-Yillik izin ve mazeret izni
-Ikramiyeler
-Parasal olmayan faydalar (Y emek, yol, ara¢ tahsisi, kira yardinm)
2) Calisma Donemi Sonrasainda Saglanan Faydalar.
-Emeklilik maasi
-Saglik yardimi
3) Calismanin Sona Erdirilmesine iliskin Faydalar
-Kidem Tazminati
-Ihbar tazminat.

Biriken Ucretli izinler; Mevcut déneme iliskin haklarin bittind ile kullamilmamasi halinde gelecege tasinan ve
gelecek donem icerisinde kullanilabilen izinlerdir. Bu izinler isten ayrilmis olmalart halinde kullamlimamis
olduklar1 haklarina iliskin nakit 6deme yapilmasini talep etme hakkina sahip olabilecegi gibi, isten ayriimalari
halinde kullanmamis haklarina iliskin olarak nakit 6deme yapilmasim talep etme hakkina sahip degil de
olabilirler. Calisanlar, gelecekteki Ucret izin haklarim artiran hizmetlerde bulundukca isletme agisindan bir
yukimlaltk dogar. Caisanlarin birikmis kazamlmamus haklarim kullanmadan isten ayrilabilme olasiligi ilgili
yukimlaligin élciim seklini etkilemesine ragmen, Ucretli izinler kazanilmarms dahi olsalar, isletme agisindan
bir yikiml Uik mevcuttur ve finansal tablolara yansitilir.

Sirket, 30.09.2009 tarihi itibariyle yillik Ucretli izin kullanmayan 130 personeli igin, birikmis, 6denmesi hainde
yukimlaltk olusturan 296.281 TL villik izin bedelleri mali tablolara alinmastir.

25. BORC VE DIGER KARSILIKLAR
a) Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklari
Y oktur

b) Kidem Tazminati K ar sihig1

Turk Sosyal Guvenlik Kanunu'na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket ile iliskis kesilen veya
emekli olan, 25 hizmet yilini (kadinlarda 20) dolduran ve emekliligini hak eden, askere ¢agrilan ya da vefat eden
veya evlenen (Kadin) (evlenme tarihinden itibaren bir yil icinde basvurmast halinde) personedli icin kidem
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tazminat: 6demekle yiikiimlidir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik briit maas tutar1 kadarcir ve
bu miktar 30 Eyltl 2009 tarihi itibariyle, 2.365,16 TL (31 Aralik 2008 —2.173,18 TL ) ile ssmrlanchrilmistir.

Seri:Xl, N0:29 sayilh Teblig UMS 19 (Calisanlara Saglanan Faydalar)’a uygun olarak Sirket'in
yukimltltklerinin hesaplanabilmesi igin aktlier hesaplama gerekmektedir. Sirket, kidem tazminati karsiligin,

Seri: X1, N0:29 sayil Teblig UMS 19’ a uygun olarak “Ongorilen Birim Kredi Y dntemi” ni kullanarak, Sirket’in
gecmis yillardaki personel hizmet siresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularindaki
deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve finansal tablolara yansithustir. Kidem tazminati karsiligi, calisanlarin
emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhteme yikumldlGgin bugiinkti degeri hesaplanarak ayrilir.

30 Eylul 2009 31 Aralik 2008
Iskonto oram 11 11
Tahmin edilen limit/Ucret artist 5 5

Calisanlarin cari veya onceki donemlerde yerine getirmis olduklart hizmete karsilik elde ettikleri getirinin
guvenilir bir sekilde tahmin edilmesi icin aktleryal tekniklerin kullanilmas: gerekmektedir.

Aktleryal teknikler kullamlarak yapilan hesaplamada %11 1skonto ve %5 tahmin edilen Ucret artis1 dikkate
alindiginda %5, 71 aktler yal orana gére kidem tazminat1 hesaplanmaktadhr.

Caliganlarin %80’i kidem tazminat1 almaya hak kazandigi, kalan %20 oraninda ise kendi istegi ile veya kidem
tazminat: almaya hak kazanmadan ayrilanlar olacagi varsayimindan hareket edilmistir. Cari donemde eklenen
karsilik tutarina parasal kayip/kazang ilave edilerek giderlestirilmektedir.

Onceki donem (31.12.2008) eklenen karsilik net tutarcir. Eklenen karsiliktan diisilen énceki donemde parasal
kayip/Kazang -45.661 TL dir.

30 Eylul 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihli kidem tazminati karsiligi hesabimn %680 hak kazanimlarina isabet
eden hareketi asagida sunulmustur: Donemde parasal kayip/Kazang : -45.005-TL dir.

30.09.2009 Cari dénem 1.792.143 TL. (31.12.2008 Onceki donem 1.548.874 TL)

Cari Dénem Onceki Donem
30.09.2009 31.12.2008
Onceki Dénemden devir 1.548.874 1.366.231
Cari donemde eklenen karsilik 296.180 403.700
Donem iginde 6denen tazminatlar -7.906 -175.396
Parasal Kayip/Kazang -45.005 -45.661
Donem Sonu Bakiyeleri 1.792.143 1.548.874
26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a) Diger Donen Var liklar
30 Eylul 2009 31 Aralik 2008
Diger Cesitli Alacaklar 0 0
Devreden KDV 0 0
Tade Edilecek Kdv 0 0
Pesin Odenen Vergiler 981 115
Is Avandar 159.075 0
Personel Avansi 1.200 662
Devletten Diger KDV Alacaklar 32.356 63.008
193.612 63.785
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b) Kisa Vadeli Diger Y ukUmldltkler

30 Eylul 2009 31Aralik 2008
Personele Borglar — Ucret 716.521 893.030
Personele Borclar — Kidem Tazminatlar 163.012 306.645
Alinan Siparis Avandlari 7.475.040 5.086.397
-Yurtici Alinan Siparis Avandlar 1.376.768 2.319.108
-Yurt dist Alinan Siparis Avandari 6.098.271 2.767.289
Odenecek Vergi ve Fonlar 629.218 146.098
Odenecek Sosyal Guvenlik Primleri 117.251 125,222
Vades Gegmis Ert.veya Taks.Ver.ve SSK primleri 222.280 126.696
Odenecek Diger Y k. Sendika Aidat1 6.365 0
Yillik 1zin Ucreti Karsilig 296.281 353.508
Diger KisaVaddi Y ukumlultkler 0 19.601
9.625.968 7.057.197

27. OZKAYNAKLAR

Sirketin kayith sermaye tavanm 33.000.000 TL'dir. Sirket’in 30 Eylul 2009 tarihi itibariyle tarihsel 6denmis

sermaye tutar1 21.969.208 TL olup her biri 1 kr tutarinda 2.196.920.800 adet hisseden olusmaktadhr.
30 Eylil 2009 tarihi itibariyle Sirketin yasal sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

30 Eylul 2009 31 Arahk 2008

Tutar % Tutar %
Barmek Holding A.S 4.893.356 22,27  4.893.356 22,27
Huseyin ARABUL 106 106 -
Ozcan KANBUROGLU 126 126 -
Zeynep Ece ARABUL GUNEL 10 10 -
Armagan ARABUL 10 10 -
Halka Arz 17.075.600 77,73 17.075.600 77,73
21.969.208 100,00 21.969.208 100,00

Sirketin 30 Eylul 2009 tarihi itibariyle 6z sermayesi asagidaki kalemlerden olusmaktadhr :

Kayith degeri 30 Eylul 2009
Odenmis sermaye 21.969.208 21.969.208
Hisse senetleri ihrag primleri 51.623 58.538
Yasal yedekler 48.787 2.756.058
Olaganlstu yedekler 3.408 20.107
Oz Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki 0 11.680.878
Toplam 22.073.026 36.484.789
Gegmis Y1l Zararlan (39.760.431)
Donem Net Kari/Zarari 4.794.320
Toplam Oz Sermaye 1.518.678

Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uizere ikiye ayrilir.
Turk Ticaret Kanunu'na gére birinci tertip yasal yedekler Sirket’in 6denmis sermayesinin (SPK’nin yayinlachg:
tebliglere ve duyurulara gore enflasyona gore diizeltilmis sermaye) %20’ sine ulasincaya kadar, kanuni net karin
(SPK’ya gore enflasyona gore diizeltilmis kar) %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise édenmis
sermayenin (SPK’ya gore enflasyona gore dizeltilmis sermaye) %5’ini asan dagitilan karin %10 udur. Turk
Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin %50'sini gegcmedigi slirece sadece zararlarn
netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi mimkin degildir.
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Halka agik sirketler, temettli dagitimlarini SPK’ min 6ngordiigu sekilde asagidaki gibi yaparlar :

Seri:Xl, No:25 sayilh Teblig Kissim 15 madde 399 uyarinca enflasyona gore dizdtilen ilk finansal tablo
denklestirme isleminde ortaya cikan ve “gecmis yillar kari/(zarar1)” nda izlenen tutarin, SPK’nin kar dagitimina
iliskin dizenlemeleri cercevesinde, enflasyona gore dizedtilmis finansal tablolara gore dagitilabilecek kar
rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte, “gegmis yillar zarari”nda
izlenen s9z konusu tutar, varsa donem kari ve dagitilmams gegmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise
sirastyla olaganistll yedekler, yasal yedek akgeler ve 6z sermaye kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore
diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi mimkiin ol maktadhr.

Seri: X1, N0:25 sayil1 Teblig' e uygun olarak hazirlanan finansal tablolar esas alinarak hesaplanan 2004-2007 yili
faaliyetlerinden elde edilen karlar dikkate alinmak Uizere, dagitilabilir karin en az %30'u oramnda kar dagitim
zorunlulugu getirilmistir. Bu dagitim sirketlerin genel kurullarinin alacag: karara bagl olarak nakit olarak ya da
dagitilabilir karin 2007 ve sonrast igin %20’ Snden asagi olmamak Uizere bedelsiz hisse senedi olarak ya da belli

oranda nakit, belli oranda bedelsiz hisse senedi dagitiimas suretiyle gergeklestiril ebil ecektir.

28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

a) Net Satislar

Sirketin 30 Eylul 2009 ve 30 Eylul 2008 tarihlerinde gergeklestirmis oldugu satislar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008
Satiglar Toplami 31.643.399 17.811.411
Yurtici satiglar 21.446.378 6.413.461
Yurt cis1 satiglar 10.197.021 11.397.950
Satis indirimleri 0 11.733
Satis Iskontalar 0 11.733
Net Satislar 31.643.399 17.799.678
b)Satiglarin Maliyeti
Cari Dénem
30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008
Donem bas1 stok 181.460 415.968
Uretilen malin maliyeti 22.327.891 12.604.135
Dénem sonu mamdl (990.295) (292.682)
Uretilerek satilan malin maliyeti 21.519.056 12.727.421
Satilan Hizmet Mdiyeti 0 0
Toplam Satiglarin Maliyeti 21.519.056 12.727.421
c) Uretim ve Satis Miktarlar:
Uretim (Adet) Satis (Adet)
30.09. 2009 . 30.09.2008 ;| 30.09.2009 A 30.09. 2008
Yagh Tip Transformatér (CYG,Y G,0G) 3.072 2.413 2.594 2.289
Gu¢ Kondansatori (Mvar) 9,35 27,9 27,55 21,15
Trifaze 219 1.770 219 1.542
OG Epoksi Transformattr 936 808 881 812
Ayirici 40 61 42 61
29. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIiDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIiDERLERI,GENEL YONETIM GIiDERLERI
30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008
Arge Giderleri 66.228 150.437
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 1.682.274 1.661.165
Gend Y 6netim Giderleri 2.477.262 2.002.704
4,225,764 3.814.306
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a)Pazarlama, Satis ve Dagiim Giderleri

30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008
Persond Giderleri 250.988 331.741
Disaridan Saglanan Fayda ve Hizmetler 7.968 12.819
Thracaat Giderleri 201.303 43.122
Nakliye Giderleri 45,900 259.778
Sigorta Giderleri 11.990 18.810
Yurt Dis1t Komisyon Giderleri 979.065 700.864
Cesitli Giderler 185.060 294.031
TOPLAM 1.682.274 1.661.165
b) Genel Y 6netim Giderleri
30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008
Persond Giderleri 1.020.968 1.205.018
Disaridan Saglanan Fayda ve Hizmetler 92.766 253.972
Musavilik ve Damsmanlik Hizmetleri 652.501 0
Elektrik,Su,Gaz Giderleri 111.797 0
Cesitli Giderler 187.021 179.192
Egitim ,KUltdr ve Yayin Giderleri 33.039 19.537
KiraGiderleri 51.625 33.707
Yolluk ve Seyehat Giderleri 59.968 59.372
Sigorta Giderleri 946 2.840
Mahkeme ve Noter Giderleri 30.753 50.244
Vergi Resim ve Harg Giderleri 58.009 47.823
Banka Masraf Komisyon Giderleri 163.309 144.151
TUkenme Paylar1 ve Amortisman Giderleri 14.560 6.849
TOPLAM 2.477.262 2.002.705
Kira Giderlerinden 33.750 TL tutar1 T.Is Bankasindan kiralanan binalar icindir.
Amortisman ve itfa Gider leri
30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008
Uretim Maliyeti 11.101 10.824
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 0 0
Gend Y onetim Giderleri 14.560 6.849
25.661 17.673
Per sonel Giderleri ve Ortalama Per sonel Sayis
30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008
Direkt iscilik Giderleri 1.611.569 1.300.975
Genel Uretim Maliyetine Verilenler 693.902 733.670
Arge Giderlerine Verilenler 66.228 150.437
Pazarlama, Satis ve Dagitim Gid.verilen 250.988 331.741
Gend Y 6netim Giderlerine Verilenler 1.020.968 1.205.018
Maaslar-Ucretler ve Diger Sosyal Gider 3.643.655 3.721.841

Ddénem icinde calisan ortalama persond sayisi 168 kisidir (30 Eylul 2008 — 158 kisi)

Cari Donem (30.09.2009)

Y 6netim Kurulu, Denetleme Kurulu ve Genel Mudir ile Ust diizey yoneticilere 61.505.TL 6deme yapil mistir.

Onceki Donem (30.09.2008)

Y 6netim Kurulu, Denetleme Kurulu ve Genel Mudir ile Ust diizey yoneticilere 77.622.TL 6deme yapil mistir.
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30. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

30 Eylul 2009 30 Eylul 2008
Direkt Ilk Madde ve Ma zeme Giderleri 17.990.019 10.322.682
Direkt Iscilik Giderleri 1.611.569 1.300.975
Gend Uretim Giderleri 1.733.437 972.050
Bedelsiz Satis Maliyet Gideri 184.031 131.714
21.519.056 12.727.421
Gend Uretim Gider leri
30 Eylul 2009 30 Eylul 2008
Persond Giderleri 693.902 733.670
Tukenme Paylar1 ve Amortisman giderleri 11.101 10.823
Disaridan Saglanan Fayda ve Hizmetler 191.611 21.552
Yerli Yardima Isletme Malzeme eri 574.706 0
Elektrik,Su,Gaz Giderleri 221.650 159.413
Cesitli Giderler 31.485 23.541
Nakil Vasita Kira Giderleri 3.727 8.331
Yolluk ve Seyehat Giderleri 5.255 14.597
Vergi Resim ve Har¢ Giderleri 0 123
TOPLAM 1.733.437 972.050
31. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER
a) Diger Faaliyetlerden Gelir veKarlar
30 Eylul 2009 30 Eylul 2008
Faaliyetleilgili Diger Gelir ve Karlar 522.492 82.713
Komisyon Gdlirleri 0 0
Diger Olagandis1 Gelir ve Karlar 599.578 104.984
- T.Is B. Fabrika satis harc iades 521.603
- Diger gelir ve karlar 77.795
1.122.070 187.697
b) Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar
30 Eylul 2009 30 Eylul 2008
Diger Gider ve Zararlar 0 0
Karsilik Giderleri 0 252.100
Diger Olagandis1 Gider ve Zararlar 129.638 92.972
Calismayan kisim Giderleri 93.995 24.401
Onceki Dénem Gider ve Zararlar 35.643 68.571
Kanunen kabul edilmeyen giderler 373.830 551.105
SSK Gecikme Cezdar 42.474 287.147
Vergi Gecikme Cezalar 39.937 35.234
Basgkent Elektrik Gecikme Cezalar 19.734 29.241
Ozd islem vergis 6.465 5.516
Kidem Tazminat1 Karsilig 243.269 165.457
Diger 21.951 28.510
503.468 896.177
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32. FINANSAL GELIRLER

30 Eylul 2009 30 Eylul 2008
Faiz ve Diger Temetti Gelirleri 520.458 460.497
Reeskont Faiz Gdlirleri 122.927 161.077
Kambiyo Karlari 1.190.294 995.589
Finansal Gelirler 1.833.679 1.617.163

33. FINANSAL GIDERLER

30 Eylul 2009 30 Eylul 2008
Kisa Vaddi Borglanma Giderleri 116.000 209.555
Kambiyo Zararlari 1.469.206 1.329.830
Reeskont Giderleri 0 1.189
Finansal Giderler 1.585.206 1.540.574

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER
Y oktur.

35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

5520 sayilh Kurumlar Vergis Kanunu, 21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete' de yayimlanarak
yurdrltge girmistir. Kurumlar vergis orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalart geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmed, vergi yasdarinda yer alan istisna ve indirimlerin distlmes sonucu bulunacak
safi kurum kazancina uygulanmir. Kurumlar vergis beyannamesi, hesap déneminin kapandigi ay1 izleyen dérdincti
ayin 25'inc gunt aksamina kadar verilir ve ayin sonunakadar ddenir.

Vergi mevzuat: uyarinca Ucer aylik dénemler itibariyle olusan kazanclar Uizerinden %20 oramnda gecici vergi
hesaplanarak denmekte ve bu sekilde ddenen tutarlar yillik kazang Uzerinden hesaplanan vergiden mahsup
edilmektedir. 5520 sayili Yeni Kurumlar Vergis Kanunu ile kurumlar vergis oram 01.01.2006 tarihinden
gecerli olmak Uzere %20 olarak kesinlesmistir. Buna karsin, 5479 sayil1 Yasa ile 193 sayili Gelir Vergis
Kanununa eklenen gegici 69. madde hukimlerine gore yatirim indiriminden yararlanan kuruluslarda kurumlar
vergis ve gegici vergi oram %30 olarak uygulanmaya devam edecektir.

Mali zararlar olustuklar: yili takip eden yildan itibaren en fazla 5 yil ileriye taginabilirler. Vergi beyanlari ve
ilgili muhasebe kayitlar: vergi dairesince bes yil igerisinde incelenebilmektedir.

30 Haziran 2009 ve 30 Haziran 2008 tarihlerinde sona eren dénemlere iliskin gdir tablosunda yansitilan cari
vergi gider karsiligimin analizi asagida sunulmustur :

30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008

Cari vergi gideri (137.650) 0
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (1.833.683) 119.703
(1.971.333) 119.703

Sirket, vergiye esas finansa tablolari ile UMSUFRSye goére hazirlanmis finansal tablolar arasindaki
farkhiliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklart icin  ertdlenmis  vergi  aktifi ve pagifini
muhasebel estirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar
ile UMSUFRS ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup
asagida agiklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amagcl kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda meydana gelen
farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, maddi duran varliklar (arsa ve arazi haric), maddi
olmayan duran varliklar, stoklarin ve pesin ddenen giderlerin yeniden degerlenmesi ile alacaklarin reeskontu,
kidem tazminati karsihigi, yararlamlacak yatirim indirimi tutarlar: tzerinden hesaplanmaktadir.
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30 Eylul 2009 31 Aralik 2008
Net ertelenmis vergi varligi 761.549 2.595.233
Net ertelenmis vergi yukomlaligi 0 0
ERTELENEN VERGiI HESAPLAMASINA iLiSKiN TABLO
30.09.2009
VUK UFRS Kalict Gegici Verg Vergi Vergi
AKTIiF HESAPLAR BIiLANCO BiLANCO Fark Fark Orn. | Varhg Yiikiml.
GELECEK YIL GIDERLERI 1.637.022 0 1.637.022 327.404 0
ISTIRAKLER 706.578 12.500 694.078 20 | 138816 0
MADDI DURAN VARLIKLAR 157.720 180.224 22,504 0 4501
TOPLAM 2.501.320 192.724 2.308.59 466.220 4.501
VUK UFRS Kaha Gegici Vergi | Vergi Vergi
PASIF HESAPLAR BiLANCO BIiLANCO Fark Fark Oram | Varhg Yiikiml.
TiCARI BORCLAR 12.882.757 12.933.568 -50.811 10.162 0
MALI BORGLAR KISA VE
UZUN VADELI 1.032.261 1.037.188 4927 985 0
ALINAN AVNSLAR 7.439.372 7.475.040 -35.667 20 7133 0
MALIYET GIDER KARSI LIGI 0 296.281 296281 59.256 0
KIDEM TAZMINATI 1.611.011 1.792.143 181132 36.226 0
GECMIS YIL ZARARLARI 33.510.833 39.760.431 | -5.319.269 -930.329 186.066 0
TOPLAM 58.977.554 63.487.375 299.828 0
GENEL TOPLAM 766.050 4,501
Vergi Varhigr: 766.050
Vergi Y ukiml il ogu: 4.501
Fark Vergi Varligl/Y tkimlalag. 761.549
36. HiSSE BASINA KAZANC
Hisse basina kazang net karin, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama
adedine bdl inmesiyle bulunmaktadhr.
Cari Donem 30.09.2009 . 0,218
Onceki Dénem  30.09.2008 . 0,034
37.ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI
30.09.2009 Cari Dénem
iliskili Taraf Alacaklar Borclar
Ticari Diger Ticari Diger
Alacaklar Alacaklar Borclar Borclar
Barmek Holding A.S. 4.510.873 0 4.845
Barmek Holding A.S. (Barmek Insaat ve 0 0 0
Tesisat A.S Temliki) 6.074.029
Barmek Holding A.S.(Y kb Bankasi Protokal) 0 2.742.470 0 0
Barmek Holding Toplam 0 13.327.372 0 4.845
Baris Elektrik Endustrisi A.S. 294.557 250.673 0 0
Halkaarz 0 0 0 5
Zafer Arabul 0 1.466 0 38.780
Vaest Enerji Y 6netimi imalat ve Tic.A.S. 2.867 0 0
297.424 13.579.511 0 43.630
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31.12.2008 Onceki Dénem

iliskili Taraf Alacaklar Borclar
Ticari Diger Ticari Diger
Alacaklar Alacaklar Borclar Borclar
Barmek Holding A.S. 3.221.223 0 4.845
Barmek Holding A.S. (Barmek Insaat ve
Tesisat A.S Temliki) 0 6.915.162 0 0
Barmek Holding Toplam 0 9.437.322 0 4.845
Baris Elektrik Endistrisi A.S. 137.561 43.381 0 0
Halkaarz 0 0 0 5
Zafer Arabul 0 24.453 0 32.171
137.561 9.505.156 0 37.021
iliskili taraflar arasindaki Alim/Satim hesap hareketleri
30.09.2009 Cari Dénem
iliskili Taraf Alslar Satislar
Ticari Mal | Hizmet ve Ticari Mal Hizmet ve Diger
Alislari Diger Ahglar | Satislar Satislar
Barmek Holding A.S. 0 3.221.223 0 7.732.096
Baris Elektrik A.S. 4.310 12.267 0 561.808
Halka Arz 0 0 0 0
Zafer Arabul 0 0 0 0
VAEST Enerji Yon. imalat veTic. A.S. 0 72.680 0 75.547
4.310 3.306.170 0 8.369.451

Mliskili taraflarla yapilan hizmet ve diger ais ve satis islemlerinde; hizmet alis-satis1 yaminda nakit édeme ve
tahsilatlar ile vade farki faizleri (adat) dahil edilmistir.

iliskili Taraflar ileilgili bilgiler:

Barmek Holding A.S. : Sirketin %22,27 oramnda hissesine sahip ortagidir.
Bar1s Elektrik Endustrisi A.S.: Barmek Holding'in Ortagi

Zafer ARABUL : Sirket Y 6netim Kurulu tUyes ve Gend Muddr.
VAEST Enerji Yo6netimi imalat ve Tic .A.S.: Istirak

Barmek Holding Azerbeycan HukUmeti ile yaptig1 sozlesmeye istinaden dogan alacaklarim tahsil etmek icin
(Avrupa Enerji Sartt Anlagsmasina ve Tirkiye ile Azerbeycan arasindaki ikili anlasma geregi ICSID kuralarina
gére) Uludar arasi tahkime 17 Haziran 2006 tarihinde bagvurulmus olup bu basvuru 16 Ekim 2006 tarihinde
ARB/06/16 numara kabul edilmisti.

Barmek Holding A.S. Azerbaycan hikimeti ile yaptigi mizakereler sonucu ICSID' de sirdirilen tahkim
sirecini sonaerdirmistir.

Barmek Holding A.S., Barmek Insaat ve Tesisat A.S.'in sirketimize olan borglarim Ustlenmis ve Barmek
Azerbaycan MMC 'ye olan ortakhigindan dolayr elde edecegi gedlirleri sirketimize temlik etmisti. Barmek
Azerbaycan MMC' nin bankalardaki mevcut nakit varligimin degerlendirilmesi konusunda Azerbaycan hikimeti
ile miizakereler devam etmektedir. Barmek Holding A.S. Ustlenmis oldugu Barmek insaat ve Tesisat A.S.' nin
borcunu grup icinde sahip oldugu menkul ve gayrimenkulleri degerlendirerek tasfiye etmek Uzere sirket ile
karsilikli calismaar ylritmektedir.

Barmek Insaat ve Tesisat A.S. 10.07.2007 tarihinde iflas etmesine karsin Barmek Holding A.S.’nin temlik
yoluyla tdeme taahhiidii vermesi nedeniyleilgili dacaga bu dénemde karsilik ayrilmanustir. Barmek insaat ve
Tesisat A.S’ nin iflasina baglh olarak Kefaletten dogan banka borclarinin 6denmesine Barmek Holding A.S. ve
grup sirketleri olarak devam edilmistir. Barmek Holding A.S. ye sirket tarafindan yapilan cari donemdeki bu
yonlt  6demelerle ve nemalandiriimis tutar ile birlikte alacak tutar1 13.327.372.TL ye ulasmustir. Bu tutarin
2.742.470.TL's 11.a. nolu mali tablo dip notunda yer alan aciklamalar cergevesinde hesaplarda ayr olarak takip
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edilmektedir. Barmek Insaat Tes.A.S. (Temlik) tutan cari donemde vade farklar ile birlikte 8.816.499 TL'dir.
Iflasi kesinlesmis olan sirket istirakinin cari donem mali tablolarina ulasilamamustir.

Barmek Holding A.S.ile yapilan alacak temlikinin siires 16.04.2009 tarihi itibariyle dolmustur. Barmek Holding
A.S tarafindan 14.04.2009 tarihinde temlikin 16.04.2011 tarihine kadar uzatma talep yazisina, sirket Y onetim
Kurulu 08.06.2009 tarih 2009/010 sayili karari ile 16.04.2011 tarihine kadar uzatiimas yoninde karar
almistir.Uzatilan temlik rakami 31.03.2009 tarihinde yapilan mutabakat ile 9.447.640.TL olarak yenilenmistir.

Onceki donem: 31.12.2008

Barmek Holding Azerbeycan HukUmeti ile yaptig1 sozlesmeye istinaden dogan alacaklarim tahsil etmek icin
(Avrupa Enerji Sartt Anlagmasina ve Tirkiye ile Azerbeycan arasindaki ikili anlasma geregi ICSID kuralarina
gére) Uludar arasi tahkime 17 Haziran 2006 tarihinde basvurulmus olup bu basvuru 16 Ekim 2006 tarihinde
ARB/06/16 numara kabul edilmistir. Tahkim bagvuru kabul tarihini miteakip 2 Nisan 2007 tarihinde Barmek
Holding A.S. tarafindan ihtiyati tedbir olarak Barmek Holding Y dnetim Kurulu Baskam Hiseyin ARABUL
olmak Uzere Barmek Holding A.S. calisanlar ve Barmek Holding A.S. aleyhine siiren davalarin durdurulmasi
ile tahkim davasi ve Bakl ve Singayit Elektrik sebekelerinin Azerbaycan Devletine devrine iligkin islemlerin
tamamlanabilmesi icin Barmek Holding A.S. tarafindan ihtiya¢ duyulan fonlarin serbest birakilmas: istemi ile
basvuruda bulunulmustur. Bu kapsamda Tahkim Heyeti 18 Mayis 2007 tarihinde Londra-ingiltere de ilk
durusmasint yaparak Barmek Holding A.S. tarafindan talep edilen ihtiyati tedbirler kapsaminda taraflar
dinlemistir. intiyati tedbirler konusunda Tahkim Heyeti kararlarimin sonucu beklenmektedir. Bu konuda yeni
bir gelisme bulunmamaktadhr.

Barmek insaat ve Tesisat A.S.’nin iflasinin 10.07.2007 tarihinden itibaren agilmas nedeniyle Barmek Holding
A.S.den temlik yoluyla 6deme taahhldl ainan alacak tahsil edilememis ve bu dénemde de Kkarsilik
ayrilmamustir. Barmek insaat ve Tesisat A.S’ nin iflasina bagl olarak kefaletten dogan banka borglarinin
O6denmesine Barmek Holding A.S. ve grup sirketleri olarak devam edilmistir. Barmek Holding A.S.’ye sirket
tarafindan yapilan cari dénemdeki bu yonlii 6demeerle ve nemalandirilnus tutar ile birlikte alacak tutari
2.522.160 TL’'ye ulasmustir. Barmek insaat Tes. A.S. (Temlik) tutar1 cari donemde vade farklari ve
Pamukbank’a olan kredi borcunun kapatiimasi ileilgili yapilan 1.037.779 TL geri 6deme ile birlikte 6.915.162
TL’ ye ulasmistir. Karsilik ayrilmamasi ve bu alacak konusu belirsizligini korumaktadir. iflasi kesinlesmis olan
sirket istirakinin cari dénem mali tablolarina ulasilamamistir
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi

DOViZ POZiISYONU TABLOSU

Cari Donem (30.09.2009)

Onceki dénem (31.12.2008)

TL karsihg: ABD EURO GBP Diger TL karsihgr | ABD EURO GBP Diger
Dolar1 Dolar1
1- Ticari Alacaklar 2.844.584,39 245.643,70 1.148.238,87 0 0 3.682.575,85 318.952,72 1.494.872,78 0 0
2a. Parasal Finansal Varliklar
(Kasa Banka hesaplar: dahil) 203.877,49 30.508,22 73.445,50 0 0 166.289,55 84,01 77.617,01 0 0
2b. Parasal olmayan Finasal varliklar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3. Diger 264.952,05 25.340,00 105.262,31 0 0 203.757,32 975,79 85.837,42 527,00 12.143,70
4. Donen Var hklar (1+2+3) 3.313.413,93 301.491,92 1.326.946,68 0 0 4.052.622,72 320.012,52 1.658.327,21 527 12.143,7
8. Duran Varhklar (5+6+7) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
9. Toplam Varhiklar (4+8)
3.313.413,93 301.491,92 1.326.946,68 0 0 | 4.052.623,72 320.012,52 1.658.327,21 527 12.143,7
10. Ticari Borglar 6.906.287,78 906.891,60 2.513.266,57 0 150.009,42 6.186.567,77 3.271.983,73 509.601,60 | 9.429,97 148.607,72
11. Finansal Y ukumllukler 1.033.417,29 693.987,84 0 0 0 972.977,53 640.285,29 0 0 0
12a. Parasal olan diger yukumlulukler 7.445.101,50 83.232,37 3.372.718,56 0 0 | 4.924.789,11 21.657,37 2.274.128,85 0 0
12b.parasal olmayan diger yukumlulikler 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
13. Kisa vadeli yokumlilukler (10+11+12) 15.384.806,57 1.684.111,81 5.885.985,13 0 150.009,42 | 12.084.334,41 3.933.926,39 2.783.730,45 | 9.429,97 148.607,72
14. Ticari Borglar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
15. Finansal Y ukumlulukler 0 0 0 0 0 | 1.589.48312 | 1.045.987,84 0 0 0
17. Uzun vadeli yukimlaliikler (14+15+16)
0 0 0 0 0 | 1.589.48312 | 1.045.987,84 0 0 0
18. Toplam Yukimlulikler (13+17) 15.384.806,57 1.684.111,81 5.885.985,13 0 150.009,42 | 13.673.817,53 4.979.914,23 2.783.730,45 | 9.429,97 148.607,72
19. Bilanco dis1 tUrev araclarin net
var hik/(yukamlilik) pozisyonu (19a-19b) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
19a.Hedge edilen toplam var ik tutary 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
19b. Hedege edilen toplam yukumlultkler tut. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
20. Net yabanc par a varlik/(ydkimialik) -12071.392,64 | -1.38261989 | -4.550.03844 0| -15000042 | -0621.19381 | -465090L,71 | -112540324 | -8.90297 | -136.464,02
pozisyonu (9-18+19)
21. Parasal kalemler net yabana para
var hk/(yukimlalik) pozisyonu (UFRS
7b.23) (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) -12.336.344,69 -1.407.959,89 -4.664.300,75 0 -150.009,42 | -9.824.952,13 -4.660.877,50 -.1.211.241,16 | -9.429,97 -148.607,72
22. Doviz hedge'i i¢in kullamlan finansal
araclarin toplam ger cege uygun degeri 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
23. ihracat(*) 10.197.021,81 35.700,00 | 4.667.306,39 | 13.775,00 98.850,00 17.358.607 554.931 8.614.164 78.510 1.290
24. ithalat (*) 4.205.568,81 735.100,04 | 1.340.493,62 0 97.385,40 6.756.252 2.721.868 1.095.450 0 60.806

(*) Ithalat ve Ihracat igin uygulanan kurlar maliyetin olustugu giindir. Hareketli Ortalama maliyet esasina gore diger maliyetler dahil edilmemistir
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NOT 39- FINANSAL ARACLAR

FINANSAL ARAC TURLERI ITIBARIYLE MARUZ KALINAN KREDI RiSK LERI

UFRS 7 Alacaklar
REFERANSI Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
CARI DONEM (30.09.2009) fliskili Taraf Diger Taraf | Iliskili Diger Bankdardaki | Tirev Diger
Taraf Taraf Mevduat Araglar
p.36/a Raporlamatarihi itibariyle maruz kainan azami kredi riski 294.557 2.909.431 | 13.327.372 | 336.894 294.611 0 | 79.908
(A+B+C+D+E)(1)
p.36/b -Azami riskin teminat, vsile giivence atinaainmis kismi
p.36/c A. Vades gegmemis yada deger diisikl Uigiine ugramamus finansal 294557 2.909.431 | 13.327.372 | 336.894 294.611 0 | 79.908
varliklarin net defter degeri
p.36/d B. Kogwullart yeniden goristlmis bulunan, aks takdirde vadesi gegmis 0 0 0 0 0 0 0
veya deger dusikl Ugline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri.
p.37/ac C. Vadesi gegmis ancak deger dusiikl Ugtine ugramamus varliklarin net
defter degeri
- Teminat, vsile giivence altina dinmis kismu.
p.37/b,c D. Deger disiikl igiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vades gecmis (Brit defter degeri) 465.905
- Deger dugukligu (-) 465.905
- Net degerin teminat, vsile glivence dtina ainmig kismi *8.816.499
- Vades gecmis (Brit defter degeri)
- Deger dugukligu (-)
- Net degerin teminat, vsile glivence dtina ainmig kismi
p.B10 E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar.

*Temlik ile glivence altina ainnig tutardir.
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NOT 39- FINANSAL ARACLAR

FINANSAL ARAC TURLERI ITIBARIYLE MARUZ KALINAN KREDI RiSK LERI

UFRS 7 Alacaklar
REFERANSI Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
ONCEKi DONEM (31.12.2008) fliskili Taraf Diger Taraf | iliskili Diger Bankal ardaki Tirev Diger
Taraf Taraf Mevduat Araglar
p.36/a Raporlamatarihi itibariyle maruz kainan azami kredi riski 137.561 3.720.925 | 9.505.156 | 142.415 2.252.333 1.842
(A+B+C+D+E)(1)
p.36/b -Azami riskin teminat, vsile giivence atinaainmis kismi
p.36/c A. Vades gegmemis yada deger diisikl Uigiine ugramamus finansal 137.561 3.720.925 | 9.505.156 | 142.415 2.252.333 1.842
varliklarin net defter degeri
p.36/d B. Kogwullart yeniden goristlmis bulunan, aks takdirde vadesi gegmis 0 0 0 0 0 0
veya deger dusikl Ugline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri.
p.37/ac C. Vadesi gegmis ancak deger disiikl Ugtine ugramamus varliklarin net
defter degeri
- Teminat, vsile glivence altina dinmis kismu.
p.37/b,c D. Deger disikl igiine ugrayan varliklarin net defter degerleri 0
- Vades gecmis (Brit defter degeri) 970.707
- Deger dugukligu (-) 970.707
- Net degerin teminat, vsile glivence dtina ainmig kismi *6.915.162
- Vades gecmis (Brit defter degeri)
- Deger dugukligu (-)
- Net degerin teminat, vsile glivence dtina ainmig kismi
p.B10 E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar.

*Temlik ile glivence altina ainnig tutardir.
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VADESI GECMi$ ANCAK DEGER DUSUKLUGUNE UGRAMAMIS VARLIKLARIN YASLARINA iLiSKiN TABLO:

Alacaklar

Ticari Diger
Cari dénem (30.09.2009) Alacaklar | Alacaklar | Bankalardaki Mevduat | Tirev Araclar | Diger
Vades Uzerinden 1-30 giin gegmis 198.892 294.611 0
Vades Uzerinden 1-3 ay gegmis 156.996 837.024 0 0 0
Vades Uzerinden 3-12 ay gegmis 137.561 | 2.993.105
Vades Uzerinden 1-5 yil gecmis 267.035 | 8.816.499
Vadesini 5 yildan fazla gegcmis
Teminat, vsile givence altina ainmig kismi

Alacaklar

Ticari Diger
Onceki dénem (31.12.2008) Alacaklar | Alacaklar | Bankalardaki Mevduat | Tirev Araglar | Diger
Vades Uzerinden 1-30 giin gegmis 2.252.333 0
Vades Uzerinden 1-3 ay gegmis 137561 | 1.017.486 0 0 0
Vades Uzerinden 3-12 ay gegmis 3.205.025
Vades Uzerinden 1-5 yil gegmis
Vadesini 5 yildan fazla gegcmis 375.320 | 5.282.645
Teminat, vsile givence altina ainmig kismi
Likidite Riskineiliskin tablo
Cari Donem (30.09.2009)
S6zlesme uyarinca Defter degeri | S6zlesme uyarinca nakit 3aydan kisa(l) | 3-12ay aras (I1) 1-5yil arag (I11) | 5yildan uzun (1V)
Vadeler Cikislar toplamu (I+11+111+1V)

Tirev olmayan finansal yukamlaltkler

Bankakredileri

Borclanma senedi ihraglar

Finansal kira ama yukumltlukleri

Ticari Borglar

Diger Borglar

Vs

isletmemiz likidite yonteminde, ilgili yukiml il Uklerin beklenen vadelerini dikkate almakta oldugundan, tirev olmayan finansal yukiml tlikler
Isletmemi zce beklenen vadel ere gére dagilinina asagida ayri

ca yer verilmektedir.

kaynaklanacak nakit akislarinin

Beklenen Vadder

Defter degeri

Beklenen nakit aikislar toplam

3 aydan kisa

3-12 ay aras

1-5yil araa

5 yildan uzun

Tirev olmayan finansal yukiamlaltkler

Bankakredileri
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Borclanma senedi ihraglar

Finansal kira ama yukumltlukleri

Ticari Borglar

13.056.495

13.056.495

7.833.897

5.222.598

Diger Borglar

1.448.962

1.448.962

526.543

922.419

Vs

Beklenen (veya sbzlesme uyarinca)
Vadeler

Defter degeri

S6zlesme uyarinca/Beklenen nakit
cikislar toplam

3 aydan kisa

3-12 ay aras

1-5yil aras

5 yildan uzun

Turev finansal yukumldltkler (Net)

Turev nakit girisler

Turev nakit cikislar

Onceki Dénem (31.12.2008)

S6zlesme uyarinca
Vadeler

Defter degeri

S6zlesme uyarinca nakit
Cikislar toplamu (I+11+111+1V)

3 aydan kisa(l)

3-12ayaras (1)

1-5yil aras (111)

5 yildan uzun (1V)

Tirev olmayan finansal yukamlaltkler

Bankakredileri

Borclanma senedi ihraglar

Finansal kira ama yukumltlukleri

Ticari Borglar

Diger Borglar

Vs

isletmemiz likidite yonteminde, ilgili yukiml il Uklerin beklenen vadelerini dikkate almakta oldugundan, tirev ol mayan finansal yukiml tlikler
Isletmemi zce beklenen vadel ere gére dagilinuna asagida ayri

ca yer verilmektedir.

kaynaklanacak nakit akislarinin

Beklenen Vadder

Defter degeri

Beklenen nakit cikislar toplam

3 aydan kisa

3-12 ay aras

1-5yil araa

5 yildan uzun

Tirev olmayan finansal yukamlaltkler

Bankakredileri

Borclanma senedi ihraglar

Finansal kira ama yukumltlukleri

Ticari Borglar

11.241.526

11.241.526

6.331.361

4.910.165

Diger Borglar

2.547.226

2.547.226

427.710

1.178.952

940.564

Vs

Beklenen (veya sbzlesme uyarinca)
Vadeler

Defter degeri

S6zlesme uyarinca/Beklenen nakit
cikislar toplam

3 aydan kisa

3-12 ay aras

1-5yil aras

5 yildan uzun

Turev finansal yukumldltkler (Net)

Turev nakit girisler

Turev nakit cikislar
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DOVIZ KURU DUYARLILIK ANALIZI TABLOSU

Doviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

Cari Donem (30.09.2009)

Kar/Zarar

Ozkaynaklar

Y abanci pararmin
deger kazanmasi

Y abanci pararmin
deger kaybetmes

Y abanci pararmin

deger kazanmasi

Y abanci paranmin
deger kaybetmes

ABD Dolary min TL karsianda % 10

degerlenmesi halinde:

1- ABD Dalart Net varlik/yuktml Gl ugu (250.781) 250.781
2- ABD Dolari riskinden korunan kissim(-) 44.681 (44.681)
3- ABD Dalari net etki (1+2) (206.100) 206.100

Avro'nun TL karsisnda % 10 degerlenmesi halinde:

4- Euro Net varhk/yukiml Ul igu (1.277.671) 1.277.671
5- Euro riskinden korunan kisim(-) 286.660 (280.660)
6- AVRO net etki (4+5) (991.011) 991.011

Diger dbviz kurlarimn TL karsisanda ortalama % 10 deger lenmesi halinde

7- Diger Doviz Net varlik/yukumldlagi (19.678) 19.678

8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim(-) 0 0

9- Diger doviz varliklar: net etki (7+8) (19.678) 19.678
TOPLAM (3+6+9) (1.216.789) 1.216.789

Doviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

Onceki Donem (31.12.2008)

Kar/Zarar

Ozkaynaklar

Y abanci paranmin
deger kazanmasi

Y abanci pararmin
deger kaybetmes

Y abanci pararmin
deger kazanmasi

Y abanci pararin
deger kaybetmes

ABD Dolary nin TL karsianda % 10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolar Net varlik/yikiml il gl (756.748) 756.748
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim(-) 48.395 (48.395)
3- ABD Dalar1 net etki (1+2) (708.352) 708.352

Avro'nun TL karsisnda % 10 degerlenmesi halinde:

4- Euro Net varlik/yukiml Gluga (598.808) 598.808
5- Euro Avro riskinden korunan kisim(-) 355.015 (355.015)
6- AVRO net etki (4+5) (243.793) 243.793

Diger doviz kurlarimn TL karsisanda ortalama % 10 deger lenmesi halinde

7- Diger Doviz Net varlik/yukumldlagi (23.652) 23.652
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kissm(-) | 3.704 3.704
9- Diger doviz varhiklar: net etki (7+8) (19.948) 19.948
TOPLAM (3+6+9) | (972.093) 972.093
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FAIZ POZiSYONU TABLOSU

Faiz pozisyonu tablosu

Cari Dénem Onceki Dénem
(30.09.2009) (31.12.2008)
Sabit faizli finansal araclar 693.987,84 2.562.461

Finansal varliklar | Gergege uygun deger farki kar/zararayansitilan varliklar
Satilmaya hazir finansal varliklar

Finansa yukaml il ikler 693.987,84 2.562.461

Degisken faizli finansal araclar

Finansa varliklar

Finansal yukiml tl ukler
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40. BiLANCO TARIHINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR
Yoktur.

41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLIOLAN DIGER HUSUSLAR

Cari Dénem

TTK 324 maddes ;

“Son yillik bilangodan esas sermayenin yarisinin Karsiliksiz kaldigi anlagilirsa, idare meclis derhal toplanarak
durumu umumi heyete bildirir.

Sirketin aciz halinde bulundugu stiphesini uyandiran emareler mevcutsa idare meclis aktiflerinin satis fiyatlar:
esas olmak Uzere bir ara bilangosu tanzim eder. Esas sermayenin Ucte ikis karsiliksiz kaldig: takdirde, umumi
heyet bu sermayenin tamamlanmasina veya kalan Ugcte bir sermaye ile iktifaya karar vermedigi takdirde sirket
feshedilmis sayilir. Sirketin aktifleri sirket alacakhilarimin alacaklarim karsilamaya yetmedigi takdirde idare
meclisi bu durumu derhal mahkemeye bildirmeye mecburdur. Mahkeme bu takdirde sirketin iflasina htikmeder.
Su kadar ki; sirket durumunun idal mimkin goérilyorsa idare meclisi veya bir alacaklimn talebi Gizerine
mahkeme iflas kararin tehir edebilir. Bu halde mahkeme, envanter tanzimi veya bir yedi emin tayini gibi sirket
mallarinin muhafazasi icin 10zumlu tedbirleri alir.” denilmektedir

Sirket 31.12.2008 bilanco déneminde mahkemeye bagvurarak maddi varliklarini ve maddi olmayan varliklarimn
deger tespitini yaptirmustir.

Akyurt Adiye Hukuk (Ticaret) Mahkemesi’'nin 2009/3 D is emri ile 26.01.2009 tarihinde hazirlanan bilirkisi
heyet raporunda 31.12.2008 tarihindeki maddi duran varliklar 8.934.590 TL marka degeri ise 32.241.142 TL
olarak tespit edilmistir.

Sirket, dnceki dénemde UMS 38 Maddi Olmayan Varliklar standardi bashikli  kisminda ifade edildigi Uzere
maddi olmayan varliklarinda mai tablolara ilk alimindan sonra marka degerlemes yaptirmis, degerlemeyi
finansal tablolarina amanmustir. Maddi olmayan varliklarin (Marka) aktif bir piyasasinin olmasi olagan bir
durum degildir. Ancak her birinin tek olmasi nedeniyle isletme adlar1 ve ticari markalar icin aktif bir piyasa
olamaz. Ayrica yeniden degerlenen maddi olmayan duran varliklar simfinda olan ancak aktif bir piyasasi
olmamasi nedeniyle yeniden degerlemeye tabi tutulmayan bir maddi olmayan varlik, maliyet degerinden
birikmis amortismanlarin distilmesinden sonramali tabl oya tasinabilmektedir. Isletmeler varligin kullanimindan
saglanabilecek gelecekteki ekonomik yarar akisimn derecesini degerlendirirken, dis kaynaklardan elde edilen
kanitlara agirlik vererek, ilk mali tablolara alinma tarihi itibariyle belirlenebilir kamtlara dayanarak degerleme
yapabilir. Yonetim gelecekteki ekonomik fayda akisimin kesinlik derecesini net olarak belirleyemediginden
varhgin satisindan elde edilecek gelir de belirlenebilir degildir. Sirket tarafindan bilirkisi marifetiyle tespit
edilmis marka degeri (Mahkeme kararina gore itfa payr distlms olarak kabul edilmis) olan 32.241.142 TL i
30/09/2009 tarihli finansal tablolara dahil etmemis, dipnotlarda bilgi vermekle yetinmistir.

30.09.2009 tarihi itibariyle Sirketin tarihi maliyetlerle dizenlenmis mali tablolarindaki 6z varlik toplam
1.518.678 TL dir. 26.01.2009 tarihli Bilirkisi Raporunda tespit edilen maddi varlik bedeleri ve marka
degerleme bedelleri ile mali tablolarin yeniden dizenlenmes hainde (Markamin degerinin finansal tabloya
alinmast halinde) sirketin 6z varligi 42.694.410 TL olmakta ve TTK 324 Uncl maddes kapsamindan
cikabilmektedir.
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Onceki Dénem

a)- TTK 324 maddes ;

“Son yillik bilangodan esas sermayenin yarisinin Karsiliksiz kaldigi anlagilirsa, idare meclisi derhal toplanarak
durumu umumi heyete bildirir.

Sirketin aciz halinde bulundugu stiphesini uyandiran emareler mevcutsa, idare meclisi aktiflerinin satis fiyatlar
esas olmak Uzere bir ara bilangosu tanzim eder. Esas sermayenin Ucte ikis karsiliksiz kaldig: takdirde, umumi
heyet bu sermayenin tamamlanmasina veya kalan Ugcte bir sermaye ile iktifaya karar vermedigi takdirde sirket
feshedilmis sayilir. Sirketin aktifleri sirket alacakhlarimin alacaklarim karsilamaya yetmedigi takdirde idare
meclisi bu durumu derhal mahkemeye bildirmeye mecburdur. Mahkeme bu takdirde sirketin iflasina htikmeder.
Su kadar ki; sirket durumunun idal mimkin goérilyorsa idare meclisi veya bir alacaklimn talebi Gizerine
mahkeme iflas kararin tehir edebilir. Bu halde mahkeme, envanter tanzimi veya bir yedi emin tayini gibi sirket
mallarinin muhafazasi icin 10zumlu tedbirleri alir.” denilmektedir

Sirket 31.12.2008 bilanco déneminde mahkemeye bagvurarak maddi varliklarini ve maddi olmayan varliklarimn
deger tespitini yaptirmustir.

Akyurt Adiye Hukuk (Ticaret) Mahkemesi’'nin 2009/3 D is emri ile 26.01.2009 tarihinde hazirlanan bilirkisi
heyet raporunda 31.12.2008 tarihindeki maddi duran varliklar 8.934.590 TL marka degeri ise 32.241.142 TL
olarak tespit edilmistir.

Sirket 6nceki donemde UMS 38 Maddi Olmayan Varliklar standardi baslikli  kisminda ifade edildigi Uzere
maddi olmayan varliklarinda mai tablolara ilk alimindan sonra marka degerlemes yaptirmis, degerlemeyi
finansal tablolarina amanmustir. Maddi olmayan varliklarin (Marka) aktif bir piyasasinin olmasi olagan bir
durum degildir. Ancak her birinin tek olmasi nedeniyle isletme adlar1 ve ticari markalar icin aktif bir piyasa
olamaz. Ayrica yeniden degerlenen maddi olmayan duran varliklar simfinda olan ancak aktif bir piyasasi
olmamasi nedeniyle yeniden degerlemeye tabi tutulmayan bir maddi olmayan varlik, maliyet degerinden
birikmis amortismanlarin distilmesinden sonramali tabl oya tasinabil mektedir. Isletmeler varligin kullanimindan
saglanabilecek gelecekteki ekonomik yarar akisimn derecesini degerlendirirken, dis kaynaklardan elde edilen
kanitlara agirlik vererek, ilk mali tablolara ainmartarihi itibari ile beirlenebilir kamtlara dayanarak degerleme
yapabilir. Yonetim gelecekteki ekonomik fayda akisimin kesinlik derecesini net olarak belirleyemediginden
varhgin satisindan elde edilecek gelir de belirlenebilir degildir. Sirket tarafindan bilirkisi marifetiyle tespit
edilmis marka degeri (Mahkeme kararina gore itfa payr distlms olarak kabul edilmis) olan 32.241.142 TL i
31/12/2008 tarihli finansal tablolara dahil etmemis, dipnotlarda bilgi vermekle yetinmistir.

31.12.2008 tarihi itibariyle Sirketin tarihi maliyetlerle dizenlenmis mali tablolarindaki 6z varlik toplam
(3.275.642) TL dir. 26.01.2009 tarihli Bilirkisi Raporunda tespit edilen maddi varlik bedeleri ve marka
degerleme bedelleri ile mali tablolarin yeniden dizenlenmes halinde (Markamin degerinin finansal tabloya
alinmast halinde) sirketin 6z varlign 37.900.090 TL olmakta ve TTK 324 Uncl maddes kapsamindan
cikabilmektedir.

NOT 42- NAKIT AKIM TABLOSU ILE iLGILI ACIKLANMASI GEREKEN HUSUSLAR
Nakit akim tablosunda mizan degerlerinden dinan bilgiler disindaki diger bilgilere dipnot referanslarinda yer verilmistir.

NOT 43- OZKAYNAK DEGIiSIM TABLOSU ILE iLGiLi ACIKLANMASH GEREKEN HUSUSLAR
Oz kaynak degisim tablosu diizenlemesinde dipnot referanslarina yer verilmistir.
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