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Emek Elektrik Endistrisi A.S.

Yonetim Kurulu Bagkanhgi ‘'na

Finansal Tablolarla ilgili Bagimsiz Denetim Raporu

Emek Elektrik Endistrisi A.S. (“isletme”)’nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan
bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6z sermaye degisim tablosunu ve nakit akim
tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak isletme Yénetiminin Sorumlulugu

isletme yénetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmasi ve diirist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal
tablolarin hata ve/veya hile ve usulsuzlikten kaynaklanan 6nemli yanlsliklar icermeyecek bicimde
hazirlanarak, gercegi dirist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin
tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin
yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gorus
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve dirist bir bicimde yansitip yansitmadigl konusunda makul
bir glivenceyi saglamak tizere planlanarak yirutiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulstzlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi
hususu da dahil olmak tzere 6nemli yanlislik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi goz
oninde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goris vermek degil,
bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan
hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz,
ayrica isletme yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitlin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimiiziin olusturulmasina
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Sarth Goriisiin Dayanagi
1-Barmek Holding A.S, Barmek insaat ve Tesisat A.S nin, sirkete olan borglarini istlenmis ve Barmek-
Azerbaycan MMC vye olan ortakhigindan dolayl elde edecegi gelirleri sirkete temlik etmistir. Barmek
Azerbaycan MMC’nin  bankalardaki mevcut nakit varliginin degerlendirilmesi konusunda Azerbaycan
hikiimeti ile miizakereler devam etmektedir.
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Barmek Holding A.S ile yapilan 9.447.640 TL tutarindaki 08.06.2009 tarihli alacak ve 6.016.567 TL tutarindaki
27.05.2010 tarihli alacaklara iliskin birlestirilmis 16.04.2011 vadeli alacak temlikinin vadesi bir yil daha
uzatilarak 16.04.2012 olarak belirlenmistir. Alacagin nedenleri Uzerinde calisilarak ve tasfiyenin 6deme
planina baglanarak teminatlandiriimasi Gzerine ¢alismalar devam etmektedir.

Barmek Holding Anonim Sirketinden 27.05.2010 tarihli Alacagin Temlik Soézlesmesi kapsaminda olan
6.016.567.-TL tutarindaki alacagin 2.583.283.TL kismina ve temlik kapsami disinda kalan 724.276.-TL diger
alacaklar ile birlikte toplam  3.307.559.-TL kisminin tahsili igin; 28.09.2010 tarihinde ilamsiz icra takibi
baslatiimistir. Stpheli hale gelen alacak icin ayni tarih itibariyle stipheli alacaklar karsiligi ayrilarak kayitlara
alinmistir.

Rapor tarihi itibariyle 16 Nisan 2011 vadeli birlestirilmis temlik toplaminin vadesi bir yil daha uzatilarak
16.04.2012 olarak belirlenmistir. 16.04.2012 birlestirilmis temlik toplami 12.063.539 TL’ si igin cari ddnemde
karsilik ayrilmamustir. Alacagin tahsili konusunda, firma 6ntinde belirsizlik yaratmaktadir. (Dpn.-26)

Sarth Goriis

Denetim sonucunda; yukarida belirtilen ve denetim raporumuzda sart olusturan hususlarin etkileri
disinda, finansal tablolarin, Emek Elektrik Endistrisi A.S.’nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle finansal
durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nca yayinlanan finansal raporlama standartlari c¢ergevesinde dogru ve dirist bir bigimde
yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamustir.

Diger Husus

Sirketin 31.12.2010 tarihinde sona eren finansal tablolarinin denetimi baska bir bagimsiz denetim firmasi
tarafindan yapilmis s6z konusu bagimsiz denetim firmasi tarafindan hazirlanan 10 Mart 2011 tarihli bagimsiz
denetim raporunda sartli goris verilmistir.

Ankara, 14.03.2012

SER & BERKER Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S.

Member Firm of DFK International

M.Ertugrul AKKOYUNLU,YMM
Sorumlu Ortak Bas Denetgi
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BILANGO (TL)
(XI-29 KONSILDE OLMAYAN)

Bagimsiz Denetim’den

Gegmis Gegmis

Dipnot 01.01.2011 01.01.2010
Referanslari 31.12.2011 31.12.2010

VARLIKLAR
Donen Varliklar 23.020.088 11.293.658
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 1.609.621 85.059
Finansal Yatinmlar 0 0
Ticari Alacaklar 6 7.836.537 3.309.258
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 0 0
Diger Alacaklar 7 567.026 673.942
Stoklar 8 11.579.618 6.069.837
Canh Varliklar 0 0
Diger Dénen Varliklar 9 1.427.286 1.155.562
Ara Toplam 23.020.088 11.293.658
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 0 0
Duran Varhklar 47.528.563 39.257.726
Ticari Alacaklar 0 0
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 0 0
Diger Alacaklar 7 12.474.084 13.093.896
Finansal Yatinmlar 0 0
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0
Canli Varliklar 0 0
Yatirim Amagch Gayrimenkuller 0 0
Maddi Duran Varliklar 10 33.664.354 25.123.716
Maddi Olmayan Duran Varlklar 11 19.843 21.577
Serefiye 0 0
Ertelenmis Vergi Varligi 24 1.343.196 1.018.537
Diger Duran Varliklar 9 27.086 0
TOPLAM VARLIKLAR 70.548.651 50.551.384
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BiLANCO (TL)

(X1-29 KONSOLIDE OLMAYAN)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimluliikler

Finansal Borglar

Diger Finansal Yikimlalikler

Ticari Borglar

Diger Borglar

Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari

Doénem Kari Vergi YukimlulGgu

Borg Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Yikumlalkler

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara iliskin Yiikimliliikler

Uzun Vadeli Yakuamliilikler

Finansal Borglar

Diger Finansal Yukimliltkler

Ticari Borglar

Diger Borglar

Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Borg Karsiliklari

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar
Ertelenmis Vergi YakimlGlaga

Diger Uzun Vadeli YakUmlalikler

Ozkaynaklar

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

Ozsermaye Enflasyon Diizeltme Farklari
Hisse Senedi ihrag Primleri

Deger Artis Fonlari

Ertelenmis Vergi Etkisi

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Kar / Zararlari

Net Dénem Kari / Zarari

Azinhik Paylari

TOPLAM KAYNAKLAR

Dipnot
Referanslari

16

15
24

17
17
17
17
17
17
17
17

Bagimsiz Denetim’den

Gegmis

01.01.2011
31.12.2011

27.745.425
1.703.482
0
15.375.343
4.176.057
0

0

455.749

0
6.034.794
27.745.425
0

13.931.326

3.647.880
0
0
3.407.003
0
0
0
2.947.330
3.929.113
0

28.871.900

28.871.900
33.000.000
0

296.782
19.645.564
-3.929.113
2.776.164
-23.451.085
533.588

0

70.548.651

Gegmis

01.01.2010
31.12.2010

21.273.267
1.188.855
0
13.283.258
1.081.411
0

0

0

0
5.719.743
21.273.267
0

12.208.840
4.061.384
0

0
1.847.777
0

0

0
2.370.566
3.929.113
0

17.069.277

17.069.277
21.969.208
11.680.878
58.538
19.645.564
-3.929.113
2.776.164
-33.376.109
-1.755.853
0

50.551.384
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GELIR TABLOSU (TL)

(X1-29 KONSOLIDE OLMAYAN) Bagimsiz Denetim'den

Gegmis Gegmis

Dipnot 01.01.2011 01.01.2010
Referanslari 31.12.2011 31.12.2010

SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 18 40.621.323 31.414.805
Satislarin Maliyeti (-) 19 -30.431.692 -23.702.141
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 10.189.631 7.712.664
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 0 0
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Brit Kar (Zarar) 0 0
BRUT KAR (ZARAR) 10.189.631 7.712.664
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (-) 19 -2.135.846 -2.052.650
Genel Yonetim Giderleri (-) 19 -4.001.209 -3.349.711
Arastirma ve Gelistirme Giderleri(-) 19 -677.709 -489.087
Diger Faaliyet Gelirleri 21 608.275 1.201.620
Diger Faaliyet Giderleri 21 -462.706 -4.585.846
FAALIYET KARI (ZARARI) 3.520.436 -1.563.010

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/ Zararlarindaki

Paylar 0 0
Esas Faaliyet Disi Finansal Gelirler 22 2.848.934 3.462.470
Esas Faaliyet Disi Finansal Giderler (-) 23 -5.439.017 -3.191.274
SURDURULEN FAALIYETLER VERGiI ONCESi KARI (ZARARI) 930.353 -1.291.814
Surdiriilen Faaliyetler Vergi Gelir (Gideri) -396.765 -464.039
Ddénemin Vergi Gideri 24 -721.424 -244.654
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) 24 324.659 -219.385
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) 533.588 -1.755.853

DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kari (Zarari) 0 0
DONEM KARI (ZARARI) 533.588 -1.755.853
Donem Kar / Zararinin Dagilimi 0 0
Azinlik Paylar 0 0
Ana Ortaklk Paylari 533.588 -1.755.853
Hisse Basina Kazang (Duzeltilmemis) 25 0,016 -0,080
Hisse Bagina Kazang (Diizeltilmis) 25 0,017 -0,080
Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 0,00 0,00
Surdurilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 25 0,017 -0,080
Surdurilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang 0 0
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KAPSAMLI GELIR TABLOSU (TL)

(X1-29 KONSOLIDE OLMAYAN) Bagimsiz Denetim'den
Gegmis Gegmis

01.01.2011 01.01.2010

Dipnot 31.12.2011 31.12.2010
Doénem Kar/ Zarari 533.588 -1.755.853
Diger Kapsamli Gelir(Yayinlanmis) 0 0
Diizeltmeler 6.734.398
Duran Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim 0 8.417.998
Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine iliskin Vergi Gelir-Gideri 17d 0 -1.683.600
Diger Kapsamli Gelir(Diizeltilmig) 0 6.734.398
Toplam Kapsaml Gelir Vergi Sonrasi 533.588 4.978.545
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. Oz Sermaye
Odenmis Emisyon Deger Yasal Olaganiistii Enflasyon Net Gegmis Yil Toplam
Not Sermaye Primi Artis Fonu Yedekler Yedekler Diizeltme Farklari D6nem Kari Kar-Zararlari Sermaye
01.01.2010(Yayinlanmis) 21.969.208 58.538 11.227.566 2.756.058 20.106 11.680.878 4.653.144 -39.760.431 12.605.068
Deger Artig Fonlarin Ertelenen
Vergi Etkisi Diizeltmesi 17d -2.245.513 -2.245.513
Kredi Faizlerinin Duzeltilmesi 17f 1.725.823 1.725.823
01.01.2010(Diizeltilmis) 21.969.208 58.538 8.982.053 2.756.058 20.106 11.680.878 6.378.967 -39.760.431 12.085.378
Gegmis Yil Kar-Zarar Mahsubu 17 -6.378.967 6.378.967 0
Kurumlar Vergisi Duizeltme Kaydi 17 5.354 5.354
Degerleme Artis Fonu 17d 8.417.998 8.417.998
Net Dénem Kar/Zarari 17 -1.100.357 -1.100.357
31.12.2010(Yayinlanmis) 21.969.208 58.538 17.400.051 2.756.058 20.106 11.680.878 -1.100.357 -33.376.110 19.408.373
Deger Artis Fonlarin Ertelenen
Vergi Etkisi Diizeltmesi 17d -1.683.600 -1.683.600
Kredi Faizlerinin Dizeltilmesi 17f -655.496 -655.496
31.12.2010(Diizeltilmis) 21.969.208 58.538 15.716.451 2.756.058 20.106 11.680.878 -1.755.853 -33.376.110 17.069.277
01.01.2011 21.969.208 58.538 15.716.451 2.756.058 20.106 11.680.878 -1.755.853 -33.376.110 17.069.277
Gegmis Yil Kar-Zarar Mahsubu 17 1.755.853 -1.755.853 0
Sermaye Duzeltmesi Olumlu Farklari 17 -11.680.878 11.680.878 0
Sermaye Artisl 17 11.030.792 11.030.792
Hisse Senedi ihrag Primi 17 238.244 238.243
Net Dénem Kar/Zarari 17 533.588 533.588
31.12.2011 33.000.000 296.782 15.716.451 2.756.058 20.106 0 533.588 -23.451.085 28.871.900
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NAKIT AKIM TABLOSU

Bagimsiz Denetimden Gegmistir. 01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010
A-ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI Dipnot 928.771 3.563.832
Vergi Oncesi Net Kar 930.353 -1.291.814
Diizeltmeler 0 0
Duran Varlik Satis Kari 0 0
Amortisman Giderleri 10-11 1.910.805 1.304.295
Kidem Tazminati Karsiliklari 15 576.764 544.275
izin Karsiliklari 9 82.022 88.697
Diger 0 5.353
isletme Sermayesindeki Degisikliklerden Onceki Faaliyet Kari 3.499.944 650.807
Ticari Alacaklardaki Artig-Azahs 6 -4.527.278 -1.343.703
Diger Alacaklardaki Artis-Azalis 7 672.572 639.825
Stoklardaki Artig Azahs 8 -5.509.781 593.103
Ticari Borglardaki Artig-Azalig 6 2.092.085 139.018
Diger Borglardaki Artig Azalis 7 5.097.996 3.348.822
Esas Faaliyetle ilgili Olusan Nakit 1.325.537 4.027.871
Vergi Odemeleri(-) 24 -396.765 -464.039
B-YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI -10.449.709 -8.330.781
Mali Varlik Alimi 0 12.500
Maddi Varlik Satin Alimlari 10 -10.449.709 -8.343.281
Maddi Olmayan Varlk Satin Alimlari 11 0 0
Maddi Varlik Satimlari 0 0
Maddi Olmayan Varlik Satimlari 0 0
Diger Yatirim Faaliyetlerindeki Gergeklesen Degisim 0 0
0 0
C-FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI 11.045.499 4.558.262
Kisa Vadeli Banka Kredilerinden Nakit Girisleri 5 189.986 -572.235
Uzun Vadeli Banka Kredilerinden Nakit Girisleri 5 -413.504 -1.603.902
Odenen Temettiiler 0 0
Degerleme Artislari net 17 0 6.734.399
Sermaye Artisl 17 11.269.035 0
D-NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDE MEYDANA GELEN ARTIS 1.524.561 -208.687
E-DONEM BASINDAKI NAKIT BENZERLERI MEVCUDU 85.059 293.746
F-DONEM SONUNDAKI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI MEVCUDU 1.609.621 85.059
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1-SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Emek Elektrik Endustrisi A.S. 1969 yilinda Ankara’da kurulmustur. Emek Elektrik Endistrisi A.S.'nin
hisselerinin %21,12’si Baris Elektrik Endiistrisi A.S.’ye ait olup, %78,88 ise istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda
(IMKB) islem gérmektedir. Sirket, Ankara Ticaret Sicil Memurlugu’nda 18987 (Akyurt-474) sicil numarasi ile
tescil edilmistir.

Sirket’in ana faaliyet konusu

Transformator, Kondansatdr, Ayirici, Epoksi Regine izolatér ve Elektromekanik teghizati pazarlama
Uretim, test ve satisi ile yeni liretim alanlari yaratmak icin arastirma ve gelistirme faaliyetleridir.

Sirket’in ticaret sicil adresi: Balikhisar Mahallesi K&y ici Kiimeevleri No:574 Akyurt-ANKARA

Sirketin subesi bulunmamaktadir.

Ortaklik Yapisi ve Sirketin Sermaye Konusu

Sirket kayitli sermaye sistemine tabi olup, kayitl sermaye tavani 33.000.000.-TL’dir. Sirket Sermaye
Piyasasi Kurulu’ndan almis oldugu 10.02.2011 tarih 10/95 sayili izin belgeli ile tamami nakit karsilanmak zere
11.030.792 TL bedelli sermaye artirmina giderek sermayesini 21.969.208.-TL.den 33.000.000.-TL'ye
cikarmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 04.02.2011 tarih ve 4/95 sayili Kurul karari ile Sirketin
33.000.000.TL olan kayith sermaye tavanin 60.000.000.-TL yikseltilmesini uygun gérilmustir.

31.12.2011 tarihi itibariyle Sirket’in yasal sermaye ve ortaklik yapisi agsagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010

Adi Pay Orani Pay Tutari Pay Orani Pay Tutari

Baris Elektrik Endistrisi A.S. %21,12 6.968.014 %22,27 4.893.356
Hiseyin ARABUL 106 106
Ozcan KANBUROGLU 126 126
Zeynep Ece ARABUL GUNEL 10 10
Armagan ARABUL 0 10
Zafer ARABUL 10 0
Halka Arz %78,88 26.031.734 %77,73 17.075.600
TOPLAM % 100 33.000.000 % 100 21.969.208
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EMEK ELEKTRIK ENDUSTRIiSi ANONiM SIRKETI
31 Aralik 2011 Dénemine Ait Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Esaslar Tebligi’ne Gére Hazirlanmis Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir.)

1-SiRKETIN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU(Devami)
ilgili dénemde ihrag edilmis olan sermaye piyasasi araci bulunmamaktadir.

Sirket’in 31.12.2011 tarihi itibariyle sirkette toplam 182 kisi ¢caligmaktadir. Calisanlarin bélimlerine ait detay
asagidaki gibidir:

BOLUMLER KisSi SAYISI
Uretim 96
Transformator ve Kondansatoér 24
Ar-ge 12
Satis Pazarlama 5
Genel Yonetim 45
TOPLAM 182

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1. Yasal Defter ve Finansal Tablolar

Emek Elektrik Endistrisi A.S.’nin mali tablolari Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari
(UFRS) ile uyumlu olarak hazirlanmistir. Turkiye’de faaliyetlerini stirdirmekte olan sirket, muhasebe
kayitlarini ve yasal mali tablolarini yuriarlikteki ticari ve mali mevzuata ve Maliye Bakanligi’nin
yayinlamis oldugu Tek Diizen Hesap Plani (TDHP) cercevesine gore tutmaktadir.

Sirket’in ilisikteki finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayil
Resmi Gazete’de yayinlanan Seri XI, 29 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” htukimlerine uygun olarak hazirlanmistir. Bundan dolayr Emek Elektrik Endistrisi A.S.’nin yasal
kayitlarina dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup SPK muhasebe standartlarina uygun olarak
cari donem mali tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
gorildigiinde yeniden siniflandiriimistir.

2.1.1. Para Ol¢iim Birimi ve Raporlama Birimi

Sirket faaliyetlerinde kullanilan fonksiyonel Para birimi Tiirk Lirasi (TL) olup, raporlamada ayni para
birimi kullaniimistir.

2.2. Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak mali tablo
hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak lizere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan
yayimlanmis 29 No'lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“UMS/TMS
29”) uygulanmamistir.
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EMEK ELEKTRIK ENDUSTRIiSi ANONiM SIRKETI
31 Aralik 2011 Dénemine Ait Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Esaslar Tebligi’ne Gére Hazirlanmis Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3. Onceki D6nem Mali Tablolarinin Karsilastiriimasi

Muhasebe ilkeleri Sirket tarafindan stirekli olarak uygulanmakta ve daha 6nceki donemlerde uygulanan
muhasebe ilkeleriile tutarhlik gostermektedir.

2.4. MUHASEBE POLITiIKALARINDAKi DEGIiSiKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ile tespit edilen dnemli muhasebe hatalari
geriye donlk olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Eger muhasebe
tahminlerinde degisiklikler olursa bunlar icinde bulunulan yilda ileriye de yonelik olarak dizeltilir.

Duzeltmeler;

i-Daha 6nceki dénemlerde kredilere ve finansal kiralama islemlerine iliskin dénemi gelmemis faiz
giderleri; kredinin ilk kullanildigi dénemde kar/zararla iliskilendirilmis ve mali tablolar bu sekilde
yayinlanmistir. Oysa bunun asagidaki aciklanan ilgili standart maddelerine gbre raporlanmasi
gerekmektedir.

Finansman giderleri, kalan borg tutarlarina sabit bir faiz orani uygulanmasini saglayacak sekilde
kiralama slresi boyunca her bir doneme dagitilir (UMS 17)

isletmelerce, bir dzellikli varhigin elde edilmesi, insasi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen
bor¢lanma maliyetleri, ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestirilir. isletmeler, diger
borglanma maliyetlerini olustuklari ddonemde gider olarak muhasebelestirirler. (UMS 23)

Bu ilgili standart maddelerindeki agiklamalara gére kredi faizleri ve finansal kiralamalara iliskin

faizler olustuklari dénemlerde gider yazilarak cari ve gegmis donemlerdeki etkileri dizeltilmistir.

2009
Diizeltme
Oncesi Diizeltme Sonrasi
660 Finansman Giderleri -1.594.982 -147.321
656 Kambiyo Karlari -2.245.816 -2.255.290
692 Ums-Vergi Karsiligi -2.361.934 -2.074.297
2010
Diizeltme
Oncesi Diizeltme Sonrasi
660 Finansman Giderleri -384.434 -841.295
656 Kambiyo Karlari -2.260.592 -2.349.979
692 Ums-Vergi Karsihigi -354.790 -464.039
580 Gegmis Yil Zararlari -35.101.933 -33.376.109
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EMEK ELEKTRIK ENDUSTRIiSi ANONiM SIRKETI
31 Aralik 2011 Dénemine Ait Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Esaslar Tebligi’ne Gére Hazirlanmis Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir.)

31.12.2011
Diizeltme
Oncesi Diizeltme Sonrasi
580 Gegmis Y1l Zararlari -36.202.289 -35.131.963

ii- Onceki dénemde duran varlklarin degerlemesinden kaynaklanan ve 6z kaynaklarda raporlanan
deger artis fonlarinin vergi etkisi hesaplanmamis ve bu mali tablolar bu sekilde yayinlanmistir.

Ancak Uluslararasi Muhasebe Standartlarindan 12 Gelir Vergilerinin  muhasebelestirilmesi
standardinin 61 A ve 61’'nci maddeleri, diger kapsamli gelirlerde veya 6z kaynaklarda muhasebelestirilen
gelir ve giderlerin ertelenmis vergi etkilerinin de 6z kaynaklarda muhasebelestirilecegini 6ngdrdigu igin
gecmise yonelik diizeltme yapilmis ve etkileri 6z sermaye degisim tablosunda gosterilmistir.

Kurumun muhasebe politikalarinin belirlenmesini Uluslararasi Muhasebe Standartlari/Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlarindaki degisiklikler etkilemektedir. Bu standartlar bakimindan Kurumun
muhasebe politikalarinda degisiklik yaratacak veya yaratmayacak degisiklikler bulunmaktadir.

2011 yilinda yiiriirlige giren standartlar ve yorumlar

Sirket, 31 Aralik 2011 tarihinde gecerli ve uygulanmasi zorunlu olan TMSK tarafindan ¢ikarilan tim
standartlari ve TMSK’ nin Tirkiye Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi’'nin (“TFRYK”) tim
yorumlarini uygulamistir.

Kurumun muhasebe politikalarinin belirlenmesini Uluslararasi Muhasebe Standartlari/Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlarindaki degisiklikleri etkilemektedir. Bu standartlar bakimindan Kurumun
muhasebe politikalarinda degisiklik yaratacak veya yaratmayacak degisiklikler bulunmamaktadir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasina esas
alinan muhasebe politikalari asagida o6zetlenen yeni standartlar, UFRS ve UFRYK yorumlari disinda 31
aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanan finansal raporlar ile tutarh olarak uygulanmistir.Bu standartlarin
ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi (zerindeki etkileri asagidaki paragraflarda
actklanmistir.

UMS 8 paragraf 28 geregi, 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli standartlar, degisiklikler ve
yorumlar:

-UMS 32 (degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”, 1 Subat 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik, ihra¢ edenin fonksiyonel para birimi
disinda bir para biriminde ihrag edilen hisse senetlerinin muhasebelestiriimesine aciklik getirmektedir.

-UFRYK 19, “Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Aracglarla Odenmesi”, 1 Temmuz 2010
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Yorum, borglu ve
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EMEK ELEKTRIK ENDUSTRIiSi ANONiM SIRKETI
31 Aralik 2011 Dénemine Ait Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

alacakhinin bir finansal borcun kosullarini yeniden belirledikleri ve sonucunda ilgili borcun kismen veya
tamamen, borglunun alacakliya ihra¢ edecegi 6zkaynaga dayali finansal araglarla 6denmesine karar
verdikleri durumlarin nasil muhasebelestirilecegine agiklik getirmektedir.

- UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin ilk Defa Uygulanmasi”, 1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisiklik, , UFRS 7’de yapilan degisikliklerle
ilgili hali hazirda UFRS kullananlara getirilen gecis hukimleri ile ilgili benzer uygulamalari UFRS’yi ilk
defa uygulayanlara da saglamistir.

- UMS 24 (revize), “iliskili Taraf Aciklamalari”, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Revize standart iliskili taraf tanimini basitlestirmistir
ve tanima acgikhik getirmistir. Ayrica revize standart kamu iktisadi tesebbuslerinin diger kamu iktisadi
tesebbisleri ve devlet ile olan tim islemlerini agiklama zorunlulugunu ortadan kaldirmistir.

-UFRYK 14 (degisiklik), “Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi”, 1 Ocak 2011 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik, en eski karsilastirmali
dénemden baslamak Uzere geriye donik olarak uygulanir. Degisiklik, UFRYK 14’Gn, “UMS 19 -
Tanimlanmis Fayda Varhiginin Siniri, Asgari Fonlama Kosullari ve Bu Kosullarin Birbiri ile Etkilesimi”
Gzerindeki beklenmeyen sonuglarini diizeltmek lGzere yapiimistir.

UMS 8 paragraf 30 geregi raporlama tarihi itibariyla yayinlanmis, heniiz Sirket tarafindan erken
uygulanmamis standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

-UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araclar: Agiklamalar”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, transfer islemlerinde seffafligi
arttirma ve finansal varlik transferleri ile ilgili maruz kalinan risklerin ve bu risklerin isletmenin finansal
durumu Gzerindeki etkilerinin daha iyi anlasiimasi amacini tasimaktadir.

- UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin ilk Defa Uygulanmasi”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Degisiklik, bir isletmenin fonksiyonel para
biriminin hiper enflasyona maruz kalmasi sebebiyle UFRS’lere uygunluk saglayamadigi bir donemin
ardindan nasil UFRS’ye uygun finansal tablo yayinlayacagini agiklamaktadir.

- UMS 12 (degisiklik), “Gelir Vergileri”, 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisiklik, makul degeri ile ol¢llen yatirim amagh gayrimenkullere
iliskin ertelenen vergi varlik ve yukimlialiklerinin 6lcimlemesine iliskin mevcut prensiplere istisna
getirmektedir.

- UMS 1 (degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu”, 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan vyillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisikler sonucu ortaya ¢ikan temel gelisme
isletmelerin diger kapsamli gelir altinda gosterdigi hesaplari potansiyel olarak gelir tablosu ile
iliskilendirilecek olarak gruplamasi zorunlulugunun getirilmesidir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

- UMS 19 (degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecgerlidir. Degisiklikler, koridor metodunu yururliikten
kaldirmakta ve finansal giderlerin net fonlama temelinde hesaplanmasini 6ngérmektedir.

- UFRS 9, “Finansal Araglar”, 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinde gecerlidir. Bu standart, UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”
standardinin degistiriime sirecinde ilk adimdir. UFRS 9 finansal araglarin oOl¢iminde ve
siniflandirilmasinda yeni zorunluluklar getirmektedir.

- UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama doénemlerinde gecerlidir. Standart, kontrol konseptini bir isletmenin konsolidasyon
kapsamina alinmasi i¢in belirleyici unsur kabul ederek var olan prensipleri gelistirmektedir. Standart,
kontrolilin belirlenmesinin zor oldugu durumlarda ek agiklamalar getirmektedir.

- UFRS 11, “Ortak Dizenlemeler”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. Standart, ortak dizenlemelerin yasal sekli yerine dizenlemenin
sagladig haklara ve yukumlulukleri vurgulayarak ortak diizenlemelere daha gergekgi bir bakis agisi
getirmektedir. iki gesit ortak diizenleme tanimlanmaktadir: ortak faaliyetler ve is ortakliklari. Standart
ile is ortaklarinin oransal konsolidasyon yontemine son verilmistir.

- UFRS 12, “Diger isletmelerdeki Paylar ile ilgili Agiklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Standart ortak diizenlemeler, istirakler, 6zel
amacli araglar ve diger bilango disi araglar da dahil olmak Gzere diger isletmelerde bulundurulan tim
paylarla ilgili agiklama yikumlaliklerini icermektedir.

- UFRS 13, “Makul Deger Olgimii”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart, tam bir makul deger tanimi ve tim UFRS'lerde
uygulanacak tek bir élcim ve aciklamalar kaynagi saglayarak tutarliigin gelistirilmesi ve karmasikligin
azaltilmasini amaglamaktadir.

3. ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
3.1. HASILAT

Gelirler,teslimati gerceklestirilen islemlerle ilgili olarak gelir tutarinin givenilir sekilde
belirlenebilmesi ve ekonomik yararlarin Sirket’e akmasinin muhtemel olmasi (zerine alinan veya
alinabilecek bedelin rayi¢ degeri lUzerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.Net satislar, mal
satislarindan iade, indirim ve iskontolarin disirilmesi suretiyle bulunmustur.

Asagidakilerden dogan ve donem icinde muhasebelestirilen her bir 6nemli hasilat siniflandirilmasi
asagidaki gibidir:
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3.ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)

3.1.1. Mal Satiglari

isletmenin mal satiglari mamul haline getirilmis kuru transformatér (0.G.-Y.G.), yagh
transformator (0.G.- Y.G.- C.Y.G), kondansator (Ekovar KS, Trifaze) ve ayirici satislarindan ibarettir.

3.1.2. Hizmet Satiglan

isletmenin hizmet satislari verilen hizmet ve yapilan fason islemlerle ilgilidir.

3.2. STOKLAR

Stoklar, elde etme maliyeti ve net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlendirilmistir.
Stoklarin maliyeti tim satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna
ve konumuna getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri icerir. Stoklarin birim maliyeti, ‘hareketli
agirlikli ortalama’ maliyet yontemi ile belirlenir. Net gergeklesebilir deger, isin normal akisi icinde
tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satisi gergeklestirmek icin gerekli tahmini satis
maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir. (Dipnot: 8 )

UMS 2 Stoklar standardi stok maliyetlerinin belirlenmesinde miimkin oldugu durumlarda gercek
parti maliyet ydnteminin, gercek maliyetinin belirlenemedigi durumlarda ise ilk giren ilk ¢ikar yéntemi
(FIFO) veya Ortalama yonteminin kullanilmasini dnermektedir. Maliyet; ilk madde ve malzeme, direkt
iscilik ve degisken ve sabit genel Giretim giderleri belli oranlarda (normal faaliyet kapasitesi goz 6énilinde
tutularak) dahil edilmistir.

3.3. DURAN VARLIKLAR
3.3.1 MADDI DURAN VARLIKLAR:

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler i¢in 31 aralik 2004
tarihindeki alim glicliyle ifade edilen dizeltilmis elde etme maliyetleri lizerinden, 1 Ocak 2005
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler igin ise elde etme maliyetleri izerinden, birikmis amortisman
ve mevcutsa kalici deger dislkliginin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile mali tablolara
yansitilmaktadir.Maddi duran varliklara iliskin amortisman, varliklarin faydali 6mdrleri siiresince basit
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir.
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3.ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)

Sabit Kiymetler Amortisman Orani
Yeralti ve yerusti dizenleri 10-50 yil

Binalar 50 yil

Tesis, Makine ve Cihazlar 5-15 yil

Tasitlar 3-5yil
Demirbaslar 3-5yil

Ozel Maliyetler 5 il

Finansal Kiralama 5 il

Sinirsiz dmiurleri olmasi sebebiyle arazi ve arsalar i¢cin amortisman ayrilmamaktadir.Bir varligin
kayith degeri, varhgin geri kazanilabilir degerinden daha yiksek ise, kayith deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir.Geri kazanilabilir deger; ilgili varligin net satis fiyati ya da kullanimindaki
degerinin ylksek olanidir.Net satig fiyati, varligin makul degerinden satisi gergeklestirmek igin
katlanilacak maliyetlerin dlslUlmesi suretiyle tespit edilir.Kullanimindaki deger ise, ilgili varhgin
kullanilmasina devam edilmesi suretiyle tespit edilir.Kullanimdaki deger ise, ilgili varligin kullaniimasina
devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin bilango tarihi itibariyle
indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.Maddi duran varliklarin elden
cikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, dizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan tutarlarin karsilastirilmasi
ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

3.3.2 MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi Olmayan Duran Varliklar, maddi olmayan duran varliklarin amortisman uygulamasinda
alis tarihleri dikkate alinarak 5 yil iginde itfa edilmektedir.

Bakim ve onarim giderleri gerceklestigi tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onarim gideri ile ilgili
varlikta genisleme veya gozle goriinir bir gelisme sagliyorsa aktiflestirilir.

3.4 VARLIKLARIN DEGER DUSUKLUGU

Varliklarin kayitli degerlerinin, geri kazanilabilir degerlerinden fazla oldugu durumlarda, deger
dastkligu karsithgr ayirmak suretiyle, varhgin kayith degeri geri kazanilabilir tutarina indirilir ve karsilik
gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Diger taraftan; nakit lireten varliklarin geri kazanilabilir tutari, net satis fiyatlari ile kullanim
degerlerinden yiksek olanidir. Bahse konu varliklarin kullanim degeri, bu varliklarin strekli
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kullanimindan ve satislarindan elde edilecek net nakit girislerinin, uygun bir iskonto orani ile iskonto
edilmis net buglinkii degerlerini ifade eder.

3.5 BORCLANMA MALIYETLERI

Finansal borglardan kaynaklanan finansman maliyetleri, 6zellikli varhiklarin iktisabi veya insasi
ile iliskilendirildikleri takdirde, 6zellikli varliklarin maliyet bedeline dahil edilirler. Ozellikli varliklar
amaclandigi sekilde kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi uzun bir streyi gerektiren varliklari ifade
eder. Diger borglanma maliyetleri olustugu donemde gelir tablosuna kaydedilir.

3.6 FINANSAL ARACLAR
Finansal araglar asagidaki finansal varlik ve borglardan olusmaktadir.
3.6.1 Hazir Degerler

Kasa, bankalar ve yoldaki paralar hazir degerleri olusturmaktadir.

Kasadaki paralar Tirk Lirasi ve dovizli bakiyelerden olugsmaktadir. Tiirk Lirasi bakiyeler kayith
degeriyle, dovizli bakiyelerse bilanco tarihindeki T.C. Merkez Bankasi doviz alis kuru ile degerlenerek
kayitlarda gosterilmektedir. Aktiflerin degerlemesinde doviz alis kuru, yikimliliklerin degerlemesinde
doviz satis kuru uygulanir.

Banka mevduatlari, vadeli ve vadesiz mevduatlardan ve bu mevduatlarin faizlerinden
olusmaktadir. Tirk Lirasi mevduatlar maliyet degerleriyle, doviz tevdiat hesaplari ise bilango tarihindeki
Merkez Bankasi déviz alis kuru kullanilmak suretiyle Tlrk Lirasi’na cevrilmis degerleriyle kayitlarda
gosterilmektedir.

Yabanci para cinsinden hazir degerlerin, bilanco tarihindeki gecerli kurlardan Turk Lirasi’na
cevrilmis olmasi sebebiyle, bu varliklarin gergcege uygun degerlerinin kayitl degerlerine esdeger oldugu
kabul edilmektedir. Donem sonu varlik ve ylkimlilikler icerisindeki doviz kalemleri ise bilanco
tarihinde yarirlikteki doviz kurlari kullanilarak c¢evrilmektedir. Kur farklarindan dogan kazang ve
zararlar cari donem sonuglarina yansitilmaktadir.

Banka mevduatlari, kasanin kayitli degerlerinin ve alinan geklerin, bu varlklarin kisa vadelerde
elden c¢ikarilmalari ve deger dlsliklGgu riski olmamasi nedeniyle, gercege uygun degerleriyle ayni oldugu
varsayillmaktadir.

Gergcege uygun deger; herhangi bir finansal aracin, alim satima istekli iki taraf arasinda,
muvazaadan arindirilmis olarak el degistirdigi deger olup, 6ncelikle ilgili varhgin borsa degeri, borsa
degerinin olugsmamasi durumunda ise degerleme giiniinde bu tanima uygun alim satim degeri, gercege
uygun deger olarak kabul edilir.
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3.6.2. Ticari Alacaklar
Ticari alacaklar, alicilara dogrudan mal ve hizmet satmak suretiyle yaratilan finansal varliklardir.

Ticari alacaklarin iskonto edilmis ve stpheli alacak karsiligi ayrilmis degerlerinin, varliklarin
gercege uygun degerine esdeger oldugu varsayilmaktadir.

3.6.3. iliskili Taraflar

iliskili tararlar; Sirket’i dogrudan veya dolayli olarak kontrol eden, Sirket ile ortak kontrol altinda
bulunan, Sirket Gzerinde 6nemli etkileri bulunan, tizel veya gercgek kisiler ile Sirket’in bagli ortakhgi,
istiraki veya Sirket’in ortak girisimci oldugu is ortakligindaki diger ortaklardir. Sirket’in veya ana
ortakhginin kilit yonetici personeli, yukarida tanimlanan taraflarin herhangi bir yakin aile lyesi ve Sirket
ile iligkili taraf olan bir isletmenin g¢alisanlarina isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarini temsil
eden taraflar da iliskili taraf olarak tanimlanmaktadir.

3.6.4. Kisa ve Uzun Vadeli Banka Kredileri ve Ticari Borglar

Kisa ve uzun vadeli banka kredileri, anapara ve bilango tarihi itibariyle tahakkuk eden faiz
giderlerinin toplanmasi sonucu olusan degerlerin etkin faiz orani yéntemi ile iskonto edilmis tutarlari ile
kayitlarda gosterilmektedir. Ticari borglar, saticilardan dogrudan mal ve hizmet almak suretiyle olusan
finansal borglar olup iskonto edilmis tutarlari ile bilangoda gosterilmektedir.

Gergege Uygun Deger, kisa vadeli banka kredileri, anapara ve bilango tarihi itibariyle tahakkuk
eden faiz giderlerinin toplanmasi sonucu olusan degerlerin etkin faiz orani Gizerinden hesaplanip bilango
tarihleri itibariyle tahakkuk etmis faiz borglarinin eklenmesi suretiyle olusturulan kayith degerlerine
esdeger oldugu varsayillmaktadir. Benzer sekilde, ticari borglarin iskonto edilmis maliyet degerleri
gercege uygun degerleri olarak kabul edilmistir.

3.6.5.Finansal Yatirimlar

Aktif bir piyasada kayith bir fiyati bulunmayan ve gercege uygun degeri glvenilir bir sekilde

olclilemeyen 6zkaynaga dayali finansal araglar maliyet degerleriyle raporlanirlar.
3.7. KARSILIKLAR,KOSULLU BORGLAR VE YUKUMLULUKLER

Sirket yonetimi, ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yikimlulGgin
bulundugu, bu yukimliligin yerine getirilmesi i¢cin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden
¢tkmasinin muhtemel oldugu ve séz konusu yukimlilik tutarinin glvenilir bir bicimde tahmin
edilebildigi durumlarda, ilisikteki konsolide finansal tablolarda s6z konusu yutkimlilik tutari kadar
karsihk ayirmaktadir. Sarta bagh yikidmlulikler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma
ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla slrekli olarak degerlendirmeye tabi
tutulur. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig
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finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi
halinde, kosullu varlikla ilgili olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir.

3.8 KURUM KAZANCI UZERINDEN HESAPLANAN VERGILER

3.8.1 Kurumlar Vergisi

Turkiye’de kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilerek, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin indirilerek bulunacak yasal vergi
matrahina uygulanan kurumlar vergisi orant % 20’dir. Tirk vergi mevzuatina goére mali zararlar,
gelecekte olusacak kurum kazancindan mahsuplastiriimak tzere bes yil sire ile tasinabilir. Ancak, mali
zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez. Tirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi idaresi
ile mutabakat saglama gibi bir uygulama yoktur. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin
kapandigl ayi takip eden doérdincl ay igerisinde verilir. Vergi incelemesine yetkili makamlar, hesap
dénemini takip eden bes yil sliresince vergi beyannamelerini ve bunlara temel olan muhasebe kayitlarini
inceleyebilir ve bulgulari neticesinde yeniden tarhiyat yapabilirler.

3.8.2 Ertelenen Vergi

Ertelenen vergiler, yukimlulik metodu kullanilarak, varliklarin ve yukimliliklerin indirilebilir
vergi matrahi ile bunlarin mali tablolardaki kayith tutarlari arasinda olusan gegici farklar lzerinden
hesaplanmaktadir. Baslica gecici farklar, gelir ve giderlerin Teblig ile vergi kanunlarina gére degisik mali
tablo donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Ertelenen vergi yukimlaligiu vergiye
tabi tim gegici farklar icin hesaplanirken, indirilecek gecici farklardan olusan ertelenen vergi alacaklari,
gelecek donemlerde vergiye tabi kazanglarinin olacagi varsayimiyla hesaplanmaktadir.

Sirket ertelenen vergi varlik ve yukiumlulUklerini bilango kalemlerinin Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Teblig XI-29 hikiumleri ile yasal finansal tablolari arasindaki farkli degerlendirilmelerin
sonucunda ortaya c¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici
farklar genellikle gelir ve giderlerin Teblig ve vergi kanunlarina gore degisik raporlama dénemlerinde
muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi yikimluallkleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin disik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklk
ve istiraklerdeki yatirimlar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timua igin hesaplanir. Bu
tlr yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi
varlhklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel
olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.
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Belirli Katki Planlari

Calisanlara saglanan faydalar Kisa Vadeli Faydalar ve Calisma Donemi Sonrasinda Saglanan
Faydalar ile Calismanin Sona Erdirilmesine iliskin faydalardan olusmaktadir.

Turkiye’deki mevcut sosyal giivenlik dizenlemelerine gore, galisan, istifa ve hakli gerekgeler
disinda isten ayrilmasi ve bir yili doldurmasi durumunda kidem tazminati hak etmektedir. Sirket buna
uygun sekilde, mevcut yUkimlulGgini hesaplamaktadir. Bu yukimlGligin buglnkiu degerini ifade
etmesi icin etkin faiz orani ile iskontoya tabi tutulur. Bu hesaplamalardan dogan tim kazang ve kayiplar
gelir tablosu hesaplarinda raporlanir.

Glncellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z
konusu turdeki o6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir. Bilangoda
muhasebelestirilen kidem tazminati yikimlGliga, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride

dogmasi beklenen yukiimlilik tutarlarinin net bugiinkii degerine gére hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmistir. Hesaplanan tim aktler yal kazanclar ve kayiplar gelir tablosuna yansitiimistir.

Belirli Fayda Planlari

Sirket calisan personelinin sosyal glvenlik haklarina karsilik gelmek Uzere bir resmi glvenlik
kurulusu olan Sosyal Glvenlik Kurumu’na aylik olarak 6demeler yapmaktadir. Bu édemeler nihaidir.

3.9 NAKIT AKIM TABLOSU

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in transformatér ve kondansator
satislarindan kaynaklanan nakit akimlarini gésterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari,

Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi
nakit akimlarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman
faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri édemelerini gosterir. Hazir degerler, nakit
para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen
nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatirimlardir.
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3.10 KUR DEGIiSiMiNiN ETKILERIi

Yil icinde gerceklesen yabanci para islemleri, islemin gergeklestigi tarihte gecerli olan kur
Uzerinden Turk Lirasi’'na gevrilmektedir. Donem sonu varlik ve ylkimlalikler igerisindeki doviz
kalemleri ise bilango tarihinde yurirlukteki doviz kurlariyla ¢evrilmektedir.Kur farklarindan dogan

kazang ve zararlar cari dénem sonuglarina yansitilmaktadir.

31.12.2011 tarihindeki yabanci para cinsinden bilango kalemlerinin gevriminde kullanilan ilgili

doviz kurlari agagidaki gibidir:

GBP GBP uUsD usD EURO EURO CHF CHF
Tarihler

Alig Satis Alis Satis Alis Satis Als Satis
31.12.2010 2,3886 2,4011 1,5460 11,5535 2,0491 2,0590 1,6438  1,6544
31.12.2011 2,9170 29322 11,8889 11,8980  2,4438 2,4556 2,0062  2,0191

3.11 iLiSKiLi TARAFLAR
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf sirket ile iliskili sayilir:
(a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

i.Sirket’i kontrol etmesi, Sirket tarafindan kontrol edilmesi ya da Sirket ile ortak kontrol altinda
bulunmasi (ana ortakliklar, bagh ortakliklar ve ayni is dalindaki bagl ortakliklar dahil olmak
lzere);

ii. Sirket Gzerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya
iii.Sirket tGzerinde ortak kontrole sahip olmasi;
(b) Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmasi;
(c) Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi;
(d) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir Gyesi olmasi;
(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile Giyesi olmasi;

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6énemli etki altinda veya (d) ya da (e)'de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir
isletme olmasi; veya
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(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin galisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi, gerekir.

iliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da
yikUmlalaklerin bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Yukaridaki kriterler dogrultusunda sirketin belirledigi iliskili taraflarla yapilan ticari ve diger
faaliyetler ilgili dipnotlarda detaylandiriimistir.

3.12 HiSSE BASINA KAZANG

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, raporlama donemi boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine bélinmesiyle bulunmaktadir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda
hisse dagitarak (bedelsiz hisseler) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz
hisse ihraci g¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplanmasinda kullanilan
agirhkh hisse adedi ortalamasi hisselerin bedelsiz olarak g¢ikarilmasini geriye dontk olarak uygulamak
suretiyle elde edilir.

3.13 BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar. Bilan¢o tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde
dizeltilmekte, bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan dizeltme gerektirmeyen olaylarin olmasi halinde
ise 6nemli olmasi durumunda ilgili dénemde agiklanmaktadir.

3.14 SARTA BAGLI VARLIKLAR VE YUOKUMLULUKLER

Gec¢mis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergceklesmemesi ile teyit edilebilmesi
mumkiin yikimltlikler ve varliklar mali tablolara alinmamakta ve sarta bagh ytuktumlulikler ve varliklar
olarak degerlendirilmektedir.

24



EMEK ELEKTRIK ENDUSTRIiSI ANONiIM SIRKETI

31 Aralik 2011 Dénemine Ait Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya

iliskin Esaslar Tebligi’ne Gére Hazirlanmis Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir.)

4. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.12.2011 31.12.2010
Kasa 3.703 5.168
Alinan Cekler - -
Bankalar 1.605.918 79.891
-Vadesiz TL Mevduat 104.655 48.025
-Vadesiz USD Mevduat 105.374 730
-Vadesiz EUR Mevduat 1.386.263 31.136
-Vadesiz GBP Mevduat 9.626
TOPLAM 1.609.621 85.059
5. FINANSAL BORGLAR
Kisa Vadeli Finansal Borglar 31.12.2011 31.12.2010
Banka Kredileri 23.198 2.002
Finansal Kiralama islemlerinden Dogan Borglar 2.042.833 1.567.699
Ertelenmis Finansal Kiralama Borglari(-) -362.549 -380.846
TOPLAM 1.703.482 1.188.855
Uzun Vadeli Finansal Borglar 31.12.2011 31.12.2010
Banka Kredileri 72.301 -
Finansal Kiralama islemlerinden Dogan Bor¢lar 3.869.137 4.572.477
Ertelenmis Finansal Kiralama Borglari(-) -293.558 -511.093
TOPLAM 3.647.880 4.061.384
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FINANSAL KiRALAMA iLE iLGiLi SOZLESME

21.10.2005 tarihinde T.is Bankasina satisi yapilan fabrika binasinin geri alimi ile ilgili 17.12.2009
tarihinde is Finansal Kiralama A.S. ile 9004012 sayil finansal kiralama sézlesmesi diizenlenmistir.
Sozlesme pesinat 6demesi 28.12.2009 tarihinde baslamis olup 26.01.2015 tarihinde sona erecek 5 yillik
slireyi kapsamaktadir.

Laboratuar bélimiinde kullanilmak lzere Reaktdr cihazi alimi ile ilgili 08.06.2011 tarihinde is
Finansal Kiralama A.S. ile 1100358702 sayili finansal kiralama sozlesmesi diizenlenmistir. S6zlesme
pesinat 6demesi 26.08.2011 tarihinde baslamis olup 26.09.2016 tarihinde sona erecek 3 yillik siireyi
kapsamaktadir.

Uretim bélimiinde kullanlimak {izere Vakum Pompasl alimi ile ilgili 08.06.2011 tarihinde 1§
Finansal Kiralama A.S. ile 1100358703 saylll finansal kiralama sézlesmesi imzalanmistir. Sézlesme
03.10.2011 tarihinde peSinat 6demesi ile bagslamiS olup 25.07.2014 tarihinde sona erecek 3 yillik siireyi

kapsamaktadir

Rapor tarihi itibariyle Fabrika binasi igin 1.583.593,62 Euro, Reaktor cihazi i¢in 40.426,85 USD ve
Vakum Pompasi i¢in 6.227,19 Euro 6deme yapilmistir. S6zlesme 6demeleri diizenli olarak yapiimaktadir.

UMS 17 madde 31 paragraf konusu finansal kiralama islemine iliskin agiklamalar;

a) Kiralama konusu her bir varlik igin raporlama dénemi sonundaki net defter degeri Fabrika binasi igin
17.345.809 TL, Reaktor cihazi i¢in 397.520 TL ve Vakum Pompasi igin 159.842TL dir.

b) Fabrika binasi igin gelecekteki asgari kira 6demeleri raporlama dénemi sonu itibari ile toplam
2.220.727,10 Euro karsiigi 5.453.217 TL'dir. Bu tutarin bir yildan az olani 761.388,71 Euro karsilig
1.869.666 TL, bir yildan fazla ve bes yildan az olani 1.459.338,39 Euro karsiligi 3.583.551 TL dir.

Reaktor cihazi icin gelecekteki asgari kira 6demeleri raporlama dénemi sonu itibari toplam 151.696,47
Usd karsiligl 287.920 TL'dir. Bu tutarin bir yildan az olani 58.624,44 Usd karsihg 111.269 TL, bir yildan
fazla ve bes yildan az olan1 93.072,03 Usd karsihgl 176.651 TL'dir.

Vakum Pompasi icin gelecekteki asgari kira 6demeleri raporlama dénemi sonu itibari ile toplam
69.568,48 Euro karsihg 170.833 TL'dir. Bu tutarin bir yildan az olani 25.206,72 Euro karsilig1 61.898 TL,
bir yildan fazla ve bes yildan az olani 44.361,76 Euro karsilig1 108.935 TL'dir

c¢) Donem igerisinde gider olarak muhasebelestirilen kosullu kira tutarlari yoktur.

d) Raporlama donemi sonu itibariyle, iptal edilemeyen kiralama seklinde yapilan alt kiralamalar ile ilgili
olarak elde edilmesi beklenen asgari kira 6demelerinin toplami yoktur.

e) Kiracinin asagida bulunanlari iceren ancak bunlarla sinirli olmayan, 6nemli kiralama islemlerine iliskin
genel nitelikler:

1- Kosulu kira 6demlerinin belirlenme esasi:
Sabit faizli 6deme

2- Yenileme veya satin alma opsiyonlari ile fiyat ayarlama (eskalasyon) hikiimlerinin
mevcudiyeti ve kosullari:
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Kiralayana fon kaynagi saglayan mali kuruluslarin uyguladiklari kredi faiz oranini degistirmeleri
veya piyasalardaki faiz seviyelerinin en az %10 oraninda artmasi halinde
3- Temettu 6demeleri, ek borglanma ve yeni kiralamalar gibi konularda kira anlagmalarinda yer

alan sinirlamalar: Yoktur.

6. TICARi ALACAKLAR / BORGLAR

Ticari Alacaklar 31.12.2011 31.12.2010
Alacaklar 7.356.097 3.307.662
-Yurtici Ticari Alacaklar 4.902.792 1.377.909
-Yurtdisi Ticari Alacaklar 2.453.305 1.929.753
Alacak Senetleri 494.527 1.596
Alacak Senetleri Reeskontu(-) (14.087) -
Supheli Ticari Alacaklar(*) 3.471.361 3.471.361
Stipheli Ticari Alacaklar Karsihgi (-) -3.471.361 -3.471.361
TOPLAM 7.836.537 3.309.258
(*)Sdipheli Ticari Alacaklar 31.12.2011 31.12.2010
Barmek Holding A.S. 3.307.559 3.307.559
TOPLAM 3.307.559 3.307.559
Suipheli ticari alacak kargihginin 31 Aarlik tarihlerinde
sona eren son li¢ aylik donemler icindeki hareketleri 31.12.2011 31.12.2010
asagidaki gibidir:
1 Ocak -3.471.361 -3.471.361
Yil icerisinde Ayrilan Karsiliklar - -
Tahsilatlar (-) - -
Aleyhe Sonuglanan Davalar (-) - -
TOPLAM -3.471.361 -3.471.361
Ticari Borglar 31.12.2011 31.12.2010
Ticari Borglar 10.057.376 8.862.471
-Yurtici Ticari Borg¢lar 5.378.392 3.990.619
-Yurtdisi Ticari Borglar 4.678.984 4.871.852
Borg Senetleri 5.468.216 4.457.988
Borg Senetleri Reeskontu(-) -187.029 -37.201
Kredi Karti Borglari 36.780 -
TOPLAM 15.375.343 13.283.258
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7. DIGER ALACAKLAR / BORGLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2011 31.12.2010
Ortaklardan Alacaklar 8.600 195.930
Diger Cesitli Alacaklar 558.426 478.012
-Vergi Dairesi- KDV [ade Alacadi 337.049 37.238
-Vergi Dairesi- Pesin Odenen Vergi ve Fonlar Alacadi - 325.005
-Diger Alacak 221.377 115.769
TOPLAM 567.026 673.942
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2011 31.12.2010
Verilen Depozito ve Teminatlar 384.873 185.862
Personelden Alacaklar 25.672 25.672
-Kidem Tazminati Avansi 25.672 25.672
iliskili Taraflardan Alacaklar 12.063.539 12.882.363
-Barmek Holding A.S.(Temlik - 27.05.2010) 1.873.713 2.677.485
-Barmek Holding A.S.(Temlik — 08.06.2009) 5.694.162 5.709.214
-Barmek Holding A.S.(Is B. Faiz Protokol Temlik — 08.06.2009) 1.335.239 1.335.239
-Barmek Holding A.S.(Ykb B.Protokol Temlik 08.06.2009) 3.160.425 3.160.425
TOPLAM 12.474.084 13.093.896

Miusterek ve miteselsil kefil sifatiyla miflis Barmek insaat ve Tesisat A.S. ‘nin borglarinin yeniden

yapilandirilmasina iliskin temlik kapsamindaki alacaklarla ilgili bilgiler dipnot 26 da verilmistir.

Kisa Vadeli Diger Borglar 31.12.2011 31.12.2010
Ortaklara Borglar(*) 1.804.368 23.590
Personele Borglar 623.215 865.662
Diger Cesitli Borglar 1.748.474 192.159
-First Factoring A.S. - 141.300
-MNM Giirsoy Nak . Tic. Ltd Sti. 257.039 48.250
-Deniz Factoring A.S. 1.489.020 -
-iliskili Taraf(Armadan ARABUL) - 496
-Diger Cesitli Borglar 2.415 2.113
TOPLAM 4.176.057 1.081.411
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(*)Ortaklara Borglar 31.12.2011 31.12.2010
-Baris Elektrik Endlistrisi A.S. 1.737.353 -
- Hiiseyin ARABUL 8.120
- Ozcan KANBUROGLU 857
-Zafer ARABUL 37.869 -
-Zeynep Ece ARABUL GUNEL 18.440 23.590
-Emel BILLUR 1.729 -
TOPLAM 1.804.368 23.590
Uzun Vadeli Diger Borglar 31.12.2011 31.12.2010
Kamu Ertelenmis Taksitleri 3.407.003 1.847.777
-SSK Taksitlendirmesi 2.443.437 1.717.835
-Vergi Taksitlendirmesi 935.680 129.942
-Emlak Vergisi Taksitlendirmesi 27.886 -
TOPLAM 3.407.003 1.847.777
8. STOKLAR
31.12.2011 31.12.2010
ilk Madde ve Malzeme 3.895.334 2.096.873
Yari Mamul 4.465.077 2.167.464
Mamuller 1.812.474 988.002
Diger Stoklar 1.406.733 817.498
-Giumriikteki Mallar 1.406.733 817.498
TOPLAM 11.579.618 6.069.837
9. DIGER DONEN / DURAN VARLIKLAR / DIGER YUKUMLULUKLER
Diger D6nen Varliklar 31.12.2011 31.12.2010
Verilen Siparis Avanslari 1.263.373 946.282
Devreden KDV 157.039 -
is Avanslari 6.874 176.819
Personel Avanslari - 225
Gelecek Aylara Ait Giderler - 32.236
TOPLAM 1.427.286 1.155.562
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Diger Duran Varliklar 31.12.2011 31.12.2010
Gelecek Yillara Ait Giderler 27.086 -
TOPLAM 27.086 -
Kisa Vadeli Diger Yukiimliiliikler 31.12.2011 31.12.2010
Alinan Siparis Avanslari 4.817.368 3.597.173

-Yurtici Alinan Siparis Avanslari 970.791 2.005.923

-Yurtdisi Alinan Siparis Avanslari 3.846.577 1.591.250
Odenecek Vergi ve Fonlar 127.804 109.764
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 339.232 146.116
Vadesi Ge¢mis Ert. Veya Taks. Ver. Ve SSK Primleri 242.895 1.325.297
Odenecek Diger Yiikiimlulikler 7.492 2.485
Yillik izin Ucreti Karsiligi 439.841 357.820
Gelecek Ay Gelir Tahakkuklari 60.162 181.088
TOPLAM 6.034.794 5.719.743

10. MADDI DURAN VARLIKLAR

31.12.2011 31.12.2010

Arazi ve Arsalar 10.445.711 10.445.711
Binalar 12.096.641 3.496.641
Tesis, Makine ve Cihazlar 13.566.709 12.138.399
Tasitlar 481.102 145.890
Demirbaslar 455.120 430.440
Diger Maddi Duran Varliklar 71.007 9.500
Birikmis Amortismanlar (-) -3.451.936 -1.542.865
TOPLAM 33.664.354 25.123.716
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Asagidaki tabloda Emek Elektrik Endustrisi A.S. ‘ye ait Maddi Duran Varliklar Hareketleri gosterilmistir:

31.12.2011 01.01.2011 Girigler Cikiglar 31.12.2011
Maliyet

Arazi ve Arsalar 10.445.711 - - 10.445.711
Yeralti Yeriistu Dlzenleri - - - -
Binalar 3.496.641 8.600.000 - 12.096.641
Tesis, Makine ve Cihazlar 12.138.399 1.428.310 - 13.566.709
Tasitlar 145.890 335.212 - 481.102
Demirbaslar 430.440 24.680 - 455.120
Ozel Maliyetler 9.500 61.507 - 71.007
Birikmis Amortismanlar(-) -1.542.865 -1.909.071 - -3.451.936
Net Defter Degeri 25.123.716 8.540.638 - 33.664.354
31.12.2010 01.01.2010 Girigler Cikiglar 31.12.2010
Maliyet

Arazi ve Arsalar 9.764.464 681.247 - 10.445.711
Yeralti Yerusti Dizenleri 7 - 7 -
Binalar 3.267.888 228.753 - 3.496.641
Tesis, Makine ve Cihazlar 5.096.427 7.153.445 111.473 12.138.399
Tasitlar 36.844 115.186 6.140 145.890
Demirbaslar 103.881 444.979 118.420 430.440
Diger Maddi Duran Varliklar 53.789 9.500 53.789 9.500
Birikmis Amortismanlar(-) -240.302 -1.495.689 -193.126 -1.542.865
Net Defter Degeri 18.082.998 7.137.421 96.703 25.123.716
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Sirket 31.03.2010 tarihi itibariyle finansal kiralamaya konu sabit kiymetler disinda kalan maddi duran
varliklarini UMS 16 yeniden degerleme kapsaminda TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. firmasina 31.03.2010

tarih Rapor N0:2010B24-2 sayi ile degerlemesini yaptirmistir.

Degerleme sonucuna gore;

Makine ve Techizatlar :7.170.000 TL

Tasitlar :105.000 TL
Demirbaslar :410.000 TL
TOPLAM :7.685.000 TL

Yapilan degerleme kapsaminda Maddi Duran Varliklarin muhasebe kayitlari yeniden degerleme
tarihindeki birikmis amortisman, varhigin brit defter degeri ile netlestirilmis, net varligin degerleme

sonrasindaki degere getirilmistir.
Varliklar Uzerinde Rehin ve ipotekler
31.12.2011

Sirketimiz 21.02.2011 tarihinde Baris Elektrik Endustrisi A.S.’den satin almis oldugu Ankara ili Akyurt
ilcesi Saracalar Mahallesi 1597/19 Parselde bulunan 13.450 m2 bina ve arsasi Gzerinde Baris Elektrik EndUstrisi
A.S.nin Yapi Kredi Bankasina olan 781.714,05 USD nakdi, 1.363.920,36 USD gayrinakdi protokol borcundan

dolayi ipotegi mevcuttur.
31.12.2010

Onceki dénemde ipotek ve rehine konu olan maddi duran varliklarin satisi yapildigindan rehin ve

ipotek mevcut degildir.

11. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31.12.2011 31.12.2010
Haklar 26.041 26.041
Birikmis Amortismanlar (-) -6.198 -4.464
TOPLAM 19.843 21.577
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Asagidaki tabloda Emek Elektrik Endistrisi A.S. ‘ye ait Maddi Olmayan Duran Varliklar Hareketleri
gosterilmistir:

31.12.2011 01.01.2011 Girisler Cikislar 31.12.2011
Maliyet

Haklar 26.041 - - 26.041
Birikmis Amortismanlar(-) -4.464 -1.734 -6.198
Net Defter Degeri 21.577 -1.734 0 19.843
31.12.2010 01.01.2010 Girigler Cikislar 31.12.2010
Maliyet

Haklar 26.041 - - 26.041
Birikmis Amortismanlar(-) -2.730 -1.734 - -4.464
Net Defter Degeri 23.311 -1.734 0 21.577

12. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
31.12.2011

Dis Ticaret Miistesarlig ihracati Gelistirme Etiit Merkezi’nden 06.01.2011 tarih ve 3602985, 03.06.2011
tarih 6542-6543 sayili yazilari ile Pazar arastirma projeleri icin 11.675 TL tutarinda yardim alinmistir. Ayrica
istanbul Maden ve Metaller ihracatgi Birlikleri Genel Sekreterligi'nden 06.01.2011 ve 302495 sayili yazisi ile
yurtdisi gerceklesen fuar katilim destegi 14.546 TL tutarinda yardim alinmistir. Ayrica Orta Anadolu ihracatcl
Birlikleri Genel Sekreterligi 07.09.2011 tarih 13978-13980 sayil yazilari ile gevre maliyetlerini destekleme igin
97.535 TL tutarinda yardim alinmistir. Ayrica T.C. Ekonomi Bakanligi ihracat Genel Miidiirligi'nden 04.10.2011
tarihi B.19.0.IHR.0.06.01.00 sayili yazilari ile Pazar arastirmasi ve pazara giris destegi kapsaminda 5.913 TL
yardim alinmistir. Toplam alinan yardim tutari 129.669 TL'dir.

31.12.2010

Dis Ticaret Mistesarlig ihracati Gelistirme Etiit Merkezinden 26.10.2010 tarih ve 11325 ve 11327 sayili
yazilari ile Pazar arastirma projeleri icin toplam 10.687 TL tutarinda Pazar Arastirmasi Yardimi alinmistir.
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13. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Alacaklar igin Alinmis Teminatlar: Alinan ipotek veya teminat yoktur.
DEVAM EDEN DAVA VE iCRA DOSYALARI
Hukuki Davalar

a) Sirket tarafindan acilmis olup 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle devam etmekte olan davalar asagida

Ozetlenmistir:

Dava Tarhi Davali Konu Dava Degeri Son Durum

Dosya ek rapor i¢in yeniden
bilirkisiye génderildi ve beyanda
bulunulacak. Gelecek celse

26.06.2009 Tiirkiye Elektrik iletim A.S. Alacak 670.540,00-EUR 13.03.2012
Dosya ek rapor igin yeniden

_ bilirkisiye génderildi.

11.12.2009 Promim LTD. STI. Menfi Tespit 23.696,00-TL  18.04.2012 09:40 durusmasi var.
Davanin reddine karar verildi, temyiz
edildi. 06.07.2011 tarihinde borg
yapilandirma protokoli

14.11.2009 Peker ins. Tic. Ve San. A.S. Menfi Tespit 46.233,20-TL  imzalanmistir. Dosya Yargitay’da
29.06.2011 tarihinde dava
Ankara Valiligi reddedildi. 06.10.2011’de temyiz
08.06.2010 il Tarim Mudurliigi idari islemin iptali - edildi. Danistay’da

b) Sirket aleyhine acilmis olup 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle devam etmekte olan davalar asagida

Ozetlenmistir.

Dava Tarihi Davaci Konu Dava Degeri Son Durum

Davaci taraf temyiz etti. Cevap verildi.
10.06.2009 Oguz Kaan Yiice Alacak 5.319,72-TL Yargitay'da.

29.06.2011 tarihli kararda davanin kismen
kabuliine karar verildi. Davaci tarafca
15.01.2008 Birlesik Fon Bankasi A.S. itirazin iptali 2.000,00-TL temyiz edildi. Dosya YARGITAY’da.

c) Sirket tarafindan yirutilen ve 31.12.2011 tarihi itibariyle devam eden icra takipleri asagida 6zetlenmistir:

Dava Tarihi Borglu Takip Tiirii  Takip Tutan Son Durum

Borcluya ait gayrimenkuller ve ING Bank
Umit kdy Subesindeki hesaba haciz
27.09.2010 Barmek Holding A.S. ilamsiz Takip 3.307.558,58-TL konuldu.
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d) Sirket aleyhine yirutulen ve 31.12.2011 tarihi itibariyle devam eden icra takipleri asagida 6zetlenmistir:

Dava Tarihi Borglu Takip Tird Takip Tutan Son Durum
06.07.2011 tarihinde borg
yapilandirma protokoli
imzalanmigtir. Taksitle

04.12.2009 Peker ins. Tic. Ve Ticaret A.S. Kambiyo Takibi 93.465,46-TL o6deme yapilmaktadir.
06.07.2011 tarihinde borg
yapilandirma protokoli
imzalanmustir. Taksitle

07.01.2010 Peker ins. Tic. Ve Ticaret A.S. Kambiyo Takibi 74.744,57-TL 6deme yapilmaktadir.

Aktifler Uzerinde Mevcut ipotek ve Teminatlar

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle sirketin aktifleri tizerinde Baris Elektrik Endistrisi A.S.”den alinan arsa ve binasi
disinda ipotek mevcut olmayip verdigi teminat mektuplarinin dokiimi asagidaki gibidir:

A) VERILEN TEMINAT MEKTUPLARI

31.12.2011
USD TL EURTL
BANKA TL uUsD KARSILIGI EUR KARSILIGI
BAYINDIRBANK
TOPRAKBANK 28 0 0 0 0
GARANTIi BANKASI 206 0 0 0 0
HALK BANKASI 64 0 0 0 0
iS BANKASI 310.000 213.200 404.654 624.323 1.533.088
PAMUKBANK 82.880 28.500 54.093 18.567 45.593
VAKIF BANK 104 0 0 0 0
YAPI KREDI 329 0 0 0 0
ZiRAAT BANKASI 18.000 0 0 0 0
DENiZBANK 0 6.000 11.388 125.360 307.834
TOPLAM 411.611 247.700 470.135 768.250 1.886.515
TOPLAM (TL) 2.768.261
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31.12.2010
USD TL EURO TL
BANKA TL usD KARSILIGI EUR KARSILIGI
BAYINDIRBANK 0 0
TOPRAKBANK 28 0 0
GARANTI BANKASI 206 0 0 0 0
HALK BANKASI 64 0 0 0 0
iS BANKASI 611.439 213.200 331.206 811.336 1.670.540
PAMUKBANK 82.880 28.500 44.275 18.567 38.229
VAKIF BANK 104 0 0 0 0
YAPI KREDI 329 0 0 0 0
ZIRAAT BANKASI 0 0 0 0 0
DENiZBANK 0 0 0 0 0
TOPLAM 695.050 241.700 375.481 829.903 1.708.769
TOPLAM (TL) 2.779.300
B) VERILEN TEMINAT SENETLERI
31.12.2011
EURO TL
TL USsD USD TL KARSILIGI EUR KARSILIGI
DIGER 830.297 472.717 897.217 3.179.103 7.806.606
TOPLAM (TL) 9.534.120
31.12.2010
EURO TL
TL usD USD TL KARSILIGI EUR KARSILIGI
DIGER 711.657 0 0 4.224.477 8.698.198
TOPLAM (TL) 9.409.855
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C) 3. KiSiLERIN BORCUNU TEMiN AMACI iLE VERILEN TEMiINAT REHIN VE iPOTEKLER

SIRKET TARAFINDAN VERILEN TRI’LER 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
A- Kendi Tazel Kisiligi Adina Verilen 0 0
B- Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine 0 0
Verilenler
C- Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiritilmesi Amaci ile Diger 0 0
3.Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Verilenler
D- Diger Verilen TRI’ler 4.052.889 0
1- | Ana Ortaklik Lehine Verilenler 0 0
2- | B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri 4.052.889 0
Lehine Verilenler
3 | C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3.Kisiler Lehine Verilenler 0 0
TOPLAM 4.052.889 0

Sirket’in vermis oldugu diger TRIlerin Sirketin 6zkaynaklarina orani 31.12.2011 tarihi itibariyle %
14,03’dir. (31.12.2010 tarihi itibariyle % 0’dir.)

Sirketimiz 21.02.2011 tarihinde Baris Elektrik Endustrisi A.S.’den satin almis oldugu Ankara ili Akyurt
ilcesi Saracalar Mahallesi 1597/19 Parselde bulunan 13.450 m2 bina ve arsasi tzerinde Barig Elektrik EndUstrisi
A.S.nin Yapi Kredi Bankasina olan 781.714,05 USD nakdi, 1.363.920,36 USD gayrinakdi protokol borcundan

dolayi ipotegi mevcuttur.

14. TAAHHUTLER

Sirketin bilanco tarihi itibariyle Gretim amagli yapilan s6zlesmeleri asagidaki gibidir:
-Yurtigi :3.825.463 EURO
-Yurtdisi  :9.409.419 EURO

TOPLAM  :13.234.882 EURO tutarinda taahhtidi bulunmaktadir.

15. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR
Calisanlara saglanan faydalar sunlardir:
a) Kisa Vadeli Faydalar
-Ucret
-Sosyal giivenlik primleri
-Yillik izin ve mazeret izni
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-ikramiyeler
-Parasal Olmayan Faydalar ( Yemek, yol, arag tahsisi, kira yardimi )
b) Calisma Donemi Sonrasinda Saglanan Faydalar
-Emeklilik maasi
-Saghk yardimi
c) Calismanin Sona Erdirilmesine iliskin Faydalar
-Kidem tazminati
-ihbar tazminati

Biriken licretli izinler: Mevcut doneme iliskin haklarin bitini ile kullaniimamasi halinde gelecege
tasinan ve gelecek donem igerisinde kullanilabilen izinlerdir. Bu izinler isten ayrilmis olmalari halinde
kullaniimamis olduklari haklarina iliskin nakit 6deme yapilmasini talep etme hakkina sahip degil de olabilirler.
Galisanlar, gelecekteki Ucret izin haklarini arttiran hizmetlerde bulundukga isletme agisindan bir yikimliliik
dogar. Calisanlarin birikmis kazanilmamis haklarini kullanmadan isten ayrilabilme olasiligi ilgili yiktamlalagan
Olciim seklini etkilemesine ragmen, Ucretli izinler dahi olsalar, isletme agisindan bir yikimlalik mevcuttur ve
finansal tablolara yansitilir.

Sirket, 31.12.2011 tarihi itibariyle yillik Gcretli izin kullanmayan 124 personeli i¢in birikmis, ddenmesi
halinde ylkimlilik olusturan 439.841 TL yillik izin bedelleri mali tablolara alinmistir.

Kidem Tazminati Karsiligi 31.12.2011 31.12.2010
Onceki dénemden devir 2.370.566 1.826.291
Cari donemde eklenen karsilik 869.537 620.190
Donem icinde 6denen tazminatlar -148.582 -60.154
Parasal kayip/kazang -144.191 -15.761
Doénem Sonu Bakiyeleri 2.947.330 2.370.566

Kidem Tazminati Karsiligi, Turk sosyal Glvenlik Kanunu’na gore Sirket, bir yilini doldurmus olan ve Sirket
ile iliskisi kesilen veya emekli olan, erkeklerde 25 hizmet yilini, kadinlarda 20 hizmet yilini dolduran ve
emekliligini hak eden, askere ¢agrilan yada vefat eden veya evlenen (kadin-evlenme tarihinden itibaren bir yil
icinde basvurmasi halinde) personeli icin kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her
hizmet yili icin bir aylik briit maas tutar kadardir. Bu miktar, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 2.731,85 TL (31
Aralk 2010 2.517,01 TL) ile sinirlandirilmistir.

Seri:XlI, No:29 sayili Teblig, UMS19 (Calisanlara Saglanan Faydalar)’a uygun olarak Sirket’in
yliktumluliklerinin hesaplanabilmesi icin aktlier hesaplama gerekmektedir.Sirket, kidem tazminati karsiligini,

Seri XI, No:29 sayili Teblig, UMS 19’a uygun olarak ‘Ongériilen Birim Kredi Yontemi’ni kullanarak, Sirket’in
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gecmis yillardaki personel hizmet siresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularindaki

deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve finansal tablolara yansitmistir.Kidem tazminati karsiligi, ¢alisanlarin

emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yikiimluligin buglinki degeri hesaplanarak ayrilir.

16. DONEM KARI VERGiI YUKUMLULUGU

31.12.2011 31.12.2010
Donem Kari Vergi ve Yasal Yik. Karsiligi -721.424 -244.654
Dénem Karinin Pesin Od. Vergi ve Diger Yiik. 265.675 244.654
TOPLAM -455.749 0

17. GZKAYNAKLAR

Sirket’in kayitli sermaye tavani 60.000.000 TL'dir. Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle tarihsel
6denmis sermaye tutari 33.000.000 TL olup her biri 1 kurus tutarinda 3.300.000.000 adet hisseden

olusmaktadir.

a) Sermaye

31.12.2011 31.12.2010
Adi Pay Orani Pay Tutari Pay Orani Pay Tutari
Baris Elektrik Endustrisi A.S. %21,12 6.968.014 %22,27 4.893.356
Hiseyin ARABUL 106 106
Ozcan KANBUROGLU 126 126
Zeynep Ece ARABUL GUNEL 10 10
Armagan ARABUL 0 10
Zafer ARABUL 10 0
Halka Arz %78,88 26.031.734 %77,73 17.075.600
TOPLAM % 100 33.000.000 % 100 21.969.208
b) Ozsermaye Enflasyon Diizeltme Farklari

31.12.2011 31.12.2010
Ozsermaye Enflasyon Diizeltme Olumlu Farklari 0 11.680.878
TOPLAM 0 11.680.878
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c) Hisse Senedi ihrag Primleri

31.12.2011 31.12.2010
Hisse Senedi ihrag Primleri 296.782 58.538
TOPLAM 296.782 58.538
d) Deger Artis Fonlan
31.12.2011 31.12.2010
Deger artis Fonlari 19.645.564 19.645.564
Deger Artis Fonlarinin Ertelenmis Vergi Etkisi -3.929.113 -3.929.113
TOPLAM 15.716.451 15.716.451
Duizeltme;
Deger Artis Fonlari
31.12.2009 yayinlanmis 11.227.566
Dizeltmeler
Deger Artis Fonlari Ertelenmis Vergi Etkisi -2.245.513
31.12.2009 Diizeltilmis Net 8.982.053
01.01.2010 8.982.053
Deger Artis Fonlarinda Artis 8.417.998
31.12.2010 yayinlanmig 17.400.051
Dizeltmeler
Deger Artis Fonlarinin Ertelenmis Vergi Etkisi -1.683.600
31.12.2010 diizeltilmis 15.716.451
e) Kardan ayrilan Kisitlanmig Yedekler
31.12.2011 31.12.2010
Yasal Yedekler 2.756.058 2.756.058
Olaganiistu Yedekler 20.106 20.106
TOPLAM 2.776.164 2.776.164
f) Gegmis Yillar Kar/Zararlan
31.12.2011 31.12.2010
Gecmis Yil Karlar 8.296.405 8.296.405
Gecmis Yil Zararlar - 31.747.490 -41.672.514
TOPLAM -23.451.085 -33.376.109
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Yonetim Kurulumuzun 28.09.2011 tarihli 2011/020 sayil toplantisinda Sirketimizin kar dagitabilir hale
gelebilmesi amaciyla sirketin yasal kayitlarindaki 10.071.442,14.-TL tutarindaki sermaye diizeltme olumlu
farkinin geg¢mis yil zararlarindan mahsup edilmesine karar verilmistir. Sermaye Piyasasinda Finansal

Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi’ne gére hazirlanmis finansal tablolarda 11.680.878 TL sermaye dizeltme
olumlu farki 28.09.2011 tarihi itibariyle gegmis yil zararlarindan mahsup edilmistir.

Gecgmis Yil Kar/Zararlar

31.12.2009 -39.760.431
01.01.2010 -39.760.431
Gegmis Yil Dénem Net Karinin Mahsubu 4.653.144
Kurumlar vergisi Diizeltme Kaydi 5.355
31.12.2010 yayinlanmig -35.101.933
Dizeltmeler
2009 Dénem Net Kari Dlizeltmesi 1.725.823
31.12.2010 diizeltilmis -33.376.109
01.01.2011 -33.376.109
Gegmis Yil Donem Net Karinin Mahsubu -1.100.357
2010 D6nem Net Kari Duzeltmesi -655.496
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farki 11.680.878
31.12.2011 -23.451.083
g) Dénem Net Kari/Zaran
31.12.2011 31.12.2010
Donem Net Kari/Zarari 533.588 -1.755.853
TOPLAM 533.588 -1.755.853
18. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
a) Net satiglar:
01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010
Satisglar 40.787.120 31.404.118
-Yurtigi Satislar 31.821.124 18.580.812
-Yurtdisi Satiglar 8.965.996 12.823.306
-Diger Gelirler 129.669 10.687
Satistan lade ve indirimler -295.466 -
TOPLAM 40.621.323 31.414.805
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b) Satiglarin Maliyeti:

01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010
Dénem Basi Stok 988.002 1.386.870
Uretilen Malin Maliyeti 31.256.164 23.303.273
Donem Sonu Mamul -1.812.474 -988.002
Uretilerek Satilan Malin Maliyeti 30.431.692 23.702.141
Satilan Hizmet Maliyeti 0 0
TOPLAM SATISLARIN MALIYETI 30.431.692 23.702.141
c) Uretim ve Satis Miktarlari
Uretim (Adet) Satis (Adet)
Uretim ve Satis Miktarlari 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Yagl Tip Transformator (CYG,YG,0G) 3.459 2.562 3.351 2.884
Gu¢ Kondansatori (Mvar) - 6,875 - 7,47
Trifaze - 0 - 0
OG Epoksi Transformator 2.004 2.923 1.941 2.887
Ayirici 233 115 219 125
19. FAALIYET GIDERLERI
01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri 2.135.846 2.052.650
Genel Yonetim Giderleri 4.001.209 3.349.711
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 677.709 489.087
TOPLAM 6.814.764 5.891.448
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01.01.2011 01.01.2010

PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GIDERLERI 31.12.2011 31.12.2010
Personel Giderleri 308.928 273.542
Kidem Tazminati 22.950 0
Disaridan Saglanan Fayda ve Hizmetler 37.584 60.025
ihracat Giderleri 94.538 58.124
Nakliye Giderleri 402.481 291.987
Sigorta Giderleri 20.531 13.053
Yurtdisi Komisyon Giderleri 722.456 559.033
Cesitli Giderler 430.173 196.875
Test Giderleri 0 368.436
Sergi ve Fuar Giderleri 421 62.840
Seyahat Giderleri 95.784 168.735
TOPLAM 2.135.846 2.052.650
01.01.2011 01.01.2010

GENEL YONETIM GIDERLERI 31.12.2011 31.12.2010
Personel Giderleri 2.155.746 2.044.691
Kidem Tazminati 175.070 0
Disaridan Saglanan Fayda ve Hizmetler 132.413 121.001
Misavirlik ve Danigmanlik Hizmetleri 157.323 355.296
Elektrik, Su, Gaz Giderleri 43.664 12.020
Cesitli Giderler 506.064 307.541
Egitim, Kiltlr, Yayinevi Giderleri 46.563 22.280
Kira Giderleri 28.950 36.295
Yolluk ve Seyahat Giderleri 83.656 128.149
Sigorta Giderleri 42.160 35.992
Mahkeme ve Noter Giderleri 56.425 61.211
Vergi, Resim ve Har¢ Giderleri 86.518 27.700
Banka Masraf ve Komisyon Giderleri 182.551 103.437
304.106 94.098

Tikenme Paylari ve Amortisman Giderleri

TOPLAM 4.001.209 3.349.711
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20. NIiTELIKLERINE GORE GiDERLER

01.01.2011 01.01.2010
Amortisman ve itfa Giderleri 31.12.2011 31.12.2010
Uretim Maliyeti 1.606.698 1.453.230
Genel Yonetim Giderleri 304.107 94.098
TOPLAM 1.910.805 1.547.328

01.01.2011 01.01.2010
Personel Giderleri ve Ortalama Personel Sayisi 31.12.2011 31.12.2010
Direkt iscilik Giderleri 3.109.020 2.386.302
Genel Uretim Maliyetine Verilenler 1.111.487 788.242
Ar-Ge Giderlerine Verilenler 554.325 377.719
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderlerine Verilenler 331.878 273.542
Genel Yonetim Giderlerine Verilenler(*) 2.330.817 2.044.691
TOPLAM 7.437.527 5.870.496

(*)2011:Y6netim Kurulu, Denetleme Kurulu ve Genel Miidur ile Gst diizey yoneticilere 170.016 TL:

o6deme yapilmistir.

2010:Yonetim Kurulu, Denetleme Kurulu ve Genel midur ile {ist diizey yoneticilere 181.380 TL.

o6deme yapilmistir.

01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010

Direkt iscilik Giderleri

Direkt ilk Madde ve Malzeme Giderleri 23.311.506 18.383.029
3.109.020 2.386.302
4.011.166 2.932.810

Genel Uretim Giderleri

TOPLAM

30.431.692 23.702.141
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01.01.2011 01.01.2010

Genel Uretim Giderleri 31.12.2011 31.12.2010
Personel Giderleri 639.133 788.242
Kidem Tazminati 472.354 0
Tikenme Paylari ve Amortisman Giderleri 1.606.698 1.453.230
Disaridan Saglanan Fayda ve Hizmetler 13.431 22.887
Yerli Yardimci isletme Malzemeleri 166.136 250.524
Bakim,Onarim Giderleri 96.719 60.117
Elektrik, Su, Gaz Giderleri 333.081 248.313
Cesitli Giderler 162.914 60.632
Makine, Tesis ve Demirbas Kira Giderleri 17.290 14.094
Yolluk ve Seyahat Giderleri 37.061 34.771
Kalite Belgesi Giderleri 33.977 0
Test Giderleri 432.372 0
TOPLAM 4.011.166 2.932.810

21. DIGER FAALIYETLERDEN GIDER VE ZARARLAR
a) Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar

01.01.2011 01.01.2010

31.12.2011 31.12.2010

Faaliyetle ilgili Diger Gelir ve Karlar 479.292 887.540
Konusu Kalmayan Karsiliklar 13.604 237.800
Onceki Dénem Gelir ve Karlari 108.699 351
Diger Olagandisi Gelir ve Karlar 6.680 75.929
TOPLAM 608.275 1.201.620
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b) Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar

01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010
Karsilik Giderleri - 3.307.559
Onceki Dénem Gider ve Zararlari 37.211 42.316
Diger Olagandisi Gider ve Zararlar 425.495 1.235.971
-Gecikme Cezalari 275.381 616.100
-Ozel islem Vergisi 12.037 15.922
-Kidem Tazminati Karsiligi - 544.275
-Diger 138.077 59.674
TOPLAM 462.706 4.585.846
22. FINANSAL GELIRLER
01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010
Faiz ve Diger Temettil Gelirleri 6.028 454.967
Reeskont Faiz Gelirleri 187.029 37.480
Kambiyo Karlar 2.655.877 2.970.023
TOPLAM 2.848.934 3.462.470
23. FINANSAL GIDERLER
01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010
Kisa Vadeli Borglanma Giderleri 856.392 841.295
Kambiyo Zararlari 4.568.538 2.349.979
Reeskont Giderleri 14.087 0
TOPLAM 5.439.017 3.191.274
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24. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, 21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak yururlige girmistir. Kurumlar Vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince
indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin diisilmesi
sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Kurumlar Vergisi beyannamesi, hesap doneminin kapandigi
ayi izleyen dordinci ayin 25’inci glini aksamina kadar verilir ve ayin sonuna kadar édenir.

Vergi Mevzuati uyarinca Uger aylik donemler itibariyle olusan kazanglar tzerinden %20 oraninda gegici
vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang¢ Uzerinden hesaplanan vergiden
mahsup edilmektedir.5520 sayili kurumlar Vergisi Kanunu ile kurumlar vergisi orani 01.01.2006 tarihinden
gecerli olmak tizere %20 olarak kesinlesmistir.

Mali zararlar olustuklari yili takip eden yildan itibaren en fazla 5 yil ileriye tasinabilirler. Vergi beyanlar
ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince bes yil icerisinde incelenebilmektedir.

31 Aralk 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren dénemlere iligkin gelir tablosunda yansitilan cari
vergi gider karsihginin analizi asagida sunulmustur:

01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010
Doénemin Vergi Gideri -721.424 -244.654
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) 324.659 -219.385
TOPLAM -396.765 -465.039

Sirket, vergiye esas finansal tablolar ile UMS/UFRS'ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farklihklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkhliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari
ile UMS/UFRS' ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup
asagida aciklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amacli kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda meydana
gelen farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, maddi duran varliklar (arsa ve arazi harig), maddi
olmayan duran varliklar, stoklarin ve pesin ddenen giderlerin yeniden degerlenmesi ile alacaklarin reeskontu,
kidem tazminati karsiligi, yararlanilacak yatirim indirimi tutarlari Gizerinden hesaplanmaktadir.
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31.12.2011 ) Gegici Fark/ Ertelenen Vergi Ertelenmis Vergi
Indirilebilir Fark Varhgi Yikimlalagi

Gelecek Yillara Ait Giderler 3.099.311 619.862

istirakler 694.078 138.816

Ticari Alacaklar -14.087 2.817

Maddi Duran Varliklar -2.860.686 572.137

Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.357.257 471.451

Kidem Tazminati -2.947.330 >83.466

Krediler 17 3

Ticari Borglar -29.597 2913

Alinan Avanslar -23.064 4.613

Maliyet Gider Karsiliklari -439.841 87.968

Gelecek Aylara Ait Gelirler -289 >8

TOPLAM 1.918.153 574.957

NET 1.343.196

31.12.2010 Gegici Fark/ Ertelenen Vergi Ertelenmis Vergi

indirilebilir Fark Varhgi Yikiimlaliga
) ) 2.385.667 477.133
Gelecek Yil Giderleri
. 694.078 138.816
Istirakler
1.307.627 261.525
Maddi Duran Varliklar
1.728.167 345.633
Maddi Olmayan Duran Varliklar
o 35.980 7.197
Ticari Borglar
921.462 184.292
Mali Borglar
17.287 3.457
Alinan Avanslar
_ ) 357.819 71.564
Maliyet Gider Karsiliklari
) 258.980 51.796
Kidem Tazminati
871 174
Gelecek Aylara Ait Gelirler
TOPLAM 1.280.063 261.525
NET 1.018.537
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01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010
Net Ertelenmis Vergi Varligi 1.343.196 1.018.537
Net Ertelenmis Vergi YakimIGlIGga -3.929.113 -3.929.113
TOPLAM -2.585.917 -2.910.575

25. HiSSE BASINA KAZANC

Hisse basina kazang net karin, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama

adedine bolinmesiyle bulunmaktadir.

01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010
Dénem Kari 533.588 -1.755.853
Dolasimdaki Hisse Senedi Sayisi (Basit) 32.080.807 21.969.208
Onceki D6nem Sermaye Sayisi 21.969.208
Sermaye Artirimi ile Artan Hisse Senedi Sayisi
(11.030.792x11/12 ay) 10.111.599
Hisse Basina Kazang (Duzeltilmemis) 0,016 -0.080
Hisse Basina Kazang (Diizeltilmis) 0.017 -0.080
TOPLAM 0,017 -0,080
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26. iLiSKiLi TARAF AGIKLAMALARI

31.12.2011
iLiSKiLi TARAFLAR ALACAKLAR BORGLAR
Ticari Diger Ticari Diger

Alacaklar  Alacaklar Borglar Borglar
Barmek Holding A.S. (Stpheli Alacaklar)* - 3.307.559 - -
Barmek Holding A.S. (Temlik.27.05.2010) - 1.873.714 - -
Barmek Holding A.S. (Barmek insaat ve Tesisat A.S Temliki 5.694.162
08.06.2009)
Barmek Holding A.S.(is Bankasi Faiz Protokol Temlik 08.06.2009 ) 1.335.239
Barmek Holding A.S.(Ykb Bankasi Protokol Temlik 08.06.2009 ) - 3.160.425 - -
Barmek Holding Toplami - 15.371.099 - -
Baris Elektrik Endustrisi A.S. - - 10.565 1.726.788
VAEST Enerji Yon. imalat ve Tic. A.S. - - - -
ETL Dig Ticaret ve Elektrik San.A.S. - 96.537 - -
Hiiseyin Arabul - - - 8.120
Ozcan Kanburoglu - - - 857
Zafer Arabul - 1.024 - 37.869
Zeynep Ece Arabul Giinel - 7.576 - 18.440
Emel Billur - - - 1.729
TOPLAM 15.476.236 10.565 1.793.803

*Tamamina karsilik ayrilmistir.
31.12.2010
iLISKILI TARAFLAR ALACAKLAR BORGLAR
Ticari Diger Ticari Diger

Alacaklar  Alacaklar Borglar Borglar
Barmek Holding A.S. (Stpheli Alacaklar)* - 3.307.559 - -
Barmek Holding A.S. (Temlik.27.05.2010) - 2.677.485 - -
Barmek Holding A.S. (Barmek insaat ve Tesisat A.S (Temliki - 5.709.213 - -
08.06.2009)
Barmek Holding A.S.(is Bankasi Faiz Protokol Temlik 08.06.2009 ) - 1.335.239 - -
Barmek Holding A.S.(Ykb Bankasi Protokol Temlik 08.06.2009 ) - 3.160.425 - -
Barmek Holding Toplami - 16.189.921 - -
Baris Elektrik Endustrisi A.S. - 195.930 - -
VAEST Enerji Yon. imalat ve Tic. A.S. - 68.902 - -
Hiseyin Arabul - 34.090 - -
Zafer Arabul - 142.132 - -
Zeynep Ece Arabul Ginel - - - 23.590
Armagan Arabul - - - 496
TOPLAM 16.630.975 24.086

*Tamamina karsilik ayrilmistir.
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iliskili Taraflar Arasindaki Alim/Satim Hareketleri

31.12.2011 ALISLAR SATISLAR
iLiSKiLi TARAFLAR Ticari Hizmet ve Ticari Hizmet ve
Mal Diger Mal Diger
Alislari Aliglar Satislar Satislar
Barmek Holding A.S. 0 865.087 0 46.265
Baris Elektrik A.S. 10.565 10.757.736 0 8.835.017
VAEST Enerji Yoén. imalat ve Tic. A.S. 0 113.149 0 44.248
ETL Dis Ticaret ve Elektrik San.A.S. 0 95.531 0 159.260
TOPLAM 10.565 11.831.503 0 9.084.790
31.12.2010 ALISLAR SATISLAR
ILISIKILI TARAFLAR Ticari Hizmet ve Ticari Hizmet ve
Mal Diger Mal Diger
Alislari Aliglar Satiglar Satiglar
Barmek Holding A.S. 0 948.056 0 8.122.869
Baris Elektrik A.S. 4.410 2.478 0 202.818
VAEST Enerji Yon. imalat ve Tic. A.S. 0 84.960 0 153.862
TOPLAM 4.410 1.035.494 0 8.479.549

iLiSKiLi TARAFLARLA iLGiLi BiLGILER:

-Baris Elektrik Endlistrisi A.S.
-Barmek Holding A.S.

-VAEST Enerji Yén. imalat ve Tic. A.S.
-ETL Dis Ticaret ve Elektrik San.A.S.

Sirketin %21,12 oraninda hissesine sahip ortagidir
Yénetim Kurulu Uye Ortakligi
Yénetim Kurulu Uye Ortakligi
Yénetim Kurulu Uye Ortakligi

-Hiiseyin ARABUL Sirket Yénetim Kurulu Baskani
Ozcan KANBUROGLU Sirket Yénetim Kurulu Baskan Yardimcisi
-Zafer ARABUL Sirket Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir
-Zeynep Ece ARABUL GUNEL Sirket Yénetim Kurulu Uyesi ve idari ve Mali isler Miid.
-Emel BILLUR Sirket Yénetim Kurulu Uyesi
31.12.2011

Barmek Holding A.S., Barmek insaat ve Tesisat A.S.'nin Sirkete olan borglarini istlenmis ve Barmek
Azerbaycan MMC 'ye olan ortakligindan dolayi elde edecegi gelirleri Sirkete temlik etmisti. Barmek Azerbaycan
MMC' nin bankalardaki mevcut nakit varliginin degerlendirilmesi konusunda Azerbaycan hikiimeti ile
miizakereler devam etmektedir.

Barmek Azerbaijan MMC'nin 2009 yil sonu bilangolarina gore banka hesaplarinda 18,621,830 AZN (23
milyon USD) bulunmaktadir. Azerbeycan iktisadi inkisaf Nazirlhg ile Azerenerji ASC'nin Barmek Azerbaijan
MMC'ne karsi actigl davalar sonucunda, s6z konusu banka hesaplari lizerine tedbir konularak hesaplar bloke
edilmistir. Ancak, Azerenerji ASC'nin, ilgili davaya esas Barmek Azerbaijan MMC'den olan ihtilafli 466,4 milyon
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AZN (580 milyon USD) elektrik enerjisi alacaginin, ilgili Glkenin Bakanlar Kurulu'nun 9 Agustos 2010 tarihli 148
nolu karariyla 2010 yili bilangolarina yansitilmak {izere silindigi yukarida belirtilen kararname ile yayinlanmistir.
Barmek Azerbaijan MMC'nin banka hesaplari tzerindeki blokajinin kaldirilmasi ve ilgili Bakanlar Kurulu Karari
cercevesinde alacaklarin tahsili yoniinde ¢calismalar yiritilmektedir.

Barmek Holding Anonim Sirketinden 27.05.2010 tarihli Alacagin Temlik S6zlesmesi kapsaminda olan
6.016.567.-TL tutarindaki alacagin 2.583.283.TL kismina ve temlik kapsami disinda kalan 724.276.-TL diger
alacaklar ile birlikte toplam  3.307.559.-TL kisminin tahsili icin; 28.09.2010 tarihinde ilamsiz icra takibi
baslatilmistir. Stpheli hale gelen alacak icin ayni tarih itibariyle sipheli alacaklar karsiligi ayrilarak kayitlara
alinmistir.

Rapor tarihi itibariyle 16 Nisan 2011 vadeli birlestirilmis temlik toplami 12.063.539 TL’sI igin cari
donemde karsilik ayrilmamustir.

Barmek Holding A.S.'nin Azerbaycan’dan alacaklarina iliskin sirketimize vermis oldugu 27.05.2010 tarihli
6.016.567,00.TL ve 16.04.2006 tarihli 5.149.570,18.-TL temliklerin sliresi 16.04.2011 tarihiyle dolmustur.
Karsilikli gorismeler neticesinde temligin bir yil daha uzatilmasi, alacagin nedenleri Gzerinde galisilarak indirme
gidilmesi ve tasfiyesinin 6deme planina baglanarak teminatlandirilmasi {zerine protokol g¢alismalar
ylratulmektedir.

31.12.2010

Barmek Holding A.S., Barmek insaat ve Tesisat A.S.'nin Sirkete olan borglarini iistlenmis ve Barmek
Azerbaycan MMC 'ye olan ortakligindan dolayi elde edecegi gelirleri Sirkete temlik etmisti. Barmek Azerbaycan
MMC' nin bankalardaki mevcut nakit varliginin degerlendirilmesi konusunda Azerbaycan hiikiimeti ile
mizakereler devam etmektedir.

Barmek Azerbaijan MMC'nin 2009 yil sonu bilancolarina gore banka hesaplarinda 18,621,830 AZN (23
milyon USD) bulunmaktadir. Azerbeycan iktisadi inkisaf Nazirligi ile Azerenerji ASC'nin Barmek Azerbaijan
MMC'ne karsi agtigl davalar sonucunda, s6z konusu banka hesaplari lizerine tedbir konularak hesaplar bloke
edilmistir. Ancak, Azerenerji ASC'nin, ilgili davaya esas Barmek Azerbaijan MMC'den olan ihtilafli 466,4 milyon
AZN (580 milyon USD) elektrik enerjisi alacaginin, ilgili tlkenin Bakanlar Kurulu'nun 9 Agustos 2010 tarihli 148
nolu karariyla 2010 yili bilangolarina yansitilmak tzere silindigi yukarida belirtilen kararname ile yayinlanmistir.
Bilangco kapsamindaki borglarin silinmesine ragmen enerji satislarindan 420,6 milyon AZN (525,75 milyon USD)
alacaklari aynen devam etmektededir. Kararname ile Barmek Azerbaycan'in bor¢ ve alacaklarini
muhasebelestirmek lizere Bakanlar Kurulu yetkilileri ile gorlisip karsilikli anlagsmalari ve 2010 yili Bilangosuna
intikal ettirilmesi istenmistir. Barmek Azerbaycan, gercek tahsilat ve gercek tediye usulu ile muhasebe islemini
yapmaktadir.Buna bagh olarak, Azerenerji ASC'nin, Barmek Azerbaijan MMC'nin banka hesaplari tzerindeki
blokajinin kaldirilmasi ve ilgili Bakanlar Kurulu Karari ¢ercevesinde alacaklarin tahsili yoniinde calismalar
baslamistir.

Azerbaycan MMC' nin bankalardaki mevcut nakit varhginin degerlendirilmesi konusunda Azerbaycan

hikimeti ile mizakerelere bagl olarak Barmek Holding A.S.ile yapilan 9.447.640 TL tutarindaki 16.04.2011
tarihli alacak temliki devam etmektedir.
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Barmek Holding Anonim Sirketinden 27.05.2010 tarihli Alacagin Temlik Sozlesmesi kapsaminda olan
6.016.567.-TL tutarindaki alacagin 2.583.283.TL kismina ve temlik kapsami disinda kalan 724.276.-TL diger
alacaklar ile birlikte toplam  3.307.559.-TL kisminin tahsili i¢in; 28.09.2010 tarihinde ilamsiz icra takibi
baslatilmistir. Sipheli hale gelen alacak igin ayni tarih itibariyle slipheli alacaklar karsiligi ayrilarak kayitlara
alinmistir. Barmek Holding A.S.’nin sirkete vermis oldugu 27.05.2010 tarihli 6.016.567 TL tutarindaki Alacagin
Temliki s6zlesmesinden kalan 3.433.284 TL tutar icin 6deme vadesinin uzatilmasi ve temlike konu alacaklara
uygulanan vade farkinda indirim yapilmasi konusunda Barmek Holding A.S. sirkete 10.11.2010 tarihli yazisi ile
talepte bulunmustur. Sirket 12.11.2010 tarih 2010/23 sayili yonetim Kurulu Kararinda hentiz yasal takibe konu
edilmeyen 3.483.284 TL'nin vadesinin 16.04.2011 tarihine kadar uzatilarak bu tarihe kadar yasal takip
yapilmamasina ve vade farki tutarlarina indirim konusunun Nisan 2011 de degerlendirilmesine karar verildigini
12.11.2010 tarihli cevap yazisi ile Barmek Holding A.S."ne bildirmistir. 16 Nisan 2011 vadeli birlestirilmis temlik
toplami 12.880.924 TL dir. Temlik kapsami disinda kalan 1.438 TL ile birlikte 12.882.362 TL i¢in cari dénemde
karsilik ayrilmamistir.
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27. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi ve DUZEYi

31 Aralik 2011 Doénemine Ait Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya

DOViz POZiSYONU TABLOSU Cari Donem (31.12.2011) Onceki déonem (31.12.2010)
TL karsihg ABD Dolari EURO GBP Diger TL karsihg ABD Dolari EURO GBP Diger

1- Ticari Alacaklar 7.454.726,73 660.284,70 2.534.157,34 0 7.587 3.259.959,26 450.303,70 1.251.178,44 0 0
2a. Parasal Finansal Varliklar

(Kasa Banka hesaplari dahil) 1.501.262,72 55.785,63 567.257,20 3.300 0 31.866,40 472,00 15.195,30 0 0
2b. Parasal olmayan Finasal varliklar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3. Diger 1.061.477,26 85.513,64 367.681,15 0 703,50 728.339,90 1.551,00 354.273,61 0 0
4. D6nen Varhklar (1+2+3) 10.017.466,71 801.583,97 3.469.095.69 3.300,00 8.290,50 4.020.165,56 452.326,70 1.620.647,35 0 0
8. Duran Varliklar (5+6+7) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
9. Toplam Varliklar (4+8) 10.017.466,71 801.583,97 3.469.095,69 3.300,00 8.290,50 4.020.165,56 452.326,70 1.620.647,35 0 0
10. Ticari Borglar 6.220.412,33 805.016,79 1.884.388,16 0 116.850,30 7.377.690,95 623.691,69 3.073.702,55 0 133.017,30
11. Finansal Yakumlilikler 2.042.832,93 58.624,44 786.595,43 0 0 1.567.699,37 0 761.388,72 0 0
12a. Parasal olan diger yukumlultkler 4.801.558,30 424.090,03 1.627.559,63 0 0 3.595.297,47 2.402,32 1.744.325,14 0 0
12b.parasal olmayan diger yikimlilikler 60.162,20 0 24.500,00 0 0 181.089,05 0 87.950,00 0 0
13. Kisa vadeli yikimliiliikler (10+11+12) 13.124.965,76 1.287.731,26 4.323.043,22 0 116.850,30 12.721.776,84 626.094,01 5.667.366,41 0 133.017,30
14. Ticari Borglar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
15. Finansal Yaktumliltkler 3.869.136,80 93.072,03 1.503.700,15 0 0 4.572.477,10 0 2.220.727,10 0 0
17. Uzun vadeli yiikiimluliikler (14+15+16)

3.869.136,80 93.072,03 1.503.700,15 0 0 4.572.477,10 0 2.220.727,10 0 0

18. Toplam Yikimlilikler (13+17) 16.994.102,56 | 1.380.803,29 | 5.826.743,37 116.850,30 |  17.294.253,94 626.094,01 |  7.888.093,51 0| 133.017,30
19. Bilango disi tiirev araglarin net

varlik/(yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
19a.Hedge edilen toplam varlik tutari 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
19h. Hedege edilen toplam yikumliiliikler tut. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
20. Net yabanci para varlik/{yakiimliilik) -6.976.635,85 -579.219,32 | -2.357.647,68 | 3.300,00 | -108.559,80 | -13.274.088,38 | -173.767,31 | -6.267.446,16 0 | -133.017,30
pozisyonu (9-18+19)
21. Parasal kalemler net yabanci para

varlik/(yukiimliiliik) pozisyonu (UFRS

7b.23) (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) -7.977.950,91 -664.732,96 -2.700.828,93 3.300,00 -109.263,30 -13.821.339,23 -175.318,31 -6.533.769,77 0 | -133.017,30
22. Doviz hedge’i icin kullanilan finansal

araglarin toplam gergege uygun degeri 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
23. ihracat(*) 8.965.996,53 1.443.307,97 2.715.651,49 | 15.650,00 15.175,00 12.823.305,94 766.185,00 5.798.345,52 0 0
24, ithalat (*) 8.439.346,14 950.291,16 2.922.270,01 0 13.126,50 4.326.108,29 322.100,36 1.905.070,80 0 6.445,20

(*) ithalat ve ihracat icin uygulanan kurlar maliyetin olustugu giindiir. Hareketli Ortalama maliyet esasina gére diger maliyetler dahil edilmemistir
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27- FINANSAL ARAGLAR
FINANSAL ARAG TURLERI iTiBARIYLE MARUZ KALINAN KREDi RiSKLERI

UFRS 7 Alacaklar
REFERANSI Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
CARi DONEM (31.12.2011) iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Bankalardaki Tirev Diger
Taraf Mevduat Araglar
p.36/a Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 0 7.836.537 12.072.139 963.971 1.605.918 3.703
(A+B+C+D+E)(1)
p.36/b -Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
p.36/c A. Vadesi gegmemis yada deger diistkligiine ugramamis finansal 0 7.836.537 12.072.139 963.971 1.605.918 3.703
varliklarin net defter degeri
p.36/d B. Kosiullari yeniden goriisiilmis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis 0 0 0 0 0 0
veya deger dusukligline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri.
p.37/a,c C. Vadesi gegcmis ancak deger disikligline ugramamis varliklarin net
defter degeri
- Teminat, vsile glivence altina alinmig kismi.
p.37/b,c D. Deger duslikliglne ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (Brut defter degeri) 3.307.559 163.802
- Deger dusuklugu (-) -3.307.559 -163.802
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi *12.063.539
- Vadesi gegmis (Brit defter degeri)
- Deger dusklUgu (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
p.B10 E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar.

*Temlik ile glivence altina alinmis tutardir.
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27- FINANSAL ARAGLAR
FINANSAL ARAG TURLERI iTiBARIYLE MARUZ KALINAN KREDi RiSKLERI

UFRS 7 Alacaklar
REFERANSI Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
ONCEKi DONEM (31.12.2010) iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Bankalardaki Tirev Diger
Taraf Mevduat Araglar
p.36/a Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 0 3.309.258 13.078.292 689.546 79.892 5.168
(A+B+C+D+E)(1)
p.36/b -Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
p.36/c A. Vadesi gegmemis yada deger diistkligiine ugramamis finansal 0 3.309.258 13.078.292 689.546 79.892 5.168
varliklarin net defter degeri
p.36/d B. Kosiullari yeniden goriisiilmis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis 0 0 0 0 0 0
veya deger dusukligline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri.
p.37/a,c C. Vadesi gegcmis ancak deger disikligline ugramamis varliklarin net
defter degeri
- Teminat, vsile glivence altina alinmig kismi.
p.37/b,c D. Deger duslikliglne ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (Brut defter degeri) 3.307.559 168.802
- Deger dusuklugu (-) -3.307.559 -168.802
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi *12.880.924
- Vadesi gegmis (Brit defter degeri)
- Deger duskIUgu (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
p.B10 E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar.

*Temlik ile glivence altina alinmis tutardir.
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VADESi GECMiS ANCAK DEGER DUSUKLUGUNE UGRAMAMIS VARLIKLARIN YASLARINA iLiSKiN TABLO:

Alacaklar
Ticari Diger
Cari donem (31.12.2011) Alacaklar Alacaklar Bankalardaki Mevduat | Tiirev Araglar | Diger
Vadesi tzerinden 1-30 guin gegmis 0 1.605.918 3.703
Vadesi lizerinden 1-3 ay gegmis 0 0 0 0
Vadesi lizerinden 3-12 ay gegmis 0
Vadesi lizerinden 1-5 yil gegmis 365.294 15.371.098
Vadesini 5 yildan fazla gegmis
Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
Alacaklar
Ticari Diger

Onceki donem (31.12.2010) Alacaklar Alacaklar Bankalardaki Mevduat | Tiirev Araglar | Diger
Vadesi lizerinden 1-30 glin gegmis 0 231.437 79.891 0
Vadesi lizerinden 1-3 ay gegmis 0 172.747 0 0 0
Vadesi lizerinden 3-12 ay gegmis 0 986.784
Vadesi lizerinden 1-5 yil gegcmis 381.382 15.240.007
Vadesini 5 yildan fazla gegmis
Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

Likidite Riskine iliskin tablo

Cari Dénem (31.12.2011)
Sozlesme uyarinca Defter degeri Sozlegme uyarinca nakit 3 aydan kisa(l) 3-12 ay arasi () 1-5 yil arasi (1) 5 yildan uzun (IV)
Vadeler Cikiglar toplami (1+11+111+1V)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliliikler
Banka kredileri
Borglanma senedi ihraglari
Finansal kiralama yukumlulukleri 5.911.970 5.911.970 510.708 1.532.125 3.869.137 0
Ticari Borglar
Diger Borglar
Vs
isletmemiz likidite ydnteminde, ilgili yiikiimliliiklerin beklenen vadelerini dikkate almakta oldugundan, tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler kaynaklanacak nakit akislarinin
isletmemizce beklenen vadelere gére dagilimina asagida ayrica yer verilmektedir.
Beklenen Vadeler Defter degeri Beklenen nakit gikiglar toplami 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi 5 yildan uzun

Tiirev olmayan finansal yiikiimliliikler
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Banka kredileri

Borglanma senedi ihraglari

Finansal kiralama ytkumlultkleri

Ticari Borglar

15.375.343

15.375.343

11.321.706

4.053.637

0

Diger Borglar

3.407.002

3.407.002

585.606

1.367.798

1.453.598

Vs

Beklenen (veya s6zlesme uyarinca)
Vadeler

Defter degeri

Sozlegme uyarinca/Beklenen nakit
gikiglar toplami

3 aydan kisa

3-12 ay arasi

1-5 yil arasi

5 yildan uzun

Turev finansal yukimlilikler (Net)

Tlrev nakit girigler

Turev nakit ¢ikislar

Onceki D6nem (31.12.2010)

Sozlesme uyarinca
Vadeler

Defter degeri

Sozlesme uyarinca nakit
Cikiglar toplami (1+11+11+1V)

3 aydan kisa

o

3-12 ay arasi (1)

1-5 yil arasi (111)

5 yildan uzun (IV)

Tiirev olmayan finansal yiikiimlulikler

Banka kredileri

Borglanma senedi ihraglari

Finansal kiralama yukumlultkleri

6.140.176

6.140.176

391.925

1.175.774

4.572.477

Ticari Borglar

Diger Borglar

Vs

isletmemiz likidite ydnteminde, ilgili yikiimlliiklerin beklenen vadelerini

isletmemizce beklenen vadelere gére dagilimina asa

dikkate almakta oldugundan, tiirev olmayan finansal yikumlaltkler kaynaklanacak nakit akislarinin

gida ayrica yer verilmektedir.

Beklenen Vadeler

Defter degeri

Beklenen nakit cikiglar toplami

3 aydan kisa

3-12 ay arasi

1-5 yil arasi

5 yildan uzun

Tiirev olmayan finansal yiikiimliliikler

Banka kredileri

Borglanma senedi ihraglari

Finansal kiralama yukumlulukleri

Ticari Borglar

13.320.460

13.320.460

9.562.768

3.757.692

0

Diger Borglar

1.847.777

1.847.777

299.181

475.173

1.073.423

Vs

Beklenen (veya sozlesme uyarinca)
Vadeler

Defter degeri

Sozlesme uyarinca/Beklenen nakit
cikiglar toplami

3 aydan kisa

3-12 ay arasi

1-5 yil arasi

5 yildan uzun

Turev finansal yukimlulikler (Net)

Tlrev nakit girigler

Tirev nakit gikiglar
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DOViZ KURU DUYARLILIK ANALiZi TABLOSU

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Cari Donem (31.12.2011)

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin | Yabanci paranin Yabanci paranin | Yabanci paranin
deger kazanmas! | deger kaybetmesi | deger kazanmasi | deger kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde :
1- ABD Dolari Net varhk/yukimlalaga (110.665) 110.665
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim(-) 0 0
3- ABD Dolari net etki (1+2) (110.665) 110.665
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde :
4- Euro Net varlik/yukumlulugu (583.037) 583.037
5- Euro riskinden korunan kisim(-) 0 0
6- AVRO net etki (4+5) (583.037) 583.037
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde

7- Diger Déviz Net varlik/yiikiimliligii (7.921) 7.921
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim(-) 0 0
9- Diger doviz varliklar net etki (7+8) 7.921 7.921
TOPLAM (3+6+9) (501.475) 501.475

Daviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Onceki Dénem (31.12.2010)

Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin | Yabanci paranin Yabanci paranin | Yabanci paranin
deger kazanmas! | deger kaybetmesi | deger kazanmasi | deger kaybetmesi
ABD Dolari’'nin TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde :
1- ABD Dolari Net varhk/yukimlalagu (27.334) 27.334
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim(-) 0 0
3- ABD Dolari net etki (1+2) (27.334) 27.334
Avro’nun TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde :
4- Euro Net varlik/yukimlulugu (1.292.071) 1.292.071
5- Euro Avro riskinden korunan kisim(-) 0 0
6- AVRO net etki (4+5) (1.292.071) 1.292.071
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde

7- Diger Doviz Net varhk/yukamluluga (16.007) 16.007
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim(-) 0 0
9- Diger doviz varliklar net etki (7+8) (16.007) 16.00
TOPLAM (3+6+9) (1.335.412) 1.335.412

FAiZ POZISYONU TABLOSU

Faiz pozisyonu tablosu
Cari Donem Onceki Dénem
(31.12.2011) (31.12.2010)
Sabit faizli finansal araglar 5.911.971 6.140.176
Finansal Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar
varlhklar Satilmaya hazir finansal varliklar
Finansal yakumlultkler 5.911.970 6.140.176
Degisken faizli finansal araglar 0 0
Finansal varlklar 0 0
Finansal yakamlultkler 95.499 0
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28. BiLANGO TARiIHINDEN SONRA ORTAYA GIKAN HUSUSLAR

1- Ortakhigimizin gikarilmis sermayesinin 33.000.000.-TL’den 9.900.000.-TL’ye azaltilmasina ve es zamanh
olarak gikarilmis sermayemizin 9.900.000.-TL nakden karsilanmak suretiyle 19.800.000.-TL’na artirilmaktadir.
Artirilan sermayeyi temsil eden paylar Sermaye Piyasasi Kurulu’nca 17.02.2012 tarih ve 7/1047 sayi ile kayda
alinmistir. Ortaklik ve halka arz edilecek paylar ile ilgili ayrintil bilgileri iceren izah name 20.02.2012 tarihinde
Ankara Ticaret Siciline tescil edilmis olup ortakli§in www.emek.com.tr adresli internet sitesi ile Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (kap.gov.tr) yayimlanmistir.

Yeni pay alma haklari 22.02.2012 ile 13.03.2012 tarihleri arasinda, 21 giin streyle kullandiriimistir. Kurul
kaydina alindigi bildirilen kaydi bakiye (TL/Nominal Deger) 9.900.000 TL tutardan sirkete Merkezi Kayit
Kurulusu (MKK) tarafindan 6denen kaydi bakiye (TL/Nominal Deger) 9.738.684,922 TL tutardan sonra kalan
Merkezi Kayit Sistemi (MKS) ihra¢ Hesap Bakiyesi (Sermaye Artirrmindan Sonra Kalan Paylar) (TL/Nominal
Deger) 161.315,078 TL'dir.

Rigchan haklarinin kullanilmasindan sonra kalan ve halka arz edilecek olan 161.315,078 TL'lik paylar
19.03.2012 ile 02.04.2012 tarihleri arasinda 15 giin siireyle istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (iIMKB) Birincil
Piyasasinda satisa sunulacaktir.

2- Sirketimizin SILIKOMIZ 550 bashkl projesi TUBITAK- Teknoloji ve Yenilik Destek Programlari Bagkanlig
kayitlarina 30.11.2011 tarihinde 3110699 proje numarasi ile alinmis ve degerlendirme sireci baslatilmisti.
SILIKOMIZ 550 baglkli proje 10.02.2012 tarihi itibariyle TUBITAK- Teknoloji ve Yenilik Destek Programlari
Baskanligi tarafinca kabul edilmistir. Destek kapsamini iceren destek karar yazisi ve proje sozlesmesi
sirketimize ulastiginda s6zlesme kapsaminda tekrar kamuya acgiklama yapilacaktir.

29. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Cari Donem

Yoktur.

Onceki Donem
TTK 324 maddesi ;

21.10.2005 tarihinde T.is Bankasi’na satisi yapilan fabrika binasinin geri alimi ile ilgili olarak 17.12.2009
tarihinde Is Finansal Kiralama A.S. ile 9004012 sayili finansal kiralama sézlesmesi diizenlenerek imza altina
alinmistir.

Finansal kiralamaya konu sabit kiymetlerden Emek Elektrik Endustrisi A.S. tarafindan isletiimekte olan fabrika
ve arsasl icin TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. firmasina 20.07.2009 tarih Rapor No:2009B48-1 sayi ile
yaptirilan degerleme 30.03.2010 tarih Rapor No: 2010B24-1 sayi ile yenilenmistir.
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Finansal kiralamaya konu sabit kiymetlerden makine ve tecghizat 20.07.2009 tarih Rapor No: 2009B48-2 sayi
ile yaptirilan degerleme yenilenmeden aynen kalmistir.

Sirket 31.03.2010 tarihi itibariyle finansal kiralamaya konu sabit kiymetler disinda kalan maddi duran
varliklarini UMS 16 yeniden degerleme kapsaminda TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.firmasina 31.03.2010
tarih Rapor No: 2010B24-2 sayi ile degerlemesini yaptirmistir.

Degerleme sonucuna gore;

Fabrika binasi ve arsalar :13.910.000 TL

Makine ve teghizatlar : 4.958.400 TL

Makine ve techizatlar (Finansal kiralama kapsamina girmeyen) : 7.685.000 TL olmak (zere toplam 26.553.400

TL olarak tespit edilmistir.
Duran Varlik Deger Artis Fon tutar1 19.645.564 TL dir.

31.12.2010 tarihi itibariyle finansal tablolara alinan deger artis fonu ile 6z kaynak toplami 19.928.063 TL.
ulasmis ve TTK 324. madde kapsamindan gikmistir.

ye
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