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BİLANÇO (TL) 

(XI-29 KONSİLDE OLMAYAN)  

                                                                                                                               Bağımsız Denetim’den 

                      Geçmemiş                                 Geçmiş 

 Dipnot 01.01.2012   01.01.2011 
 Referansları 31.03.2012   31.12.2011 
VARLIKLAR      
      

Dönen Varlıklar  30.702.714   23.020.088 

Nakit ve Nakit Benzerleri  4 4.865.882   1.609.621 
Finansal Yatırımlar   0   0 
Ticari Alacaklar 7 7.465.542   7.836.537 
Finans Sektörü Faaliyetlerinden Alacaklar  0   0 
Diğer Alacaklar 8 1.606.470   567.026 
Stoklar 9 14.101.824   11.579.618 
Canlı Varlıklar   0   0 
Diğer Dönen Varlıklar 10 2.662.996   1.427.286 

Ara Toplam  30.702.714   23.020.088 

Satış Amacıyla Elde Tutulan Duran Varlıklar   0   0 
      

Duran Varlıklar  47.722.705   47.528.563 

Ticari Alacaklar   0   0 
Finans Sektörü Faaliyetlerinden Alacaklar  0   0 
Diğer Alacaklar 8 12.533.823   12.474.084 
Finansal Yatırımlar  5 100.000   0 
Özkaynak Yöntemiyle Değerlenen Yatırımlar   0   0 
Canlı Varlıklar   0   0 
Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller  0   0 
Maddi Duran Varlıklar  11 33.609.837   33.664.354 
Maddi Olmayan Duran Varlıklar 12 19.410   19.843 
Şerefiye   0   0 
Ertelenmiş Vergi Varlığı  24 1.458.010   1.343.196 

Diğer Duran Varlıklar 10 1.625   27.086 

TOPLAM VARLIKLAR  78.425.419   70.548.651 
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BİLANÇO (TL) 

(XI-29 KONSOLİDE OLMAYAN) 
                                                                                                                                              Bağımsız Denetim’den 

         
                                                                                                                 Geçmemiş                           Geçmiş                                        

                                                                                                               
 
KAYNAKLAR Dipnot 

01.01.2012 
31.03.2012   

01.01.2011 
31.12.2011 

 Referansları     

Kısa Vadeli Yükümlülükler   28.991.830   27.745.425 

Finansal Borçlar  6 1.673.424   1.703.482 
Diğer Finansal Yükümlülükler  0   0 
Ticari Borçlar 7 15.632.253   15.375.343 
Diğer Borçlar 8 1.175.719   4.176.057 
Finans Sektörü Faaliyetlerinden Borçlar  0   0 
Devlet Teşvik ve Yardımları   0   0 
Dönem Karı Vergi Yükümlülüğü 17 0   455.749 
Borç Karşılıkları   0   0 
Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler 10 10.510.434   6.034.794 

Ara Toplam  28.991.830   27.745.425 

Satış Amacıyla Elde Tutulan Duran Varlıklara İlişkin Yükümlülükler  0   0 
      

Uzun Vadeli Yükümlülükler   13.701.615   13.931.326 

Finansal Borçlar  6 3.104.261   3.647.880 
Diğer Finansal Yükümlülükler  0   0 
Ticari Borçlar  0   0 
Diğer Borçlar 8 3.564.930   3.407.003 
Finans Sektörü Faaliyetlerinden Borçlar  0   0 
Devlet Teşvik ve Yardımları   0   0 
Borç Karşılıkları   0   0 
Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Karşılıklar  16 3.103.311   2.947.330 
Ertelenmiş Vergi Yükümlülüğü 24 3.929.113   3.929.113 
Diğer Uzun Vadeli Yükümlülükler  0   0 

Özkaynaklar  35.731.974   28.871.900 

Ana Ortaklığa Ait Özkaynaklar  35.731.974   28.871.900 
Ödenmiş Sermaye 18 19.800.000   33.000.000 
Özsermaye Enflasyon Düzeltme Farkları 18 0   0 
Hisse Senedi İhraç Primleri 18 369.140   296.782 
Değer Artış Fonları 18 19.645.564   19.645.564 
Ertelenmiş Vergi Etkisi 18 -3.929.113   -3.929.113 
Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler 18 2.776.164   2.776.164 
Geçmiş Yıllar Kar / Zararları 18 182.503   -23.451.085 
Net Dönem Karı / Zararı  18 -3.112.285   533.588 

Azınlık Payları  0   0 

TOPLAM KAYNAKLAR  78.425.419   70.548.651 
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GELİR TABLOSU (TL) 

  (XI-29 KONSOLİDE OLMAYAN)             Bağımsız Denetim'den 
                Geçmemiş            Geçmemiş 

 Dipnot 01.01.2012  01.01.2011 

 Referansları 31.03.2012  31.03.2011 

SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER     

Satış Gelirleri 19a 7.149.811  6.000.367 

Satışların Maliyeti (-) 19b -7.069.558  -4.977.217 

Ticari Faaliyetlerden Brüt Kar (Zarar)  80.253  1.023.150 

Faiz, Ücret, Prim, Komisyon ve Diğer Gelirler  0  0 

Faiz, Ücret, Prim, Komisyon ve Diğer Giderler (-)  0  0 

Finans Sektörü Faaliyetlerinden Brüt Kar (Zarar)  0  0 

BRÜT KAR (ZARAR)  80.253  1.023.150 

Pazarlama Satış ve Dağıtım Giderleri (-) 20 -308.083  -267.268 

Genel Yönetim Giderleri (-) 20 -1.724.873  -1.053.990 

Araştırma ve Geliştirme Giderleri(-) 20 -342.739  -136.124 

Diğer Faaliyet Gelirleri 21a 64.002  17.502 

Diğer Faaliyet Giderleri 21b -373.192  -302.516 

FAALİYET KARI (ZARARI)  -2.604.633  -719.245 

Özkaynak Yöntemiyle Değerlenen Yatırımların Kar/ Zararlarındaki Paylar  0  0 

Esas Faaliyet Dışı Finansal Gelirler 22 885.448  336.807 

Esas Faaliyet Dışı Finansal Giderler (-) 23 -1.507.914  -1.418.275 

SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER VERGİ ÖNCESİ KARI (ZARARI)  -3.227.099  -1.800.714 

Sürdürülen Faaliyetler Vergi Gelir (Gideri)  114.814  7.351 

Dönemin Vergi Gideri 24 0  0 

Ertelenmiş Vergi Geliri (Gideri) 24 114.814  7.351 

SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER DÖNEM KARI (ZARARI)  -3.112.285  -1.793.363 

DURDURULAN FAALİYETLER     

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrası Dönem Karı (Zararı)  0  0 

DÖNEM KARI (ZARARI)  -3.112.285  -1.793.363 

Dönem Kar / Zararının Dağılımı  0  0 

Azınlık Payları  0  0 

Ana Ortaklık Payları  -3.112.285  -1.793.363 

 Hisse Başına Kazanç  25 -0,16  -0,05 

Seyreltilmiş Hisse Başına Kazanç  0,00  0,00 

Sürdürülen Faaliyetlerden Hisse Başına Kazanç 25 -0,16  -0,05 

Sürdürülen Faaliyetlerden Seyreltilmiş Hisse Başına Kazanç  0  0 
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     KAPSAMLI GELİR TABLOSU (TL) 

       (XI-29 KONSOLİDE OLMAYAN)    Bağımsız Denetim'den 

  Geçmemiş  Geçmemiş 

     

 Dipnot 
01.01.2012 
31.03.2012  

01.01.2011 
31.03.2011 

Dönem Kar/ Zararı 18 -3.112.285  -1.793.363 

Diğer Kapsamlı Gelir  0  0 

Toplam Kapsamlı Gelir Vergi Sonrası  -3.112.285  -1.793.363 
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ÖZSERMAYE DEĞİŞİM TABLOSU (TL)                   
Bağımsız denetimden geçmemiştir.                   
                   

 Not 
Ödenmiş  
Sermaye  

Emisyon  
Primi  

Değer  
Artış Fonu  

Yasal 
 Yedekler  

Olağanüstü  
Yedekler  

Öz Sermaye 
 Enflasyon 
 Düzeltme 

Farkları  
Net  

Dönem Karı  
Geçmiş Yıl 

Kar-Zararları  
Toplam 

 Sermaye 
                   
01.01.2011  21.969.208   58.538   15.716.451   2.756.058   20.107   11.680.878   -1.755.853   -33.376.110   17.069.277 
Geçmiş Yıl Kar-Zarar Mahsubu 18             1.755.853  -1.755.853  0 
Sermaye Düzeltmesi Olumlu Farkları 18           -11.680.878    11.680.878  0 
Sermaye Artışı 18 11.030.792                11.030.792 
Hisse Senedi İhraç Primi 18   238.243              238.243 
Net Dönem Kar/Zararı 18             533.588    533.588 
31.12.2011  33.000.000   296.781   15.716.451   2.756.058   20.107   0,00   533.588   -23.451.085   28.871.900 
                   
01.01.2012  33.000.000   296.781   15.716.451   2.756.058   20.107   0,00   533.588   -23.451.085   28.871.900 
Geçmiş Yıl Kar-Zarar Mahsubu 18             -533.588  533.588  0 
Sermaye Düzeltmesi Olumlu Farkları 18                 0 
Sermaye Artışı 18 9.900.000                9.900.000 
Sermaye Azalışı 18 -23.100.000              23.100.000  0 
Hisse Senedi İhraç Primi 18   72.359              72.359 
Net Dönem Kar/Zararı 18             -3.112.285    -3.112.285 
31.03.2012  19.800.000   369.140   15.716.451   2.756.058   20.107   0,00   -3.112.285   182.503   35.731.974 
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NAKİT AKIM TABLOSU 

Bağımsız Denetimden Geçmemiştir. 
  

01.01.2012 
31.03.2012 

01.01.2011 
31.03.2011 

    

A-İŞLETME FAALİYETLERİNDEN KAYNAKLANAN NAKİT AKIMLARI Dipnot -5.453.510 -1.158.706 

Vergi Öncesi Net Kar  -3.227.099 -1.800.714 

Düzeltmeler  0 0 

Duran Varlık Satış Karı  0 0 

Amortisman Giderleri 11-12 529.046 440.664 

Kıdem Tazminatı Karşılıkları 11-12 155.980 39.866 

İzin Karşılıkları 16 321.007 12.200 

    

İşletme Sermayesindeki Değişikliklerden Önceki Faaliyet Karı  -2.221.066 -1.307.984 

Ticari Alacaklardaki Artış-Azalış 7 370.995 -678.560 

Diğer Alacaklardaki Artış-Azalış 8 -2.309.431 783.382 

Stoklardaki Artış Azalış 9 -2.522.206 -2.243.846 

Ticari Borçlardaki Artış-Azalış 7 256.910 -193.741 

Diğer Borçlardaki Artış Azalış 8 856.474 2.474.692 

Esas Faaliyetle İlgili Oluşan Nakit  -5.568.324 -1.166.057 

Vergi Ödemeleri(-) 24 114.814 7.351 

B-YATIRIM FAALİYETLERİNDEN KAYNAKLANAN NAKİT AKIMLARI   -574.096 -8.330.781 

Mali Varlık Alımı 5 -100.000 0 

Maddi Varlık Satın Alımları 11 -474.096 -8.645.300 

Maddi Olmayan Varlık Satın Alımları 12 0 0 

Maddi Varlık Satımları  0 0 

Maddi Olmayan Varlık Satımları  0 0 

Diğer Yatırım Faaliyetlerindeki Gerçekleşen Değişim  0 0 

  0 0 

C-FİNANSMAN FAALİYETLERİNDEN KAYNAKLANAN NAKİT AKIMLARI 9.283.867 11.310.278 

    

Kısa Vadeli Banka Kredilerinden Nakit Girişleri-Çıkışları 6 -144.872 110.667 

Uzun Vadeli Banka Kredilerinden Nakit Girişleri-Çıkışları 6 -543.619 -69.425 

Ödenen Temettüler  0 0 

Değerleme Artışları net 18 0 0 

Sermaye Artışı 18 9.972.358 11.269.035 

D-NAKİT VE NAKİT BENZERLERİNDE MEYDANA GELEN ARTIŞ   3.256.261 1.506.272 

E-DÖNEM BAŞINDAKİ NAKİT BENZERLERİ MEVCUDU   1.609.621 85.059 

F-DÖNEM SONUNDAKİ NAKİT VE NAKİT  BENZERLERİ MEVCUDU   4.865.882 1.591.331 
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1-ŞİRKETİN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU 

Emek Elektrik Endüstrisi A.Ş. 1969 yılında Ankara’da kurulmuştur. Emek Elektrik Endüstrisi A.Ş.’nin 
hisselerinin %21,01’i Barış Elektrik Endüstrisi A.Ş.’ye ait olup, %78,99 ise İstanbul Menkul Kıymetler Borsası’nda 
(İMKB) işlem görmektedir. Şirket, Ankara Ticaret Sicil Memurluğu’nda 18987 (Akyurt-474) sicil numarası ile 
tescil edilmiştir.  

Şirket’in ana faaliyet konusu  
 
Transformatör, Kondansatör, Ayırıcı, Epoksi Reçine İzolatör ve Elektromekanik teçhizatı pazarlama 

üretim, test ve satışı ile yeni üretim alanları yaratmak için araştırma ve geliştirme faaliyetleridir. 
 

Şirket’in ticaret sicil adresi: Balıkhisar Mahallesi Köy İçi Kümeevleri No:574 Akyurt-ANKARA 

Şirketin şubesi bulunmamaktadır. 

 
Ortaklık Yapısı ve Şirketin Sermaye Konusu 

 
Şirket kayıtlı sermaye sistemine tabi olup, kayıtlı sermaye tavanı 60.000.000.-TL’dir.  
 
Şirket Sermaye Piyasası Kurulu’ndan almış olduğu 17.02.2012 tarih 7/1047 sayılı izin belgesi ile 

60.000.000.-TL’lik kayıtlı sermaye tavanı içerisinde çıkarılmış sermayesini 33.000.000.TL’den 9.900.000.TL’ye 
azaltmış ve eş anlı olarak tamamı nakit karşılanmak üzere 9.900.000.-TL bedelli sermaye artırımına giderek 
sermayesini 19.800.000.TL’ye çıkarmıştır.  

 
31.03.2012 tarihi itibariyle Şirket’in yasal sermaye ve ortaklık yapısı aşağıdaki gibidir:   
 

  31.03.2012  31.12.2011 

Adı  Pay Oranı Pay Tutarı  Pay Oranı Pay Tutarı 

Barış Elektrik Endüstrisi A.Ş.  %21,01 4.160.307  %21,12 6.968.014 

Hüseyin ARABUL   32   106 

Özcan KANBUROĞLU   38   126 

Zeynep Ece ARABUL GÜNEL   3   10 

Zafer ARABUL                                                                3   10 

Halka Arz            %78,99 15.639.617            %78,88 26.031.734 

TOPLAM  % 100 19.800.000  % 100 33.000.000 
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1-ŞİRKETİN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU(Devamı) 

Şirket’in 31.03.2012 tarihi itibariyle şirkette toplam 185 kişi çalışmaktadır. Çalışanların bölümlerine ait detay 
aşağıdaki gibidir: 

BÖLÜMLER KİŞİ SAYISI  

Üretim 101   
Transformatör ve Kondansatör 24   
Ar-ge 12   
Satış Pazarlama 5   
Genel Yönetim 43   
TOPLAM 185   
 

2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR  

2.1.  Yasal Defter ve Finansal Tablolar 

Emek Elektrik Endüstrisi A.Ş.’nin mali tabloları Uluslararası Finansal Raporlama Standartları 
(UFRS) ile uyumlu olarak hazırlanmıştır. Türkiye’de faaliyetlerini sürdürmekte olan şirket, muhasebe 
kayıtlarını ve yasal mali tablolarını yürürlükteki ticari ve mali mevzuata ve Maliye Bakanlığı’nın 
yayınlamış olduğu Tek Düzen Hesap Planı (TDHP) çerçevesine göre tutmaktadır.  

Şirket’in ilişikteki finansal tabloları Sermaye Piyasası Kurulu’nun 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayılı 
Resmi Gazete’de yayınlanan Seri XI, 29 No’lu “Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya İlişkin Esaslar 
Tebliği” hükümlerine uygun olarak hazırlanmıştır. Bundan dolayı Emek Elektrik Endüstrisi A.Ş.’nin yasal 
kayıtlarına dayandırılmış ve TL cinsinden ifade edilmiş olup SPK muhasebe standartlarına uygun olarak 
cari dönem mali tabloların sunumu ile uygunluk sağlanması açısından karşılaştırmalı bilgiler gerekli 
görüldüğünde yeniden sınıflandırılmıştır. 

2.1.1. Para Ölçüm Birimi ve Raporlama Birimi 

Şirket faaliyetlerinde kullanılan fonksiyonel Para birimi Türk Lirası (TL) olup, raporlamada aynı para 
birimi kullanılmıştır.   

2.2.   Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Mali Tabloların Düzeltilmesi 

SPK'nın 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayılı kararı uyarınca, Türkiye'de faaliyette bulunan ve SPK 
Muhasebe Standartları'na (UMS/UFRS uygulamasını benimseyenler dahil) uygun olarak mali tablo 
hazırlayan şirketler için, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere enflasyon muhasebesi 
uygulamasına son verilmiştir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafından 
yayımlanmış 29 No'lu “Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardı (“UMS/TMS 
29”) uygulanmamıştır. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

2.3. Önceki Dönem Mali Tablolarının Karşılaştırılması 

Muhasebe ilkeleri Şirket tarafından sürekli olarak uygulanmakta ve daha önceki dönemlerde uygulanan 
muhasebe ilkeleri ile tutarlılık göstermektedir.   

 

              2.4.  MUHASEBE POLİTİKALARINDAKİ DEĞİŞİKLİKLER 

Muhasebe politikalarında yapılan önemli değişiklikler ile tespit edilen önemli muhasebe hataları 
geriye dönük olarak uygulanır ve önceki dönem finansal tabloları yeniden düzenlenir. Eğer muhasebe 
tahminlerinde değişiklikler olursa bunlar içinde bulunulan yılda ileriye de yönelik olarak düzeltilir. 

2011 yılında yürürlüğe giren standartlar ve yorumlar 

Şirket, 31 Mart 2012 tarihinde geçerli ve uygulanması zorunlu olan TMSK tarafından çıkarılan tüm 
standartları ve TMSK’ nın Türkiye Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi’nin (“TFRYK”) tüm 
yorumlarını uygulamıştır.  

Kurumun muhasebe politikalarının belirlenmesini Uluslararası Muhasebe Standartları/Uluslararası 
Finansal Raporlama Standartlarındaki değişiklikleri etkilemektedir. Bu standartlar bakımından Kurumun 
muhasebe politikalarında değişiklik yaratacak veya yaratmayacak değişiklikler bulunmamaktadır.  

Yeni ve Revize Edilmiş Uluslararası Finansal Raporlama Standartları  

31 Mart 2012 tarihi itibariyle sona eren hesap dönemine ait finansal tabloların hazırlanmasına esas 
alınan muhasebe politikaları aşağıda özetlenen yeni standartlar, UFRS ve UFRYK yorumları dışında 31 
Aralık 2011 tarihi itibariyle hazırlanan finansal raporlar ile tutarlı olarak uygulanmıştır. Bu standartların 
ve yorumların Şirket’in mali durumu ve performansı üzerindeki etkileri aşağıdaki paragraflarda 
açıklanmıştır. 

UMS 8 paragraf 28 gereği, 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren geçerli standartlar, değişiklikler ve 
yorumlar: 

-UMS 32 (değişiklik), “Finansal Araçlar: Sunum”, 1 Şubat 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra 
başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Değişiklik, ihraç edenin fonksiyonel para birimi 
dışında bir para biriminde ihraç edilen hisse senetlerinin muhasebeleştirilmesine açıklık getirmektedir. 

-UFRYK 19, “Finansal Borçların Özkaynağa Dayalı Finansal Araçlarla Ödenmesi”, 1 Temmuz 2010 
tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Yorum, borçlu ve 
alacaklının bir finansal borcun koşullarını yeniden belirledikleri ve sonucunda ilgili borcun kısmen veya 
tamamen, borçlunun alacaklıya ihraç edeceği özkaynağa dayalı finansal araçlarla ödenmesine karar 
verdikleri durumların nasıl muhasebeleştirileceğine açıklık getirmektedir. 

- UFRS 1 (değişiklik), “UFRS’nin İlk Defa Uygulanması”, 1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu tarihten 
sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Değişiklik, , UFRS 7’de yapılan değişikliklerle  
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

ilgili hali hazırda UFRS kullananlara getirilen geçiş hükümleri ile ilgili benzer uygulamaları UFRS’yi ilk 
defa uygulayanlara da sağlamıştır. 

- UMS 24 (revize), “İlişkili Taraf Açıklamaları”, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarihten sonra 
başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Revize standart ilişkili taraf tanımını basitleştirmiştir 
ve tanıma açıklık getirmiştir. Ayrıca revize standart kamu iktisadi teşebbüslerinin diğer kamu iktisadi 
teşebbüsleri ve devlet ile olan tüm işlemlerini açıklama zorunluluğunu ortadan kaldırmıştır. 

-UFRYK 14 (değişiklik), “Asgari Fonlama Gerekliliğinin Peşin Ödenmesi”, 1 Ocak 2011 tarihinde veya 
bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Değişiklik, en eski karşılaştırmalı 
dönemden başlamak üzere geriye dönük olarak uygulanır. Değişiklik, UFRYK 14’ün, “UMS 19 - 
Tanımlanmış Fayda Varlığının Sınırı, Asgari Fonlama Koşulları ve Bu Koşulların Birbiri İle Etkileşimi” 
üzerindeki beklenmeyen sonuçlarını düzeltmek üzere yapılmıştır. 

UMS 8 paragraf 30 gereği raporlama tarihi itibarıyla yayınlanmış, henüz Şirket tarafından erken 
uygulanmamış standartlar, değişiklikler ve yorumlar: 

 -UFRS 7 (değişiklik), “Finansal Araçlar: Açıklamalar”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu tarihten 
sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Değişiklik, transfer işlemlerinde şeffaflığı 
arttırma ve finansal varlık transferleri ile ilgili maruz kalınan risklerin ve bu risklerin işletmenin finansal 
durumu üzerindeki etkilerinin daha iyi anlaşılması amacını taşımaktadır. 

- UFRS 1 (değişiklik), “UFRS’nin İlk Defa Uygulanması”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu tarihten 
sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Değişiklik, bir işletmenin fonksiyonel para 
biriminin hiper enflasyona maruz kalması sebebiyle UFRS’lere uygunluk sağlayamadığı bir dönemin 
ardından nasıl UFRS’ye uygun finansal tablo yayınlayacağını açıklamaktadır. 

- UMS 12 (değişiklik), “Gelir Vergileri”, 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık 
raporlama dönemlerinde geçerlidir. Değişiklik, makul değeri ile ölçülen yatırım amaçlı gayrimenkullere 
ilişkin ertelenen vergi varlık ve yükümlülüklerinin ölçümlemesine ilişkin mevcut prensiplere istisna 
getirmektedir. 

- UMS 1 (değişiklik), “Finansal Tabloların Sunumu”, 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra 
başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Değişikler sonucu ortaya çıkan temel gelişme 
işletmelerin diğer kapsamlı gelir altında gösterdiği hesapları potansiyel olarak gelir tablosu ile 
ilişkilendirilecek olarak gruplaması zorunluluğunun getirilmesidir. 

- UMS 19 (değişiklik), “Çalışanlara Sağlanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra 
başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Değişiklikler, koridor metodunu yürürlükten 
kaldırmakta ve finansal giderlerin net fonlama temelinde hesaplanmasını öngörmektedir. 

- UFRS 9, “Finansal Araçlar”, 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama 
dönemlerinde geçerlidir. Bu standart, UMS 39 “Finansal Araçlar: Muhasebeleştirme ve Ölçme” 
standardının değiştirilme sürecinde ilk adımdır. UFRS 9 finansal araçların ölçümünde ve 
sınıflandırılmasında yeni zorunluluklar getirmektedir. 
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- UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık 
raporlama dönemlerinde geçerlidir. Standart, kontrol konseptini bir işletmenin konsolidasyon 
kapsamına alınması için belirleyici unsur kabul ederek var olan prensipleri geliştirmektedir. Standart, 
kontrolün belirlenmesinin zor olduğu durumlarda ek açıklamalar getirmektedir. 

- UFRS 11, “Ortak Düzenlemeler”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık 
raporlama dönemlerinde geçerlidir. Standart, ortak düzenlemelerin yasal şekli yerine düzenlemenin 
sağladığı haklara ve yükümlülükleri vurgulayarak ortak düzenlemelere daha gerçekçi bir bakış açısı 
getirmektedir. İki çeşit ortak düzenleme tanımlanmaktadır: ortak faaliyetler ve iş ortaklıkları. Standart 
ile iş ortaklarının oransal konsolidasyon yöntemine son verilmiştir. 

- UFRS 12, “Diğer İşletmelerdeki Paylar ile İlgili Açıklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten 
sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Standart ortak düzenlemeler, iştirakler, özel 
amaçlı araçlar ve diğer bilanço dışı araçlar da dahil olmak üzere diğer işletmelerde bulundurulan tüm 
paylarla ilgili açıklama yükümlülüklerini içermektedir. 

- UFRS 13, “Makul Değer Ölçümü”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık 
raporlama dönemlerinde geçerlidir. Standart, tam bir makul değer tanımı ve tüm UFRS’lerde 
uygulanacak tek bir ölçüm ve açıklamalar kaynağı sağlayarak tutarlılığın geliştirilmesi ve karmaşıklığın 
azaltılmasını amaçlamaktadır. 

3. ÖNEMLİ MUHASEBE POLİTİKALARININ ÖZETİ  

  3.1.  HASILAT 

Gelirler,teslimatı gerçekleştirilen işlemlerle ilgili olarak gelir tutarının güvenilir şekilde 
belirlenebilmesi ve ekonomik yararların Şirket’e akmasının muhtemel olması üzerine alınan veya 
alınabilecek bedelin rayiç değeri üzerinden tahakkuk esasına göre kayıtlara alınır.Net satışlar, mal 
satışlarından iade, indirim ve iskontoların düşürülmesi suretiyle bulunmuştur. 

Aşağıdakilerden doğan ve dönem içinde muhasebeleştirilen her bir önemli hasılat sınıflandırılması 
aşağıdaki gibidir: 

3.1.1. Mal Satışları 

İşletmenin mal satışları mamul haline getirilmiş kuru transformatör (O.G.-Y.G.), yağlı 
transformatör (O.G.- Y.G.- Ç.Y.G), kondansatör (Ekovar KS, Trifaze) ve ayırıcı satışlarından ibarettir. 

3.1.2. Hizmet Satışları 

İşletmenin hizmet satışları verilen hizmet ve yapılan fason işlemlerle ilgilidir. 

3.2. STOKLAR 

Stoklar, elde etme maliyeti ve net gerçekleşebilir değerin düşük olanı ile değerlendirilmiştir.  
Stokların maliyeti tüm satın alma maliyetlerini, dönüştürme maliyetlerini ve stokların mevcut durumuna 
ve konumuna getirilmesi için katlanılan diğer maliyetleri içerir. Stokların birim maliyeti, ‘hareketli 
ağırlıklı ortalama’ maliyet yöntemi ile belirlenir. Net gerçekleşebilir değer, işin normal akışı içinde  
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tahmini satış fiyatından tahmini tamamlama maliyeti ve satışı gerçekleştirmek için gerekli tahmini satış 
maliyeti toplamının indirilmesiyle elde edilen tutardır. (Dipnot: 8  ) 

UMS 2 Stoklar standardı stok maliyetlerinin belirlenmesinde mümkün olduğu durumlarda gerçek 
parti maliyet yönteminin, gerçek maliyetinin belirlenemediği durumlarda ise İlk giren ilk çıkar yöntemi 
(FIFO) veya Ortalama yönteminin kullanılmasını önermektedir. Maliyet; ilk madde ve malzeme, direkt 
işçilik ve değişken ve sabit genel üretim giderleri belli oranlarda (normal faaliyet kapasitesi göz önünde 
tutularak) dahil edilmiştir. 

 

3.3. DURAN VARLIKLAR 

3.3.1 MADDİ DURAN VARLIKLAR:  

 Maddi duran varlıklar, 1 Ocak 2005 tarihinden önce iktisap edilen kalemler için 31 aralık 2004 
tarihindeki alım gücüyle ifade edilen düzeltilmiş elde etme maliyetleri üzerinden, 1 Ocak 2005 
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler için ise elde etme maliyetleri üzerinden, birikmiş amortisman 
ve mevcutsa kalıcı değer düşüklüğünün indirilmesi sonrasında oluşan net değeri ile mali tablolara 
yansıtılmaktadır.Maddi duran varlıklara ilişkin amortisman, varlıkların faydalı ömürleri süresince basit 
amortisman yöntemi kullanılarak ayrılmaktadır. 

Sabit Kıymetler     Amortisman Oranı 

Yeraltı ve yerüstü düzenleri    10-50 yıl 

Binalar       50 yıl 

Tesis, Makine ve Cihazlar    5-15 yıl 

Taşıtlar      3-5 yıl 

Demirbaşlar      3-5 yıl 

Özel Maliyetler     5 yıl 

Finansal Kiralama     5 yıl 

Sınırsız ömürleri olması sebebiyle arazi ve arsalar için amortisman ayrılmamaktadır.Bir varlığın 
kayıtlı değeri, varlığın geri kazanılabilir değerinden daha yüksek ise, kayıtlı değer derhal geri 
kazanılabilir değerine indirilir.Geri kazanılabilir değer; ilgili varlığın net satış fiyatı ya da kullanımındaki 
değerinin yüksek olanıdır.Net satış fiyatı, varlığın makul değerinden satışı gerçekleştirmek için 
katlanılacak maliyetlerin düşülmesi suretiyle tespit edilir.Kullanımındaki değer ise, ilgili varlığın 
kullanılmasına devam edilmesi suretiyle tespit edilir.Kullanımdaki değer ise, ilgili varlığın kullanılmasına 
devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akımlarının bilanço tarihi itibariyle 
indirgenmiş tutarlarına artık değerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.Maddi duran varlıkların elden  
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çıkartılması sonucu oluşan kar veya zarar, düzeltilmiş tutarlar ile tahsil olunan tutarların karşılaştırılması 
ile belirlenir ve cari dönemde ilgili gelir ve gider hesaplarına yansıtılır. 

3.3.2 MADDİ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR  

 Maddi Olmayan Duran Varlıklar,  maddi olmayan duran varlıkların amortisman uygulamasında 
alış tarihleri dikkate alınarak 5 yıl içinde itfa edilmektedir. 

 Bakım ve onarım giderleri gerçekleştiği tarihte gider yazılır. Eğer bakım ve onarım gideri ile ilgili 
varlıkta genişleme veya gözle görünür bir gelişme sağlıyorsa aktifleştirilir. 

3.4 VARLIKLARIN DEĞER DÜŞÜKLÜĞÜ 

Varlıkların kayıtlı değerlerinin, geri kazanılabilir değerlerinden fazla olduğu durumlarda, değer 
düşüklüğü karşılığı ayırmak suretiyle, varlığın kayıtlı değeri geri kazanılabilir tutarına indirilir ve karşılık 
gelir tablosuna gider olarak yansıtılır.  

Diğer taraftan; nakit üreten varlıkların geri kazanılabilir tutarı, net satış fiyatları ile kullanım 
değerlerinden yüksek olanıdır. Bahse konu varlıkların kullanım değeri, bu varlıkların sürekli 
kullanımından ve satışlarından elde edilecek net nakit girişlerinin, uygun bir iskonto oranı ile iskonto 
edilmiş net bugünkü değerlerini ifade eder.  

3.5 BORÇLANMA MALİYETLERİ 

 Finansal borçlardan kaynaklanan finansman maliyetleri, özellikli varlıkların iktisabı veya inşası 
ile ilişkilendirildikleri takdirde, özellikli varlıkların maliyet bedeline dahil edilirler. Özellikli varlıklar 
amaçlandığı şekilde kullanıma veya satışa hazır hale getirilmesi uzun bir süreyi gerektiren varlıkları ifade 
eder. Diğer borçlanma maliyetleri oluştuğu dönemde gelir tablosuna kaydedilir. 

3.6 FİNANSAL ARAÇLAR 

Finansal araçlar aşağıdaki finansal varlık ve borçlardan oluşmaktadır. 

3.6.1 Hazır Değerler 

Kasa, bankalar ve yoldaki paralar hazır değerleri oluşturmaktadır.  

Kasadaki paralar Türk Lirası ve dövizli bakiyelerden oluşmaktadır. Türk Lirası bakiyeler kayıtlı 
değeriyle, dövizli bakiyelerse bilanço tarihindeki T.C. Merkez Bankası döviz alış kuru ile değerlenerek 
kayıtlarda gösterilmektedir. Aktiflerin değerlemesinde döviz alış kuru, yükümlülüklerin değerlemesinde 
döviz satış kuru uygulanır. 

Banka mevduatları, vadeli ve vadesiz mevduatlardan ve bu mevduatların faizlerinden 
oluşmaktadır. Türk Lirası mevduatlar maliyet değerleriyle, döviz tevdiat hesapları ise bilanço tarihindeki 
Merkez Bankası döviz alış kuru kullanılmak suretiyle Türk Lirası’na çevrilmiş değerleriyle kayıtlarda 
gösterilmektedir.  

Yabancı para cinsinden hazır değerlerin, bilanço tarihindeki geçerli kurlardan Türk Lirası’na 
çevrilmiş olması sebebiyle, bu varlıkların gerçeğe uygun değerlerinin kayıtlı değerlerine eşdeğer olduğu  
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kabul edilmektedir. Dönem sonu varlık ve yükümlülükler içerisindeki döviz kalemleri ise bilanço 
tarihinde yürürlükteki döviz kurları kullanılarak çevrilmektedir. Kur farklarından doğan kazanç ve 
zararlar cari dönem sonuçlarına yansıtılmaktadır. 

Banka mevduatları, kasanın kayıtlı değerlerinin ve alınan çeklerin, bu varlıkların kısa vadelerde 
elden çıkarılmaları ve değer düşüklüğü riski olmaması nedeniyle, gerçeğe uygun değerleriyle aynı olduğu 
varsayılmaktadır. 

Gerçeğe uygun değer; herhangi bir finansal aracın, alım satıma istekli iki taraf arasında, 
muvazaadan arındırılmış olarak el değiştirdiği değer olup, öncelikle ilgili varlığın borsa değeri, borsa 
değerinin oluşmaması durumunda ise değerleme gününde bu tanıma uygun alım satım değeri, gerçeğe 
uygun değer olarak kabul edilir. 

3.6.2.  Ticari Alacaklar   

Ticari alacaklar, alıcılara doğrudan mal ve hizmet satmak suretiyle yaratılan finansal varlıklardır. 

Ticari alacakların iskonto edilmiş ve şüpheli alacak karşılığı ayrılmış değerlerinin, varlıkların 
gerçeğe uygun değerine eşdeğer olduğu varsayılmaktadır.  

3.6.3.   İlişkili Taraflar 

İlişkili tararlar; Şirket’i doğrudan veya dolaylı olarak kontrol eden, Şirket ile ortak kontrol altında 
bulunan, Şirket üzerinde önemli etkileri bulunan, tüzel veya gerçek kişiler ile Şirket’in bağlı ortaklığı, 
iştiraki veya Şirket’in ortak girişimci olduğu iş ortaklığındaki diğer ortaklardır. Şirket’in veya ana 
ortaklığının kilit yönetici personeli, yukarıda tanımlanan tarafların herhangi bir yakın aile üyesi ve Şirket 
ile ilişkili taraf olan bir işletmenin çalışanlarına işten ayrılma sonrasında sağlanan fayda planlarını temsil 
eden taraflar da ilişkili taraf olarak tanımlanmaktadır. 

3.6.4. Kısa ve Uzun Vadeli Banka Kredileri ve Ticari Borçlar 

Kısa ve uzun vadeli banka kredileri, anapara ve bilânço tarihi itibariyle tahakkuk eden faiz 
giderlerinin toplanması sonucu oluşan değerlerin etkin faiz oranı yöntemi ile iskonto edilmiş tutarları ile 
kayıtlarda gösterilmektedir. Ticari borçlar, satıcılardan doğrudan mal ve hizmet almak suretiyle oluşan 
finansal borçlar olup iskonto edilmiş tutarları ile bilânçoda gösterilmektedir. 

Gerçeğe Uygun Değer, kısa vadeli banka kredileri, anapara ve bilanço tarihi itibariyle tahakkuk 
eden faiz giderlerinin toplanması sonucu oluşan değerlerin etkin faiz oranı üzerinden hesaplanıp bilanço 
tarihleri itibariyle tahakkuk etmiş faiz borçlarının eklenmesi suretiyle oluşturulan kayıtlı değerlerine 
eşdeğer olduğu varsayılmaktadır. Benzer şekilde, ticari borçların iskonto edilmiş maliyet değerleri 
gerçeğe uygun değerleri olarak kabul edilmiştir. 

3.6.5.Finansal Yatırımlar 

Aktif bir piyasada kayıtlı bir fiyatı bulunmayan ve gerçeğe uygun değeri güvenilir bir şekilde 

ölçülemeyen öz kaynağa dayalı finansal araçlar maliyet değerleriyle raporlanırlar.  

 



EMEK ELEKTRİK ENDÜSTRİSİ ANONİM ŞİRKETİ 

31 Mart 2012 Dönemine Ait Seri: XI, No: 29 sayılı “Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya 

İlişkin Esaslar Tebliği’ne Göre Hazırlanmış Finansal Tablolara İlişkin Dipnotlar 

(Tutarlar aksi belirtilmedikçe TL olarak gösterilmiştir.) 

 

17 
 

3.ÖNEMLİ MUHASEBE POLİTİKALARININ ÖZETİ (Devamı) 

3.7. KARŞILIKLAR,KOŞULLU BORÇLAR VE YÜKÜMLÜLÜKLER 

Şirket yönetimi, geçmiş olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zımni yükümlülüğün 
bulunduğu, bu yükümlülüğün yerine getirilmesi için ekonomik fayda içeren kaynakların işletmeden 
çıkmasının muhtemel olduğu ve söz konusu yükümlülük tutarının güvenilir bir biçimde tahmin 
edilebildiği durumlarda, ilişikteki konsolide finansal tablolarda söz konusu yükümlülük tutarı kadar 
karşılık ayırmaktadır. Şarta bağlı yükümlülükler, ekonomik fayda içeren kaynakların işletmeden çıkma 
ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediğinin tespiti amacıyla sürekli olarak değerlendirmeye tabi 
tutulur. Ekonomik fayda içeren kaynakların işletmeden çıkma ihtimalinin uzak olduğu durumlar hariç 
finansal tablo dipnotlarında açıklanır. Ekonomik faydanın işletmeye gireceğinin muhtemel hale gelmesi 
halinde, koşullu varlıkla ilgili olarak finansal tablo dipnotlarında açıklama yapılır.  

3.8 KURUM KAZANCI ÜZERİNDEN HESAPLANAN VERGİLER 

3.8.1 Kurumlar Vergisi 

Türkiye’de kurumların ticari kazancına vergi yasaları gereğince indirimi kabul edilmeyen 
giderlerin ilave edilerek, vergi yasalarında yer alan istisnaların indirilerek bulunacak yasal vergi 
matrahına uygulanan kurumlar vergisi oranı % 20’dir. Türk vergi mevzuatına göre mali zararlar, 
gelecekte oluşacak kurum kazancından mahsuplaştırılmak üzere beş yıl süre ile taşınabilir. Ancak, mali 
zararlar, geçmiş yıl karlarından mahsup edilemez. Türkiye’de ödenecek vergiler konusunda vergi idaresi 
ile mutabakat sağlama gibi bir uygulama yoktur. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap döneminin 
kapandığı ayı takip eden dördüncü ay içerisinde verilir. Vergi incelemesine yetkili makamlar, hesap 
dönemini takip eden beş yıl süresince vergi beyannamelerini ve bunlara temel olan muhasebe kayıtlarını 
inceleyebilir ve bulguları neticesinde yeniden tarhiyat yapabilirler. 

3.8.2 Ertelenen Vergi 

Ertelenen vergiler, yükümlülük metodu kullanılarak, varlıkların ve yükümlülüklerin indirilebilir 
vergi matrahı ile bunların mali tablolardaki kayıtlı tutarları arasında oluşan geçici farklar üzerinden 
hesaplanmaktadır. Başlıca geçici farklar, gelir ve giderlerin Tebliğ ile vergi kanunlarına göre değişik mali 
tablo dönemlerinde muhasebeleşmesinden kaynaklanmaktadır. Ertelenen vergi yükümlülüğü vergiye 
tabi tüm geçici farklar için hesaplanırken, indirilecek geçici farklardan oluşan ertelenen vergi alacakları, 
gelecek dönemlerde vergiye tabi kazançlarının olacağı varsayımıyla hesaplanmaktadır.  

Şirket ertelenen vergi varlık ve yükümlülüklerini bilanço kalemlerinin Sermaye Piyasası 
Kurulu’nun Tebliğ XI-29 hükümleri ile yasal finansal tabloları arasındaki farklı değerlendirilmelerin 
sonucunda ortaya çıkan geçici farkların etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadır. Söz konusu geçici 
farklar genellikle gelir ve giderlerin Tebliğ ve vergi kanunlarına göre değişik raporlama dönemlerinde 
muhasebeleşmesinden kaynaklanmaktadır.  

Ertelenmiş vergi yükümlülükleri, Şirket’in geçici farklılıkların ortadan kalkmasını kontrol edebildiği 
ve yakın gelecekte bu farkın ortadan kalkma olasılığının düşük olduğu durumlar haricinde, bağlı ortaklık 
ve iştiraklerdeki yatırımlar ile ilişkilendirilen vergilendirilebilir geçici farkların tümü için hesaplanır. Bu 
tür yatırım ve paylar ile ilişkilendirilen vergilendirilebilir geçici farklardan kaynaklanan ertelenmiş vergi 
varlıkları, yakın gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle söz konusu farklardan  
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yararlanmanın kuvvetle muhtemel olması ve gelecekte ilgili farkların ortadan kalkmasının muhtemel 
olması şartlarıyla hesaplanmaktadır. 

Belirli Katkı Planları 

 Çalışanlara sağlanan faydalar Kısa Vadeli Faydalar ve Çalışma Dönemi Sonrasında Sağlanan 
Faydalar ile Çalışmanın Sona Erdirilmesine ilişkin faydalardan oluşmaktadır. 

Türkiye’deki mevcut sosyal güvenlik düzenlemelerine göre, çalışan, istifa ve haklı gerekçeler 
dışında işten ayrılması ve bir yılı doldurması durumunda kıdem tazminatı hak etmektedir.  Şirket buna 
uygun şekilde, mevcut yükümlülüğünü hesaplamaktadır. Bu yükümlülüğün bugünkü değerini ifade 
etmesi için etkin faiz oranı ile iskontoya tabi tutulur. Bu hesaplamalardan doğan tüm kazanç ve kayıplar 
gelir tablosu hesaplarında raporlanır. 

Güncellenmiş olan UMS 19 Çalışanlara Sağlanan Faydalar Standardı (“UMS 19”) uyarınca söz 
konusu türdeki ödemeler tanımlanmış emeklilik fayda planları olarak nitelendirilir. Bilançoda 
muhasebeleştirilen kıdem tazminatı yükümlülüğü, tüm çalışanların emeklilikleri dolayısıyla ileride  

doğması beklenen yükümlülük tutarlarının net bugünkü değerine göre hesaplanmış ve finansal tablolara 
yansıtılmıştır. Hesaplanan tüm aktüer yal kazançlar ve kayıplar gelir tablosuna yansıtılmıştır. 

Belirli Fayda Planları 

Şirket çalışan personelinin sosyal güvenlik haklarına karşılık gelmek üzere bir resmi güvenlik 
kuruluşu olan Sosyal Güvenlik Kurumu’na aylık olarak ödemeler yapmaktadır. Bu ödemeler nihaidir.  

3.9 NAKİT AKIM TABLOSU 

Nakit akım tablosunda, döneme ilişkin nakit akımları esas, yatırım ve finansman faaliyetlerine 
dayalı bir biçimde sınıflandırılarak raporlanır.  

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akımları, Şirket’in transformatör ve kondansatör 
satışlarından kaynaklanan nakit akımlarını gösterir. Yatırım faaliyetleriyle ilgili nakit akımları,  

Şirket’in yatırım faaliyetlerinde (sabit yatırımlar ve finansal yatırımlar) kullandığı ve elde ettiği 
nakit akımlarını gösterir. Finansman faaliyetlerine ilişkin nakit akımları, Şirket’in finansman 
faaliyetlerinde kullandığı kaynakları ve bu kaynakların geri ödemelerini gösterir. Hazır değerler, nakit 
para, vadesiz mevduat ve satın alım tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen 
nakde çevrilebilecek olan ve önemli tutarda değer değişikliği riskini taşımayan yüksek likiditeye sahip 
diğer kısa vadeli yatırımlardır. 

3.10 KUR DEĞİŞİMİNİN ETKİLERİ 

Yıl içinde gerçekleşen yabancı para işlemleri, işlemin gerçekleştiği tarihte geçerli olan kur 

üzerinden Türk Lirası’na çevrilmektedir. Dönem sonu varlık ve yükümlülükler içerisindeki döviz kalemleri 

ise bilanço tarihinde yürürlükteki döviz kurlarıyla çevrilmektedir. Kur farklarından doğan kazanç ve 

zararlar cari dönem sonuçlarına yansıtılmaktadır. 
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31.03.2012 tarihindeki yabancı para cinsinden bilanço kalemlerinin çevriminde kullanılan ilgili 

döviz kurları aşağıdaki gibidir: 

 
Tarihler 

GBP GBP USD USD EURO EURO CHF CHF 

  Alış Satış Alış Satış Alış Satış Alış Satış 
31.03.2011 2,4845 2,4975 1,5483 1,5558 2,1816 2,1921 1,6764 1,6872 
31.12.2011 2,9170 2,9322 1,8889 1,8980 2,4438 2,4556 2,0062 2,0191 
31.03.2012 2,8367 2,8515 1,7729 1,7815 2,3664 2,3778 1,9609 1,9735 
 

3.11 İLİŞKİLİ TARAFLAR  

Aşağıdaki kriterlerden birinin varlığında, taraf şirket ile ilişkili sayılır: 

(a) Söz konusu tarafın, doğrudan ya da dolaylı olarak bir veya birden fazla aracı yoluyla: 

i.Şirket’i kontrol etmesi, Şirket tarafından kontrol edilmesi ya da Şirket ile ortak kontrol altında 
bulunması (ana ortaklıklar, bağlı ortaklıklar ve aynı iş dalındaki bağlı ortaklıklar dahil olmak 
üzere); 

ii. Şirket üzerinde önemli etkisinin olmasını sağlayacak payının olması; veya 

iii.Şirket üzerinde ortak kontrole sahip olması; 

(b) Tarafın, Şirket’in bir iştiraki olması; 

(c) Tarafın, Şirket’in ortak girişimci olduğu bir iş ortaklığı olması; 

(d) Tarafın, Şirket’in veya ana ortaklığının kilit yönetici personelinin bir üyesi olması; 

(e) Tarafın, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakın bir aile üyesi olması; 

 (f) Tarafın; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da önemli etki altında veya (d) ya da (e)’de 
bahsedilen herhangi bir bireyin doğrudan ya da dolaylı olarak önemli oy hakkına sahip olduğu bir 
işletme olması; veya 

 (g) Tarafın, işletmenin ya da işletme ile ilişkili taraf olan bir işletmenin çalışanlarına işten ayrılma 
sonrasında sağlanan fayda planları olması, gerekir.  

İlişkili taraflarla yapılan işlem, ilişkili taraflar arasında kaynaklarının, hizmetlerin ya da 
yükümlülüklerin bir bedel karşılığı olup olmadığına bakılmaksızın transferidir. 

Yukarıdaki kriterler doğrultusunda şirketin belirlediği ilişkili taraflarla yapılan ticari ve diğer 
faaliyetler ilgili dipnotlarda detaylandırılmıştır.  
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3.12 HİSSE BAŞINA KAZANÇ 

Gelir tablosunda belirtilen hisse başına kazanç, net karın, raporlama dönemi boyunca piyasada 
bulunan hisse senetlerinin ağırlıklı ortalama adedine bölünmesiyle bulunmaktadır. 

Şirketler mevcut hissedarlara birikmiş karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oranında 
hisse dağıtarak (bedelsiz hisseler) sermayelerini arttırabilir. Hisse başına kar hesaplanırken, bu bedelsiz 
hisse ihracı çıkarılmış hisseler olarak sayılır. Dolayısıyla hisse başına kar hesaplanmasında kullanılan 
ağırlıklı hisse adedi ortalaması hisselerin bedelsiz olarak çıkarılmasını geriye dönük olarak uygulamak 
suretiyle elde edilir. 

3.13 BİLANÇO TARİHİNDEN SONRAKİ OLAYLAR 

Bilanço tarihinden sonraki olaylar; kara ilişkin herhangi bir duyuru veya diğer seçilmiş finansal 
bilgilerin kamuya açıklanmasından sonra ortaya çıkmış olsalar bile, bilanço tarihi ile bilançonun yayımı 
için yetkilendirilme tarihi arasındaki tüm olayları kapsar. Bilanço tarihinden sonraki düzeltme gerektiren 
olayların ortaya çıkması durumunda, mali tablolara alınan tutarları bu yeni duruma uygun şekilde 
düzeltilmekte, bilanço tarihinden sonra ortaya çıkan düzeltme gerektirmeyen olayların olması halinde 
ise önemli olması durumunda ilgili dönemde açıklanmaktadır. 

3.14 ŞARTA BAĞLI VARLIKLAR VE YÜKÜMLÜLÜKLER 

Geçmiş olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti işletmenin tam olarak kontrolünde bulunmayan 
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayın gerçekleşip gerçekleşmemesi ile teyit edilebilmesi 
mümkün yükümlülükler ve varlıklar mali tablolara alınmamakta ve şarta bağlı yükümlülükler ve varlıklar 
olarak değerlendirilmektedir. 

4. NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ  

  31.03.2012  31.12.2011 

Kasa 

Alınan Çekler 

 10.440 

- 

 3.703 

- 

Bankalar  4.855.442  1.605.918 

    -Vadesiz TL Mevduat  598.538  104.655 

   - Vadeli TL Mevduat       3.500.000  - 

    -Vadesiz USD Mevduat  326.926  105.374 

    -Vadesiz EUR Mevduat         429.978       1.386.263 

    -Vadesiz GBP Mevduat  -      9.626 

TOPLAM  4.865.882  1.609.621 
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5.  FİNANSAL YATIRIMLAR 

 

6.  FİNANSAL BORÇLAR 

 

Kısa Vadeli Finansal Borçlar  31.03.2012  31.12.2011 

Banka Kredileri  26.374  23.198 

Finansal Kiralama İşlemlerinden Doğan Borçlar  1.974.806  2.042.833 

Ertelenmiş Finansal Kiralama Borçları(-)  -327.756  -362.549 

TOPLAM  1.673.424  1.703.482 

  

Uzun Vadeli Finansal Borçlar  31.03.2012  31.12.2011 

Banka Kredileri  63.599  72.301 

Finansal Kiralama İşlemlerinden Doğan Borçlar  3.247.605  3.869.137 

Ertelenmiş Finansal Kiralama Borçları(-)  -206.943  -293.558 

TOPLAM  3.104.261  3.647.880 

 

FİNANSAL KİRALAMA İLE İLGİLİ SÖZLEŞME 

21.10.2005 tarihinde T.İş Bankasına satışı yapılan fabrika binasının geri alımı ile ilgili 17.12.2009 
tarihinde İş Finansal Kiralama A.Ş. ile 9004012 sayılı finansal kiralama sözleşmesi düzenlenmiştir. 
Sözleşme peşinat ödemesi 28.12.2009 tarihinde başlamış olup 26.01.2015 tarihinde sona erecek 5 yıllık 
süreyi kapsamaktadır.  

Laboratuar bölümünde kullanılmak üzere Reaktör cihazı alımı ile ilgili 08.06.2011 tarihinde İş 
Finansal Kiralama A.Ş. ile 1100358702 sayılı finansal kiralama sözleşmesi düzenlenmiştir. Sözleşme 
peşinat ödemesi 26.08.2011 tarihinde başlamış olup 26.09.2016 tarihinde sona erecek 3 yıllık süreyi 
kapsamaktadır.  

Uzun Vadeli Finansal Yatırımlar  31.03.2012  31.12.2011 

İştiraklar  100.000  0 

-V.A.E.S.T Silikon Kompozit Uyg. İmlt. Ve Tic. A.Ş.  100.000  0 

TOPLAM  100.000  0 
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Üretim bölümünde kullanılmak üzere Vakum Pompası alımı ile ilgili 08.06.2011 tarihinde İş 
Finansal Kiralama A.Ş. ile 1100358703 sayılı finansal kiralama sözleşmesi imzalanmıştır. Sözleşme 
03.10.2011 tarihinde peşinat ödemesi ile başlamış olup 25.07.2014 tarihinde sona erecek 3 yıllık süreyi 
kapsamaktadır 

 
Rapor tarihi itibariyle Fabrika binası için 1.837.389,86 Euro, Reaktör cihazı için 59.968,33 USD ve 

Vakum Pompası için 14.629,43 Euro ödeme yapılmıştır. Sözleşme ödemeleri düzenli olarak 
yapılmaktadır. 

UMS 17 madde 31 paragraf konusu finansal kiralama işlemine ilişkin açıklamalar; 
 

a) Kiralama konusu her bir varlık için raporlama dönemi sonundaki net defter değeri Fabrika binası için 
17.163.052 TL, Reaktör cihazı için 384.479 TL ve Vakum Pompası için 155.744TL’dir. 

b) Fabrika binası için gelecekteki asgari kira ödemeleri raporlama dönemi sonu itibari ile toplam 
2.030.379,92 Euro karşılığı 4.827.837 TL’dir. Bu tutarın bir yıldan az olanı 761.388,71 Euro karşılığı 
1.810.430 TL, bir yıldan fazla ve beş yıldan az olanı 1.268.991,21 Euro karşılığı 3.017.407 TL’dir. 

 
Reaktör cihazı için gelecekteki asgari kira ödemeleri raporlama dönemi sonu itibari toplam 137.040,36 
Usd karşılığı 244.137 TL’dir. Bu tutarın bir yıldan az olanı 58.624,44 Usd karşılığı 104.439 TL, bir yıldan 
fazla ve beş yıldan az olanı 78.415,92 Usd karşılığı 139.698 TL’dir. 

 
Vakum Pompası için gelecekteki asgari kira ödemeleri raporlama dönemi sonu itibari ile toplam 
63.266,80 Euro karşılığı 150.436 TL’dir. Bu tutarın bir yıldan az olanı 25.206,72 Euro karşılığı 59.937 TL, 
bir yıldan fazla ve beş yıldan az olanı 38.060,08 Euro karşılığı 90.499 TL’dir 
 

c) Dönem içerisinde gider olarak muhasebeleştirilen koşullu kira tutarları yoktur. 
 
d) Raporlama dönemi sonu itibariyle, iptal edilemeyen kiralama şeklinde yapılan alt kiralamalar ile ilgili 

olarak elde edilmesi beklenen asgari kira ödemelerinin toplamı yoktur. 
 

e) Kiracının aşağıda bulunanları içeren ancak bunlarla sınırlı olmayan, önemli kiralama işlemlerine ilişkin 
genel nitelikler: 
 

1- Koşulu kira ödemlerinin belirlenme esası: 
Sabit faizli ödeme  

2- Yenileme veya satın alma opsiyonları ile fiyat ayarlama (eskalasyon) hükümlerinin 
mevcudiyeti ve koşulları:  
Kiralayana fon kaynağı sağlayan mali kuruluşların uyguladıkları kredi faiz oranını değiştirmeleri 
veya piyasalardaki faiz seviyelerinin en az %10 oranında artması halinde  

3- Temettü ödemeleri, ek borçlanma ve yeni kiralamalar gibi konularda kira anlaşmalarında yer 
alan sınırlamalar: Yoktur. 
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7. TİCARİ ALACAKLAR / BORÇLAR 

Ticari Alacaklar  31.03.2012  31.12.2011 

Alacaklar  7.266.491  7.356.097 

  -Yurtiçi Ticari Alacaklar  3.004.795  4.902.792 

  -Yurtdışı Ticari Alacaklar  4.261.696  2.453.305 

 Alacak Senetleri  199.741  494.527 

Alacak Senetleri Reeskontu(-)  -690  -14.087 

Şüpheli Ticari Alacaklar(*)  3.471.361  3.471.361 

Şüpheli Ticari Alacaklar Karşılığı (-)  -3.471.361  -3.471.361 

TOPLAM  7.465.542  7.836.537 

     

(*)Şüpheli Ticari Alacaklar  31.03.2012  31.12.2011 

Barmek Holding A.Ş.  3.307.559  3.307.559 
TOPLAM  3.307.559  3.307.559 

 

Şüpheli ticari alacak karşılığının 31 Mart  tarihlerinde 
sona eren son üç aylık dönemler içindeki hareketleri 
aşağıdaki gibidir: 

 
31.03.2012  31.12.2011 

1 Ocak  -3.471.361  -3.471.361 

Yıl İçerisinde Ayrılan Karşılıklar  -  - 

Tahsilâtlar (-)  -  - 

Aleyhe Sonuçlanan Davalar (-)  -  - 

 TOPLAM  -3.471.361  -3.471.361 

 

Ticari Borçlar  31.03.2012  31.12.2011 

Ticari Borçlar  10.414.368  10.057.376 

   -Yurtiçi Ticari Borçlar  5.317.615  5.378.392 

   -Yurtdışı Ticari Borçlar  5.096.753  4.678.984 

Borç Senetleri  5.356.016  5.468.216 

Borç Senetleri Reeskontu(-)  -171.657  -187.029 

Kredi Kartı Borçları  33.526  36.780 

TOPLAM  15.632.253  15.375.343 
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8. DİĞER ALACAKLAR / BORÇLAR 

Kısa Vadeli Diğer Alacaklar  31.03.2012  31.12.2011 

Ortaklardan Alacaklar  894.964  8.600 

   -Barış Elektrik Endüstrisi A.Ş.  887.387  - 

   -Diğer Ortaklar  7.577   

İştiraklerden Alacaklar  9.736  - 

Diğer Çeşitli Alacaklar  701.770  558.426 

    -Vergi Dairesi- KDV İade Alacağı  482.002  337.049 

    -Vergi Dairesi- Peşin Ödenen Vergi ve Fonlar Alacağı                           -                           - 

    -Diğer Alacak  219.768  221.377 

TOPLAM  1.606.470  567.026 

 

Uzun Vadeli Diğer Alacaklar  31.03.2012  31.12.2011 

Verilen Depozito ve Teminatlar  444.612  384.873 

Personelden Alacaklar  25.672  25.672 

   -Kıdem Tazminatı Avansı  25.672  25.672 

İlişkili Taraflardan Alacaklar  12.063.539  12.063.539 

   -Barmek Holding A.Ş.(Temlik - 27.05.2010)         1.873.713         1.873.713 

  -Barmek Holding A.Ş.(Temlik – 08.06.2009)  5.694.162  5.694.162 

  -Barmek Holding A.Ş.(İş B. Faiz Protokol Temlik – 08.06.2009)  1.335.239  1.335.239 

  -Barmek Holding A.Ş.(Ykb B.Protokol Temlik 08.06.2009)  3.160.425   3.160.425 

TOPLAM  12.533.823  12.474.084 

 Müşterek ve müteselsil kefil sıfatıyla müflis Barmek İnşaat ve Tesisat A.Ş. ‘nin borçlarının 

yeniden yapılandırılmasına ilişkin temlik kapsamındaki alacaklarla ilgili bilgiler dipnot 26 da verilmiştir. 

Kısa Vadeli Diğer Borçlar  31.03.2012  31.12.2011 

Ortaklara Borçlar(*)  26.678  1.804.368 

Personele Borçlar  849.013  623.215 

Diğer Çeşitli Borçlar  300.028  1.748.474 

   -MNM Gürsoy Nak . Tic. Ltd Şti.      287.648      257.039 

   -Deniz Factoring A.Ş.                           -  1.489.020 

   -Diğer Çeşitli Borçlar         12.380         2.415 

TOPLAM  1.175.719  4.176.057 
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        (*)Ortaklara Borçlar  31.03.2012  31.12.2011 

  -Barış Elektrik Endüstrisi A.Ş.          -  1.737.353 

 - Hüseyin ARABUL       2.436         8.120 

 - Özcan KANBUROĞLU      1.489           857 

   -Zafer ARABUL      2.614    37.869 

   -Zeynep Ece ARABUL GÜNEL    17.777    18.440 

   -Emel BİLLUR     2.362     1.729 

TOPLAM    26.678  1.804.368 

 

Uzun Vadeli Diğer Borçlar  31.03.2012  31.12.2011 

Kamu Ertelenmiş Taksitleri  3.564.930  3.407.003 

   -SSK Taksitlendirmesi  2.762.546  2.443.437 

   -Vergi Taksitlendirmesi         776.357         935.680 

   -Emlak Vergisi Taksitlendirmesi          26.027           27.886 

TOPLAM  3.564.930  3.407.003 

9.  STOKLAR  

   31.03.2012  31.12.2011 

İlk Madde ve Malzeme  6.450.438  3.895.334 

Yarı Mamul  4.193.780  4.465.077 

Mamuller  1.982.316  1.812.474 

Ticari Mallar  34.865  - 

Diğer Stoklar  1.440.425  1.406.733 

   -Gümrükteki Mallar  1.440.425  1.406.733 

TOPLAM  14.101.824  11.579.618 

 

10. DİĞER DÖNEN / DURAN VARLIKLAR / DİĞER YÜKÜMLÜLÜKLER 

 Diğer Dönen Varlıklar  31.03.2012  31.12.2011 

Verilen Sipariş Avansları  1.604.644  1.263.373 

Devreden KDV  1.009.734  157.039 

İş Avansları  9.068  6.874 

Personel Avansları  1.862  - 

Gelecek Aylara Ait Giderler  36.985  - 

Peşin Ödenen Vergiler ve Fonlar  703  - 

TOPLAM  2.662.996  1.427.286 
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 Diğer Duran Varlıklar  31.03.2012  31.12.2011 

Gelecek Yıllara Ait Giderler  1.625  27.086 

TOPLAM  1.625  27.086 

 

Kısa Vadeli Diğer Yükümlülükler  31.03.2012  31.12.2011 

Alınan Sipariş Avansları  7.395.624  4.817.368 

   -Yurtiçi Alınan Sipariş Avansları     2.790.593     970.791 

   -Yurtdışı Alınan Sipariş Avansları    4.605.031  3.846.577 

Ödenecek Vergi ve Fonlar  104.595  127.804 

Ödenecek Sosyal Güvenlik Kesintileri  181.016  339.232 

Vadesi Geçmiş Ert. Veya Taks. Ver. Ve SSK Primleri  899.382  242.895 

Ödenecek Diğer Yükümlülükler  8.044  7.492 

Yıllık İzin Ücreti Karşılığı  760.848  439.841 

Gelecek Ay Gelir Tahakkukları  1.160.925  60.162 

TOPLAM  10.510.434  6.034.794 

 

11. MADDİ DURAN VARLIKLAR 

   31.03.2012  31.12.2011 

Arazi ve Arsalar  10.445.711  10.445.711 

Binalar  12.096.641  12.096.641 

Tesis, Makine ve Cihazlar  13.969.208  13.566.709 

Taşıtlar  529.102  481.102 

Demirbaşlar  468.716  455.120 

Diğer Maddi Duran Varlıklar  81.007  71.007 

Birikmiş Amortismanlar (-)  -3.980.548  -3.451.936 

TOPLAM  33.609.837  33.664.354 
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Aşağıdaki tabloda Emek Elektrik Endüstrisi A.Ş. ‘ye ait Maddi Duran Varlıklar Hareketleri gösterilmiştir: 

31.03.2012             01.01.2012          Girişler 
                                
Çıkışlar 

   

                   31.03.2012 

Maliyet      

Arazi ve Arsalar  10.445.711 - - 10.445.711 

Yeraltı Yerüstü Düzenleri  - - - - 

Binalar    12.096.641 - - 12.096.641 

Tesis, Makine ve Cihazlar  13.566.709 402.499 - 13.969.208 

Taşıtlar  481.102 48.000 - 529.102 

Demirbaşlar  455.120 13.596 - 468.716 

Özel Maliyetler  71.007 10.000 - 81.007 

Birikmiş Amortismanlar(-) 
               
  -3.451.936 -528.612 - -3.980.548 

Net Defter Değeri   33.664.354 54.517 - 33.609.837 

31.12.2011             01.01.2011          Girişler 
                                
Çıkışlar 

   

                   31.12.2011 

Maliyet      

Arazi ve Arsalar  10.445.711  - - 10.445.711 

Yeraltı Yerüstü Düzenleri  - - - - 

Binalar    3.496.641 8.600.000 - 12.096.641 

Tesis, Makine ve Cihazlar  12.138.399 1.428.310 - 13.566.709 

Taşıtlar  145.890 335.212 - 481.102 

Demirbaşlar  430.440 24.680 - 455.120 

Özel Maliyetler  9.500 61.507 - 71.007 

Birikmiş Amortismanlar(-) 
               
  -1.542.865 -1.909.071 - -3.451.936 

Net Defter Değeri   25.123.716 8.540.638 - 33.664.354 
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Varlıklar Üzerinde Rehin ve İpotekler 

31.03.2012 

Şirketimiz 21.02.2011 tarihinde Barış Elektrik Endüstrisi A.Ş.’den satın almış olduğu Ankara ili Akyurt 

ilçesi Saracalar Mahallesi 1597/19 Parselde bulunan 13.450 m2 bina ve arsası üzerinde Barış Elektrik Endüstrisi 

A.Ş.’nin Yapı Kredi Bankasına olan 666.450,47 USD nakdi, 1.392.095,72 USD gayrinakdi protokol borcundan 

dolayı ipoteği mevcuttur. 

31.12.2011 

Şirketimiz 21.02.2011 tarihinde Barış Elektrik Endüstrisi A.Ş.’den satın almış olduğu Ankara ili Akyurt 

ilçesi Saracalar Mahallesi 1597/19 Parselde bulunan 13.450 m2 bina ve arsası üzerinde Barış Elektrik Endüstrisi 

A.Ş.’nin Yapı Kredi Bankasına olan 781.714,05 USD nakdi, 1.363.920,36 USD gayrinakdi protokol borcundan 

dolayı ipoteği mevcuttur. 

12. MADDİ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR  

   31.03.2012  31.12.2011 

Haklar  26.041  26.041 

Birikmiş Amortismanlar (-)  -6.631  -6.198 

TOPLAM  19.410  19.843 

 

Aşağıdaki tabloda Emek Elektrik Endüstrisi A.Ş. ‘ye ait Maddi Olmayan Duran Varlıklar Hareketleri 
gösterilmiştir: 

31.03.2012  01.01.2012 Girişler Çıkışlar 

 

31.03.2012 

Maliyet      

Haklar         26.041 - -        26.041 

Birikmiş Amortismanlar(-)         -6.198 -433        -6.631 

Net Defter Değeri         19.843 -433 0       19.410 
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31.12.2011  01.01.2011 Girişler Çıkışlar 

 

31.12.2011 

Maliyet      

Haklar  26.041 - -        26.041 

Birikmiş Amortismanlar(-)   -4.464 -1.734        -6.198 

Net Defter Değeri   21.577 -1.734 0       19.843 

 

13. DEVLET TEŞVİK VE YARDIMLARI 

    31.03.2012 

Yoktur . 

   31.12.2011 

Dış Ticaret Müsteşarlığı İhracatı Geliştirme Etüt Merkezi’nden 06.01.2011 tarih ve 3602985, 03.06.2011 
tarih 6542-6543 sayılı yazıları ile Pazar araştırma projeleri için 11.675 TL tutarında yardım alınmıştır. Ayrıca 
İstanbul Maden ve Metaller İhracatçı Birlikleri Genel Sekreterliği’nden 06.01.2011 ve 302495 sayılı yazısı ile 
yurtdışı gerçekleşen fuar katılım desteği 14.546 TL tutarında yardım alınmıştır. Ayrıca Orta Anadolu İhracatçı 
Birlikleri Genel Sekreterliği 07.09.2011 tarih 13978-13980 sayılı yazıları ile çevre maliyetlerini destekleme için 
97.535 TL tutarında yardım alınmıştır. Ayrıca T.C. Ekonomi Bakanlığı İhracat Genel Müdürlüğü’nden 04.10.2011 
tarihi B.19.0.İHR.0.06.01.00 sayılı yazıları ile Pazar araştırması ve pazara giriş desteği kapsamında 5.913 TL 
yardım alınmıştır. Toplam alınan yardım tutarı 129.669 TL’dir.  

14.  KARŞILIKLAR, KOŞULLU VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 

Alacaklar İçin Alınmış Teminatlar: Alınan ipotek veya teminat yoktur. 

DEVAM EDEN DAVA VE İCRA DOSYALARI 

Hukuki Davalar 

a) Şirket tarafından açılmış olup 31 Mart 2012 tarihi itibariyle devam etmekte olan davalar aşağıda 
özetlenmiştir: 

Dava Tarihi Davalı  Konu Dava Değeri Son Durum 

26.06.2009 Türkiye Elektrik İletim A.Ş. Alacak   670.540,00-EUR 

Dosya ek rapor için yeniden  
bilirkişiye gönderildi ve beyanda 
bulunulacak. Gelecek celse 
14.06.2012  10:05 duruşması 
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b) Şirket aleyhine açılmış olup 31 Mart  2012 tarihi itibariyle devam etmekte olan davalar aşağıda özetlenmiştir. 

Dava Tarihi Davacı Konu Dava Değeri Son Durum 

10.06.2009 Oğuz Kaan Yüce Alacak   5.319,72-TL 
Davacı taraf temyiz etti. Cevap verildi. 
Yargıtay’da. 

15.01.2008 Birleşik Fon Bankası A.Ş. İtirazın İptali 2.000,00-TL 
29.06.2011 tarihli kararda davanın kısmen 
kabulüne karar verildi. Davacı tarafça 
temyiz edildi. Dosya YARGITAY’da. 

 

c) Şirket tarafından yürütülen ve 31.Mart 2012 tarihi itibariyle devam eden icra takipleri aşağıda özetlenmiştir: 

Dava Tarihi     Borçlu Takip Türü Takip Tutarı            Son Durum 

27.09.2010 Barmek Holding A.Ş. İlamsız Takip 3.307.558,58-TL 
Borçluya ait gayrimenkuller ve ING Bank 
Ümit köy Şubesindeki hesaba haciz 
konuldu. 

 

d) Şirket aleyhine yürütülen ve 31.Mart 2012 tarihi itibariyle devam eden icra takipleri aşağıda özetlenmiştir: 

 

 

11.12.2009 Promim LTD. ŞTİ. Menfi Tespit 23.696,00-TL 

Dosya ek rapor için yeniden 
bilirkişiye gönderildi. Bilirkişi 
raporuna itiraz edildi.Ek rapor 
alındı.Ek rapora beyanda 
bulunulacak.  30.05.2012 11:05 
duruşması var. 

14.11.2009 Peker İnş. Tic. Ve San. A.Ş. Menfi Tespit 46.233,20-TL 

Davanın reddine karar verildi, temyiz 
edildi. 06.07.2011 tarihinde borç 
yapılandırma protokolü 
imzalanmıştır. Dosya Yargıtay’da 

 
08.06.2010 

Ankara Valiliği  
İl Tarım Müdürlüğü 

İdari İşlemin İptali - 
29.06.2011 tarihinde dava 
reddedildi. 06.10.2011’de temyiz 
edildi. Danıştay’da 

Dava Tarihi Borçlu Takip Türü Takip Tutarı Son Durum 

04.12.2009 Peker İnş. Tic. Ve Ticaret A.Ş. Kambiyo Takibi 93.465,46-TL 

06.07.2011 tarihinde borç 
yapılandırma protokolü 
imzalanmıştır. Taksitle 
ödeme yapılmaktadır. 

07.01.2010 Peker İnş. Tic. Ve Ticaret A.Ş. Kambiyo Takibi 74.744,57-TL 

06.07.2011 tarihinde borç 
yapılandırma protokolü 
imzalanmıştır.  Taksitle 
ödeme yapılmaktadır. 
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Aktifler Üzerinde Mevcut İpotek ve Teminatlar 

31 Mart 2012 tarihi itibariyle şirketin aktifleri üzerinde Barış Elektrik Endüstrisi A.Ş.’den alınan arsa ve binası 
dışında ipotek mevcut olmayıp verdiği teminat mektuplarının dökümü aşağıdaki gibidir: 

A) VERİLEN TEMİNAT MEKTUPLARI  

31.03.2012   

BANKA TL USD 
USD TL 

KARŞILIĞI EUR 
EUR TL 

KARŞILIĞI 

BAYINDIRBANK 

TOPRAKBANK 28 0 0 0 0 

GARANTİ BANKASI 206 0 0 0 0 

HALK BANKASI 64 0 0 0 0 

İŞ BANKASI 310.000 170.000 302.855 571.575 1.359.091 

PAMUKBANK 82.880 28.500 50.773 18.567 44.148 

VAKIF BANK 104 0 0 0 0 

YAPI KREDİ 329 0 0 0 0 

ZİRAAT BANKASI 30.000 0 0 0 0 

DENİZBANK 0 0 0 125.360 298.081 

ŞEKERBANK 0 0 0 145.195 345.243 

TOPLAM 423.611 198.500 353.628 860.696 2.046.564 

TOPLAM (TL) 2.823.802 

31.12.2011    

BANKA TL 

 
 
 

USD 
USD TL 

KARŞILIĞI EUR 

 
 

EURO TL 
KARŞILIĞI 

BAYINDIRBANK 

TOPRAKBANK 28 0 0 0 0 

GARANTİ BANKASI 206 0 0 0 0 

HALK BANKASI 64 0 0 0 0 

İŞ BANKASI 310.000 213.200 404.654 624.323 1.533.088 

PAMUKBANK 82.880 28.500 54.093 18.567 45.593 

VAKIF BANK 104 0 0 0 0 

YAPI KREDİ 329 0 0 0 0 

ZİRAAT BANKASI 18.000 0 0 0 0 

DENİZBANK 0 6.000 11.388 125.360 307.834 

TOPLAM 411.611 247.700 470.135 768.250 1.886.515 

TOPLAM (TL) 
 

2.768.261 
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B) VERİLEN TEMİNAT SENETLERİ 

31.03.2012    

 TL 

 
 
 

USD USD TL KARŞILIĞI EUR 

 
 

EURO TL 
KARŞILIĞI 

DİĞER 751.927 
 

481.639 858.040 3.029.708 
 

7.204.039 

TOPLAM (TL) 
 

8.814.006 
 

 

31.12.2011    

 TL 

 
 
 

USD USD TL KARŞILIĞI EUR 

 
 

EURO TL 
KARŞILIĞI 

DİĞER 830.297 
 

472.717 897.217 3.179.103 
 

7.806.606 

TOPLAM (TL) 
 

9.534.120 
 

 

  C) 3. KİŞİLERİN BORCUNU TEMİN AMACI İLE VERİLEN TEMİNAT REHİN VE İPOTEKLER 

ŞİRKET TARAFINDAN VERİLEN TRİ’LER 31 Mart 2012 31 Aralık 2011 
A- Kendi Tüzel Kişiliği Adına Verilen 0 0 
B- Tam Konsolidasyon Kapsamına Dahil Edilen Ortaklıklar Lehine 

Verilenler 
0 0 

C- Olağan Ticari Faaliyetlerinin Yürütülmesi Amacı İle Diğer 
3.Kişilerin Borcunu Temin Amacıyla Verilenler 

0 0 

D- Diğer Verilen TRİ’ler  3.667.300 4.052.889 
 1- Ana Ortaklık Lehine Verilenler 0 0 
 2- B ve C Maddeleri Kapsamına Girmeyen Diğer Grup Şirketleri 

Lehine Verilenler 
3.667.300 4.052.889 

 3 C Maddesi Kapsamına Girmeyen 3.Kişiler Lehine Verilenler 0 0 
  TOPLAM 3.367.300 4.052.889 

 

Şirket’in vermiş olduğu diğer TRİ’lerin Şirketin özkaynaklarına oranı 31.03.2012 tarihi itibariyle % 

10,26’dır. (31.12.2011 tarihi itibariyle % 14,03’dır.) 

Şirketimiz 21.02.2011 tarihinde Barış Elektrik Endüstrisi A.Ş.’den satın almış olduğu Ankara ili Akyurt 

ilçesi Saracalar Mahallesi 1597/19 Parselde bulunan 13.450 m2 bina ve arsası üzerinde Barış Elektrik Endüstrisi 

A.Ş.’nin Yapı Kredi Bankasına olan 666.450,47 USD nakdi, 1.392.095,72 USD gayrinakdi protokol borcundan 

dolayı ipoteği mevcuttur. 
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15. TAAHHÜTLER 

Şirketin bilanço tarihi itibariyle üretim amaçlı yapılan sözleşmeleri aşağıdaki gibidir: 

  -Yurtiçi :5.937.227 EURO 

  -Yurtdışı :8.826.443  EURO 

  TOPLAM :14.763.670 EURO tutarında taahhüdü bulunmaktadır. 

16. ÇALIŞANLARA SAĞLANAN FAYDALARA İLİŞKİN KARŞILIKLAR 

Çalışanlara sağlanan faydalar şunlardır: 

a) Kısa Vadeli Faydalar 

-Ücret 

-Sosyal güvenlik primleri 

-Yıllık izin ve mazeret izni 

-İkramiyeler 

-Parasal Olmayan Faydalar ( Yemek, yol, araç tahsisi, kira yardımı ) 

b)  Çalışma Dönemi Sonrasında Sağlanan Faydalar 

-Emeklilik maaşı 

-Sağlık yardımı 

c) Çalışmanın Sona Erdirilmesine İlişkin Faydalar 

-Kıdem tazminatı 

-İhbar tazminatı 

Biriken ücretli izinler: Mevcut döneme ilişkin hakların bütünü ile kullanılmaması halinde geleceğe 
taşınan ve gelecek dönem içerisinde kullanılabilen izinlerdir. Bu izinler işten ayrılmış olmaları halinde 
kullanılmamış oldukları haklarına ilişkin nakit ödeme yapılmasını talep etme hakkına sahip değil de olabilirler. 
Çalışanlar, gelecekteki ücret izin haklarını arttıran hizmetlerde bulundukça işletme açısından bir yükümlülük 
doğar. Çalışanların birikmiş kazanılmamış haklarını kullanmadan işten ayrılabilme olasılığı ilgili yükümlülüğün 
ölçüm şeklini etkilemesine rağmen, ücretli izinler dahi olsalar, işletme açısından bir yükümlülük mevcuttur ve 
finansal tablolara yansıtılır. 

Şirket, 31.03.2012 tarihi itibariyle yıllık ücretli izin kullanmayan 136 personeli için birikmiş, ödenmesi 
halinde yükümlülük oluşturan 760.848 TL yıllık izin bedelleri mali tablolara alınmıştır. 
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 Kıdem Tazminatı Karşılığı 31.03.2012 31.12.2011 

Önceki dönemden devir 2.947.330 2.370.566 

Cari dönemde eklenen karşılık 236.819 869.537 

Dönem içinde ödenen tazminatlar -41.844 -148.582 

Parasal kayıp/kazanç -38.994 -144.191 

Dönem Sonu Bakiyeleri 3.103.311 2.947.330 
 

 

Kıdem Tazminatı Karşılığı, Türk sosyal Güvenlik Kanunu’na göre Şirket, bir yılını doldurmuş olan ve Şirket 

ile ilişkisi kesilen veya emekli olan, erkeklerde 25 hizmet yılını, kadınlarda 20 hizmet yılını dolduran ve 

emekliliğini hak eden, askere çağrılan yada vefat eden veya evlenen (kadın-evlenme tarihinden itibaren bir yıl 

içinde başvurması halinde) personeli için kıdem tazminatı ödemekle yükümlüdür. Ödenecek tazminat her 

hizmet yılı için bir aylık brüt maaş tutarı kadardır. Bu miktar, 31 Mart 2012 tarihi itibariyle 2.805,04 TL (31 Aralık 

2011 2.731,85 TL) ile sınırlandırılmıştır. 

Seri:XI, No:29 sayılı Tebliğ, UMS19 (Çalışanlara Sağlanan Faydalar)’a uygun olarak Şirket’in 

yükümlülüklerinin hesaplanabilmesi için aktüer hesaplama gerekmektedir.Şirket, kıdem tazminatı karşılığını, 

Seri XI, No:29 sayılı Tebliğ, UMS 19’a uygun olarak ‘Öngörülen Birim Kredi Yöntemi’ni kullanarak, Şirket’in 

geçmiş yıllardaki personel hizmet süresini tamamlama ve kıdem tazminatına hak kazanma konularındaki 

deneyimlerini baz alarak hesaplamış ve finansal tablolara yansıtmıştır.Kıdem tazminatı karşılığı, çalışanların 

emekliliği halinde ödenmesi gerekecek muhtemel yükümlülüğün bugünkü değeri hesaplanarak ayrılır.  

 

17. DÖNEM KARI VERGİ YÜKÜMLÜLÜĞÜ 

   31.03.2012  31.12.2011 

Dönem Karı Vergi ve Yasal Yük. Karşılığı  -  -721.424 

Dönem Karının Peşin Öd. Vergi ve Diğer Yük.  -  265.675 

TOPLAM  -  -455.749 
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18. ÖZKAYNAKLAR 

Şirket’in kayıtlı sermaye tavanı 60.000.000 TL’dir. Şirket’in 31 Mart 2012 tarihi itibariyle tarihsel ödenmiş 
sermaye tutarı 19.800.000 TL olup her biri 1 kuruş tutarında 1.980.000.000 adet hisseden oluşmaktadır. 

a) Sermaye 
                                                                       31.03.2012                                                      31.12.2011 

Adı  Pay Oranı Pay Tutarı  Pay Oranı Pay Tutarı 

Barış Elektrik Endüstrisi A.Ş.  %21,01 4.160.307  %21,12 6.968.014 

Hüseyin ARABUL   32   106 

Özcan KANBUROĞLU   38   126 

Zeynep Ece ARABUL GÜNEL   3   10 

Zafer ARABUL   3   10 

Halka Arz            %78,99 15.639.617            %78,88 26.031.734 

TOPLAM  % 100 19.800.000  % 100 33.000.000 

 
b) Hisse Senedi İhraç Primleri 

 

   31.03.2012  31.12.2011 
Hisse Senedi İhraç Primleri  369.140  296.782 
TOPLAM  369.140  296.782 

 
c) Değer Artış Fonları 
 

   31.03.2012  31.12.2011 
Değer artış Fonları  19.645.564  19.645.564 
Değer Artış Fonlarının Ertelenmiş Vergi Etkisi  -3.929.113  -3.929.113 

TOPLAM  15.716.451  15.716.451 
 

 
d) Kardan ayrılan Kısıtlanmış Yedekler 

 

   31.03.2012  31.12.2011 
Yasal Yedekler  2.756.058  2.756.058 
Olağanüstü Yedekler  20.106  20.106 

TOPLAM  2.776.164  2.776.164 
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e) Geçmiş Yıllar Kar/Zararları 
 

   31.12.2011  31.12.2011 
Geçmiş Yıl Karları  8.829.993  8.296.405 
Geçmiş Yıl Zararları        - 8.647.490     -  31.747.490 

TOPLAM              182.503      -23.451.085 

 

f) Dönem Net Karı/Zararı 
 

   31.03.2012  31.12.2011 
Dönem Net Karı/Zararı  -3.212.285  533.588 
TOPLAM  -3.212.285  533.588 

 

19.  SATIŞLAR VE SATIŞLARIN MALİYETİ 

a) Net satışlar: 

   01.01.2012  01.01.2011 

  31.03.2012  31.03.2011 

Satışlar  7.200.390  6.050.444 

   -Yurtiçi Satışlar  2.390.759  4.475.707 

   -Yurtdışı Satışlar  4.809.631  1.553.556 

  -Diğer Gelirler  -       21.181 

Satıştan İade ve İndirimler  -50.579  -50.077 

TOPLAM  7.149.811  6.000.367 

 

b) Satışların Maliyeti: 

   01.01.2012  01.01.2011 

  31.03.2012  31.03.2011 

Dönem Başı Stok  1.812.474  988.002 

Üretilen Malın Maliyeti  7.223.108  6.069.484 

Dönem Sonu Mamul  -1.982.316  -2.080.269 

Üretilerek Satılan Malın Maliyeti  7.053.266  4.977.217 

Satılan Ticari Malın  Maliyeti  16.292  - 

TOPLAM SATIŞLARIN MALİYETİ  7.069.558  4.977.217 
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c) Üretim ve Satış Miktarları 

  Üretim (Adet) Satış (Adet) 
  

 Üretim ve Satış Miktarları 31.03.2012 31.03.2011 31.03.2012 31.03.2011 
Yağlı Tip Transformatör (ÇYG,YG,OG) 610 744 536 496 
Yağlı Tip Transformatör (ATK-245-420) 98 - 46 - 
Güç Kondansatörü (Mvar) - - - - 
Trifaze - - - - 
OG Epoksi Transformatör 668 273 550 331 
Ayırıcı  60 68 13 77 
 

20.  FAALİYET GİDERLERİ 

 

 
 
 
 
 
 
 

  01.01.2012  01.01.2011 

   31.03.2012  31.03.2011 

Pazarlama Satış ve Dağıtım Giderleri  308.083  267.268 

Genel Yönetim Giderleri  1.724.873  1.053.990 

Araştırma ve Geliştirme Giderleri  342.739  136.124 

TOPLAM  2.375.695  1.457.382 

  01.01.2012  01.01.2011 

PAZARLAMA SATIŞ VE DAĞITIM GİDERLERİ 
 

 31.03.2012  31.03.2011 

Personel Giderleri  110.805  70.924 

Kıdem Tazminatı  6.338  0 

Dışarıdan Sağlanan Fayda ve Hizmetler  14.162  9.805 

İhracat Giderleri  30.413  26.914 

Nakliye Giderleri  38.092  86.061 

Sigorta Giderleri  6.819                  5.312 

Yurtdışı Komisyon Giderleri  14.421  2.141 

Çeşitli Giderler  68.505  40.228 

Sergi ve Fuar Giderleri  1.200  421 

Seyahat Giderleri  17.328  25.462 

TOPLAM 
 

 308.083  267.268 
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  01.01.2012  01.01.2011 

Amortisman ve İtfa Giderleri  31.03.2012  31.03.2011 

Üretim Maliyeti  446.354  384.562 

Genel Yönetim Giderleri  75.169  56.101 

Arge Maliyeti  7.523  - 

TOPLAM  529.046  440.663 

 

  01.01.2012  01.01.2011 

Personel Giderleri ve Ortalama Personel Sayısı  31.03.2012  31.03.2011 

Direkt İşçilik Giderleri  914.160  610.362 

Genel Üretim Maliyetine Verilenler  370.015  150.342 

Ar-Ge Giderlerine Verilenler  276.587  108.907 

Pazarlama, Satış ve Dağıtım Giderlerine Verilenler  117.143  70.924 

Genel Yönetim Giderlerine Verilenler(*)  1.009.267  561.034 

TOPLAM  2.687.172  1.501.569 

 

  01.01.2012  01.01.2011 

GENEL YÖNETİM GİDERLERİ  31.03.2012  31.03.2011 

Personel Giderleri  957.048  561.034 

Kıdem Tazminatı  52.219  0 

Dışarıdan Sağlanan Fayda ve Hizmetler  39.389  34.820 

Müşavirlik ve Danışmanlık Hizmetleri  192.045  64.632 

Elektrik, Su, Gaz Giderleri  19.555  12.679 

Banka Masraf ve Komisyon Giderleri  47.504  56.738 

Çeşitli Giderler  267.580  165.882 

Eğitim, Kültür, Yayınevi Giderleri  8.825  3.661 

Kira Giderleri  12.869  8.325 

Yolluk ve Seyahat Giderleri  24.848  15.170 

Sigorta Giderleri  13.988  7.417 

Mahkeme ve Noter Giderleri  2.426  9.884 

Vergi, Resim ve Harç Giderleri  11.408  57.647 

Tükenme Payları ve Amortisman Giderleri  75.169  56.101 

TOPLAM 
 

 1.724.873  1.053.990 



EMEK ELEKTRİK ENDÜSTRİSİ ANONİM ŞİRKETİ 

31 Mart 2012 Dönemine Ait Seri: XI, No: 29 sayılı “Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya 

İlişkin Esaslar Tebliği’ne Göre Hazırlanmış Finansal Tablolara İlişkin Dipnotlar 

(Tutarlar aksi belirtilmedikçe TL olarak gösterilmiştir.) 

 

39 
 

(*)2012:Yönetim Kurulu, Denetleme Kurulu ve Genel Müdür ile üst düzey yöneticilere 97.364 TL: 

ödeme yapılmıştır. 

2011:Yönetim Kurulu, Denetleme Kurulu ve Genel müdür ile üst düzey yöneticilere 35.039 TL. 

ödeme yapılmıştır. 

                       NİTELİKLERİNE GÖRE GİDERLER 

  01.01.2012  01.01.2011 
  31.03.2012  31.03.2011 

Direkt İlk Madde ve Malzeme Giderleri  4.424.599  3.597.683 

Direkt İşçilik Giderleri  914.160  610.362 

Genel Üretim Giderleri  1.714.507  769.172 

TOPLAM  7.053.266  4.977.217 

     

  01.01.2012  01.01.2011 

Genel Üretim Giderleri  31.03.2012  31.03.2011 

Personel Giderleri  266.751  150.342 

Kıdem Tazminatı  103.264  0 

Tükenme Payları ve Amortisman Giderleri  446.354  384.562 

Dışarıdan Sağlanan Fayda ve Hizmetler   626.917  4.502 

Yerli Yardımcı İşletme Malzemeleri  5.173  0 

Bakım,Onarım Giderleri  28.242  10.952 

Elektrik, Su, Gaz Giderleri  150.217  92.716 

Çeşitli Giderler  24.390  24.565 

Makine, Tesis ve Demirbaş Kira Giderleri  9  3.750 

Yolluk ve Seyahat Giderleri  5.990  10.818 

Kalite Belgesi Giderleri  16.085  18.095 

Test Giderleri  40.593  68.870 

Vergi, Resim ve Harç Giderleri  522  - 

TOPLAM 
 

 1.714.507  769.172 
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21. DİĞER FAALİYETLERDEN GELİR VE KARLAR İLE  GİDER VE ZARARLAR 

a) Diğer Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 

  01.01.2012  01.01.2011 

  31.03.2012  31.03.2011 

Faaliyetle İlgili Diğer Gelir ve Karlar  43.728  17.502 

Önceki Dönem Gelir ve Karları  14.087  - 

Diğer Olağandışı Gelir ve Karlar  6.187  - 

TOPLAM  64.002  17.502 

 

b) Diğer Faaliyetlerden Gider ve Zararlar 

  01.01.2012  01.01.2011 

  31.03.2012  31.03.2011 

Önceki Dönem Gider ve Zararları  187.029  - 

Diğer Giderler  -  37.211 

Diğer Olağandışı Gider ve Zararlar  186.163  265.305 

  -Gecikme Cezaları  153.888  198.709 

   -Özel İşlem Vergisi  2.967  2.558 

   -Kıdem Tazminatı Karşılığı  -  39.866 

   -Diğer  29.308  24.172 

TOPLAM  373.192  302.516 

 

22. FİNANSAL GELİRLER 

  01.01.2012  01.01.2011 

   31.03.2012  31.03.2011 

Faiz ve Diğer Temettü Gelirleri  14.207  5.403 

Reeskont Faiz Gelirleri  171.657  33.750 

Kambiyo Karları  699.584  297.654 

TOPLAM  885.448  336.807 

 

 

 

 



EMEK ELEKTRİK ENDÜSTRİSİ ANONİM ŞİRKETİ 

31 Mart 2012 Dönemine Ait Seri: XI, No: 29 sayılı “Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya 

İlişkin Esaslar Tebliği’ne Göre Hazırlanmış Finansal Tablolara İlişkin Dipnotlar 

(Tutarlar aksi belirtilmedikçe TL olarak gösterilmiştir.) 

 

41 
 

23. FİNANSAL GİDERLER 

  01.01.2012  01.01.2011 

   31.03.2012  31.03.2011 

Kısa Vadeli Borçlanma Giderleri  979.470  182.353 

Kambiyo Zararları  527.754  1.235.922 

Reeskont Giderleri  690  0 

TOPLAM  1.507.914  1.418.275 

 

24. VERGİ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ 

5520 sayılı Kurumlar Vergisi Kanunu, 21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayılı Resmi Gazete’de 
yayımlanarak yürürlüğe girmiştir. Kurumlar Vergisi oranı, kurumların ticari kazancına vergi yasaları gereğince 
indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarında yer alan istisna ve indirimlerin düşülmesi 
sonucu bulunacak safi kurum kazancına uygulanır. Kurumlar Vergisi beyannamesi, hesap döneminin kapandığı 
ayı izleyen dördüncü ayın 25’inci günü akşamına kadar verilir ve ayın sonuna kadar ödenir. 

Vergi Mevzuatı uyarınca üçer aylık dönemler itibariyle oluşan kazançlar üzerinden %20 oranında geçici 
vergi hesaplanarak ödenmekte ve bu şekilde ödenen tutarlar yıllık kazanç üzerinden hesaplanan vergiden 
mahsup edilmektedir.5520 sayılı kurumlar Vergisi Kanunu ile kurumlar vergisi oranı 01.01.2006 tarihinden 
geçerli olmak üzere %20 olarak kesinleşmiştir. 

Mali zararlar oluştukları yılı takip eden yıldan itibaren en fazla 5 yıl ileriye taşınabilirler. Vergi beyanları 
ve ilgili muhasebe kayıtları vergi dairesince beş yıl içerisinde incelenebilmektedir. 

31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihlerinde sona eren dönemlere ilişkin gelir tablosunda yansıtılan cari 
vergi gider karşılığının analizi aşağıda sunulmuştur: 

 

  01.01.2012  01.01.2011 

   31.03.2012  31.03.2011 

Dönemin Vergi Gideri  -  - 

Ertelenmiş Vergi Geliri (Gideri)  114.814  7.351 

TOPLAM  114.814  7.351 

 
 
Şirket, vergiye esas finansal tabloları ile UMS/UFRS'ye göre hazırlanmış finansal tabloları arasındaki 

farklılıklardan kaynaklanan geçici zamanlama farkları için ertelenmiş vergi aktifi ve pasifini 
muhasebeleştirmektedir. Söz konusu farklılıklar genellikle bazı gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarları 
ile UMS/UFRS' ye göre hazırlanan finansal tablolarda farklı dönemlerde yer almasından kaynaklanmakta olup 
aşağıda açıklanmaktadır. 
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Zamanlama farklılıkları, muhasebe ve vergi amaçlı kaydedilen gelir ve giderlerin yıllar arasında meydana 
gelen farklarından kaynaklanmaktadır. Zamanlama farklılıkları, maddi duran varlıklar (arsa ve arazi hariç), maddi 
olmayan duran varlıklar, stokların ve peşin ödenen giderlerin yeniden değerlenmesi ile alacakların reeskontu, 
kıdem tazminatı karşılığı,  yararlanılacak yatırım indirimi tutarları üzerinden hesaplanmaktadır. 
  
ERTELENEN VERGİ HESAPLAMASINA İLİŞKİN TABLO 
31.03.2012  Geçici Fark/ 

İndirilebilir Fark 
 Ertelenen Vergi 

Varlığı  
 Ertelenmiş Vergi 

Yükümlülüğü 

Gelecek Yıllara Ait Giderler  3.456.728  
691.346 

  

İştirakler  694.078  138.816   

Ticari Alacaklar  -690    138 

Maddi Duran Varlıklar  -3.279.535    655.907 

Maddi Olmayan Duran Varlıklar  2.516.132  503.226   

Kıdem Tazminatı  -3.103.311  620.662   

Krediler  -389  78   

Ticari Borçlar  -10.161  2.032   

Alınan Avanslar  -23.064  4.613   

Maliyet Gider Karşılıkları  -760.848  152.170   

Gelecek Aylara Ait Gelirler  -5.566  1.113   

TOPLAM    2.114.055  656.045 

NET    1.458.010   

 
31.12.2011  Geçici Fark/ 

İndirilebilir Fark 
 Ertelenen Vergi 

Varlığı  
 Ertelenmiş Vergi 

Yükümlülüğü 

Gelecek Yıllara Ait Giderler  3.099.311  
619.862 

  

İştirakler  694.078  138.816   

Ticari Alacaklar  -14.087    2.817 

Maddi Duran Varlıklar  -2.860.686    572.137 

Maddi Olmayan Duran Varlıklar  2.357.257  471.451   

Kıdem Tazminatı  -2.947.330  589.466   

Krediler  17    3 

Ticari Borçlar  -29.597  5.919   

Alınan Avanslar  -23.064  4.613   
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Maliyet Gider Karşılıkları  -439.841  87.968   

Gelecek Aylara Ait Gelirler  -289  58   

TOPLAM    1.918.153  574.957 

NET    1.343.196   

 

  01.01.2012  01.01.2011 

 
   

 31.03.2012  31.12.2011 

Net Ertelenmiş Vergi Varlığı  1.458.010  1.343.196 

Net Ertelenmiş Vergi Yükümlülüğü  -3.929.113  -3.929.113 

TOPLAM  -2.471.103  -2.585.917 

 

25. HİSSE BAŞINA KAZANÇ 

Hisse başına kazanç net karın, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin ağırlıklı ortalama 
adedine bölünmesiyle bulunmaktadır.  

 
  01.01.2012  01.01.2011 

 
   

 31.03.2012  31.03.2011 

Hisse Başına Kazanç   -0,16  -0.05 

TOPLAM  -0,16  -0,05 

 
 

26. İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI 

31.03.2012 

İLİŞKİLİ TARAFLAR ALACAKLAR BORÇLAR 

  Ticari 
Alacaklar 

Diğer 
Alacaklar 

Ticari 
Borçlar 

Diğer 
Borçlar 

Barmek Holding A.Ş. (Şüpheli Alacaklar)* - 3.307.559 - - 

Barmek Holding A.Ş. (Temlik.27.05.2010) - 1.873.713 - - 

Barmek Holding A.Ş. (Barmek İnşaat ve Tesisat A.Ş Temliki 
08.06.2009) 

 5.694.162   

Barmek Holding A.Ş.(İş Bankası Faiz Protokol Temlik 08.06.2009 )  1.335.239   
Barmek Holding A.Ş.(Ykb Bankası Protokol Temlik 08.06.2009 )                               -          3.160.425                   -                         - 

Barmek Holding Toplamı - 15.371.098          -              - 

Barış Elektrik Endüstrisi A.Ş. - 887.387 - - 

VAEST Enerji Yön. İmalat ve Tic. A.Ş. - 9.736 - - 

ETL Dış Ticaret ve Elektrik San.A.Ş. 142.228 2.500 - - 

Hüseyin Arabul - - - 2.436 
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Özcan Kanburoğlu - - - 1.489 

Zafer Arabul - - - 2.614 

Zeynep Ece Arabul Günel - 7.576 - 17.777 

Emel Billur - - - 2.362 

TOPLAM 142.228 16.278.297 0 26.678 
*Tamamına karşılık ayrılmıştır. 
 

31.12.2011 
İLİŞKİLİ TARAFLAR ALACAKLAR BORÇLAR 

  Ticari 
Alacaklar 

Diğer 
Alacaklar 

Ticari 
Borçlar 

Diğer 
Borçlar 

Barmek Holding A.Ş. (Şüpheli Alacaklar)* - 3.307.559 - - 

Barmek Holding A.Ş. (Temlik.27.05.2010) - 1.873.714 - - 

Barmek Holding A.Ş. (Barmek İnşaat ve Tesisat A.Ş Temliki 
08.06.2009) 

 5.694.162   

Barmek Holding A.Ş.(İş Bankası Faiz Protokol Temlik 08.06.2009 )  1.335.239   

Barmek Holding A.Ş.(Ykb Bankası Protokol Temlik 08.06.2009 )                               - 3.160.425                   - - 

Barmek Holding Toplamı - 15.371.099          -              - 

Barış Elektrik Endüstrisi A.Ş. - - 10.565 1.726.788 

VAEST Enerji Yön. İmalat ve Tic. A.Ş. - - - - 

ETL Dış Ticaret ve Elektrik San.A.Ş. - 96.537 - - 

Hüseyin Arabul - - - 8.120 

Özcan Kanburoğlu - - - 857 

Zafer Arabul - 1.024 - 37.869 

Zeynep Ece Arabul Günel - 7.576 - 18.440 

Emel Billur - - - 1.729 

TOPLAM  15.476.236 10.565 1.793.803 
*Tamamına karşılık ayrılmıştır. 
 

İlişkili Taraflar Arasındaki Alım/Satım Hareketleri 
 

31.03.2012 ALIŞLAR SATIŞLAR 

Ticari 
 Mal 

Ticari  
 Mal 

Hizmet ve 
Diğer 

İLİŞKİLİ TARAFLAR 

Alışları 

Hizmet ve 
Diğer  
Alışlar Satışlar Satışlar 

Barmek Holding A.Ş. - - - - 

Barış Elektrik A.Ş. 474.519 243.726   - 3.342.986 

VAEST Enerji Yön. İmalat ve Tic. A.Ş. - - - 9.736 

ETL Dış Ticaret ve Elektrik San.A.Ş. - - 45.691 2.500 

TOPLAM 474.519 243.726 45.691 3.355.222 
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31.12.2011 

 
ALIŞLAR 

 
SATIŞLAR 

Ticari 
Mal 

Ticari  
Mal 

Hizmet ve 
Diğer 

İLİŞİKİLİ TARAFLAR 

Alışları 

Hizmet ve 
Diğer 
Alışlar Satışlar Satışlar 

Barmek Holding A.Ş. 0 865.087 0 46.265 

Barış Elektrik A.Ş. 10.565 10.757.736 0 8.835.017 

VAEST Enerji Yön. İmalat ve Tic. A.Ş. 0 113.149 0 44.248 

ETL Dış Ticaret ve Elektrik San.A.Ş. 0 95.531 0 159.260 

TOPLAM 10.565 11.831.503 0 9.084.790 
 
 
İLİŞKİLİ TARAFLARLA İLGİLİ BİLGİLER: 
 
-Barış Elektrik Endüstrisi A.Ş.   Şirketin %21,01 oranında hissesine sahip ortağıdır  
-Barmek Holding A.Ş.   Yönetim Kurulu Üye Ortaklığı 
-VAEST Enerji Yön. İmalat ve Tic. A.Ş. Yönetim Kurulu Üye Ortaklığı/İştirak 
-ETL Dış Ticaret ve Elektrik San.A.Ş.  Yönetim Kurulu Üye Ortaklığı 
-Hüseyin ARABUL    Şirket Yönetim Kurulu Başkanı 
Özcan KANBUROĞLU   Şirket Yönetim Kurulu Başkan Yardımcısı 
-Zafer ARABUL      Şirket Yönetim Kurulu Üyesi ve Genel Müdür 
-Zeynep Ece ARABUL GÜNEL                            Şirket Yönetim Kurulu Üyesi ve İdari ve Mali İşler Müd. 
-Emel BİLLUR     Şirket Yönetim Kurulu Üyesi    

 
 
31.03.2012 
 

Barmek Holding A.Ş., Barmek İnşaat ve Tesisat A.Ş.'nin Şirkete olan borçlarını üstlenmiş ve Barmek 
Azerbaycan MMC 'ye olan ortaklığından dolayı elde etme olası gelirleri Şirkete temlik etmiştir.  

Barmek Holding Anonim Şirketinden toplam  3.307.559.-TL kısmının tahsili için;  28.09.2010 tarihinde 
 ilamsız icra takibi başlatılmıştır. Şüpheli hale gelen alacak için aynı tarih itibariyle şüpheli alacaklar karşılığı 
ayrılarak kayıtlara alınmıştır.  

Rapor tarihi itibariyle 16 Nisan 2011 vadeli birleştirilmiş temlik toplamı 12.063.539 TL’sı için cari 
dönemde karşılık ayrılmamıştır.  Barmek Holding A.Ş.’nin Azerbaycan’dan alacaklarına ilişkin şirketimize vermiş 
olduğu 27.05.2010 tarihli 6.016.567,00.TL ve 16.04.2006 tarihli 5.149.570,18.-TL temliklerin süresi 16.04.2012 
tarihinde dolmuştur.  

 
Şirketimizin 13.04.2012 tarihli Yönetim Kurulu toplantısında alınan karar ile 16.04.2012 tarihinde sona 

eren temliklerin süresini 31.12.2013 tarihine kadar uzatmıştır. Ayrıca tahsilde tekerrür olmamak kaydıyla, 
Barmek Holding A.Ş.'nin Şirketimize olan borçlarının tasfiyesi ile ilgili sunduğu öneri protokolü de 13.04.2012 
tarihli Yönetim Kurulu toplantısında incelenmiş ve hazırlanan protokol kabul edilmiştir. Protokolün bir örneği 
13.04.2012 tarihinde Kamuyu Aydınlatma Platformunda yayınlanmıştır. 
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31.12.2011 
 

Barmek Holding A.Ş., Barmek İnşaat ve Tesisat A.Ş.'nin Şirkete olan borçlarını üstlenmiş ve Barmek 
Azerbaycan MMC 'ye olan ortaklığından dolayı elde edeceği gelirleri Şirkete temlik etmişti. Barmek Azerbaycan 
MMC' nin bankalardaki mevcut nakit varlığının değerlendirilmesi konusunda Azerbaycan hükümeti ile 
müzakereler devam etmektedir.  

Barmek Azerbaijan MMC'nin 2009 yıl sonu bilançolarına göre banka hesaplarında 18,621,830 AZN (23 
milyon USD) bulunmaktadır. Azerbeycan İktisadi İnkişaf Nazırlığı ile Azerenerji ASC'nin Barmek Azerbaijan 
MMC'ne karşı açtığı davalar sonucunda, söz konusu banka hesapları üzerine tedbir konularak hesaplar bloke 
edilmiştir. Ancak, Azerenerji ASC'nin, ilgili davaya esas Barmek Azerbaijan MMC'den olan ihtilaflı 466,4 milyon 
AZN (580 milyon USD) elektrik enerjisi alacağının, ilgili ülkenin Bakanlar Kurulu'nun 9 Ağustos 2010 tarihli 148 
nolu kararıyla 2010 yılı bilançolarına yansıtılmak üzere silindiği yukarıda belirtilen kararname ile yayınlanmıştır. 
Barmek Azerbaijan MMC'nin banka hesapları üzerindeki blokajının kaldırılması ve ilgili Bakanlar Kurulu Kararı 
çerçevesinde alacakların tahsili yönünde çalışmalar yürütülmektedir.  

Barmek Holding Anonim Şirketinden 27.05.2010 tarihli Alacağın Temlik Sözleşmesi kapsamında olan 
6.016.567.-TL tutarındaki alacağın 2.583.283.TL kısmına ve temlik kapsamı dışında kalan 724.276.-TL diğer 
alacaklar ile birlikte toplam   3.307.559.-TL kısmının tahsili için;  28.09.2010 tarihinde  ilamsız icra takibi 
başlatılmıştır. Şüpheli hale gelen alacak için aynı tarih itibariyle şüpheli alacaklar karşılığı ayrılarak kayıtlara 
alınmıştır.  

Rapor tarihi itibariyle 16 Nisan 2011 vadeli birleştirilmiş temlik toplamı 12.063.539 TL’sı için cari 
dönemde karşılık ayrılmamıştır.  

 
Barmek Holding A.Ş.’nin Azerbaycan’dan alacaklarına ilişkin şirketimize vermiş olduğu 27.05.2010 tarihli 

6.016.567,00.TL ve 16.04.2006 tarihli 5.149.570,18.-TL temliklerin süresi 16.04.2011 tarihiyle dolmuştur. 
Karşılıklı görüşmeler neticesinde temliğin bir yıl daha uzatılması, alacağın nedenleri üzerinde çalışılarak indirme 
gidilmesi ve tasfiyesinin ödeme planına bağlanarak teminatlandırılması üzerine protokol çalışmaları 
yürütülmektedir. 
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27.  FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ ve DÜZEYİ  

DÖVİZ POZİSYONU TABLOSU  Cari Dönem (31.03.2012) Önceki dönem (31.12.2011) 
 TL karşılığı ABD Doları EURO      GBP Diğer TL karşılığı ABD Doları EURO      GBP Diğer 
1- Ticari Alacaklar 7.025.222,48 529.284,70 2.559.295,37 10.765,00 0 7.454.726,73 660.284,70 2.534.157,34 0 7.587 
2a. Parasal Finansal Varlıklar  
      (Kasa Banka hesapları dahil) 756.904,55 184.402,24 181.701,24 0 0 1.501.262,72 55.785,63 567.257,20 3.300 0 
2b. Parasal olmayan Finasal varlıklar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
3. Diğer 1.334.282,95 65.724,84 514.021,25 0 703,50 1.061.477,26 85.513,64 367.681,15 0 703,50 
4. Dönen Varlıklar (1+2+3) 9.116.409,98 779.411,78 3.255.017,86 10.765,00 703,50 10.017.466,71 801.583,97 3.469.095.69 3.300,00 8.290,50 
8. Duran Varlıklar (5+6+7) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
9. Toplam Varlıklar (4+8) 9.116.409,98 779.411,78 3.255.017,86 10.765,00 703,50 10.017.466,71 801.583,97 3.469.095,69 3.300,00 8.290,50 
10. Ticari Borçlar 6.079.846,62 718.531,65 1.992.800,53 0 116.850,30 6.220.412,33 805.016,79 1.884.388,16 0 116.850,30 
11. Finansal Yükümlülükler 1.974.806,05 58.624,44 786.595,43 0 0 2.042.832,93 58.624,44 786.595,43 0 0 
12a. Parasal olan diğer yükümlülükler 7.297.325,09 1.229.911,03 2.147.463,45 0 0 4.801.558,30 424.090,03 1.627.559,63 0 0 
12b.parasal olmayan diğer yükümlülükler 

1.160.925,21 0 488.235,01 0 0 60.162,20 0 24.500,00 0 0 
13. Kısa vadeli yükümlülükler (10+11+12) 16.512.902,97 2.007.067,12 5.415.094,42 0 116.850,30 13.124.965,76 1.287.731,26 4.323.043,22 0 116.850,30 
14. Ticari Borçlar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
15. Finansal Yükümlülükler 3.247.604,52 78.415,92 1.307.051,29 0 0 3.869.136,80 93.072,03 1.503.700,15 0 0 
17. Uzun vadeli yükümlülükler (14+15+16) 

3.247.604,52 78.415,92 1.307.051,29 0 0 3.869.136,80 93.072,03 1.503.700,15 0 0 
18. Toplam Yükümlülükler (13+17) 

19.760.507,49 2.085.483,04 6.722.145,71 0 116.850,30 16.994.102,56 1.380.803,29 5.826.743,37 0 116.850,30 
19. Bilanço dışı türev araçların net 
      varlık/(yükümlülük) pozisyonu (19a-19b) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
19a.Hedge edilen toplam varlık tutarı 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
19b. Hedege edilen toplam yükümlülükler tut. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
20. Net yabancı para varlık/(yükümlülük) 
pozisyonu (9-18+19) 

-10.644.097,51 -1.306.071,26 -3.467.127,85 10.765 -116.146,80 -6.976.635,85 -579.219,32 -2.357.647,68 3.300,00 -108.559,80 

21. Parasal kalemler net yabancı para  
      varlık/(yükümlülük) pozisyonu (UFRS    
      7b.23) (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) -10.817.455,25 -1.371.796,10 -3.492.914,09 

 
 

10.765,00 

 
 

-116.850,30 -7.977.950,91 -664.732,96 -2.700.828,93 

 
 

3.300,00 

 
 

-109.263,30 
22. Döviz hedge’i için kullanılan finansal      
      araçların toplam gerçeğe uygun değeri 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
23. İhracat(*) 4.809.631,01 179.925 1.895.062,93 10.765,00 0 8.965.996,53 1.443.307,97 2.715.651,49 15.650,00 15.175,00 
24. İthalat (*) 1.675.107,56 71.149,45 653.789,28 0 0 8.439.346,14 950.291,16 2.922.270,01 0 13.126,50 
(*) İthalat ve İhracat  için uygulanan kurlar maliyetin oluştuğu gündür. Hareketli Ortalama maliyet esasına göre diğer maliyetler dahil edilmemiştir 
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27- FİNANSAL ARAÇLAR 
FİNANSAL ARAÇ TÜRLERİ İTİBARİYLE MARUZ KALINAN KREDİ RİSKLERİ 

Alacaklar 

Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar 

UFRS 7 
REFERANSI 

 
 
 
CARİ DÖNEM (31.03.2012) İlişkili Taraf Diğer Taraf İlişkili Taraf Diğer 

Taraf 

 
 
 
Bankalardaki 
Mevduat 

 
 
 
Türev 
Araçlar 

 
 
 
Diğer 

p.36/a Raporlama tarihi itibariyle maruz kalınan azami kredi riski 
(A+B+C+D+E)(1) 

0 7.465.542 12.958.503 1.181.787 4.855.442 0 10.440 

p.36/b -Azami riskin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı        
p.36/c A. Vadesi geçmemiş yada değer düşüklüğüne uğramamış finansal 

varlıkların net defter değeri  
0 7.465.542 12.958.503 1.181.787 4.855.442 0 10.440 

p.36/d B. Koşıulları yeniden görüşülmüş bulunan, aksi takdirde vadesi geçmiş 
veya değer düşüklüğüne uğramış sayılacak finansal varlıkların defter 
değeri. 

0 0 0 0 0 0 0 

p.37/a,c C. Vadesi geçmiş ancak değer düşüklüğüne uğramamış varlıkların net 
defter değeri 

       

 - Teminat,  vs ile güvence altına alınmış kısmı.        
p.37/b,c D. Değer düşüklüğüne uğrayan varlıkların net defter değerleri        
 - Vadesi geçmiş (Brüt defter değeri) 3.307.559 163.802      
 - Değer düşüklüğü (-) -3.307.559 -163.802      
 - Net değerin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı   *12.063.539     
 - Vadesi geçmiş (Brüt defter değeri)        
 - Değer düşüklüğü (-)        
 - Net değerin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı        
p.B10 E. Bilanço dışı kredi riski içeren unsurlar.        
*Temlik ile güvence altına alınmış tutardır. 
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27- FİNANSAL ARAÇLAR 
FİNANSAL ARAÇ TÜRLERİ İTİBARİYLE MARUZ KALINAN KREDİ RİSKLERİ 

Alacaklar 

Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar 

UFRS 7 
REFERANSI 

 
 
 
ÖNCEKİ DÖNEM (31.12.2011) İlişkili Taraf Diğer Taraf İlişkili Taraf Diğer 

Taraf 

 
 
 
Bankalardaki 
Mevduat 

 
 
 
Türev 
Araçlar 

 
 
 
Diğer 

p.36/a Raporlama tarihi itibariyle maruz kalınan azami kredi riski 
(A+B+C+D+E)(1) 

0 7.836.537 12.072.139 963.971 1.605.918 0 3.703 

p.36/b -Azami riskin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı        
p.36/c A. Vadesi geçmemiş yada değer düşüklüğüne uğramamış finansal 

varlıkların net defter değeri  
0 7.836.537 12.072.139 963.971 1.605.918 0 3.703 

p.36/d B. Koşıulları yeniden görüşülmüş bulunan, aksi takdirde vadesi geçmiş 
veya değer düşüklüğüne uğramış sayılacak finansal varlıkların defter 
değeri. 

0 0 0 0 0 0 0 

p.37/a,c C. Vadesi geçmiş ancak değer düşüklüğüne uğramamış varlıkların net 
defter değeri 

       

 - Teminat,  vs ile güvence altına alınmış kısmı.        
p.37/b,c D. Değer düşüklüğüne uğrayan varlıkların net defter değerleri        
 - Vadesi geçmiş (Brüt defter değeri) 3.307.559 163.802      
 - Değer düşüklüğü (-) -3.307.559 -163.802      
 - Net değerin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı   *12.063.539     
 - Vadesi geçmiş (Brüt defter değeri)        
 - Değer düşüklüğü (-)        
 - Net değerin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı        
p.B10 E. Bilanço dışı kredi riski içeren unsurlar.        
*Temlik ile güvence altına alınmış tutardır. 
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VADESİ GEÇMİŞ ANCAK DEĞER DÜŞÜKLÜĞÜNE UĞRAMAMIŞ VARLIKLARIN YAŞLARINA İLİŞKİN TABLO: 
 

Alacaklar  
 
Cari dönem (31.03.2012) 

Ticari 
Alacaklar 

Diğer 
Alacaklar 

 
 
Bankalardaki Mevduat 

 
 
Türev Araçlar 

 
 
Diğer 

Vadesi üzerinden 1-30 gün geçmiş 0  4.485.442  10.440 
Vadesi üzerinden 1-3 ay geçmiş 0  0 0 0 
Vadesi üzerinden 3-12 ay geçmiş 0     
Vadesi üzerinden 1-5 yıl geçmiş 323.556 12.063.539    
Vadesini 5 yıldan fazla geçmiş      
Teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı       

Alacaklar  
 
Önceki dönem (31.12.2011) 

Ticari 
Alacaklar 

Diğer 
Alacaklar 

 
 
Bankalardaki Mevduat 

 
 
Türev Araçlar 

 
 
Diğer 

Vadesi üzerinden 1-30 gün geçmiş 0  1.605.918  3.703 
Vadesi üzerinden 1-3 ay geçmiş 0  0 0 0 
Vadesi üzerinden 3-12 ay geçmiş 0     
Vadesi üzerinden 1-5 yıl geçmiş 365.294 12.063.539    
Vadesini 5 yıldan fazla geçmiş      
Teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı       
 
Likidite Riskine ilişkin tablo 
Cari Dönem (31.03.2012) 
Sözleşme uyarınca 
Vadeler 

Defter değeri Sözleşme uyarınca nakit 
Çıkışlar toplamı (I+II+III+IV) 

3 aydan kısa(I) 3-12 ay arası (II) 1-5 yıl arası (III) 5 yıldan uzun (IV) 

Türev olmayan finansal  yükümlülükler       
Banka kredileri       
Borçlanma senedi ihraçları       
Finansal kiralama yükümlülükleri 5.222.410 5.222.410 493.702 1.481.105 3.247.603 0 
Ticari Borçlar       
Diğer Borçlar       
Vs       
İşletmemiz likidite yönteminde, ilgili yükümlülüklerin beklenen vadelerini dikkate almakta olduğundan, türev olmayan finansal yükümlülükler kaynaklanacak nakit akışlarının 
İşletmemizce beklenen vadelere göre dağılımına aşağıda ayrıca yer verilmektedir. 
Beklenen Vadeler Defter değeri Beklenen nakit çıkışlar toplamı 3 aydan kısa 3-12 ay arası 1-5 yıl arası 5 yıldan uzun  
Türev olmayan finansal  yükümlülükler       
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Banka kredileri       
Borçlanma senedi ihraçları       
Finansal kiralama yükümlülükleri       
Ticari Borçlar  15.770.384 15.770.384 10.146.551 5.623.833 0 0 
Diğer Borçlar 3.564.930 3.564.930 454.033 1.102.668 2.008.229 0 
Vs       
Beklenen (veya sözleşme uyarınca) 
Vadeler 

Defter değeri Sözleşme uyarınca/Beklenen nakit  
çıkışlar toplamı 

3 aydan kısa 3-12 ay arası 1-5 yıl arası 5 yıldan uzun  

Türev finansal yükümlülükler (Net)       
Türev nakit girişler       
Türev nakit çıkışlar       
 
Önceki Dönem (31.12.2011) 
Sözleşme uyarınca 
Vadeler 

Defter değeri Sözleşme uyarınca nakit 
Çıkışlar toplamı (I+II+III+IV) 

3 aydan kısa(I) 3-12 ay arası (II) 1-5 yıl arası (III) 5 yıldan uzun (IV) 

Türev olmayan finansal  yükümlülükler       
Banka kredileri       
Borçlanma senedi ihraçları       
Finansal kiralama yükümlülükleri 5.911.970 5.911.970 510.708 1.532.125 3.869.137 0 
Ticari Borçlar       
Diğer Borçlar       
Vs       
İşletmemiz likidite yönteminde, ilgili yükümlülüklerin beklenen vadelerini dikkate almakta olduğundan, türev olmayan finansal yükümlülükler kaynaklanacak nakit akışlarının 
İşletmemizce beklenen vadelere göre dağılımına aşağıda ayrıca yer verilmektedir. 
Beklenen Vadeler Defter değeri Beklenen nakit çıkışlar toplamı 3 aydan kısa 3-12 ay arası 1-5 yıl arası 5 yıldan uzun  
Türev olmayan finansal  yükümlülükler       
Banka kredileri       
Borçlanma senedi ihraçları       
Finansal kiralama yükümlülükleri       
Ticari Borçlar 15.375.343 15.375.343 11.321.706 4.053.637 0 0 
Diğer Borçlar 3.407.002 3.407.002 585.606 1.367.798 1.453.598 0 
Vs       
Beklenen (veya sözleşme uyarınca) 
Vadeler 

Defter değeri Sözleşme uyarınca/Beklenen nakit  
çıkışlar toplamı 

3 aydan kısa 3-12 ay arası 1-5 yıl arası 5 yıldan uzun  

Türev finansal yükümlülükler (Net)       
Türev nakit girişler       
Türev nakit çıkışlar       
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DÖVİZ KURU DUYARLILIK ANALİZİ TABLOSU 
Döviz Kuru Duyarlılık Analizi Tablosu 

Cari Dönem (31.03.2012) 
 Kar/Zarar Özkaynaklar 

 Yabancı paranın  
değer kazanması 

Yabancı paranın  
değer kaybetmesi 

Yabancı paranın  
değer kazanması 

Yabancı paranın  
değer kaybetmesi 

ABD Doları’nın TL karşısında %10 değerlenmesi halinde : 
         1- ABD Doları Net varlık/yükümlülüğü ( 233.347) 233.347   
         2- ABD Doları riskinden korunan kısım(-) 0 0   
3- ABD Doları net etki (1+2) (233.347) 233.347   

Avro’nun TL karşısında %10 değerlenmesi halinde : 
         4- Euro Net varlık/yükümlülüğü (828.124) 828.124   
         5- Euro riskinden korunan kısım(-) 0 0   
6- AVRO net etki (4+5) (828.124) 828.124   

Diğer döviz kurlarının TL karşısında ortalama %10 değerlenmesi halinde 
         7- Diğer Döviz Net varlık/yükümlülüğü (5.878) 5.878   
         8- Diğer döviz kuru riskinden korunan kısım(-) 0 0   
9- Diğer döviz varlıkları net etki (7+8) (5.878) 5.878   

TOPLAM (3+6+9) (1.067.349) 1.067.349   
 

Döviz Kuru Duyarlılık Analizi Tablosu 
Önceki Dönem (31.12.2011) 

 Kar/Zarar Özkaynaklar 
 Yabancı paranın  

değer kazanması 
Yabancı paranın  
değer kaybetmesi 

Yabancı paranın  
değer kazanması 

Yabancı paranın  
değer kaybetmesi 

ABD Doları’nın TL karşısında %10 değerlenmesi halinde : 
         1- ABD Doları Net varlık/yükümlülüğü ( 110.665) 110.665   
         2- ABD Doları riskinden korunan kısım(-) 0 0   
3- ABD Doları net etki (1+2) (110.665) 110.665   

Avro’nun TL karşısında %10 değerlenmesi halinde : 
         4- Euro Net varlık/yükümlülüğü (583.037) 583.037   
         5- Euro Avro riskinden korunan kısım(-) 0 0   
6- AVRO net etki (4+5) (583.037) 583.037   

Diğer döviz kurlarının TL karşısında ortalama %10 değerlenmesi halinde 
         7- Diğer Döviz Net varlık/yükümlülüğü (7.921) 7.921   
         8- Diğer döviz kuru riskinden korunan kısım(-) 0 0   
9- Diğer döviz varlıkları net etki (7+8) (7.921) 7.921   

TOPLAM (3+6+9) (501.475) 501.475   
 
 FAİZ POZİSYONU TABLOSU 
 

Faiz pozisyonu tablosu 
 Cari Dönem 

 (31.03.2012) 
Önceki Dönem 
(31.12.2011) 

Sabit faizli finansal araçlar 5.222.411 5.911.971 
Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan varlıklar Finansal 

varlıklar Satılmaya hazır finansal varlıklar 
  

Finansal yükümlülükler 5.222.411 5.911.970 
Değişken faizli finansal araçlar 89.973 95.499 

Finansal varlıklar 0 0 
Finansal yükümlülükler 89.973 95.499 
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28. BİLÂNÇO TARİHİNDEN SONRA ORTAYA ÇIKAN HUSUSLAR 

 Bilanço tarihinden sonra bilanço ve dipnotları etkileyen ve açıklanması gereken husus bulunmamaktadır. 
 

29. FİNANSAL TABLOLARI ÖNEMLİ ÖLÇÜDE ETKİLEYEN YA DA FİNANSAL TABLOLARIN AÇIK, YORUMLANABİLİR 
VE ANLAŞILABİLİR OLMASI AÇISINDAN AÇIKLANMASI GEREKLİ OLAN DİĞER HUSUSLAR 

Yoktur. 
 

 


