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Kog Tuketici Finansmam Anonim Jirketi
Yonetim Kuruli'na:

Kog Tiiketici Finansmant Anonim Sirketi'nin (Sirket) 31 Aralik 2011 tarihi itibanyla hazirlanan ve ekte yer alan
bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, ézkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider
kalemlerine iligkin tablosunu, nakit akis tablosunu, 6zkaynak dedisim fablosunu ve dnemli muhasebe
politikalarinin 6zetini ve dipnotlan denetlemis bulunuyoruz.,

Sirket yonetim kurulunun sorumluluguna iligkin agrklama:

Sirket Yénetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolann 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman $irkeflerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve
lzahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolannn Bigim ve Igerigi Hakkinda Teblig'e ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlan ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standart!ar’na ve Bankacilik Dlizenleme ve Denetleme
Kurumu (“‘BDDK"} tarafindan muhasebe ve finansal raporiama esaslarina iligkin yayimlanan diger yonetmelik,
teblig, genelge ve agiklamalara uygun olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla dnemlilik arz eden élgtide yanhis
bilgi igermeyecek sekilde hazirfanmasini ve sunulmasint saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun
muhasebe politikalarinin segilmesi ve uygulanmasindan sorumiudur.

Yetkili denetim kurulugunun sorumiuluguna iligkin agiklama:

Bafimsiz denetimi yapan kurulug olarak (izerimize diisen sorumiuiuk, denetlenen finansal tablolar (izerinde goéris
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan Bankalarda
Batimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluglann Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve
uluslararasi denetim standartlanina uyumlu olarak gergeklestiriimigtir. Finansai tablolann énemlilik arzedecek
dlglide bir hata igermedidine iliskin makul glivence sadlayacak sekilde bagimsiz denetim planianmis ve
gerceklestirilmisgtir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo agiklama ve
dipnotlar hakkinda denetim kaniti toplamaya yonelik denetim tekniklert uygulanmig; bu tekniklerin segimi mesleki
kanaatimize gdre yapilmig, ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu
sfirecindeki i¢ kontrollerin etkinfigi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarinin uyguniugu
degerlendirilerek belilenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek dedil,
bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yénetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile ig kontrol sistemi arasindaki iligklyi ortaya koymaktr. Agagida belirtilen bagimsiz denetim
gortistiniin olugturulmasi igin yeterli ve uygun denetim kanit! saglanmistir.

Bagimsiz denetgi goriisii

Gériigtimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, blitlin dnemli taraflariyla, Kog Tiiketici Finansmani Anonim Sirketi'nin
31 Aralik 2011 tarihi itibariyla mali durumunu ve ayni tarihte sona eren déneme ait faaliyet sonuglari ile nakit
akimlarint BDDK tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslanina iligkin olarak yayimlanan yénetmelik,
teblig, agiklama ve genelgelere (Bakmiz Uglincl Béliim Dipnot 2) uygun ofarak dogru bir bigcimde yansitmaktadir.

Giiney Bagmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik Anonim $irketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Selim Elhadef
Sorumiu Crtak, Bagdeneltgi

31 Ocak 2012
[stanbui, Tiirkiye.

A member firm of Ernst & Young Giobal Limited
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KOG TUKETICi FINANSMANI A.S.

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERI iTIBARIYLA BILANCOLAR

(Tutarlar, aksi belitiimedikge, Turk Lirast ("TL") olarak ifade edilmigtir.)

AKTIF KALEMLER

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

1. NAKIT DEGERLER

2. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI
KIZ'A Y ANSTTIEAN FV {Net)

2.1 Am Satim Amach Finansal Vadiklar

2.2 Gergede Uygun Deger Farki
Kar/Zarara Yansitilan Olarak
Sinsflandinitan FV

2.3 Alim Satim Amagh Tirev Finansal
Varliklar

3. BANKALAR

4. TERS REPO [SLEMLERINDEN
ALACAKLAR.

5. SATILMAYA HAZIR FINANSAL
VARLIKLAR {Net}

&. FINANSMAN KREDILERI

6.1 Tiketici Krediteri

6.2 Kredi Kartlart

6.3 Taksitli Ticari Krediler

7. TAKIPTEKI ALACAKLAR

7.1 Takipteki Finansman Kredileri

7.2 Ozel Kargiliklar (-)

8. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV
FINANSAL VARLIKLAR

8.1 Gergede Uygun Degder Riskinden
Korunma Amaghlar

8.2 Nakit Alug Riskinden Korunma
Amaghiar

B.3 Yurtdigindali Net Yatinm Riskinden
Korunma Amachlar

9, VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK
YATIRIMLAR {Net)

10. BAGLI ORTAKLIKLAR {Net)

11. ISTIRAKLER (Net)

12. [$ ORTAKLIKLARI (Net)

13. MADDI DURAN VARLIKLAR {Net}

14, MADDI OLMAYAMN DURAN
VARLIKLAR {Net}

14.1 Serefiye

14.2 Diger

15, ERTELENMIS VERGI VARLIGI

16, SATIS AMACLL ELDE TUTULAN VE
DURDURULAN FAALIYETLERE
ILISKIN VARLIKLAR {Net)

16,1 Satig Amach

16.2 Durdurulan Faaliyellere lligkin

17, DIGER AKTIFLER

AKTIF TOPLAMI

Pipnotlar
{4.biliim)
(-1

{+2)

-3}
(1-4)

(I-5)
{I-6)

(-7

{-8)

{12}
{1-10)
-1
{12
(1-13)

{1-14)

{115}

{1-16)

17

TP

24.003.24%

1.298.207.178
882.011.010

416.196.168
11,575,576

38.774.422
(27.198.546)

12.502
838.748
435.448

435.448

570.708
570.708

5.616.225
1.341.259.634

Y?

26.324

25,324
2.556.353

18.046.214

18.045.214

20.627.891

Toplam

28,324

28324
26.569.602

1.298.207.178
882.011.010

416.196.168
11.675.576

38.774.122
{27.158.546)

18,045,214
18.045.214

12.502
838.748
435.448

435448

570.708
570,708

5,616.225
1.361.887.525

TP

146.917.422

982.351.258
G27.702.471

354.648.787
24.811.068
83.242.759

{668.431.653)

12,502
426,574
229.666
229.866

2.577.887
815.708
815,708

4.552.277
1.162.694.360

YP

935.005

935.005

11.154
5.280.033

Toplam

151.251,296

982,35¢.258
627.702.471

354,648,787
24.811.086
83.242.759

(58.431.693)

935.005
935.005

12.502
426.574
229,686
229.666

2,577,887
815.708
815.708

4.563.431
1.167,974.393

ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.




KOG TUKETICI FINANSMANI A.S.

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERI iTIBARIYLA BILANGOLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tlirk Lirasi ("TL") olarak ifade ediimistir.)

PASIF KALEMLER

31 Arahik 2011

31 Aralik 2010

1, ALIM SATIM AMAGLI TUREV FINANSAL
YUKUMLULUKLER

2. ALINAN KREDILER

3. KIRALAMA [SLEMLERINDEN BORGLAR

3.1 Finansal Kiralama Berglar

3.2 Faaliyet Kiralamasi Borglan

3.3 Dijer

3.4 Ertelenmis Finansat Kiralama Giderleri { - )

4. IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER
{Net}

4.1 Bono

4.2 Varliga Dayall Menkul Kiymetler

4.3 Tahwiller

5. MUMTELIF BORGLAR

8. DIGER YABANCE KAYNAKLAR

7. RISKTEN KORUNMA AMACLI TOREY
FiNansAL YOKUMLOLUKLER

7.1 Gergege Uygun Deger Riskinden
Korunma Amaghiar

7.2 Naikit Akig Riskinden Korunma Amaghlar

7.3 Yuridigindaki Net Yatinm Riskinden
Korunma Amaghlar

8. ODENECEK VERGI VE
YUKOMLOLUKLER

9. BORG VE GIDER KARSILIKLARI

9.1 Yeniden Yapianma Karsihid

9.2 Galigan Haklar: Yikiimlulig Kargil:gs

9.3 Difer Kargikiar

10, ERTELENMIS VERG| BORCU

1. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE
DURDURULAN FAALIYETLERE
ILISKIN DURAN VARLIK BORGLARI
{Net)

11.1 Satig Amagh

11.2 Durdurylan Faaliyeilere ligkin

12, SERMAYE BENZER| KREDILER

13, OZKAYNAKLAR

13.1 Odenmig Sermaye

13.2 Sermaye Yedekleri

13.2.1 Hisse Senedi lhrag Primleri

13.2.2 Hisse Senedi Iptal Karlan

13.2.3 Menkul Degerler Degerdeme Farklari

13.2.4 Maddi ve Maddi Olmayan Duran
Varliklar Yeniden Degerleme Farklan

13.2.5 Islirakler. Badls Ort. ve Birlikte Kontrol
Editen Ort. Bedelsiz Hisse Senetler

13.2.6 Riskten Korunma Degerleme Farklan
(Etkin kisim)

13.2.7 Satig Amagh Elde Tutulan ve
Durdurulzn Faaliyetlere lligkin Duran
Varliklarin Birikmig Degerleme Farkfan

13.2.8 Difjer Sermaye Yedekleri

13.3 Kar Yedekleri

13.3.1 Yasat Yedekler

13.3.2 Statii Yedekleri

13.3.3 Olaganiistii Yedekler

13.3.4 Difer Kar Yedekleri

13.4 Kar veya Zarar

13.4.1 Gegmig Yillar Kar veya Zarar

13.4.2 Dnem Net Kar vaya Zarari

PASIF TOPLAMI

Dipnotlar
{4, billim)

(-1
(i-2)
{11-3)

{t-4)

(11-5)
{11-6)
(-7}

1-8)

{1-8)
{n-8)

(1-15) {1110}

{lI-11)

12}
{1-13)

TP

292,016,900

543.763.264

543.763.264
6.150.324
10.511.320

3.618.471
10,389.810
1.480.032
8.809.778
2,747,653

158.056.776
100.000.000
2147451

2,147.151

21,224,654
5.261.359

15.963.295

34.684.971
2.577.880
32,107.081
1.027.254.528

YP

100.466
333,407,980

ook

1.124.551

1,124,551

[ ]

334.632.997

Toplam

100,466
625.424.880

543,763,264

543.763.264
6,150,324
10.511.330

1,124,559

1.124.551

3,618,471
10.389.810

1.490.032
8.899.778
R.747.653

158,056,776
100.000.000
2147181

2.147.191

21.224.654
5.261.359

15,863,295

34.684.971
2.577.890
32.107.081
1.361,887.528

TP

3599.784.770

515.737.308
54,156.761

461.580.548
11,353,437
12.322.437

3,105,100
6.545.251

1.436.043
5.108.208

133,463,546
100.000.000
(338.998)

(338.998)

12:431.324
4.004.608

8.428.718

21.371.220
6.238.142
15.135.078
1.082,318.850

¥P

85.078.452
2
2

577.089

577.089

85.655.543

Toplam

484.863.222
2
2

§15.737.309
54.156.761%

461.580.548
11.353.437
12.329.437

577.089

577.089

3.105.100
6.545.251

1.436.043
5.109.208

133.463.546
140.000.000
(338.598)

(538.948)

12.431.324
4.004.606

8.426.718

21.371.220
6.236.142
15.135.078
1.167.974.393

ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic pargalardir.
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KOG TUKETICI FINANSMANI A.S.

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP
DONEMLERINE AIT GELIR TABLOLARI
{Tutarar, aksi belittimedikge, Tlrk Liras! (“TL") clarak ifade edilmistir.)

GELIR VE GIDER KALEMLERI Dipnotlar 1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
(4. boliim}) 31 Arahk 31 Aralik
2011 2010
I. ESAS FAALIYET GELIRLERI (Iv-1) 160.336.094 151.251.978
1.1 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler 137.071.954 133.379.840
1.2 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar 23.264.140 17.872.138
II. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-} (38.330.990) {36.557.722}
2.1 Personel Giderleri (1vV-2) {14.016.816) (13.126.416)
2.2 Kidem Fazminati Karsiigi Gideri (129.562) {211.570)
2.3 Arasgtirma Geligtirme Giderleri - -
2.4 Genel Isletme Giderleri (IV-2} {20.367.165) (15.525.217)
2.5 Diger . . (IV-2} (3.817.447) (7.694.519)
1. DIGER FAALIYET GELIRLERI 54.115.066 24.158.236
3.1 Bankalardan Alinan Faizler {IV-3) 5.081.507 5.218.344
3.2 Ters Repo i§lemlerinden Alinan Faizler - -
3.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler 42.565 -
3.3.1 Alim Satims Amagli Finansal Varhklardan 42.565 -
3.3.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandinlan FY . -
3.3.3 Satlmaya Hazir Finansal Vartiklardan - -
3.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
3.4 Temetti Gelirleri - -
3.5 Sermaye Piyasasi |slemleri Kén (IV-3) 929.244 381.013
3.5.1 Tirev Finansal lslemlerden 929,244 381.013
3.5.2 Diger - -
3.8 Kambiyo [slemleri Kar {Iv-3) 40.733.827 10.269.028
3.7 Diger {Iv-3) 7.327.923 8.289.851
V. FINANSMAN GIDERLERI () (92.647.748) | (92.258.261)
4.1 Kullanitan Kredilere Verilen Faizler (IV-4) (49.037.146) (44.400.906)
4.2 Faktoring Igfemierinden Borglara Verilen Faizler - -
4.3 Finansal Kiralama Giderleri [0} (11)
4.4 Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (1V-4) (42.924.325) (45.144.733)
4.5 Diger Faiz Giderieri (8.170) (7.452)
4.6 Verilen Ucret ve Kemisyonlar ) (Iv-4) (678.106) {2.705.159)
V. TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-} (1v-5} (2.281.748) | (17.030.730)
Vi. DIGER FAALIYET GIDERLERI () (40.989.081) | (10.685.419)
6.1 Menkul Degerler Deger Digls Gideri - -
6.1.1 Gergede Uygun Deder Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siuflandirian FV Deger
Diigme Gideri - -
6.1.2 Satimaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan - -
6.2 Duran Varliklar Deger DilsOs Giderteri - -
6.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Diigiis Giderleri - -
6.2.2 Satiy Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere lligkin Duran Varliklar Deger
Disglis Giderieri - -
8.2.3 Serefiye Dejer Diglis Gideri - -
6.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Digiis Giderleri - -
6.2.5 Istirak. Bagl Ortakhik ve I Ortakliklan Deger Diisiis Giderleri - -
6.3 Tarev Finansat iglemierden Zarar {IV-6) {100.466} (3.128.512}
6.4 Kambiyo Islemleri Zarar {IV-6) (40.888.615} (7.556.907)
6.5 Difjer - -
Vil. NET FAALIYET KIZ (1+...4V]) 40.201.583 18.878.082
Vill. 8IRLESME iSLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK
TUTARI - -
IX. NET PARASAL POZISYON KARIIZARARI . -
X. SORDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCEST KIZ (VIHVIII+IX) 40,201.593 18.878.082
XI. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIG! (£) {1-15) (8.094.512) (3.743.004)
11.1 Cari Verai Kargthdi (3.390.509) -
11.2 Ertelenmig Vergi Gider Etkisi (+) (4.951.905) (5.298.707)
11.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-} 247.902 1.555.703
XiL. SﬁRDURl'.?LEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X£XI) 32.107.081 15.135.078
XIH. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
13.1 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Gelirlert - -
13.2 Bagl Ortaklik. istirak ve I3 Ortakhiklan Satig Karlari - -
13.3 Dider Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XiV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-} . -
14.1 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - .
14.2 Bagh Ortaklik. Istirak ve Is Ortakliklart Sates Zararlar - -
14.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XV. DURDURULAN FAALIYETLER VERGE ONCESI K/Z (XIII-XIV} - -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (%) - -
16.1 Cari Vergi Kargthg: - -
16.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
16.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-} - -
XVIl. DPURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVEXVE - R
XVIIl. NET DONEM KARIZARARI (XII+XVIl} 32.107.081 15.135.078

ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict pargalaridir.
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KOG TUKETICI FINANSMANI A.S.

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT
OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN

GELIR GIDER KALEMLERINE iLISKIN TABLOLAR

(Tutarar, aksi helitiimedikge, Tirk Liras! (“TL"} olarak ifade edilmigtir.)

{zkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider kalemleri {31/11212011) (311272013)
l. Menkul dedier diigiik artig fonuna satilmaya hazir finansatl varhiklardan eklenen -
1.1 Sattimaya hazir finansat varliklarin gergege uygun degerindeki net deflisme -
1.2 Satilmaya hazir finansa$ varlklarin gergege uygun degerindeki net degigme (kar-zarara transfer) -
1. Maddi duran varliklar yeniden degerleme deger artiglan -
118 Maddi olmayan duran varlikiar yeniden deerleme deger artiglan -
V. Yabancli para islemler igin kur gevrim farklan -
V. Nakit akig riskinden korunma amagh titrev finansal varbiklara iligkin kar/zarar 3.107.686 (423.747)
5.1 Gergede uygun deder fark: kar/zarar (gergede uygun deger degisikliklerinin etkin kismi} 16.562.747 357.916
5.2 Yeniden siniflandirifan ve gelir tablosunda gisterilen kisim (13.455.061) (781.663)
Vi Yurtdigindaki net yatinm riskinden kerunma amagh tiirev finansal varliklara iliskin kar/zarar - -
6.1 Gergege uygun deger farki kar/zaran (ger¢ege uygun deger degigikliklerinin etkin kismi} - -
6.2 Yeniden siniflandirilan ve gelir tablosunda gdsterilen kisim - -
VIl Muhasebe politikasinda yapitan dedisiklikler ile hatalarin diizeltilmesinin etkisi - -
Vil TMS uyarinca dzkaynaklarda muhasebelestirilen didier gelir gider unsurlari - -
I1X. Degerteme farklarina ait ertelenmis vergi {621.537) 84,7439
X Dogrudan &zkaynak altinda muhasebelegtirilen net gelir/gider (I+ll+...+1X) 2.486.149 {338.998)
XI. Dénem karifzaran 32,107.081 15.135.078
Xl Déneme iligkin muhasehbelegtirilen toplam kar/zarar (X£X) 34,593,230 14.796.080

Ilisikteki aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici par¢alaridir.
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KOG TUKETICI FINANSMANI A.S.

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AT
NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belidilmedikge, Tirk Lirasi {(“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnotlar
(4.B6HIm) | 31 Araltk 2041 | 31 Arahk 2010

A, ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLAR]
11 Esas Faaliyet Konusu Aklif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kan 51.924.605 93.680.979
1.1.1 Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 133.581.369 132.827.260
1.1.2 Kiralama Giderleri -
1.1.3 Alinan Temettiiler -
1.4 Alinan Ucret ve Komisyontar 23.264.140 17.872.138
1.4.5 Elde Edilen Diger Kazanglar -
1.1.6 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 34.421.168 51.368.426
11.7 Perscnele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (14.016.816) {13.126.416}
1.1.8 Odenen Vergiler (2.026.836) (6.714.814)
1.1.9 Diger (123.298.420) {88.545.615)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degigim {200.188.582) {238.129.305)
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalg - -
1.2.1 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis (333.767.856) (195.300.145)
1.2.1 Kiralama Iglemlerinden Alacaklarda Net (Artig) Azalig - -
1.2.2 Diger Aktiflerde Net (Artig) Azalig 1.219.042 7.461.537
1.2.3 Faktoring Borglarindaki Net Artig (Azalg} - -
1.2.3 Kiralama Iglemierinden Borglarda Net Artig (Azalig) - -
1.2.4 Alinan Kredilerdeki Net Artig (Azabg) 138.867.284 (30.343.105)
125 Vadesi Gelmig Borglarda Net Artig (Azals) - -
1.2.6 Diger Borglarda Net Artis {Azalig) (6.507.062) (19.247.592)
L Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (148.263.977) (144.448.3286)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AXISLARI
21 Iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Igtirakler ve [$ Ortakliklan - -
22 Elden Cikarilan Baglt Ortaklik ve Igtirakler ve I Ortakliklari - -
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 1-13,14 (1.388.7986) (245.061)
24 Elden Gikaritan Menkul ve Gayrimenkuller 42.604 10.442
25 Elde Edilen Satiimaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Gikarilan Satiimaya Hazir Finansal Varhklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar - -
28 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
29 Diger - -
L. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigi (1.346.192) (234.619)
c. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI - -
3.1 Krediler ve Ihrag Edilen Menku} Dederlerden Saglanan Nakit 165.000.000 500.543.900
3.2 Krediler ve |hrag Edilen Menkul Degerlarden Kaynaklanan Nakit Gikigi (130.543.900) (250.000.000})
33 Ihrag Edilen Sermaye Araglan - -
3.4 Temetti Odemeleri R (10.000.000) (8.000.000)
35 Finansal Kiralamaya iligkin Odemeler I (429)
36 Diger -
i, Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 24.456.09% 242.543.474
v, Déviz Kurundaki Degigimin Nakit ve Nakde Esdegjer Varhklar Uzerindeki

Etkisi 627.281 {128.887)
V. Nakit ve Nakde Egdeger Varitklardaki Net Artig {124.526.789) 97.731.839
VI Ddnem Bagindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 1-3 151.,080.521 53.348.682
VIl Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdefer Varhklar -3 26.553.732 151.080.521

llisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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KOG TUKETICi FINANSMANI A.S.

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT

KAR DAGITIM TABLOSU

{Tutarar, aksi belitilmedikge, Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmigtir.)

{31M12/2011) (3111212010}
I Dénem karinmin dagitimi
1.4 Dénem karn(*) 40.201.593 18.878.082
1.2 Gdenecek vergi ve yasal yikimlilikler {-) {8.094.512) (3.743.004)
1.21 Kurumlar vergisi (gelir vergisi) (3.390.509) -
1.2.2 Gelir vergisi kesintisi - -
1.2.3 Diger vergi ve yasal ylkimlitkler (**) (4.704.003) (3.743.004)
A, Net dénem kén {1.1-1.2) 32.107.081 15.135.078
1.3 Gegmig donemler zarari {-) - -
1.4 Birinci tertip yasal yedek akge (-} - (756.753)
1.5 Kurulugta birakilmasi ve tasarrufu zorunlu yasai foniar (=) - {(2.577.890}
B. Dagitilabilir net dénem kan [(a-(1.3+1.441.5})] - 11.800.435
1.6 Crtaklara birinci temettii (-) - (5.000.000}
1.6.1 Hisse senedi sahiplerine - (5.000.000)
1.6.2 Imtiyazh hisse senedi sahiplerine - -
1.6.3 Katiima intifa senetlerine - -
1.6.4 Kéra igtirakli tahvillere - -
1.6.5 Kér ve zarar ortakhd! belgesi sahiplerine - -
1.7 Personele temettii {-) - -
1.8 Yonetim kuruluna temett (-) - -
19 Ortaklara ikinci temettii (-) - (5.000.000)
1.9.1 Hisse senedi sahiplerine - (5.000.000)
1.9.2 imtiyazli hisse senedi sahiplerine - -
1.8.3 Katiima intifa senetlerine - -
1.9.4 Kara igtirakli tahviltere - -
1.9.5 Kar ve zarar ortakligy belgesi sahiplerine - -
1.10 Ikingi tertip yasal yedek akge (-} - {500.000)
1.11 Statli yedekleri {-) - -
112 Olaganustl yedekler - {7.536.577)
113 Diger yedekler - 6.236.142
i.14 Ozel fonlar - -
. Yedeklerden dafitim - -
2.1 Dagitilan yedekler - -
2.2 Ikinci tertip yasal yedekler (-} - -
2.3 Ortakiara pay (-) - -
2.31 Hisse senedi sahiplerine - -
232 Imtiyazli hisse senedi sahiplerine - -
233 Katiima intifa senetlerine - -
234 Kara igtirakli tahvillere - -
235 Kar ve zarar ortakhdl belgesi sahiplerine - -
2.4 Personele pay (-) - -
25 Y&netim kuruluna pay (-} - -
1[N Hisse basina kar - -
341 Hisse senedi sahiplerine - -
32 Misse senedi sahiplerine { % } - 0,0015
3.3 Imtiyazll hisse senedi sahiplerine - -
34 Imtiyazli hisse senedi sahiplerine ( % ) - -
V. Hisse bagina temettii - -
4.1 Hisse senedi sahiplerine - 10.000.900
4.2 Hisse senedi sahiplerine (% ) - 0,0010
4.3 [mtiyazlh hisse senedi sahiplerine - -
4.4 [mtivazll hisse senedi sahiplerine (% ) - -

™ Cari daneme ait karin dagitim1 hakkinda Sirket'in yetkili orgam Genel Kurul'dur. Rapor {arihi itibariyle Genel Kurul toplantist
yapilmamesbr.
™} Ertelenmig vergi geliri dijer vergi ve yasal yikimlitliikler satinnda gésteriimigtir. Kar dagitimina konu edilmemesi gerekmekte

olup olaganistit yedekler igerisinde tululmaktadie.

iligikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir,
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KOG TUKETICI FINANSMANI A.S.

3'_] ARALIK 2011 TARiHiN‘D!E SpNA EREN HESA_P DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Ugiincii bdlim
Muhasebe politikalar

1. Sirketin organizasyonu ve faaliyet konusu

Kog Tiiketici Finansmani A.S. (“Sirket”) 3 Ocak 1995 tarihinde Istanbul’da Kog Tiiketici Finansmani
A.S. adi altinda kurulmusgtur ve Kog Sirketler Topluludu ("Kog Grubu™Y'nun bir Oyesidir. Sirket,

3 Mart 1999 tarihli ve 4743 saytlt Ticaret Sicil Gazetesinde yaptidi invan degisikligi ile Kog Tiketici
Finansmani ve Kart Hizmetleri A.S. adini almis ve ana sézlegsmasine yurtiginde ve yurtdisinda kartli
sistem kurma ve kart gikartma hususunda her tiirlli kredi kartr basim dagitim iglemlerini yapabilme
mimessillik, komisyonculuk verebilme, alabilme ya da kiralama konularini eklemis olup 22 Mart 2007
tarihli ve 6771 saylli Ticaret Sicil Gazetesi'nde yapilan linvan degisikligi ile Kog Tiketici Finansmani
A.S adini alarak séz kenusu faaliyet konularine ana sozlesmesinden cikarmigtir. Sirket, 25 Aralik 2007
tarihli Yonetim Kurulu kararninda ana faaliyet konularina sigorta acenteligi ve mortgage kredisi (“tut-
sat") verebilme konularini eklemeyi kararlagtirmistir.

Odiing para verme igleri hakkindaki kanun hitkiimleri ve ilgili mevzuat gergevesinde her tirii mal ve
hizmet alimini kredilendirmekte olan Sirket bilyiik diciide Kog¢ Grubu'nun trettigi mallar
kredilendirmekle birlikte otomobil kredilerinde farkli markalara da kredi imkani sunarak mevcut bayi
agini kademeli olarak genisletmektedir.

31 Aralik 2011 itibariyle Sirket'in blinyesinde ¢alisan personel sayisi 131°dir. (31 Aralik 2010: 142).
Sirket'in bu finansal tablolarin hazirlandidi tarih itibariyle tescil edilmis adresi asadidaki gibidir:

Kog Tiiketici Finansman! A.S.
Unalan Mahallesi Ayazma Caddesi
Kog Gamlica Is Merkezi A Blok
34700 Uskudar- Istanbul

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, Sirket'in hisselerinin ¢odunlugunu elinde bulunduran hissedarlar ve
hisse oranlan agadidaki gibidir

%
Arcelik A.3. 47,00
Kog Holding A.S. 44,50
Diger ortaklar 8,50
Odenmis sermaye toplami 100,00

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle ve bu tarihte sona eren déneme ait finansal tablolar, 31 Ocak 2012
tarihinde onaylanmis ve Yonetim Kurulu adina Yonetim Kurulu iyesi Ahmet Kiirsad Ogel ve Mali Igler
MudUrii Sahin Eke tarafindan imzalanmigtir. Genel Kurul'un ve bazi dlizenleyici organiarnn yasal
mevzuata gére dilzenlenmis finansal tablolarr tashih etme hakk vardir.



KOG TUKETICi FINANSMANI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR {DEVAMI)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: {“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
21  Sunuma iligkin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan finansal raporiama standartlar

Sirket, bu finansal tablolarin Tlrk Lirasi ("TL") olarak, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
{(“BDDK") tarafindan 17 Mayis 2007 farihli ve 26525 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi
ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarin Bigim ve igerigi Hakkinda Teblig” (“Finansal Tablo
Tebligi") gercevesinde Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (*TMSK?") tarafindan yiriritige konulan
Tiirkive Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlan (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlara
ve BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari igin Ayrilacak Karsthiklara iligkin Usul ve
Esaslar Hakkinda Tebli§" hilkiimlerine uygun olarak hazirlamistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu ("SPK"}, @ Qcak 2009 tarih ve 1/33 sayil karan uyarinca, ihrag ettigi
sermaye piyasas! araglarl borsada iglem goren finansman girketlerinin finansal tablolarini, SPK'nin 14-
18 Nisan 2008 tarih ve 2008/16 haftalik biilteni ile kamuya agiklanan genel formatlar yerine, BDDK
tarafindan belirlenen formatlara gére hazirlayarak kamuya ilan edilmek {izere istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi'na gondermeleri gerektigi hususunda karar vermistir.

Finansal tablolar, gergede uygun degeri ile dlciilen tirev finansal enstriimanlar diginda, maliyet
@sasina gore hazirlanmistir.

2.1.2 Netlegtirme/mahsup

Finansal varlik ve ylikimlliikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, séz konusu varlik ve yukGmlGtGkleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile ylikimlGliklerin yerine
getiriimesinin birbirini takip ettidi durumlarda net olarak gdsterilirler.

2.2 Muhasebe politikalarmdaki dedigiklikler
2.2.1 Karstlagtirmal bilgiler ve nceki dénem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket'in finansal tablolar
onceki dénemle karsilagtirmal olarak hazirlanmaktadir. $irket 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilangosunu 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanmis bilancosu ile 1 Ocak-31 Aralik 2011 hesap
dénemine ait gelir tablosu, ézkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider kalemlerine iligkin tablosu,
nakit akig tablosu ve 6zkaynak dedisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap dénemi ile
karsilastirmall olarak diizenlemigtir.

2.2.2 Muhasebe politikalarinda ve agtklamalarda degisiklikler
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolann hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan agafida Ozetlenen 1 Ocak 2011 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
dedistiriimis standartlar ve TFRYK yorumlan disinda énceki yilda kullanmilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi zerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmustir.
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KOG TUKETICI FINANSMANI A.S.
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)

1 Ocak 2011 farihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar agagidaki
gibidir:

TFRYK 14 TMS 19—Tammlanmis Fayda Varliginin Siniri, Asgari Fonlama Kogullari ve Bu
Kosullarin Birbiri ite Etkilesimi — Asgari Fonlama Kosullarinin Pegin Odenmesi Degigiklik

TFRYK 19 Finansai Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi

TMS 32 Finansal Araclar: Sunum - Yeni haklar igeren ihraglarin siniflandirilmasi (Degisiklik)
TMS 24 iligkili Taraf Ag¢iklamalar: (Degigiklik)

TFRS’deki iyilestirmeler

TFRS 3 [sletme Birlesmeleri

TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu

TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar

TMS 34 Ara Dénem Raporlama

TFRYK 13 Miisteri Sadakat Programlart

S0z konusu UMS 32 ve UFRS 7 haricindeki standart ve yorumlarin Sirket’in finansal performansi veya
finansal durumuna highir etkisi olmamistir.

Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartiar
Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama donemi igin henlz
ylr(riiige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumiar

ve degisiklikler agagidaki gibidir.

TMS 1 Finansal Tablolanin Sunumu {Degisiklik) — Diger Kapsamh Gelir Tablosu Unsurlarinin
Sunumu

TMS 12 Gelir Vergileri — Esas Alinan Varliklarin Geri Kazanmim {Degigiklik)

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degigiklik}

TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar (Degigiklik}

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlegtiriimesi (Degigiklik})

TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — Geligtiriimis Bilango Disi Birakma Agiklama
Yikimiliilitkleri (Degisiklik),
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KOG TUKETICI FINANSMANI A.S.

31 ARALIK 2011 TARiHiN_D_E SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
{Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

TFRS 7 Finansat Araclar: Agiklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)
TERS 9 Finansal Aracglar - Simiflandirma ve Agiklama

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

TFRS 11 Miigterek Diizenlemeler

TFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatinmlarin Agiklamalari

TFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii

Séz konusu TFRS 9 ve TFRS 13 haricindeki standart ve yorumlarin, $irket'in finansal performansi
veya finansal durumuna 6nemii bir etkisi olmas| beklenmemektedir.

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin dzefi
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalarl agagida ézetienmistir:

2.3.1 Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri bilangoda maliyet degerleri ile yansitiimaktadirlar. Nakit ve nakit benzerleri,
eldeki nakit, banka mevduatlan ite tutar! belirli, nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek
likiditeye sahip ve degderindeki degisim riski Snemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatinimiar icermektedir,

2.3.2 Miisterilere verilen krediler ve avanslar ve deger digiikliigit kargihd

Sirket tarafindan misterilere verilen krediler ve avanslar iskonto edilmis maliyet bedelinden deger
dUsUkIGaU karsihgl diusiilerek kaydedilir.

Sirket, kullandirilan kredi tutarlarinin tahsil edilmeyecek oldugunu gdsteren objektif bir bulgu oldugu
takdirde verilen krediler ve avanslar igin bir kredi deger disikligl kargihd ayirmaktadir. Kargihik tutari,
kredinin kayith degeri ile tahsili mimk{in tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkiin tutar, teminatlardan
ve glivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dikkate alinmak {izere tim nakit akislarinin, kredinin
olustugu zamanki orijinal etkin faiz oran: esas alinarak iskonto edilen cari degeridir.

Sirket, yonetimin de@erlendirmeleri ve tahminleri dogrultusunda herhangi bir kredinin veya alacagin tahsil
imkarunin sinirl veya siipheli hale gelmesi durumunda ve/veya zarar niteligindeki krediler ve diger
alacaklar i¢in Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu {"BDDK”) tarafindan 20 Temmuz 2007 tarih
ve 26588 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve finansman Sirketleri'nce
Alacaklari igin Ayrilacak Kargiliklara lligkin Usul ve Esastar Hakkinda Teblig"i (“Kargilikiar Tebligi") de
dikkate alarak 6zel ve genel karsilik ayirmaktadir.

Dénem iginde aynilan karsiliklar o dénem gelirinden diistiimektedir. Kargihk ayrian alacaklar tahsil
edildiginde.ise “Kredi ve dider alacaklar defer disls karsihd” hesabindan digllmektedir. Tahsili
mimkin olmayan alacaklar bitlin yasal islemler tamamlandiktan sonra kayitlardan silinmektedir.

2.3.3 lligkifi taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket'in ortaklar: ve Sirket ile dogrudan vefveya dolayl sermaye iligkisinde
bulunan kuruluglardan Kog Grup sirketleri, Sirket list diizey yonetimi ve Yénetim Kurulu {iyeleri, aileleri
ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya énemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iligkili taraflar” olarak
kabul edilir.
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KOG TUKETICI FINANSMANI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
{Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tlirk Lirasi {“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna itiskin esaslar (devami)
2.3.4 Tiirev finansal aracglar ve finansal riskten korunma muhasebesi

Sirket, yabanci para pozisyon riskini ve faiz riskini azaltmak ve déviz likiditesini yonetmek amaciyla swap
ve forward iglemlerine girmektedir. Bu tir tirev finansal araglar tirev kontratina girildigi tarinteki rayig
degerleri ile ik kayda alinmakta ve daha sonraki dénemlerde rayi¢ degerleri ile yansitiimaktadirlar, Nakit
akig riskinden korunma araci olarak degerlendirilen swap ve forward iglemleri ile finansal riskten
korunma konusu olan finansal borglar riskten korunma muhasebesine gore kayitlara alinmaktadir.

Sirket uzun vadeli sabit faizli TL kredi portfdyiini uluslararas: piyasalardan sagladigi uzun vadeli yabanci
para kaynak ile fonlamaktadir. $irket uluslararasi piyasalardan sagladig! fon ile yaratudr yabanci para
likiditeyi uzun vadeli swap iglemleriyle TL likiditeye donlstiirmektedir. Bu sayede uzun vadeli sabit faizli
kredileri igin hem TL fonlama kaynag olusturmakta hem de faiz ve kur riskinden korunmaktadir.

Sirket, finansal riskten korunma igleminin baslangicinda, finansal riskten korunma iligkisi ile Sirket'in
finansal riskten korunma isleminde bulunmasina neden olan risk ynetimi hedef ve stratejisinin resmi bir
tarumini yapmakta ve bunlari resmi bir belgeye dayandirmaktadir. Séz konusu belgeleme, finansal
riskten korunma aracinin belirlenmesini, finansal riskten korunma konusu finansal ylikimIllGgin tarumin
ve Sirket'in ilgili finansal riskten korunma aracinin, riskten korunma konusu finansal varligin nakit
akislarinda meydana gelen ve korunulan finansal riskle iliskilendirilebilen degisiklikleri dengelemedeki
etkinligini nasil degerlendirecegini igerir. Sirket, finansal riskten korunma araci olarak belirledigi swap
islemlerinin faiz ve anapara 8deme vadeleri finansal riskten korunma konusu olan finansal borglarininki
ile uyumiu olacak sekilde riskten korunma iglemine girmistir.

Finansal riskten korunma igleminin etkinligi her finansal raporlama doneminde siirekli olarak
degerlendirimektedir ve finansal riskten korunma igleminin, korunuian risk ile iligkilendirilebilen nakit
akislarindaki degisikiikleri dengelemede etkin olmas, ilgili finansal riskten korunma iligkisine itigkin
belgelendiriimig risk ydnetim stratejisi ile tutarll oldugunu goéstermektedir.

Sirket nakit akig riskinden korunma amagli olusturdugu swap iglemlerini benzer yatinm araglarinin cari
piyasa degderlerine veya yakin zamanda piyasada olugsmus fiyatlara dayanarak Iskonto edilmig nakit akim
ydntemiyle degerlendirmekte ve olugan nef kar veya zararin etkin kismini 6zkaynaklar altinda “Riskten
korunma degerieme farklar” hesabinda muhasebelegtirmekte, etkin olmayan kismini ise gelir
tablosunda yansitmaktadir, Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen kar veya zararlar, riskten korunma
konusu finansal varlik ve yiikiimilliiklere iliskin finansal gelir ve giderlerin kar zarara yansitildigs
dénemlerde gelir tablosuna transfer edilir. Nakit akis riskinden korunma amagh igleme baz olan yabanci
para ve degigken faizli kredilere iligkin kur farki degerlemesi kambiyo islemleri kar zarari hesab altinda
ve tiirev iglemlerin degerlemesi sonucu olugan kar zarar tiirev finansal islemlerden kar/ zarar hesaplari
altinda muhasebelestiriimektedir. S6z konusu hesaplar altinda muhasebelestirilen tutarlar Sirket'in nakit
akis riskinden korunma amagl igleme girme sonucunda clugan finansman maliyetini ifade etmektedir.

2.3.5 Kiralama iglemleri — Kiralayan olarak
Finansal kiralamalar

Finansal kiralama iglemine konu olan varhklar, Sirket'in finansal kiralama iglemine konu olan varlik ile
ilgili tiim risk ve getirilere sahip olmasi durumunda, ilgili varhgin makul degeri ile asgari kira ddemelerinin
buglinkli degerinden diisiik olan Gzerinden varliklarda “maddi duran varliklar” hesabinda, sdz konusu
kiralama islemlerinden kaynaklanan borglar ise yikiimlilliklerde “finansal kiralama borgtar” hesabinda
gosterilmektedir.

Finansal kiralama borglari, ilgili maddi duran varigin satin alma degeri {izerinden finansal tablolara

yansitilir. Kira sézlegmesinden dogan faiz 6demeleri ise, kira ddnemi boyunca gelir tablosunda gider
olarak gosterilir.
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KOG TUKETICI FINANSMANI A.S.
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT

FINANSAL TABLOLARA ILiISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar, aksi belirtilimedikge, Tiirk Liras: {“TL.”) olarak ifade edilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Operasyonel kiralamalar

QOperasyonel kiralama islemleri clustukiar dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Operasyonel
kiralamada kira bedelleri kira konfrat sliresince esit olarak gider kaydedilir.

2.3.6 Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, birikmis amortisman diisildikten sonraki net dederi ile gbsteriimektedir.
Amortisman, maddi duran varliklarin tahmin edilen faydall dmirleri Gizerinden dogrusal ve
hizlandirimig amortisman yontemleri kullanitarak ayrilmakiadir,

Faydali émiir:

Blro makineleri 3-10 vl
Mobilya ve mefrusat 5yl
Nakil vasitalan Syl
Diger 2-15 yil

Maddi duran varliklarin satisi dolayisiyla clugan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri
hesaplarina dahil edilirler.

2.3.7 Maddi olmayan duran varliklar
Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmig haklari igermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti lzerinden

kaydedilir ve iktisap edildikleri tarinten faydalt émiirleri izerinden dogrusal amortisman ydntemi ile
amortismana tabi tutulur.

Faydali Smfir:
Haklar 3-5 yil

Deger diisiikliguiniin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith dederi, geri
kazanilabilir degerine indirilir.

2.3.8 Borglanma maliyeti

Kullanima ve satiga hazir hale getiriimesi 6nemli dlglide zaman isteyen varliklar séz konusu
oldugiunda, satin alinmasi, yapimi veya Uretimi le dogrudan iligki kurulabilen borglanma maliyetleri,
ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.
Yatinmla ilgili kredinin heniiz harcanmamig kisminin gegici stire ile finansal yatirimlarda
degerlendiriimesiyle elde edilen finansal yatinm geliri aktiflestirmeye uygun borglanma maliyetlerinden
mahsup edilir,

Diger tim borglanma maliyetleri, olustuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

23,9 ihrag edilen bono ve tahviiler

Sirket tarafindan ihrag edilen finansman bonolar ve tahviller, finansal borglar olarak siniflandiriir ve
etkin faiz orani ydntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet bedeli ile kaydedilir.
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KOG TUKETICI FINANSMANI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

2. Finansal fablolarin sunumuna iliskin esaslar {devami)

2.3.10 Ertelenen vergiler

Ertelenen vergiler, yikimlilik yéntemi kullanilarak, varliklanin ve yilkiimltliklerin finansal tablolarda
yer alan kayitl dederleri ile vergi dederleri arasindaki gegici farklar Gzerinden hesaplanir. Ertelenen
vergi hesaplanmasinda, yiriirllkteki vergi mevzuatl uyarinca hilango tarihi itibariyle halihazirda
yasanmis bulunan vergi oranlart kullarlir,

Ertelenen vergi yukiimllligh vergilendirilebilir gegici farklarin timi igin hesaplanirken, indirilebilir
gegici farklardan olugan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi géz éniinde bulundurularak hesaplanmaktadir.

2.3.11 Gelir ve giderlerin kaydedilmesi
a} Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri, tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir. Faiz gelirleri ydnetimin
migterilere verilen krediler ve avanslarin geri 6denemeyecegi kararina vardiklari andan itibaren iptal
edilir ve o tarihe kadar kaydedilmis olan reeskont tutarlar iptal edilerek tahsilat gergekiesene kadar gelir
olarak kaydedilmez. Faiz gelirleri “miisterilere verilen kredilerden faiz gelirleri” hesabinda, faiz giderleri
ise “faiz giderleri” hesabinda gosterilmektedir.

b) Siibvansiyon gelirleri

Alinan stibvansiyoniar, Sirket'in kampanya diizenleyen sirketlerin kampanya dénemlerinde,
kampanyada uygulanan faiz oranlari ile ilgili ddnemlerin cari faiz oraniar arasindaki farki giderebiimek
amaciyla s6z konusu sirketlerden aldiklan siibvansiyonlar ifade etmektedir. S8z konusu
stibvansiyonlar, kredilerin ayrilmaz bir pargasi olarak elde edilmelerinden dolay kredi sdzlesme slresi
lizerinden tahakkuk esasina gore kaydedilir,

¢} Kredi istihbarat gelirleri ve diger gelirler

Kredi istihbarat gelirleri, Sirket'in misterilere verilen kredilerin agiliginda tahsil ettigi kredi acilis
Ueretlerinden olugmakta ve hak edildiine dair tlim kosullarin gergeklestiGi dénemde ilgili gelir
hesaplarina yansitiimaktadir.

Sirket'in kapanan finansman kredilerinin fazla 6demelerinden ve sahibi belli olmayan banka
havalelerinden dogan yikimlildkleri 1 yu finansal tablolarda yiikimlGlik olarak tutulduktan sonra iade
edilmedikleri takdirde gelir olarak kaydedilmektedir.

2.3.12 Karsiliklar

Karsitiklar, Sirket'in gegmis olaylar sanucunda, elinde bulundurdudu yasal ya da yaptirici bir
yikimlOligln meveut bulunmasi ve bu yikimliligl yerine getirmek amaciyla gelecegde yonelik bir
kaynak ¢ikiginin muhtemel oldugu, ayrnca 6denecek miktarin glvenilir bir sekilde tahmin edilebildidi
durumlarda ayrilmaktadir.

2.3.13 Cahigan haklan kargiliklan

Kidem tazminati karsihdi, Sirket'in kanuni bir zorunlulugu olarak, personelin Turk Is Kanunu uyarinca
hesaplanmakta ve Sirket galiganlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilimasi, is
liskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti igin ¢agriimasi veya vefati durumunda dofacak gelecekteki olasi
yikOmlGiUklerinin aktiter dngdriiler dogrultusunda tahmini toplam kargihginin simdiki zamana
indirgenmis deferini ifade etmektedir.
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KOG TUKETICI FINANSMANI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVANH)
{Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi {“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Sirket ¢aliganlar adina Sosyal Glvenlik Kurumu'na {Kurum) yasa ile belirlenmis tutarlarda katk: pay
ddemek zorundadir. Sirketf'in ddemekte oldugu katkl payl diginda gcalisanina veya Kurum'a yapmak
zorunda oldugu bagka bir 6deme mecburiyeti yoktur. Bu katk: paylart tahakkuk ettikleri tarihte
giderlestiriimektedir.

2.3.14 Yabanci para iglemler

Dénem iginde gerceklesen yabanci para iglemleri, iglem tarihlerinde gegerli olan yabanci para kurlari
lizerinden gevrilmigtir. Yabanci paraya dayali parasal varliklar ve ylikiimliliikler ddnem sonunda T.C.
Merkez Bankasi’nca belirlenen doéviz alis kurlar Uzerinden gevrilmigtir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yikimlUlklerin cevrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari, gelir tablosuna
yansifilmigtir,

2.3.15 Kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak Kontrolinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit
edilebilmesi mimkiin yikimlGlikler ve varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve kosullu varhik
ve yikiimllltkler clarak degerlendiriimektedir.

2.3.16 Satis amaclh elde tututan varliklar

Bir duran varhidin defter degerinin strdiriilmekte olan kullanimdan ziyade satig islemi vasitasiyla geri
kazanilacak olmasi durumunda Sirket, s6z konusu duran varlig) satis amach olarak siniflandinir. Sirket
satis amagch elde tutulan varlik olarak siniflandinian bir duran varlidr; defter degeri ile satig maliyeti
diistimis gergede uygun deferinden digik olani ile Slger.

2.3.17 Bilango tarihinden sonra ortaya gikan olaylar

Sirket'in bilango tarihinden sonra ortaya ¢tkan ve bilanco tarihindeki durumunu etkileyebilecek olaylar,
(diizeltme gerektiren olaylar) ilisikteki mali tablolarda yansitiimakiadir. Dizeltme gerektirmeyen olaylar
belli bir 5nem arzettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

2.4  Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, bitango tarihi itbbariyle raporlanan varhik ve
yukiimlltk tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olugsmasi muhtemel yikimlilik ve taahhitleri
ile raporlama dénemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi
gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yénetiminin mevcut olaylar ve iglemlere iligkin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gésterebilir. Tahminler dizenli
olarak gdzden gegciriimekte, gerekli dilzeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri dénem gelir tablosunda
yansitilmaktadirlar.

Finansal tablolarinin hazirlanmasinda kullanitan énemli degerlendirmeler, tahminler ve varsayimlar
asagida acgiklanmisgtir:
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2.5

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Sirket'in kargihik politikasi, deger diistikligline ugrayan krediler igin temerriit oranlarini esas alan
parametreler iceren modellere dayanmaktadir. Temerrlide diisme olasihgi, deder dislkligiine
ugramayan krediler icin gegmis temerriit olasiliklarini meveut kredilerine oranlama yéntemiyle
hesaplanmaktadir. Sirket, farkli derecelendirme siniflari altinda gdsterilen her risk grubu igin
temerrit clasiliklarini izlemektedir. Sirket portféy karsii§i hesaplamasin, giincel piyasa
kogullarint ve Sirket'in kredi portféyiiniin kalitesini gdsteren istatistiksel veriler kullanmak
suretiyle, deger disikiigiine ugramayan krediler igin gegmis temerr{it olasdiklarini dikkate
alarak kontrol etmektedir. Tahmin edilen zararlar ile gergeklesen zararlar arasinda olugabilecek
farklar: 6nlemek amaciyla, kargilik hesaplamasinda kullanilan yéntem ve tahminler dizenli
olarak gozden gecirilmektedir.

Sirket ydnetimi, verilen krediler izerinde yapilan degerlendirmeler sonucunda tahsili slipheli
gorilen alacaklardan dodabilecek zararlar icin belli bir karsilik ayirmaktadir. Karsilik tutan,
Sirket'in kredi risk politikasi, mevcut kredi portfdyilinin yapisi, misterilerinin mali yapilar ve
ekonomik konjoktire bagh olarak belirlenmekie ve varsa ilgili feminatlarin rayi¢ degerleri de goz
dniine alinarak hesaplanmaktadir. Deger diglkligi ve tahsil edilememe riski, bireysel olarak
her bir kredi igin ayri, bireysel bazda deger diigtkligl tespit edilmemis krediler dahil tim
krediler icin toplam portfoy bazinda hesaplanir. Sirket, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla 5.169.886
TL tutarinda genel kredi kargiigi ve 27.198.546 TL tutarinda dzel kredi kargihigr ayirmistir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalnizca bir ddneme iligkin ise, degigikligin yapildid cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisiklidin yapildig ddnemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kar veya zararimin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitihr. 1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir dedisiklik yapilmamugtir. Muhasebe politikalarinda yapilan énemili
degisiklikler ve tespit edilen tnemli muhasebe hatalar geriye dénik olarak uygulanir ve dnceki
dénem finansal tablolan yeniden diizenlenir.
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)

{Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tiirk Lirasi ("TL.”) olarak ifade edilmistir.)

Dérdiincii bélim
Finansal tablotara iligskin agiklama ve dipnotlar

Bilangonun aktif hesaplarina iligkin agiklama ve dipnotlar

1. Nakit degerler

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket'in nakit dederleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2010- Yokfur).

2. Gercede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar {net)
2011 2010
Kontrat Rayi¢ Kontrat Rayic¢
miktan degerler miktan  degerler
Yabanci para tlirev finansal araclar-Varhklar
Vadeli doviz islemleri 1.167.165 26.324 -
1.167.165 26.324 -
3. Bankalar
2011 2010
Yurtigi bankalar
- Vadesiz mevduat 4.815.045 3.128.166
- Vadeli mevduat 4.738.593 108.622
Yurtdigi bankalar
- Vadesiz mevduat 94 125
- Vadeli mevduat 17.000.000 147.843.608
26,653,732 151.080.521
Vadeli mevduat faiz tahakkuklan 5,870 170.775
Toplam bankalar 26.558.602 151.251.296
31 Aralik 2011 ve 2010 itibariyle yabanc| para mevduat detayi TL karsihgi asagidaki gibidir:
2011 2010
ABD dolari Avro ABD Dolars Avro
Yurtigi bankalar
- Vadesiz mevduat 185.370 70.288 170 78.635
- Vadeli mevduat - 2.300.593 108.622 -
Yurtdig) bankalar
- Vadesiz mevduat 42 19 20 85
- Vadeli mevduat - - - 4.143.608
185412 2.370.900 108.812 4.222.327
Vadeli mevduat faiz tahakkuklari - 41 2 2.732
Toplam 185.412 2.370.841 108.814 4.225.060
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3. Bankalar {(devami}

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle yurt ici bankalardaki Avro ve TL ve yurtdigi bankalardaki TL vadeli
mevduatiarin orijinal vadeleri 3 aydan kisadir ve etkin faiz oranlari sirasiyla yurtigi Avro igin %0,65 ve
yurtici TL i¢in %5,35, yurtdig) bankalardaki TL etkin faiz oranlar %11,75'dir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin vadeleri lig aydan kisadir ve etkin faiz oranlan ABD
Dolart icin %0,40, Avro icin %2,58 ve TL igin %8,35'dir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle sona eren donemlere aif nakit akim tablosunda yer alan nakit ve
nakit benzeri degerler agagidaki gibidir:

2011 2010
Bankalar 26.559.602 1561.251.296
Eksi: vadeli mevduat faiz tahakkuklar (5.870) {170.775)
Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 26.553.732 151.080.521

4. Ters repo iglemlerinden alacaklar

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket'in ters repo iglemlerinden alacaklari bulunmamaktadir (31 Aralik
2010 - Yoktur}.

5. Satiimaya hazir finansal varliklar (net)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket'in satiimaya hazir finansal varliklart bulunmamaktadir (31 Aralik
2010 - Yoktur).

6. Finansman kredileri
2011 2010
1 yila kadar 1 yil ve Uzeri Toptam 1 yila kadar 1 yil ve tizeri Toplam

TL krediler 651.560.250 618.940.632 1.270.500.882 512.201.202 439.459.078  951.660.280
Dovize endeksli krediler 0.727.787 8.719.661 18.447.448 16.844.225 8.243.395 25.087.620
Toplam 661.288.037 627.660.293 1.288.948.330 529.045.427 447.702.473  976.747.900
TL kredilerden tahakkuk

eden faiz geliri 6.742.294 - 6.742.294 4.685.915 - 4.685.915
Dovize endeksli kredilerden

tahakkuk eden faiz geliri 2.516.554 - 2.516.554 917.443 - 917.443
Finansman

kredileri foplami 670.546.885 627.660.293 1.288.207.178 534.648.785 447.702.473  982.351.258

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle kredilerin faiz orani aylik TL krediler igin %0 ile %1,99, Avro krediler igin
%0,40 ile %0,75, ABD Dolari krediler igin %0,40 ile %0,70 arasinda dedismektedir. (31 Aralik 2010: TL
%0 ile %2,20 arasinda, Avro krediler igin %0,40 ile %0,75 arasinda, ABD Dolari krediler igin %0,55 ile
%0,56 arasinda degismektedir.).

31 Aralik 2011 itibariyle kullandinlan kredilerin rayic degeri otomotiv kredileri icin 1.275.368.489 TL (31
Aralik 2010 - 952.313.321 TL), dayarukh tiketim Grinleri kredileri i¢in 20.788.502 TL (31 Aralik 2010 -
26.123.732 TL) ve konut kredileri igin 2.662.462 TL (31 Aralik 2010 - 3.368.485 TL) olarak
hesaplanmigtir.
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6. Finansman kredileri (devami)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle verilen kredilere karsilik alinan teminatlarin dadilimi agadidaki
gibidir;

2011 2010
Alinan ipotekler 25.629.970 21.483.583
Sahsi kefaletler 2.414.000 2.414.000
Teminat mektuplan 1.197.046 2.747.046
Nakdi teminatlar (1-5) 821.979 589.646
Toplam 30.062.995 27.234.275

Sirket, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle verilen kredilere karsilik 151.970 TL teminat ¢ek ve senetleri
almistir (31 Aralik 2010: 359.550 TL).

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle otomotiv kredilerinden Sirket lehine alinmig 1.284.678.430 TL tutarinda
(31 Aralik 2010: 974.500.055 TL) rehin hakki mevcutiur.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle dayanikli tiketim Griinterine yonelik kredilerin 391.053 TL'lik
(31 Aralik 2010: 1.142.170 TL) kismi igin bayii garantorlGgi meveuttur.

7. Takipteki alacaklar

Takipteki alacaklar: 2011 2010
Takipteki finansman kredileri 38.774.122 83.242.759
Eksi: 6zel karsihklar (27.198.546) (58.431.693)
Toplam takipteki alacakiar 11.575.576 24.811.066

31 Aralik 2011 ve 2010 tariblerinde sona eren yillara ait takipteki krediler deger dlgGkligi dzel
kargihd hareket tablolar agagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak 58.431.693 43.541.894
Yil igerisinde deder kaybina ugramisg
krediler igin ayrlan kargihklar(*) 5.468.945 20.660.606
Gegmis donemlerde karsilk ayrilan
kredilerden dénem iginde gelir yazilanlar (3.187.197) (3.629.876)
Varlik yonetimi sirketine satilan (29.743.022) -
Kayitlardan silinenler (3.771.873) (2.140.931)
31 Aralik 27.198.546 58.431.693

&) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 16.778.886 TL tutarindaki cari ddnem igerisinde takibe atilan
krediler Gizerinden elde edilen tahsilat tutar netlenmistir.
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8. Riskten korunma amacl: tiirev finansal varhklar
8.1. Nakit akis riskinden korunma amachlar
Nakit akis riskinden korunma amacghlar

Sirket uzun vadeli sabit faizli TL kredi portféylnd uluslararasi piyasalardan sagladig uzun vadeli
dedisken faizli yabanci para kaynak ile fonlamaktadir. $irket uluslararas: piyasalardan sagladigs fon ile
yarattid) yabanci para likiditeyi uzun vadeli swap iglemleriyle TL likiditeye donustirmektedir. Bu
sayede uzun vadeli sabit faizli kredileri igin hem TL fonlama kaynag: olugsturmakta hem de faiz ve kur
riskinden korunmaktadir,

Sirket, toplam 43.100 bin ABD Dolar; tutarinda ve 75.600 bin Avro tutarinda kullanmig oldugu
kredilerine iligkin nakit akimlarindan do§acak kur ve faiz riskini her faiz 6demesi ve vade sonu anapara
ddemesi igin swap ve vadeli déviz kontratlan ile finansal korumaya tabi tutmustur. Sirket, toplam
15.500 bin Avro tutarinda kulfanmis oldugu kredilerine iligkin vade sonu anapara 6demesi igin dogacak
kur riskini swap ve vadeli ddviz kontraflar ile finansal kerumaya tabi tutmustur.

Swap ve forward kontratlannin vade, édeme, faiz degisim tarihleri gibi kritik gartlar: finansal korunma
konusu olan yabanc! para kredilerin kritik sartlar ile aynidir. S6z konusu finansal korunma araci olan
swap ve forward iglemlerinin 31 Aralik 2011 farihi itibariyle hesaplanan rayig degeri 18.045.214 TL
aktif (31 Aralik 2010 — 935.005 TL) ve 1.124.551 TL pasif (31 Aralik 2010 — 577.089 TL) tutarinda clup
finansal tablolarda sirastyla "Riskten Korunma Amagh Tirev Finansal Varliklar - Nakit Akig Riskinden
Korunma Amaglilar” ve "Riskten Korunma Amagh Tirev Finansal Yukimitillkler - Nakit Akis Riskinden
Korunma Amaghlar” kalemleri altinda siniflanmaktadir.

Sirket'in nakit akim korumasi amach swap iglemlerine iliskin olarak dénem sonu itibariyle
dzkaynaklarda muhasebelestirdigi kar 2.683.939 TL olup (31 Aralik 2010 - 423.747 TL zarar),
ertelenmis vergi diistldiikten sonra net 2,147.151 TL tutarindadir (31 Aralik 2010 338.998 TL).

9. Vadeye kadar elde futulacak yatirnmlar (net)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket'in vadeye kadar elde tutulacak yatirnmiar bulunmamaktadir (31
Aralik 2010 - Yoktur).

10. Bagh ortakliklar (net)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket'in bagh ortaklikiar bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 - Yoktur).

11.  ligtirakler {net)

i 2011 ] 2010
. Istirak Istirak
Istirakler: orani{%) Tutar orani(%) Tutar
Kog Kiiltir Sanat ve Tanitim Hizmetleri A.S3. 4,9 12.502 4.9 12.502

Kog Kuitlr Sanat ve Tanitim Hizmetleri A.$. maliyet bedeli ile finansal tablolara yansitilmistir.
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12. s ortakhklar {Net)

31 Arahk 2011 tarihi itibariyle Sirket'in is ortakliklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 - Yoktur).

13. Maddi duran varliklar

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle maddi varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gergeklesen

hareketler agagidaki gibidir:

1 Ocak 2011 itaveler Cikislar 31 Aralik 2011
Maliyet:
Biro makineleri 14.699.877 572.045 (1.097.678) 14.174.244
Mobilya ve mefrusat 1.226.631 6.726 (1.746) 1.231.611
Nakil vasitalari 177.038 278.409 {134.637) 320.810
Diger 1.100.357 16.802 (36.968) 1.080.201
17.203.903 874.082 (1.271.029) 16.806.956
Birikmis amortisman:
Biro makineleri 14.363.667 319.814 (1.097.209) 13.586.272
Mobilya ve mefrugat 1.224.560 1.051 {1.746) 1.223.865
Nakil vasifalan 101.230 92.413 (92.502) 101.141
Diger 1.087.872 6.026 (36.968) 1.056.930
16.777.329 419.304 (1.228.425) 15.968.208
Net kayith deger 426,574 838.748

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle maddi varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda ger¢eklesen

hareketler agagidaki gibidir:

1 Ocak 2010 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2011
Maliyet:
Blro makineleri 27.385.239 89.791 (12.775.153) 14.699.877
Mobilya ve mefrugat 1.224.829 1.802 - 1.226.631
Nakil vasitalan 202.708 17.477 (43.147) 177.038
Diger 1.093.714 9.557 (2.914) 1.100.357
29.906.490 118.627 (12.821.214) 17.203.203
Birikmis amortisman:
Biiro makineleri 26.883.573 252.038 (12.771.944) 14.363.667
Mobilya ve mefrusat 1.223.915 645 - 1.224.560
Nakil vasitalan 89.637 47.507 (35.914) 101.230
Diger 1.087.495 3.291 {2.914) 1.087.872
29.284.620 303.481 (12.810.772) 16.777.329
Net kayith deger 621.870 426,574

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait amortisman giderlerinin tamam) esas faaliyet
giderleri altindaki dijer kalemine dahil edilmigtir (Dipnot 1V-2).
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13.  Maddi duran varhklar (devami)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihi itibariyle maddi duran varliklar iginde yer alan finansal kiralama ile elde
edilmig varliklar agagidaki gibidir:

2011 2010

Finansal kiralama maliyeti 6.303.106 7.398.508
Birikmis amortisman (6.288.571) (7.347.432)
14.535 51.076

14. Maddi olmayan duran varhklar

31 Arahk 2011 ve 2018 tarihleri itibariyle maddi olmayan varliklar ve ilgili birikmis itfa paylarinda
gergeklesen hareketler agagidaki gibidir:

1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2011
Maliyet:
Haklar 8.460.614 514.714 - 8.975.328
8.460.614 514.714 - 8.975.328
Birikmis iffa paylari:
Haklar 8.230.948 308.932 - 8.539.880
8.230.948 308.932 - 8.539.880
Net kayith deger 229.666 435.448
1 Ocak 2010 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2010
Maliyet:
Haklar 8.334.180 126.434 - 8.460.614
8.334.180 126.434 - 8.460.614
Birikmis itfa paylan:
Haklar 8.068.809 162.139 - 8.230.948
2.068.809 162.139 - 8.230.948
Net kayith deger 265.371 229.666

31 Arahk 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait itfa paylarinin tarmamt esas faaliyet giderleri
altindaki diger kalemine dahil edilmistir (Dipnot [V-2).
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15.  Vergi varligi

Kurumlar vergisi

2011 2010
Odenecek kurumlar vergisi (II- 9) 3.390.509 -
Eksi; Pegin 6denen vergi (1-17) {2.026.836) (45)
Odenecek vergiler / (Pegin 6denen vergi), net 1.363.673 {45)

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayih yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu esasen 21 Haziran 2006 tarihi itibariyle yirlrlige girmekie beraber,
pek ¢ok hilkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak {izere ylirGrliige girmistir. Buna gére Turkiye'de
kurumlar vergisi orant 2011 yili igin %20°dir (2010: %20). Kurumlar vergisi orani, kurumlarm ticari
kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
ver alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi)
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitimadidr takdirde bagka bir vergi
tdenmemektedir (Gelir Vergisi Kanunu Gegici 61. madde kapsaminda yararlarulan yatirim indirimi
istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutar Uizerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj
harig).

Tirkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile
Turkiye'de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiler) stopaj 6denmez. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumiara yapilan temetti 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi
kar dagitimi saylimaz.

Sirketler tiger aylik mali karlan (izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
ayin 14 incli gliniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l iginde ddenen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yii verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen ddenmis gegici vergi tutar kalmig ise bu tutar nakden iade
alinabilecedi gibi devlete karsl olan herhangi bir baska finansal borca da mahsup edilebilir.

Tirkiye'de édenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap ddneminin kapandi@i ayi takip eden dordiincli
ayin 25 inci glinli aksamina kadar bagll bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatall islem
tespit edilirse, yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir.

Tirk vergi mevzuatina gbre beyanname (zerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
ddnem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket'e
iligkin olanlari asadida agiklanmigtir:

Kurumiarin tam milkellefiyete tabi bir bagka kurumnun sermayesine igtirakten elde ettikleri temettd
kazanglari (yatinm fonlarinin katilma belgeleri ile yatinm ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar
paylar hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riighan
hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanclarinin %75" kurumlar vergisinden
istisnadir. istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil
siire ile isletmeden gekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildigy yil izleyen ikinci takvim
yih sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.
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KOG TUKETICi FINANSMANI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tilrk Lirasi (“TL"} olarak ifade edilmigtir.}

15. Vergi varhgi (devami)

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikmiinde belirtilen indirimler

de dikkate alinur,

31 Arahik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait gelir tablolarinda yer alan vergi giderleri

asagdida dzetlenmistir:

2011 2010
Cari vergi gideri (3.390.509) -
Ertelenen vergi geliri/(gideri) (4.704.003) (3.743.004)
Toplam vergi gideri (8.094.512) (3.743.004)
Vergi 6ncesi dénem karinin, vergi gideri ile mutabakati agadida sunulmugtur:

2011 2010
Vergi 6ncesi dénem kar 40.201.593 18.878.082
Beklenen vergi gideri {%20) (8.040.319) {3.775.616)
Vergiye konu olmayan giderler/gelirler/istisnalar, net (54.193) 32.612
Toplam vergi gideri {8.094.512) {3.743.004)

Ertelenen vergi

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle ertelenen vergiye konu olan birikmis gegici farklar ve
ertelenen vergi varlik ve yiikiimlGliklerinin yurirliikteki vergi oranlar kullanilarak hazirlanan dékiami

agagidaki gibidir:

Toplam gegici Ertelenen vergi
varlifdarn/(yiiktimliiliikleri)
2011 2010 2011 2010
Ertelenen vergi variiklarn:
Damga vergisi kargihgt - 5.109.000 - 1.021.800
Krediler deger disikligi kargihg 2.627.232 6.569.224 525.446 1.313.845
1zin kargihid 1569.689 235.261 31.938 47.052
Kidem tazminati kargilids 1.184.963 1.055.401 236.993 211.080
Mali zarar - 1.359.388 - 271.878
Bayil tegvik karsilg 339.383 - 67.876 -
Dider 2.894 53.660 578 10.732
Toplam 862.832 2.876.387
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri:
Ertelenmis finansman gideri (net) (891.363) (929.868) (178.273) (185.973)
Pesin 6denmis kredi komisyon tcretleri - {11.154) - (2.231)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
kayit degerleri lle vergi matrahian
arasindaki fark (314.540) (193.566) (62.908) (38.713)
Tirev finansal araclar rayic deder kari (16.846.521) (357.916) (3.369.304) (71.583)
Toplam {3.610.485) (298.500)
Ertelenen vergi varhi@y (ylkimiiliiga), net {2.747.653) 2.577.887
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KOG TUKETICi FINANSMANI A.S.
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

156.  Vergi varlig: (devami)

Ertelenen vergi yikimllagi vergilendirilebilir gegici farklarin timd igin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi goz 6niinde bulundurularak hesaptanmaktadir.

Ertelenen vergi hareket tablosu asadidaki gibidir:

Ertelenen vergi varhds, net

2011 2010

1 Ocak 2.577.887 6.236.142

Cari yil ertelenen vergi gelirif{(gideri) (4.704.003) (3.743.004)

Ozkaynaklar altinda muhasebelegtirilen vergi geliri (621.537) 84.749

31 Aralik (2.747.653) 2.577.887
16.  Satis amach elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iligkin varhiklar (net)

Satis amach elde tutulan varliklar:

2011 2010

Satis amach elde tutulan duran varhklar 570.708 815.708

570.708 815.708

Sirket, yasal takipteki kredilerin tahsilatini arttirmak amaciyla, kredi konusu olan binek araglar ve
gayrimenkulleri, icra kanall ile alinip kar amaci glidiilmeksizin anlagmall saticilar aracilig ile 3. sahislara
satmaktadir. Satig amagch elde tutulan varliklar, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle icra kanali ile alinmig ve

hen(iz satis| yapiimanmis olan araglar ve gayrimenkullerdir.

17.  Dider akfifler

2011 2010
Kisa vadeli diger alacaklar:
Vekaleten takip edilen alacaklar 2.715.573 3.363.749
Pesin ddenen vergi, net (I-15) 2.026.836 45
Distribitdr hesaplagma 324118 640.352
Pegin ddenen giderler 213.699 242.897
ifigkili taraflardan diger alacaklar (V-1) 131.879 81.622
Pegin ddenen kredi komisyon Ocretleri - 11.154
Dider 204.120 223.612
Toplam kisa vadeli diger alacaklar 5.616.225 4.563.431
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KOG TUKETICi FINANSMANI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.}

Bilangonun pasif hesaplarina iligkin agiklama ve dipnotlar

1. Alm satim amagl tiirev finansal yiikiimliiliikler
2010
Rayic Kontrat Rayig
degerler miktan degerler
Yabhanci para swap iglemleri 4.080.691 (100.466) - -
4.080.691 (100.466) - -
2. Alinan krediler
201 2010
Kisa vadeli banka kredileri:
Kisa vadeli banka kredileri 166.592.880 188.259.816
Uzun vadeli kredilerin kisa dénem taksitleri 367.953.630 236.196.500
534.546.510 424 456.316
Faiz gider tahakkuklari 21.433.870 19.739.506
Toplam kisa vadeli banka kredileri 555.980.380 444.195.822
Uzun vadeli banka kredileri:
Uzun vadeli banka kredileri 69.444.500 40.667.400
Toplam banka kredileri 625.424.880 484.863.222
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KOG TUKETICI FINANSMANI A.S.

31 ARALIK 2011 TARiHiN_D!i SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2, Alinan krediler (devami)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihieri itibariyle banka kredilerinin yabanci para detaylari asagidaki gibidir:

2011 2010
Orijinal Orijinal Orijinal
para para TL para TL
birimi tutan karsiligi tutar kargilig
- Yurti¢i bankatardan alinan krediler TL 216.000.000 216.000.000 299.431.816 209.431.816
ABD Dolare 6.900.000 13.033.410 16.900.000 26.127.400
Avro 33.300.000 81.378.540 - -
- Yurtdisi bankalardanalinan krediler TL 60.000.000 60.000.000 34.000.000 34.000.000
ABD Dolan 21.200.000 40.044.680 18.000.000 27.828.000
Avro 45.000.000 109.971.000 15.000.000 30.736.500
- lligkili taraflardan alinan krediler TL - - 47.000.000 47.000.000
ABD Dolari 15.000.000 28.333.500 - -
Avro 22.600.000 55,229.880 - .
603.991.010 465.123.716
Faiz gider tahakkuklar TL 16.016.202 18.352.954
ABD Dalan 981.119 44.684
Avro 4.435.849 341.868
625.424.880 484.863.222
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle banka kredilerinin kalan vadeye gére analizi asad:daki gibidir:
2011
1aya 1yl ve
kadar 1-6 ay 6-12 ay iizer Toplam
iligkili taraflardan alinan krediler - 55.229.880 18.889.000 9.444.500  83.563.380
Yurtigi bankalardan alinan krediler 13.033.410 07.387.240 139.991.300 60.000.000 310.411.950
Yurtdigt bankalardan alinan krediler 13.665.700 81.634.920 114.715.060 - 210.015.680
26.699.110 234,252,040 273.595.360 69.444.500 603.991.010
2010
1aya 1 yil ve
kadar 1-6 ay 6-12 ay tizeri Toplam
itigkili taraflardan alinan krediler 15.000.000 22.000.000 10.000.000 - 47.000.000
Yurti¢i bankalardan alinan krediler 41.231.816 146.000.000 97.660.000  40.667.400 325.559.216
Yurtdisi bankalardan alinan krediler 30.736.500 20.000.000 41.828.000 - 92.564.500
86.968.316 188.000.000 149.488.000 40.667.400 465.123.716
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KOG TUKETICi FINANSMAN! A.S.
31 ARALIK 2041 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tiirk Lirasi (“TL.”) olarak ifade edilmistir.)

2, Alinan krediler {devam)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle banka kredilerinin yeniden fivatlama tarihlerine gére vade
analizi agagridaki gibidir:

2011
1aya 1yl ve
kadar 1-6 ay 612 ay iizeri Toplam
iligkili taraftardan alinan krediler - 83.563.380 - - 83.563.380
Yurtici bankalardan alinan kredifer 22.075.470 121.336.480  107.000.000 60.000.00¢  310.411.950
Yurtdisi bankalardan alinan krediler 34.438.000 79.751.620 95.826.060 210.015.680

56.513.470 284.651.480 202,826,060 60.000.000  603.991.010

2019
1 aya 1yl ve
kadar 1-6 ay 6-12 ay {izeri Toplam
Higkili taraflardan alinan krediler 156.000.000 22.000.000 10.000.000 - 47.000.000
Yurtigi bankalardan alinan krediler 41.231.816 161.460.000 §82.200.000 40.667.400  325.559.216
Yurtdigi bankalardan alinan krediler 30.736.500 47.828.000 14.000.000 - 92.564.500

86,968.316 231.288.000 106.200.000 40.667.400  465.123.716

31 Aralik 2011 itibariyle etkin faiz oranlari TL kredileri icin %8,84 ile %14,29 arasinda; ABD Dolari
kredileri igin %2,21 ile %5,62 (Libor +1,25 ile 6M Libor+4.9) arasinda, Avro krediler igin %3,25 ile %5,22
(3M Euribor+1.80 ife 3M Euribor + 3.5) arasinda degismektedir (31 Aralik 2010 - ABD dolari, TL ve Avro
cinsinden kredilerin etkin faiz cranlari sirasiyla %2,26 {Libor+1,8),%9,26 ve %5,49 (Euribor+4.5}).

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle alinan kredilerin kayith dederleri ve rayig bedelleri agagdidaki
gibidir:

2011 2010
Kayitli deger Rayic deger Kayith deger Rayi¢ deger
TL krediler 292.016.902 281.382.664 399.784.770 396.694.728
ABD dolan krediler 82.392.709 81.748.565 54.000.084 54.001.830
Avro krediler 251.015.269 248.705.492 31.078.368 30.941.378

625.424.880 611.836.711 484.863.222 481.637.936

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle TL, ABD Dolar| ve Avro kredilerin rayig dederlerinin hesaplanmasinda
kulianilan iskonto orani sirasiyla %16,32 %7,70 ve %7,55'dir

3. Kiralama islemlerinden borglar

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket'in kiralama iglemlerinden borglar bulunmamaktadir (31 Aralik
20106 -2 TL).
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KOG TUKETICi FINANSMANI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Ttirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

4.  ihrag edilen menkul kiymetler

ihrag edilen bonolar: 2011 2010
Kisa vadeli bonolar - 50.543.900
Uzun vadeli bonoclarin kisa vadeli kisimlan - -
Kisa vadeli bonolarin faiz gider tahakkuklan - 3.612.861

Uzun vadeli bonoelarin faiz gider tahakkuklari - -

Toplam ihrag edilen bonolar - 54.156.761

2011 yilinda itfa olan bonolarin detay asagidaki gibidir:

(i) 31 Arahk 2010 itibariyle gikariimig bono, Sirket'in 2 Nisan 2010 tarihli yénetim kurulu
toplantisinda alinan karara istinaden 2499 sayili Sermaye Piyasas| Kanunu hikimlerine gore
5 Mayis 2010 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu kaydina alinmasina miiteakip, 10 Mayis 2010
tarihinde, 25.000.000 TL dederde A tipi 12 ay vadeli, %9,37 briit faiz orani ile ihrag ettigi
finansman bonosundan olugmaktadir. S6z konusu bono 5 Mayis 2011 tarihinde itfa olmustur.

(iy 31 Aralik 2010 itibariyle gikariimig bono, Sirket'in 7 Aralik 2009 tarihli yénetim kurufu
toplantisinda alinan karara istinaden 2499 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu hikamlerine gore
14 Ocak 2010 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu kaydina alinmasina miiteakip, 18 Ocak 2010
tarihinde, 30.000.000 TL degerde A tipi 12 ay vadeli, %8,59 brii faiz orani ile ihrag etfidi
finansman bonosundan olugmaktadir. Séz konusu bono 13 Ocak 2011 tarihinde itfa olmusgtur.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle gikanlmig bonolarin rayic de@erterinin hesaplanmasinda kullanilan iskonto
oran! %8,30 olup, hesaplanan rayic deger 54.241,100 TL'dir.

Cikarilmig tahvitler: 2011 2010
Uzun vadeli tahviller 165.000.000 370.000.000
Uzun vadeli tahvillerin kisa vadeli kisimlar 370.000.000 80.000.000
Tahvillerin faiz gider tahakkukiar 8.763.264 11.580.548
Toplam ihrag edilen tahviller 543.763.264 461.580.548

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, ihrag edilen tahvil detaylar asagdidaki gibidir:

(i) Sirket'in 06 Temmuz 2011 tarihli ydnetim kurulu toplantisinda alinan karara istinaden,
2499 sayili Sermaye Piyasas! Kanunu hitkimlerine gére 19 Temmuz 2011 tarihinde
Sermaye Piyasas! Kurulu kaydina alinmasina miteakip, 22 Temmuz 2011 tarihinde,
30.000.000 TL nominal dederde, 24 ay vadeli, 6 ayda bir kupon ve vade sonunda anapara
ddemeli, yillik %10,07 basit faiz oranli tahvil.

(ii) Sirket'in 19 Temmuz 2011 tarihli yénetim kurulu toplantisinda alinan karara istinaden,
2499 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu hilkimlerine gore 05 Ekim 2011 tarihinde Sermaye
Piyasast Kurulu kaydina alinmasina miiteakip, 07 Ekim 2011 tarihinde, 60.000.000 TL
nominal degerde, 24 ay vadeli, 6 ayda bir kupon ve vade sonunda anapara 6demeli, yillik
%9, 75 basit faiz oranl tahvil.
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KOG TUKETICI FINANSMANI A.S.

31 ARALIK 2011 TARiHiN_DE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVANII)
(Tutariar, aksi belirtiimedikge, Tirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4. ihrag edilen menkul kiymetler (devami)

(iit)

(iv)

(v)

(vi)

{vii)

Sirket'in 19 Temmuz 2011 tarihli ydnetim kurulu toplantisinda alinan karara istinaden,
2499 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu hikiimlerine gbre 09 Aralik 2011 tarihinde
Sermaye Piyasasi Kurulu kaydina alinmasina miiteakip, 16 Arahk 2011 tarihinde,
75.000.000 TL nominal dederde, 24 ay vadeli, 6 ayda bir kupon ve vade sonunda anapara
odemeli, yillik %11,55 basit faiz oranh tahvil.

Sirket'in 12 Temmuz 2010 tarihli ydnetim kurulu toplantisinda alinan karara istinaden,
24499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gére 10 Adustos 2010 tarihinde
Sermaye Piyasasi Kurulu kaydina alinmasina miiteakip, 12 Agustos 2010 tarihinde,
70.000.000 TL nominal degerde, 24 ay vadeli, 6 ayda bir kupon ve vade sonunda anapara
ddemeli, yilhik %9,32 basit faiz oranli tahvil.

Sirket'in 28 Temmuz 2010 tarihli yGnetim kurulu toplantisinda alinan karara istinaden,
2499 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu hilkiimlerine gére 8 Ekim 2010 tarihinde Sermaye
Pivasasi Kurulu kaydina alinmasina miiteakip, 18 Ekim 2010 tarihinde, 100.000.000 TL
nominal dederde, 18 ay vadeli, 6 ayda hir kupon ve vade sonunda anapara 6demeli, yillik
%8,95 basit faiz oranh tahvil.

Sirket'in 28 Temmuz 2010 tarihli yonetim kurulu toplantisinda alinan karara istinaden,
2499 sayih Sermaye Piyasast Kanunu hilkiimlerine gére 12 Kasim 2010 tarihinde
Sermaye Piyasasi Kurulu kaydina alinmasina miteakip, 12 Kasim 2010 tarihinde,
100.000.000 TL nominal dederde, 24 ay vadeli, 6 ayda bir kupon ve vade sonunda
anapara odemeli, yillk %8,79 basit faiz cranh tahvit.

Sirket'in 30 Kasim 2010 tarihli yénetim kurulu toplantisinda alinan karara istinaden, 2499
saylll Sermaye Piyasas| Kanunu hiikiimlerine gére 23 Aralik 2010 tarihinde Sermaye
Piyasas! Kurulu kaydina alinmasina miteakip, 23 Aralik 2010 tarihinde, 100.000.000 TL
nominal degerde, 24 ay vadeli, 6 ayda bir kupon ve vade sonunda anapara ddemeli, yillik
%8,57 basit faiz oranli tahvil.

2011 yilinda itfa olan tahvillerin detay! asadidaki gibidir:

(viil)

(ix)

Sirket'in 07 Aralik 2009 tarihli ydnetim kurulu toplantisinda alinan karara istinaden, 2499
saylll Sermaye Piyasas| Kanunu hikiimlerine gére 14 Ocak 2010 tarihinde Sermaye
Piyasas| Kurulu kaydina alinmasina miteakip, 18 Ocak 2010 tarihinde, 30.000.000 TL
nominal degerde, 18 ay vadeli, vade sonunda anapara art| faiz 6demeli, yillik %9,52 basit
faiz oranl tahvili, 18 Temmuz 2011 tarihi itibariyle itfa olmustur.

Sirket'in 2 Nisan 2010 tarihli yonetim kurulu toplantisinda alinan karara istinaden, 2499
saylll Sermaye Piyasasi Kanunu hikiimlerine gére 05 Mayis 2010 tarihinde Sermaye
Piyasas! Kurulu kaydina alinmasina miiteakip, 10 Mayis 2010 tarihinde, 50.000.000 TL
nominal degerde, 18 ay vadeli, vade sonunda anapara arti faiz 6demeli, yillik %10,65
basit faiz oranl tahvili 1 Kasim 2011 tarihi itibariyle itfa olmustur.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle ¢ikarilmig tahvillerin rayig degerlerinin hesaplanmasinda kullanilan iskonto
orani %12,64 olup, hesaplanan rayi¢ degeri 540.146.343 TL'dir (31 Aralik 2010 - 460.073.986 TL).
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KOG TUKETICI FINANSMANI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN AGIKLAYICI DIiPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

5. Muhtelif borglar

2011 2010
Muhtelif diger kargiliklar 2.729.022 2.662.474
Personele borclar 1.570.229 1.222.569
Nakdi teminatlar ( |- 6} 821.979 589.646
Odenecek tegvikler 439,242 387.700
Nigkili taraflar dider ylkimlllikler (V-1) 317.169 297.709
Damga vergisi uzlagma karsihigi(*) - 6.091.757
Diger 272.683 101.582

6.150.324 11.353.437

(*y Damga vergisi uzlasma karsihgt Maliye Bakanh@imin 2009 yilinda verdigi mukteza kaynakli
olup, Finansman Sirketlerince yapilan sekttrel uzlasma sonucu Sirket'e isabet eden tutardir,

2011 yil igerisinde ddenmistir.

6. Diger yabanct kaynaklar

2011 2010
Transfer edilmemig krediler (*) 5.283.251 7.506.210
Gelecek donemlere ait sibvansiyon gelirleri (**) 5.228.079 4.823.227
Toplam diger yabanci kaynaklar 10.511.330 12.329.437
Gelecek donemlere ait siibvansiyon gelirleri: 2011 2010
Kisa vadeli gelecek ddnemlere ait subvansiyon gelirleri 4.239.410 3.710.109
Uzun vadeli gelecek donemlere ait slibvansiyon gelirleri 988.669 1.113.118

5.228.079 4.823.227

(*Y  Sirket, sdzlesmesi imzalanmig ancak bir sonraki dénem iginde kullandiracagi kredileri ddeme
gerceklesmeden énce kayitlarina alip bilangoda takip etmekiedir. S6z konusu kredilerin

anaparalar) varliklarda “Misterilere verilen krediler ve avanslar” hesap grubu altinda

gosteriimekte, kaynaklarda ise “Diger yabanci kaynaklar” altinda siniflandinimaktadir.

(**) Gelecek donemlere ait siibvansiyon gelirleri, distribitérlerin kampanya dénemlerinde, s6z
konusu kampanyalarda uygulanan faiz oranlan ile ilgili dGnemlerin cari faiz oranlari arasindaki
farki giderebilmek amaciyla distribitérlerden alinan siibvansiyon gelirlerinin gelecek donemiere

ait kisimlarini ifade etmektedir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona yillara ait gelecek donemlere ait sibvansiyon gelirlerinin

hareket tablolan agagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak 4.823.227 2.000.402
Alinan slibvansiyonlar 7.932.788 7.345.267
Gelir kaydedilen stibvansiyonlar (IV-1) (7.527.936) {4.522.442)
31 Arahk 5,228,079 4.823.227
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KOG TUKETICi FINANSMANI A.S.
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN AGIKLAYICI DIiPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutariar, aksi belirtilmedikge, Tlrk Lirast {“TL”) olarak ifade edilmisgtir.)

7. Riskten korunma amaclh tiirev finansal yiikiimliiliikler
I-8 no'lu dipnotta detaylar agiklanmaktadir.

8. Odenecek vergi ve yikiimliiliikler

Odenecek vergi ve yitkiimliiliikler:

2011 2010
@denecek KKDF 1.223.646 1.070.922
Odenecek BSMV 826.609 750.938
Odenecek gelir vergisi 1.111.468 976.727
Diger 456.748 306.513
Toplam édenecek vergi ve yiiktimltiitkler 3.618.471 3.105.100

9. Borg ve gider kargiliklar

Borg ve gider kargilikiari, caligan haklar yOkUmlGlugl karsihdl ve dider karsiliklardan olusmaktadir.

Borg ve gider karsiliklari: 2011 2010
Kurumlar vergisi karsihdi {1-15) 3.380.509 -
Musterilere verilen krediler genel karsilig 5.169.886 4.928.997
Kidem tazminati karsiligi 1.330.343 1.200.782
Kullaniimarmisg izin kargihg 159.689 235.261
Tesvik giderleri kargihid 339.383 180.211
10.389.810 6.545.251

Miisterilere verilen krediler genel karsihidinin yil icindeki hareketleri agagidaki gibidir:
2011 2010
1 Ocak 4.928.997 6.631.555
Iptal edilen karsilik (IV-3) (2.445.902) (2.159.160)
Yil iginde ayrilan kargihik (1V-2) 2.686.791 456.602
31 Aralik 5.169.886 4.928.997

Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar

2011 2010
Kidem tazminat: karsiig 1.330.343 1.200.782
Kullanilmamis izin kargthd 159.689 235.261
1.490.032 1.436.043

Kidem tazminati karsihgl asagidaki agiklamalar gergevesinde ayriimaktadir.

Tiirk is Kanunu’'na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket'le iligkisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilint dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yaginda,
erkekler i¢in 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminat! 6demekle

mukelleftir.
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9. Borg ve gider kargiliklan (devami)

Odenecek tazminat her hizmet yilt igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle 2.731,85 TL {2010: 2.517,01 TL) ile sinirlandirimusgtir.

Kidem tazminatl yOkimIGIOGh vasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sarti bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiig ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel ylUkdmldligan
bugiinki dederinin tahminiyle hesaplanir.

TMS 19, Sirket'in kidem tazminat! karsligini tahmin etmek igin aktler degerleme yontemlerinin
gelistiriimesini tngérmektedir. Buna gore toplam yikimliliglin hesaplanmasinda agagdida ver alan
aktiier 6ngoriler kullanilmigtir:

2011 2010
Net iskonto orani (%) 4,64 4,66
Emeklilik olma olasihigina iliskin devir hizi oran (%) 95 94

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsihdinin enflasyon ile orantil olarak
artmasidir. Béylece uygulanan net iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket'in kidem tazminati kargihgi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandig
icin, 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan 2.805,04 TL lizerinden hesaplanmaktadir (1 Ocak
2010: 2.617,70 TL).

Kidem tazminati kargihiginm yil igindeki hareketleri agadidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak 1.200.782 989.212
Cari dénem hizmet maliyeti 192.005 258.074
Faiz maliyeti 1.726 98.921
Aktleryal (kazang)kayip 112.227 146.444
Yil iginde yapilan édemeler {176.397) (291.869)
31 Arahik 1.330.343 1.200.782

10. Ertelenmis vergi borcu

i-15 no’lu dipnotta detaylar agiklanmaktadir.

11. Sahtis amagh elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin duran varhk borglar: (nef)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket'in satig amagll elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iligkin duran
varlik borgtar bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 - Yoktur).

12. Sermaye benzeri krediler

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket'in sermaye benzeri kredileri bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 -
Yoktur).
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13. Ozkaynaklar
13.1 Sermaye:

Sirket'in onaylanmig ve ¢ikanimig sermayesi her hiri 1 Kurug (31 Aralik 2010: 1 Kurus) olan nama
yazili 10.000.000.000 adet (31 Aralik 2010: 10.000.000.000 adet) hisseden olugmaktadir. Sirket'in
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerindeki hissedarlar! ve sermaye igindeki paylan tarihi degerlerle
agagidaki gibidir:

Ortakhik Ortakhk

pay1 payi

2011 (%) 2010 (%)

Arcelik A.S. 47.000.000 47,0 47.000.000 47,0
Kog Holding A.S. 44.500.000 44,5 44.500.000 44,5
Diger ortaklar 8.500.000 8,5 8.500.000 8,5
Odenmis sermaye toplami 100.000.000 100 100.000.000 100,0

Sirket, kayith sermaye sistemine tabi degildir. Ayrica sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan
herhangi bir imtivaz bulunmamaktadir.

13.2 Kar yedekleri ve gegmis yillar karlari:

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler diginda, birikmis karlar, agagida belirtilen yasal yedek
sartina tabi clmak kaydiyla dagitima agiktir.

Tirk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedekler hirinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak lzere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20'sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
ddenmis sermayenin %5'ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50'sini gegcmedi@i slirece sadece zararlari neflestirmek igin
kullaniabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimas: miimkiin degildir.

Sermaye dilzeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir kullanimi yoktur.

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayill Resmi Gazete'de yayinlanan 5228 sayili “Baz Vergi
Kanunlarinda Degisiklik Yapilmas) Hakkindaki Kanun™ uyarinca, enflasyona gére diizeltilen ilk finansal
tablo denklegtirme isleminde ortaya gikan ve “Gegmis Yillar Kari/Zarart”nda izlenen ézsermaye
kalemlerine ait enflasyon farklar tutarinin, diizeltme sonucu olugan gegmis yil zararlarina mahsup
edilebilmesi veya kurumlar vergisi milkelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi miimkiin olmakta ve

bu iglemler kar dagitimi sayllmamaktadir,

Sirket, 2011 wil igerisinde 10.000.000 TL tutarinda temettl dagitim: yapmustir.
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13.  Ozkaynaklar (devami)

Tim dzsermaye kalemierine iligkin “Gzsermaye enflasyon diizeltmesi farklan” sadece bedelsiz
sermaye artinmi veya zarar mahsubunda, oladanistl yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz

sermaye artirimi; nakit kar daditimi va da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

2011 2010
Odenmis sermaye 100.000.000 100.000.000
Kardan aynlan kisittanmis yedekler
- Yasal yedekler 5.261.359 4.004.606
Olaganistl yedekler 15.963.295 8.426.718
Net ddnem Kkari 32.107.081 15.135.078
Gegmig yillar karlari 2.577.890 6.236.142
Riskten korunma degerleme farklar 2.147.151 {338.098)
Toplam ézkaynaklar 158.056.776 133.463.546

13.3 Riskten korunma degerleme farklan (etkin kisim)

I-8 no.lu dipnotta detaylarl aciklandidr (izere Sirket, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle nakit akim riskinden
korunma araci clan swaplara iligkin net 2.147.151 TL futarindaki kari 6zkaynaklar altinda "Riskten

Korunma Degerleme Farklan (Etkin kisim)" hesabi altinda muhasebelestirmistir.
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Bilango digl hesaplara iligkin agiklama ve dipnotlar
1. Alinan teminatiar

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket'in 30.062.995 TL tutarinda alinan orijinal degerleriyle kayitlara
alinan teminatl bulunmaktadir (31 Aralik 2010 - 27.234.275 TL).

2. Verilen teminatlar
21 Teminat mektuplan

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, yasal mercilere, vergi dairelerine ve alinan kredilere iligkin bankalara
verilmig teminat mektuplarinin toplami 208.153 TL'dir (31 Aralik 2010 — 268.354 TL).

Sirket aleyhine davalar

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket aleyhine agilmis ve bilango tarihi itibariyle sonuglanmamis davasi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 — Yoktur).

3. Taahhiitler

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket'in 2.118.724.660 TL, 48.752.519 ABD Dolari ve 113.183.194 Avro
tutarinda orijinal degerleriyte kayitlara alinan cayilabilir taahhitleri bulunmaktadir. (31 Aralik 2010 —
1.710.333.176 TL, 36.249.913 ABD Dolar, 29.967.763 Avro).

31 Aralik 2011 tarihi itibariye Sirket'in 339.935 TL tutarinda cayllamaz taahhtleri bulunmaktadir. (31
Aralik 2010 — 339.935)

4, Tiirev finansal araglar
41  Nakit akig riskinden korunma amach iglemier

Sirket kullanmis oldugu kredilerin kur ve degisken faiz nedeniyle olugan nakit akimlarini vadeli doviz
ve swap islemleriyle finansal korumaya tabi tutmusgtur.

Sirket'in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 93.567.965 Avro ve 44.566.849 ABD Dolan tutarinda alig,
306.372.742 TL tutarinda satig olmak {izere orijinal degerleriyle kayiilara alinan vadeli ddviz ve swap
islemi bulunmaktadir. (31 Aralik 2010 — 35.596.969 ABD Dolari alig, 56.908.760 TL satig)

4.2  Alm satim amach iglemler

Sirket'in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 1.057.425 Avro alig, 1.1056.932 ABD Dolari ve 574.727 TL satig
olmak {izere orijinal degerleriyle kayitlara ainan alim satim amagh tirev finansal enstriimani
bulunmaktadir {31 Aralik 2010 — Yoktur).

5. Emanet kiymetler

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket'in 151.970 TL tutarinda emanet kiymetleri bulunmaktadir (31
Arahk 2010 -~ 359.550 TL).
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Gelir tablosuna iligkin agiklama ve dipnotlar

1. Esas faaliyet gelirleri
2011 2010
Misterilere verilen kredilerden faiz gelirleri 120.636.042  128.894.587
Slibvansiyon gelirleri 7.435.912 4.485.253
Finansman kredilerinden alinan faizler 137.071.954  133.379.840
Finansman kredilerinden alinan komisyonlar 23.172.116 17.834.849
Siibvansiyon islemlerinden alinan komisyonlar 92.024 37.189
Finansman kredilerinden alinan Ucret ve
komisyonlar 23.264.140 17.872.138
Esas faaliyet gelirleri 160.336.094  151.251.978

2. Esas faaliyet giderleri

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyet giderlerinin niteliklerine gore

dagilirm agagidaki gibidir:

2.1. Personel giderleri

2011 2010
Personel giderleri 14.016.816 13.126.416
Niteliklerine g&re giderler
Personel giderleri
2011 2010
Maaglar 8.452.465 7.974.733
fkramiye ve primler 4.601.645 4.032.600
Diger sosyal giderler 962.706 1.119.083
Toplam 14.016.816  13.126.416
2.2 Genel igletme giderleri:
2011 2010
Tesvik primi giderleri 14.676.740 9.690.443
Hukuki masraflar 1.407.124 2.179.037
Bilgi teknolojileri ve bakim ve onarim giderleri 1.050.918 833.595
Kira giderleri 559,440 523.756
Haberlesme giderleri 174,339 179.985
Yurtigi ve yurtdis| seyahat giderleri 249,903 261.649
Taslit araci giderleri 174.527 167.072
Dider 2.074.174 1.689.680
Toplam genel igletme giderleri 20.367.165 158.5625.217
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2 Esas faaliyet giderleri {devami)

2.3 Diger esas faaliyet giderleri:

2011 2010
Karsilik giderleri (11-9) 2.686.791 456.602
Amortisman giderleri ve itfa paylar (I-13,14)(%) 782.820 522.270
Vergi resim ve harg giderleri _ 347.836 580.654
Vergi uzlagma gideri - 6.134.161
Diger - 832
Toplam diger esas faaliyet giderleri 3.817.447 7.694.519

") 54.584 TL. tutarindaki, dider aktiflerde muhasebelestirlen 6zel maliyetlere iligkin amortisman

giderini igermektedir (31 Aralik 2010 - 56.650TL).

3. Diger faaliyet gelirleri

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait difer faalivet gelirleri agagdidaki gibidir:

3.1 Bankalardan alinan faizler

2011 2010
Bankalardan alinan faizler 5.081.507 5.218.344
3.2 Tiirev finansal islemlerden karlar
2011 2010
Tilrev finansal iglemlerden karlar 929.244 381.013
3.3 Kambiyo igslemleri kari
2011 2010
Kambiyo karlari 40.733.827  10.269.028
3.3  Diger faaliyet gelirleri
2011 2010
Kanuni takip vekalet geliri 1.077.389 2.179.560
Konusu kalmayan kredifer deger diisuklGgu
kargilik geliri {11-9) 2,445,902 2.159.160
Rehin kaldirma geliri 528.889 670.732
Sigorta aracilik geliri 2.783.918 1.897.538
Diger 491.825 1.382.861
Toplam diger faaliyetlerden gelirler 7.327.923 8.289.851
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4, Finansman giderieri

4.1. Kullamlan kredilere verilen faizler

2011 2010
Kullandan kredilere verilen faizler 49.037.147 44.400.906
4.2. ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler

2011 2010
fhrac edilen menkul kiymetlere verilen faizler 42.924.325 45.144.733
;1.3. Verilen iicret ve komisyonlar

2011 2010
Verilen {icret ve komisyonlar 678.106 2,705,159
5. Takipteki alacaklara iligkin 6zel karsihkiar

2011 2010
Slpheli alacak karsilik gideri (*) 2.281.748 17.030.730
") 2.281.748 TL (31 Aralik 2010 - 17.030.730 TL) tutarinda aynian 6zel kargiliklardan

oclusmaktadir.

6. Diger faaliyet giderieri
6.1. Tirev finansal iglemlerden zararlar

2011 2010
Tirev finansal islemlerden zarar 100.466 3.128.512
6.2, Kambiyo igslemleri zaran

2011 2010
Kambiyo zararlan 40.888.615 7.556.907
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lligkili taraflara iligkin agiklama ve dipnotlar

1. iligkili taraflarla bakiyeler
a) lligkili bankalarda tutulan mevduatlar: 2011 2010
Yapi ve Kredi Bankas! A.S. (“Yapi Kredi Bankas!") -diger iligkili kurulug 7.267.256 112.884.650
iligkili bankalarda toplam mevduatlar 7.267.256 112.884.650
b) lligkili tarafiardan diger alacaklar: 2011 2010
Ford Otomotiv Sanayi A.$. (“Ford Otosan”) -diger iligkili kurulug 131.879 81.361
Diger -diger iligkili kurulus - 13.749
lligkili taraflardan toplam diger alacaklar 131.878 95110
c) iligkili taraflardan alinan krediler: 2011 2010
Yapi Kredi Bankas| -diger iligkili kurulus 83.563.380 33.000.000
Yapi ve Kredi Bankasi

Nederland N.V. ("Yapi Kredi Nederland”) -diger iligkili kurulug - 14.000.000
{ligkili taraflardan alinan toplam krediler 83.563.380 47.000.000
d) iligkili taraflara borglar: 2011 2010
Otokog -diger iligkili kurulus(*) 139.484 107.806
Kog Sistem A.S. ("Kog Sistem”) -diger iligkili kurulug 174,714 93.064
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. ("Zer Ticaret") -diger itiskili kurulus ~ 67.070 60.277
Opet Petrolciilik A.S. ("Opet") -diger iligkill kurulug 6.814 12.423
Kognet Haberlesme Teknoloji ve

lletisim Hizmetleri A.S. ("Kognet”) -diger iligkili kurulug - 10.522
Turyat Setur A.S. (“Setur”) -diger iligkili kurulug 19.500 9.180
Kog Holding - ortaklar 370 322
Yap! Kredi Bankas! -dider iligkili kurulug - -
Diger-diger iligkili kurulug 26.982 4114
iligkili taraflara toplam borglar 434,934 297.708
(™  117.764 TL kredi tegvik primi kaynakhdir.
e) Ydnetim kurulu liyelerine ve iist diizey yonetim personeline yapilan 6demeler:

2011 2010

Yonetim kurulu ve Gst diizey

ybneticilere 6denen lcret ve benzeri menfaatier 1.553.139 1.325.830
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2. lligkifi taraflarla iglemler

a) Higkili taraflardan maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar:

2011 2010
Kog Sistem -dider iligkili kurulug 990.089 178.653
Otokog -diger iligkili kurulug 278.409 -
Kognet-diger iligkili kurulug 9.011 21.487
Diger-diger iligkili kurulus 4.628 1.767
lligkili taraflardan toplam maddi ve
maddi olmayan duran varlik alimlan 1.282.137 201.907
b)  liligkili taraflardan alinan siibvansiyonlar:

2011 2010
Ford Otosan-diger iligkili kurulug 2.073.432 1.370.533
Kog Universitesi -diger iligkili kurulug 28.506 -
Otokog -diger iligkili kurulug 19.253 -
iligkili taraflardan toplam alinan siibvansiyonlar - 2121191 1.370.533

iliskili taraflardan alinan stibvansiyonlar dénem iginde agilan krediler ile ilgili olarak tahsilati
gergeklestirilen sibvansiyonlar! ifade etmektedir. S6z konusu siibvansiyoniar finansal tablolarda ilgili
kredilerin sozlegme siiresi boyunca tahakkuk esasina gdre gelir kaydedilmektedir.

c) iligkili taraflara alinan/édenen faiz giderleri, tiirev ve kur farki (gelir)igiderleri, (net):

2011 2010
Yapi Kredi Nederland-diger iligkili kurulug 380.984 3.289.444
Yapi Kredi Bankasi-diger iligkili kurulug 7.176.642 3.031.627
lligkili taraflara 8denen toplam

faiz ve kur farki giderleri, (net) 7.557.626 6.321.071

d)  Iligkili taraflardan diger alimlar:

2011 2010
Otokog-diger iligkili kurulug 2.014.766 1.141.975
Zer Ticaret-diger iligkili kurulug 687.682 739.557
Kog Sistem-diger iligkili kurulug 802.515 669.294
Kog Holding - ortaklar 496.211 360.930
Kognet-diger iligkili kurulug 186.112 164.437
Setur -diger iligkili kurulug 150.988 127.339
Opet -digder iligkili kurutug 151.133 125.584
Tant lletisim ve Paz. Hiz.A.S. -diger iligkili kurulug 1.665 103.494
Yapi Kredi Finansal Kiralama A.O. -diger iligkili kurulug 2 417
Yapi Kredi Sigorta AS. -diger iligkili kurulug 176.610 -
Diger-diger iligkili kurulug 196.722 235.265
lligkili taraflardan toplam diger alimiar 4.864.406 3.668.292
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2. lligkili taraflarla iglemler (devam)

f) iligkili taraflara 6denen banka ve komisyon giderleri:

2011 2010
Kog Holding- ortaklar - 201.047
Yapi Kredi Bankasi-diger iligkili kurulug 9.186 1.259
lligkili tarafiara 6denen toplam banka ve komisyon giderleri 9.186 202.306
g) iliskili taraflara 6denen kira giderleri:

2011 2010
Kog ailesi 559.440 523.756
iligkili taraflara 6denen toplam kira giderleri 559.440 523.756

h) ltigkili taraflardan alinan aracilik hizmetleri

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle iligkili taraflardan alinan aracilik hizmetleri bulunmamaktadir.

Sirket'in 12 Temmuz 2010 tarihli ydnetim kurulu toplantisinda ahnan karara istinaden, 2489 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gére 10 Adustos 2010 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu
kaydina alinmasina miiteakip, 12 Agustos 2010 tarihinde, 70.000.000 TL nominal degerde, 34 ay
vadeli, 6 ayda bir kupon ve vade sonunda anapara 0demeli, yillik %9,32 basit faiz oranl tahvil ihracina

Yapi Kredi Bankas: aracihk etmigtir.
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KOG TUKETICI FINANSMANI A.S.
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
{Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tlrk Liras (“TL"} olarak ifade edilmigtir.)

Vi Bilango tarihinden sonraki olaylar

Yokitur,
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KOG TUKETICI FINANSMANI A.S.

3:! ARALIK 2011 TARiHiN_D!:‘. SQNA EREN HESA_P DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYIC1 DIPNOTLAR {(DEVAMI)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (“TL.”) olarak ifade edilmigtir.)

Besinci boliim
Mali biinyeye iligkin bilgiler
1. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Sirket, faaliyetlerinden dolay borg ve sermaye pivasasindaki doviz kurlan ile faiz oranlanndaki
degigimlerin etkileri dahil ¢egitli finansal riskleri yonetmeye odaklanmistir. $irket, risk yonetimi programi
ile pivasalardaki dalgalanmalarin getirecedi olasi olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini, Sirket'in
tikidite, faiz haddi ve ddviz kuru riskierine kargi agik pozisyonunu dengelemeyi ve net faiz gelirini
maksimize etmeyl amaglamistir.

Sirket risk yonetimini Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar ile yiritmektedir. Genel risk
yonetimi icin Sirket Yonetim Kurulu déviz kuru, faiz haddi, kredi riski ve tirev enstrimanlarin kullanimi
konusunda yazili prensip ve politikalar diizenlemektedir.

1.4 Kredi riski

Finansal araglan elinde bulundurmak, kars! tarafin anlasmanin gereklerinl yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Sirket'in kredi riski genel olarak Tiirkiye'de yogunlasmistir. Bu risk milsterilerin kredi risk
derecelendirmelerinin degerlendiriimesi ve her anlagmada bulunan kargst taraf igin ortalama riskin
kisitlanmasi ile yonetiimektedir. Sirket, cesitli kredi degerlendirme, verme ve takip prosedirieri
uygulamakta ve stz konusu prosedirler Gst yonetim tarafindan kontrol ediimektedir. Kredi riski genel
olarak ¢ok sayida bireysel misteriye dagilmistir. Tahsil edilememesi muhtemel alacaklar igin toplam
32.368.432 TL (31 Aralik 2010; 63.360.690 TL) tutarinda karsilik ayrtimigtir.

Kredi riski miigteriler ve potansiyel mlsterilerin anapara ve faiz geri ddeme yUkimlGlitklerini
gergeklestirebilme potansiyellerinin diizenli clarak analiz edilmesi ve gerekli gorlildiglnde
kredilendirme limitlerinin dedistiriimesi ile ydnetilmektedir. Bunun yaninda kredi riski, teminat ve kefalet
alinmak suretiyle de kontrol edilmektedir.

Gigll, yiksek kalitede, sirdirilebilir sekilde biiylyen bir kredi portféy( saglamak Sirket'in kredi
politikalart arasinda bulunmaktadir.

Sirket kredi musterilerinin performansini yaglandirma raporlar, gergeklesen zarar hesaplamalarini da
iceren ileri diizey risk analiz programlart ile diizenli sekilde takip etmektedir. Vadest gecmis bulunan
krediler Kanuni Takip Departman tarafindan takip edilmektedir.

Kredi riski, karsilikli iligki iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yukimllligind
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini
belli taraflarla yapilan iglemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin giivenilirligini stirekli
degerlendirerek yonetmeye galismaktadir. Sirket prosedirleri uyarinca tim misteriler kredi inceleme
agamalarindan gegirilmekte ve gerekli feminatlar alinmaktadir. Ayrica krediler siirekli incelenerek
Sirket'in slipheli kredi riski minimize edilmektedir.

Kredi riski yogunlugu belirli sirketlerin benzer ig alanlarinda faaliyette bulunmasiyla, ayni cografi
hélgede yer almasiyla veya ekonomik, politik ve bunun gibi diger kosullarda meydana gelebilecek
degisikliklerden benzer sekilde etkilenmelerine bagh clarak olusur. Kredi riski yogunlugu, Jirket'in
belirli bir sanayi kolunu veya codrafi bélgeyi etkileyen gelismelere olan duyarlilifin gostermektedir.
Sirket'in kredi riskine iligkin sektérel bazda bir yogunlagmast bulunmamaktadir. Sirket, kredilerini
Tirkiye igerisinde yerlesik gergek ve tizel kigilere kullandirmaktadir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Sirket'in maruz kaldi§i azami kredi riskine iligkin tutarlar
dipnot I-3, dipnot 1-6, dipnot I-7 ve I-8 de aciklanmaktadir.
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KOG TUKETICi FINANSMANI A.S.
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYIC! DIPNOTLAR (DEVAMI)
(Futarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

1. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Arahk 2011 ve 2010 tarihleri ifibariyle yagayan krediler altinda siniflanan vadesi gegmis ancak deger
ditgtkligiine ugramamig kredilere iligkin detaylar agadidaki gibidir:

31 Aralik 2011

Otomotiv  Dayanikh tiiketim

kredileri tiriinleri kredileri Toplam

Vadesi gegmis (deger 2.173.209 14.982 2.188.191
distkligine ugramamisg)

Teminatin makul degeri 2.310.632 - 2.310.632

31 Aralik 2010

Otomotiv  Dayanikh tiikefim

kredileri {iriinleri kredileri Toplam

Vadesi gegmis (deger 5.970.124 87.215 6.057.339
diisikligine ugramamis)

Teminatin makul degeri 5.972.996 - 6.057.252

Tahsilat veya idari takip slrecinde kredi yeniden yapilandirmasi nadiren yasanan bir durum olmakla
birlikte kanuni takip sirasinda geri ddeme plani musgterinin geri ddeme kabiliyeti gdz onlinde
bulundurularak kanuni takip departmaninin onayl ile yeniden yapilandirilabilir.

Deder diisiikliigi ve deder diisiikl(igl karsiigi politikalar

Krediler igin ayrilmis olan 32.368.432 TL (31 Aralik 2010: 63.360.690TL) tutanindaki toplam deger
diistklGgi karsiligr, 27.198.546 TL (31 Aralik 2010: 58.431.693 TL} tutarinda dzel karsilk ve
5.169.886 TL (31 Aralik 2010: 4.928.997 TL) tutarninda gene! karsihk tutarindan olugmaktadir.

Sirket'in kargilik politikast, Sirket tarafindan geligtirilen ve kredi portféyliniin gegmis batak oranlarini
esas alan parametreler igeren modellere dayanmaktadir. Sirket, genel kredi karsihidt hesaplamasini
istatistiksel veriler kullanmak suretiyle, yagsayan krediler igin gegmis kanuni takibe diigme oranlari ve
kanuni takipteki krediler igin batak oranlann dikkate alarak kontrol etmektedir. Tahmin edilen zararlar
ile gerceklesen zararlar arasinda olugabilecek farklar! 6nlemek amaciyla, kargilik hesaplamasinda
kullanilan yéntem ve tahminler diizenli olarak gbzden gegiriimektedir,

Kanuni takipteki krediler olarak siniflandiritan deder diigtkligiine ugramig kredilerin detayl agagidaki
gibidir;

Toplam
31 Aralik 2011
Deger disiiklidline ugramis krediler 38.774.122
Alinan teminatin makul degeri 10.313.331
Toplam
31 Arahk 2010
Degder digikligiine ugramis krediler 83.242.759
Alinan teminatin makul degeri 23.128.070
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KOG TUKETICI FINANSMANI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
{Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.}

1. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
1.2 Piyasa riski:

Sirket doviz kuru ve faiz haddi risklerini piyasa riskinin en énemli unsurlari olarak gérmektedir. Ddviz
kuru ve faiz haddi riskleri portféy ve lrlin bazinda ayr ayni degerlendiriimektedir.

1.3  Kurriski

Sirket, yabancl para cinsinden barglu veya alacakh bulunulan meblaglann TL'yve ¢evrilmesinden dolayl
kur degisiklerinden dogan yabanci para kuru riskine maruz kalmaktadir. Séz konusu kur riski, vadeli
déviz islemleri ve yabanci para mevduatlarinin yénetimi ile kontrol edilmektedir. Ayni zamanda $irket
tlrev finansal enstrimanlar kullanarak agik pozisyonunun belli bir seviyeyi gegmemesi suretiyle kur
riskini yonetmektedir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle, dévize endeksli finansman kredileri net bitango yabanci para
pozisyonunun hesaplamasina dahil edilirken Finansal Tablo Tebligi cergevesinde finansal tablolarda
yabanci para olarak sunulmamustir.

Sirket'in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle sahip cldudu varlik ve yikiimlilUklerin yabanci para
degerleri ve TL cinsinden karsihklari asagidaki gibidir:

2011 2010
Varliklar 23.937.641 30.799.924
YukumlGiGkler (333.407.978) (85.078.454)
Net bilango yabanci para pozisyonu {309.470.337) (54.278.530)
Tirev finansal araglardan alacaklar 313.338.854 55.032.913
Net yabanci para pozisyonu 3.868.517 754.383

31 Aralk 2011 tarihi itibariyle varlik ve yikimliliiklerde yer alan déviz bakiyeleri gu kurlarla
gevrilmigtir: 1 ABD Dolart = 1,8889 TL ve 1 Avro= 2,4438 TL (2010: 1 ABD Dolari = 1,5460 TL ve 1
Avro = 2,0491 TL).
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KOC TUKETICi FINANSMANI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYIC! DIPNOTLAR (DEVAMI)

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tlirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmisgtir.)

1. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
2011 2010
ABD Dolan Avro ABD Dolan Avro
Varhklar:
- Hazir degerier 185.412 2.370.941 108.814 4,225,060
- Dovize endeksli krediler 2.438.468 18.525.534 1.394.629 24.610.434
-Takipteki dévize endeksli krediler(*) - 417.286 - 460,987
2.623.880 21.313.761 1.503.443 29.296.481
Yikiimiiiliikler:
- Kisa vadeli banka kredileri 49.489.180 28.103.700 27.828.000 -
- Uzun vadeli banka kredilerinin
kisa vadeli taksitteri 22477910 218.47Y5.720 15.460.000 30.736.500
- Faiz gider tahakkuklart 981.119 4.435.849 44.684 341.868
- Uzun vadeli banka kredileri 9.444.500 - 10.667.400 -
- Finansal kiralama borclart - - 2 -
82,392,709 251.015.269 54.000.086 31.078.368
Net bilango yabanci para pozisyonu  (79.768.829) (229.701.508) (52.496.643) (1.781.887)
Bilango disi pozisyonlar:
- Tlrev araglar 82.093.327 231.245.627 55.032.913 -
Net yabanci para pozisyonu 2.324.498 1.544.019 2.536.270 (1.781.887)

(") Takipteki krediler igerisinde takip edilen ddvize endeksli krediler yukaridaki pozisyon tablosuna
dahil edilmekle beraber kur fark: degerlemesi yapiimadigindan dolay! kurlardaki artis ve azalisin
hesaplanmasinda dikkate alinmamgtir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle TL'nin, ABD dolar: kargisinda %10 oraninda deder
kazanmasi/kaybetmesi, diger tiim degiskenterin sabit kalmasi koguluyla, bu para biriminde olan
finansal ylkimltliklerden, hazir dederlerden ve ddvize endeksli kredilerden olugan kur fark
kary/zaran sonucu vergi oncesi kan 232.450 TL daha diiglk / yiksek (31 Aralik 2010: 253.627 TL
daha disiik/yliksek) olmasina sebep olacaktl.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle TL'nin, Avro karsisinda %10 oraninda deger kazanmasi/kaybetmesi,
diger tim degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla bu para biriminde ofan finansal ylkimidliklerden,
hazir deferlerden ve dévize endeksli kredilerden olugan kur farki kari/zarari sonucu vergi 6ncesi kar
112.673 TL daha duslik fyiiksek (31 Aralik 2010: 224.287 TL daha disik/ylksek) olmasina sebep

olacakti.
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KOC TUKETICi FINANSMANI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

1. Finansal arac¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

1.4 Faiz haddi riski

Sirket, faiz haddi bulunduran varlik ve yikiimlGliklerin tabi oldugu faiz hadlerinin degisiminin etkisinden
dogan faiz haddi riskine maruz kalmaktadir. Tlrkiye'de faiz oranlannin hareketli olmasi sebebiyle faiz
haddi riski Sirket'in varlik ve ylikimlUlik ydnetiminin dnemili bir parcasidir. Sirket séz konusu bu riski, faiz
haddi duyarliligi olan varlik ve yakiimlGliklerini dengelemek suretiyle olugan dogal tedbirlerle
yonetmektedir. Varlik ve ylikimliiUklerin vadelerinin dengelenmesine 6zel énem gosterilmektedir. Séz
konusu riskin yénetiminde vade ve gap analizleri kullamian temel ydntemlerdir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle finansal enstrimanlann yillik ortalama etkin faiz oranlan %
olarak asagida belirtilmistir:

2011 2010
ABD Dolar Avro TL ABD Dolan Avro TL
Varliklar
Hazir degerler - 0,65 10,95 0,40 2,58 8,35
Miisterilere verilen krediler
ve avanslar

- Otomotiv krediteri 5,13 6,98 12,57 8,23 6,60 12,66
- Dayanikl tiketim trinleri

kredileri - - 16,52 - - 18,44
- Konut - - 11,66 - - 12,30
- Diger krediler - - - - - 12,49
Yiikiimlldkler
Banka kredileri 3,71 4,35 11,42 2,26 5,49 9,26
Gikanlan bono ve tahviller - - 9,42 - - 9,10

31 Aralik 2011 tarihi itbariyle Sirket'in faiz riskine maruz degisken faizli varligl bulunmamakta olup
degisken faizli yikimllllikleri alinan kredilerden olusmaktadir. Sirket degisken faizli kredilerinin bir
kismint faiz swap iglemleri ile faiz riskinden korumaktadir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle sirketin faiz
swaplari ile korunmaya alinmayan degisken faizli yikimliitklerin faiz oranlarindaki %0,5'lik artigin 8.505
TL etkisi vardir.

1.5 Likidite riski

intivatll likidite riski ydnetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglamak, yeterli kredi imkéanlan
yoluyla fonlamay mimkiin kilmak ve agik pozisyonu kapatabilme yeteneginden olugmaktadir.
Profesyonel nakit akimi yonetimini saglayabilmek igin Sirket'in Finans Departmani diizenli nakit akim
tablolart ve tahmini nakit akim projeksiyonlar hazirlamaktadir.

Asagidaki tablo Sirket'in bilango tarihi itibariyle kalan vadelerine gére bilango igi finansal ylikimldlikleri
icin ddeyecedi nakit gikiglarini géstermektedir. Tabloda gésterilen tutarlar sézlesmede gosterilen
indirgenmemis nakit akim tutarlan olup, Sirket, likidite riskini beklenen indirgenmemis nakit akimlarina
gdre yonetmektedir.

1aya 1-86 6-12 1 yildan
31 Aralik 2011 kadar ay ay uzun Toplam
Finansal borglar 28.072.336 250.799.075 297.015.455 84.265.359 660.152.226
Cikanlmig bong ve tahviller 1.505.820 123.611.600 290.653.020 182.485.320 598.255.760
Toplam yiikiimliildikler
(Sozlegme vade tarihlerine gore)  29.578.156 374.410.675 587.668.475 266.750.679  1.258.407.985
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KOG TUKETICi FINANSMANI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN AGIKLAYICI DIiPNOTLAR (DEVAMI)
{Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL"} olarak ifade edilmigtir.)

1. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
1aya 1-86 6-12 1 yildan
31 Aralik 2610 kadar ay ay uzun Toplam
Finansal borglar 171.094.375 137.208.525 148.465.549 47.426.377 502.194.826
Cikartlmis bono ve tahviller 30.000.000 41.374.760 108.523.610 398.285.120 578.183.480
Finansal kiralama iglemlerinden
Borglar - - 2 - 2
Toplam yliktimlildkler
(S6zlegme vade tarihlerine gére) 201.094.375 178.583.285 254.989.161 445,711,497  1.080.378.318
Tirev finansal enstrimaniar:
1aya 1-6 6-12 1 yildan
31 Aralik 2011 kadar ay ay uzun Toplam
Tirev enstrimanlar 1.433.829 6.878.438 (1.657.466) (263.414) 6.391.387
Toplam yiikiimEdlitkler
(Sozlesme vade tarihlerine gore) 1.433.829 6.878.438 {1.657.466) {263.414) 6.391.387
1 aya 1-6 6-12 1 yildan
31 Aralik 2010 kadar ay ay uzun Toplam
Tirev enstrimanlar - (1.071.243) 118.823 (4.462.608) (5.415.028)
Toplam yiiklimliiliikler
(S6zlegme vade tarihlerine gore) - {1.071.243) 118.823 (4.462.608) (5.415.028)

Beklenen yeniden fiyatlandirma ve vade tarihleri alinan krediler disindaki finansal varliklar ve
yikimlilikler igin sdzlegme vade tarihlerinden farklh olmadigindan ek bir tablo ile sunulmamistir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle banka kredilerinin yeniden fiyatlandirma tarihlerine gbre vade
analizleri Dérdiincii Bolim Dipnot 1I-2'te sunulmustur.

1.6  Sermaye risk yénetimi:

Sermayeyi yénetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, dier hissedarlara fayda sadlamak igin
Sirket'in faaliyetlerinin devamini sadlayabilmek ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun

sermaye yapisini siirdiirmektir.

Sirket, sermaye yapisini koruyabilmek igin hissedarlara 6denen temettil tutarini degigtirebilir, yeni
hisse ihrag edehilir veya borglarini azaltmak i¢in varliklarini satabilir.

Sirket, sermaye yénetimini borg/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam

sermayeye bollinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan
(kredileri ve ¢ikarilan bono ve tahvilleri igerir) distimesiyle hesaplarir. Toplam sermaye, bilangoda
gosterildigi gibi dzkaynaklar net borcun toplanmasiyla hesaplanir.
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KOG TUKETICi FINANSMANI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Arahk 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle borg/sermaye orani agadidaki gibidir:

2011 2010
Toplam borglar . 1.169.188.144 1.000.600.531
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler ({-3) (26.559.602) (151.251.296)
Net borg 1.142.628.542 849.349.235
Toplam 6zkaynak 158.056.776 133.463.546
Borg/sermaye orani 7,23 6,36

1.7  Finansal araglarin makul degeri

Makul deger, bir finansal ensfriimanin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi disinda génilla taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecedi tutar olup, efer varsa olugan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Sirket, finansal araglarin tahmini makul degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemigtir. Ancak piyasa bilgilerini dederlendirip gergek degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Buna goére, burada sunulan tahminler, her
zaman, Sirket'in cari bir piyasa igleminde elde edebilecedi dederlerin géstergesi olmayabilir.

Finansal araglarin makul degerinin tahmini icin kullanilan ydntem ve varsayimlar agagidaki gibidir:
1.7.1 Parasal varliklar

Yabanct para cinsinden bakiyeler dénem sonunda ylrirliikteki yabanct para kurlart kullanilarak Tirk
Lirast’'na cevrilmekiedir. Bu bakiyelerin kayith deere yakin oldudu dngériimektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet dederleri ile taginirlar
ve kisa vadeli olmalari sebebiyle kayitl deferlerinin yaklasik olarak makul degerlerine esit oldugu
Ongdridlmekiedir,

Finansman kredilerinin makul degerlerine itigkin bilgi 4. B6lUm 1-6 no'lu dipnotta agiklanmaktadir.

1.7.2 Parasal yiikiimliiliikler

Banka kredilerinin tahmini makul dederi gelecekte elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin mevcut
piyasa oranlari kullanilarak iskonto edilmesi ile bulunmustur (Dérdinci Bolim 11-2).

ihrag edilen tahvil ve bonolarin makul degeri gelecekte elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin
mevcut piyasa oranlari kullanilarak iskonto edilmesi ile bulunmustur (Dérdinci Bolim 11-4).
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KOG TUKETICI FINANSMANI A.S.
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR {DEVAMI)
{Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

1. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

18 Gercede uygun deger dlgtimleri

Sirket’in gercede uygun degdere iliskin siniflandirmalar agagidaki sekildeki gibidir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayith (dlizeltimemis) fiyatiar
Seviye 2: 1 inci seviyede yer alan kayitli fiyatlar diginda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan tiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir

nitelikteki veriter

Seviye 3: Varlik ya da borglara iligkin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler

31 Aralik 2011 Seviye1 Seviye2 Seviye 3

Swap - riskien korunma amagl 16.920.663 - 16.920.663 -
Swap — alim satim amach (74.142) - (74.142) -

31 Aralik 2011 Seviye1 Seviye2 Seviye3

Swap — riskten korunma amagli 357.916 - 357.916 -

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren ddnem igerisinde Sirket, ikinci seviye ile birinci seviye arasinda ve
{lclinc( seviyeye ya da G¢lincll seviyeden herhangi bir transfer yapmamustir.

2, Finansal tablolarn énemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumianabilir ve
anlasilabitir olmasi agisindan a¢iklanmasi gerekli olan diger hususlar

21 Oransal sinirlara uygunluk
10 Ekim 2008 tarih ve 26315 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslarn Hakkinda Yonetmelik'in 23. maddesine gore

tiketici finansmani sirketlerinin kullandirdidi krediler 6zkaynaklarinin 30 katini agmamalidir.

31 Aralik 2011 ve 2009 tarihleri itibarivle Sirket'in kullandirdidi krediler 6zkaynaklar oran agagidaki
gibidir:

2011 2010
Kullandirilan krediler 1.336.981.300 1.065.594.017
Ozkaynaklar 158.056.776 133.463.546
8,46 7,98

Sirket'in 31 Aralik 2011 tarihli finansal tablolarinda iigili kredi sinirlari agiimamaktadir.
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