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YILLIK FAALIYET RAPORUNA DAIR BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. Yénetim Kurulu'na:

1. Bagimsiz denetim galismamizin bir parcasi olarak, Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S.'nin
(“Sirket”) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgilerin
ve Yonetim Kurulu'nun dederlendirmelerinin ve agiklamalarinin, bagimsiz denetimden gegmis ayni tarihli
finansal tablolar ile tutarli olup olmadigini degerlendirmis bulunuyoruz.

2. Rapor konusu yillik faaliyet raporunun Sirketlerin Yillk Faaliyet Raporlarinin Asgari  igeriginin
Belirlenmesine ligkin Yénetmelige uygun olarak hazirlanmasi Sirket yénetiminin sorumlulugundadir.

3. Bagimsiz denetim kurulugu olarak tizerimize diigen sorumluluk, yillik faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin, bagimsiz denetimden gegmis ve 11 Mart 2014 tarihli bagimsiz denetgi raporuna konu olan
finansal tablolar ile tutarliigina iligkin olarak gériig bildirmektir.

Degerlendirmemiz, 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu (TTK) uyarinca yirGrlige konulan yilik faaliyet
raporu hazirlanmasina ve yayimlanmasina iligkin usul ve esaslara uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu
diizenlemeler, denetimin yillik faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin bagimsiz denetimden gegmis
finansal tablolar ve bagimsiz denetcinin denetim sirasinda elde ettigi bilgiler ile tutarliigina iligkin 6nemli
bir hatanin olup olmadidi konusunda makul giivence saglamak (izere planlamasini ve yUriitiimesini
6ngdrmektedir.

Degerlendirmelerimizin, gérlstimizin olusturulmasina makul ve yeterli bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

4. Goriisimize gore iligikteki yillik faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yénetim Kurulu'nun
degerlendirmeleri ve agiklamalari Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S$./nin (Sirket) bagimsiz
denetimden gegmis 31 Aralik 2013 tarihli konsolide finansal tablolari ile tutarlilik gostermektedir.

istanbul, 11 Mart 2013
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1) GENEL BILGILER

1.1. Raporun Donemi
1.2. Sirketin Unvani
1.3. Ticaret Sicil No
1.4. Merkez Adresi
1.5. internet Adresi
1.6. Subeler
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EREGLI TEKSTIL TURIZM SANAYi VE TiC. A S.
2013YILI FAALIYET RAPORU

:01.01.2013 - 31.12.2013

: Eregli Tekstil Turizm San. Ve Tic. A.S.

: 409662

: Havaalani Kavsag 1.D.T.M Bloklari A-3 Blok Kat:8 Yesilkoy-Bakirkéy/ISTANBUL
: www.ereglitekstil.com

a) Fabrika  : Simer Mah. Stimer Cad. No: 10 Eregli/KONYA
b) Depo : Orug Reis Mah. Barbaros Cad. Tekstilkent Bulvari No:7 Hangar:1 100.yil Esenler/iISTANBUL

1.7. Sirketin organizasyon, sermaye ve ortaklik yapilari ile bunlara iliskin hesap donemi igerisindeki degisiklikler:

Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. 11.12.1998 tarihinde Istanbul’da kurulmustur.

Sirketin ana faaliyet konusu; her tlrlli kumas Uretimi ve satigl, kumas boyama hizmeti, her tlrli tekstil,
konfeksiyon uriinlerinin dretimi ve satisinin yapilmasidir.

Sirketimizin ortaklik yapisi asagidaki gibi olup 2013 icerisinde herhangi bir degisiklik olmamistir.

y . Sahip Olunan | Sahip Olunan Pa Sahip Olunan
I A6 DI ECHTETES L Sermaye TEtarl (TL) i Mikta!l Pay gram (%)
Albayrak Turizm Sey. ins. Tic. A.S. 2.250.000 225.000 45,00%
Bayram Albayrak 1.125.000 112.500 22,50%
Nuri Albayrak 1.062.500 106.250 21,25%
Mesut M. Albayrak 312.500 31.250 6,25%
Faruk Albayrak 250.000 25.000 5,00%
TOPLAM 5.000.000 500.000 100,00%

1.8. Varsa imtiyazli paylara ve paylarin oy haklarina iliskin agiklamalar:

imtiyazli pay yoktur.

1.9. Y6netim organi, st diizey yoneticileri ve personel sayisi ile ilgili bilgiler:
02.10.2012 tarihinde 3 yil sireyle yeniden segilen Yonetim Kurulu Uyeleri ve gorevleri asagidaki gibidir.

YONETIM KURULU
Secildigi . o | Sermaye
Adi Soyadi Gorevi Genel Kurul SGi(jJrfs:,i -.Il-.iT:IKIIEt:;ﬂ(' Payi
Tarihi s (%)
MUZAFFER ALBAYRAK | Yénetim Kurulu Bagkani 02.10.2012 3l 0,00
FARUK ALBAYRAK Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 02.10.2012 3l 5,00
FAHRI AYDIN Yénetim Kurulu Uyesi 02.10.2012 3vil 0,00
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1.10. Varsa; sirket genel kurulunca verilen izin gergevesinde yonetim organi Uyelerinin sirketle kendisi veya
bagkas! adina yaptigi islemler ile rekabet yasagi kapsamindaki faaliyetleri hakkinda bilgiler:
Yoktur.

Fahri Aydin, fabrika midUrt unvaniyla dst diizey yonetici olarak calismaktadir.

2013 yilinda calisan ortalama personel sayisi 58 kisidir

1.11. Konsolidasyon Konusu Bagl Ortakliklar

Tiimosan Motor ve Traktor Sanayi A.S. (TUMOSAN MOTOR)

TUMOSAN MOTOR 1975 yilinda motor pargalari, aktarma organlari ve benzeri techizati iretmek amaciyla
kurulmus, ancak daha sonralari faaliyetlerini dizel motor ve traktor tretiminde yogunlagmistir. Tarkiye'nin ilk dizel
motor dreticisi olma &zelligini tasiyan TUMOSAN MOTOR, ayni marka ile Uretilen traktdrlere dizel motor
saglamas! yaninda, diger dizel motor arag ureten firmalara da uzun yillar dizel motor Uretimi gerceklestirmistir.

TUMOSAN MOTOR, 18 Agustos 1998 tarihinde ozellestirme kapsam ve programina alinmis ve Makine Kimya
Enstitisti Kurumu'na ait Grup hisseleri, Ozellestirme Idaresi Baskanligi'na devredilmis ve bir yil icerisinde de
oOzellestirme islemlerinin tamamlanmasina karar verilmistir.

TUMOSAN MOTOR'un 24.04.2000 tarihinde yapilan ihalesine 4 firma katilmis, ihale sonucunda Anadolu Ortak
Girisim Grubu birinci sirada ve Konya Selguklu Ortak Girisim Grubu ikinci sirada yer almigtir. ihale sonucunda
alici olarak belirlenen girisimcilere sirasi ile yoneltilen satis s6zlesmesinin belirlenen sirelerde imzalanmamasi
nedeniyle teminatlari irat kaydedilmis ve ihale olumlu olarak sonuglanmamistir.

ihale sonrasinda faaliyetlerine kisitli olarak devam eden TUMOSAN MOTOR, 7 Subat 2003 tarihinde Siimer
Holding’e baglanmistir.

Ozellestirilmesi amaciyla ikinci kez ihaleye 2004 yilinda gikilmis ve TUMOSAN MOTOR varlik satisi ile Algelik
Celik Yapi insaat San. Ve Tic. A.S. tarafindan satin alinmig ve 01.07.2004 tarihinde devir teslim iglemi
tamamlanmistir. Daha sonra Algelik Celik Yapi insaat San. Ve Tic. A.S.nin unvani degismis ve Tiimosan Motor
ve Traktor San. A.S. olmustur.

TUMOSAN MOTOR'un merkezi ve fabrikasi asagidaki adreslerde bulunmaktadir:

Genel Mudurltik: .
Istanbul Diinya Ticaret Merkezi, A3 Blok, Kat 8 Bakirkdy/Istanbul

Fabrika:
BlyUkkayacik Mah., Aksaray Gevre Yolu Cad., No: 7/1 Selguklu/Konya

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle TUMOSAN MOTOR'un calisan ortalama beyaz yakali personel sayisi 125, mavi
yakall personel sayisi ise 290°dIr.

Ana Ortaklik, 14.09.2009 tarihinde, Tiimosan Motor ve Traktdr Sanayi Anonim Sirketi (TUMOSAN MOTOR)
hisselerinin %78,18'ine sahip olmustur.
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TUMOSAN MOTOR'un 31.12.2013 itibariyle sermayesi 115.000.000 TL olup ortaklari ve paylarina iliskin bilgiler
asagidadir:

31.12.2013
Ortak Adi/Unvani Tutar (TL) Oran (%)
Eregli Tekstil Turizm San. Ve Tic. A.S. 78.859.006 68,57
Muzaffer ALBAYRAK 2.000.000 1,74
Bayram ALBAYRAK 2.000.000 1,74
Nuri ALBAYRAK 2.000.000 1,74
Kazim ALBAYRAK 2.000.000 1,74
Mustafa ALBAYRAK 2.000.000 1,74
Ahmet ALBAYRAK 2.000.000 1,74
Hedef Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S 2.000.000 1,74
Diger (halka agik) 22.140.994 19,25
Toplam 115.000.000,00 100,00

Tiimosan Dékiim A.S. (TUMOSAN DOKUM)

Tiimosan Dokiim A.S. (TUMOSAN DOKUM) dokim ve isleme faaliyeti ile istigal etmekte iizere 04.07.2012
tarihinde kurulmustur.

TUMOSAN DOKUM'(in merkezi ve fabrikasi asagidaki adreslerde bulunmaktadir:

_Genel Mudarlik: _
Istanbul Diinya Ticaret Merkezi, A3 Blok, Kat 13 Bakirkdy/Istanbul

Fabrika (sube):
Biiyuk Kayacik Mah., Aksaray Cevre Yolu Cad., No: 7/1 Selguklu/Konya

TUMOSAN MOTOR'nun biinyesinde bulunan ve dékiim faaliyeti ile istigal eden Uretim isletmesinin 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun kismi béllinme hiktimlerine gore, kismi bolinme suretiyle yeni kurulan TUMOSAN
DOKUM’e ayni sermaye olarak konulmustur.

TUMOSAN DOKUM 10.000.000 TL sermaye ile kurulmus olup bunun 9.976.778 TL'lik kismi ayni sermaye olarak
kargilanmis kalan 23.222 TL ise nakit olarak kargilanmigtir. EREGLI TEKSTIL'in igtirak orani %78,18'dir.
TUMOSAN DOKUM'’in sermayesi 1 TL nominal bedelli 10.000.000 adet hisseye ayrilmistir. Hisse senetleri
hamilinedir.

TUMOSAN DOKUM'(in 31.12.2013 tarihi itibariyle ortaklari ve paylarina iliskin bilgiler asagidadir:

Ortak Adi/Unvani Tutar (TL Oran (%)
Eregli Tekstil Turizm San. Tic. A.S. 7.818.000 78,18
Ahmet Albayrak 311.000 3,11
Bayram Albayrak 311.000 3,11
Kazim Albayrak 311.000 3,11
Mustafa Albayrak 311.000 3,11
Nuri Albayrak 311.000 3,11
Muzaffer Albayrak 627.000 6,27
Toplam 10.000.000 100,00

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle TUMOSAN DOKUM'iin galisan ortalama beyaz yakali personel sayisi 7'dir, mavi
yakali personel sayisi ise 26'dir.
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31.12.2013 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolar, Eregli Tekstil Turizm San. Ve Tic. A.S.nin ve bagl
ortakliklarinin (Timosan Motor ve Traktér Sanayi A.$. ve Tlimosan Dokiim A.S.) hesaplarini igermektedir.

Konsolidasyona lliskin Esaslar

31.12.2013 tarihi itibariyle konsolidasyona tabi tutulan bagli ortakliklar ile istirak oranlari agagidaki gibidir:

istirak Orani
Bagli Ortaklik 2013
Timosan Motor ve Traktér San. A.S. %68,57
Timosan Dékim A.S. %78,18

EREGLI TEKSTIL ve konsolide edilen bagli ortakliklarinin birbirleriyle yapti§i énemli islemler ve birbirleriyle olan
alacak ve borg bakiyeleri karsilikli olarak mahsup edilmistir. Konsolide edilen bagli ortakliklarin 6zkaynag ve cari
dénem operasyonlari igindeki ana ortaklik disi paylari, konsolide finansal tablolarda “Azinlik Paylari” olarak ayri
gosterilmigtir.

YONETiIM ORGANI VE UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR.

01.01.-31.12.2013 tarihi itibariyle, genel mudur ve genel mudur yardimcilari gibi Ust diizey yoneticilere cari
dénemde saglanan iicret ve benzeri menfaatler konsolide toplami 905.916 TL'dir.

SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKIN ONEMLi GELISMELER.

3.1. Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim organinin bu konudaki gérusu:
ic kontrol sistemi bulunmaktadr.

3.2. Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iligkin bilgiler:
Yoktur.

3.3. Hesap dénemi igerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iligkin aciklamalar:

EREGLI TEKSTIL'in 31.12.2013 tarihli mali tablolarinin bagimsiz denetimi Aday Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. firmasi tarafindan yapilmistir.

3.4. Mevzuat hikiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organi Uyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptirimlara iliskin agiklamalar:

Yoktur.

3.5. Gegmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulagilamadigi, genel kurul kararlarinin yerine getirilip
getirilmedidi, hedeflere ulagilamamigsa veya kararlar yerine getirimemisse gerekgelerine iligkin bilgiler ve
degerlendirmeler:

Hedefler konusunda azami gayret ve 6zen gdsteriimektedir. Yerine getiriimeyen genel kurul karari yoktur.

3.6. Yl icerisinde olaganustl genel kurul toplantisi yapilmigsa, toplantinin tarihi, toplantida alinan kararlar ve
buna iligkin yapilan islemler de dahil olmak Uzere olaganUstu genel kurula iligkin bilgiler:

Yoktur.
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3.7. Sirketin yil iginde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri cergevesinde yapilan
harcamalara iligkin bilgiler:

EREGLI TEKSTIL 2013 yilinda toplam 154.000 TL; TUMOSAN MOTOR ise 142.664 TL bagis ve yardim da
bulunmustur.



4) FINANSAL DURUM
4.1. Konsolide Finansal Durum Tablolari

EREGLI TEKSTIL TURIZM SANAYi VE TICARET A.§. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2013 ve 31.12.2012 TARIHLERI iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tiim Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz Denetimden

Denetimden Gegmis (Yeniden
Gegmis Diizenlenmis)
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

VARLIKLAR
Donen Varliklar 207.184.011 280.378.224
Nakit ve Nakit Benzerleri 5.551.134 22.066.460
Finansal Yatirmlar 467.922 -
Ticari Alacaklar 53.814.139 52.708.883
-lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 152.625 271.709
-lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 53.661.514 52.437.174
Diger Alacaklar 16.308.104 95.313.278
-lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 15.965.257 95.015.421
-lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 342.847 297.857
Stoklar 97.666.118 76.179.773
Pesin Odenmis Giderler 2.903.258 1.834.935
Cari Dénem Vergisiyle llgili Varliklar - -
Diger Dénen Varliklar 30.473.336 32.274.895
Ara Toplam 207.184.011 280.378.224
Satis Amacli Siniflandirilan Duran Varliklar - -
Duran Varliklar 213.234.327 104.948.384
Finansal Yatirmlar - -
Ticari Alacaklar - -
Diger Alacaklar 91.860.795 -
-lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 91.860.795 -
-lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar - -
Yatirnm Amagcl Gayrimenkuller 1.776.270 1.819.314
Maddi Duran Varliklar 94.138.154 82.946.196
Maddi Olmayan Duran Varliklar 25.459.108 19.824.875
-Serefiye 17.657.350 17.657.350
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 7.801.758 2.167.525
Pesin Odenmis Giderler - 357.999

Ertelenmig Vergi Varligi - -
Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR 420.418.338 385.326.608




EREGLI TEKSTIL TURIZM SANAYi VE TiCARET A.§. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2013 ve 31.12.2012 TARIHLERI iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tim Tutarlar Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

Bagimsiz
Bagimsiz Denetimden Geg¢mis
Denetimden (Yeniden
Gegmis Diizenlenmis)
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukuimliiliikler 73.364.381 168.825.457
Kisa Vadeli Borglanmalar 8.712.150 65.347.123
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 4,074.139 -
Ticari Borglar 35.440.646 59.512.018
-lligkili Taraflara Ticari Borglar 137.013 144.818
-lligkili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 35.303.633 59.367.200
Calisanlar Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 639.229 746.592
Diger Borglar 10.714.612 18.384.035
-lliskili Taraflara Diger Ticari Borglar 10.714.612 18.384.035
-lligkili Taraflara Olmayan Diger Ticari Borglar - -
Ertelenmis Gelirler 1.561.375 6.185.615
Donem Kari Vergi YakamlGlugu 4.319.199 7.840.630
Kisa Vadeli Karsiliklari 6.712.603 5.074.030
-Calisanlar Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 518.366 3856.980
-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 6.194.237 4.688.050
Diger Kisa Vadeli Yukumltlikler 1.190.428 5.735.414
Ara Toplam 73.364.381 168.825.457
Satis Amacli Siniflandirilan Varlik Gruplarina iligkin Yikimlilikler - -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 97.229.813 6.861.639
Uzun Vadeli Borglanmalar 93.991.512 3.123.374
Ertelenmis Gelirler - 500.000
Uzun Vadeli Karsiliklari 2.402.715 2.066.593
-Caliganlar Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Kargiliklar 2.402.715 2.066.593
Ertelenmis Vergi YUkimlGlagu 835.586 1.077.590
Diger Uzun Vadeli YUktmldltikler - 94.082
OZKAYNAKLAR 249.824.144 209.639.512
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 174.070.010 142.887.576
Odenmis Sermaye 5.000.000 5.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler
veya Giderler
-Diger Kazang/Kayiplar (aktiieryal kayip kazang) 225.361 230.458
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 4.120.212 251.693
Gegmis Yillar Kar/(Zararlari) 132.863.465 118.544.896
Net Donem Kari/(Zararr) 31.860.972 18.860.529
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 75.754.134 66.751.936

TOPLAM KAYNAKLAR 420.418.338 385.326.608




4.2. Konsolide Kar veya (Zarar) ve Diger Kapsamli Gelir Tablolari

EREGLI TEKSTIL TURIZM SANAYi VE TICARET A.§. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
01.01.-31.12.2013 VE 01.01.-31.12.2012 HESAP DONEMLERINE AIT
KONSOLIDE KAR VEYA (ZARAR) VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tim Tutarlar Tirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

SURDURULEN FAALIYETLER

Hasllat

Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR/(ZARAR)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Pazarlama Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirleri

Esas Faaliyetlerden Diger Giderleri (-)

ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI)

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

FINANSMAN GIDERi ONCESi FAALIYET KARIIZARARI
Finansman Gelirleri

Finansman Giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/(ZARARI)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri

- Ddnem Vergi Gideri/Geliri

- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
DONEM KARI/ZARARI

Donem Kari/Zararinin Dagilimi

Kontrol Glicti Olmayan Paylar

Ana Ortaklik Paylari

Pay Basina Kazang

Strdurtilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang
DONEM KARI/ZARARI

DIGER KAPSAMLI GELIRLER

Kar veya Zarar Olarak Yeniden Sinifladirnlacaklar
Calisanlara Saglanan Fayda Kapsaminda Hesaplanan
Aktieryal Kayip/Kazang

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

DIGER KAPSAMLI GELIR

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi

Kontrol Giicti Olmayan Paylar

Ana Ortaklik Paylari

Pay Basina Kazang

Stirdurtilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang

Bagimsiz

Bagimsiz Denetimden
Denetimden  Gegmis (Yeniden
Gegmis Diizenlenmis)
01.01.-31.12.2013  01.01.-31.12.2012
455.860.340 327.152.870
(356.487.650) (270.632.795)
99.372.690 56.520.075
(7.505.151) (6.920.686)
(16.122.779) (12.949.506)
(1.964.326) (920.888)
6.630.506 4.785.721
(5.680.993) (2.219.281)
74.729.947 38.295.435
(15.930) -
7.884.356 12.989.906
(16.546.406) (14.084.432)
66.051.967 37.200.909
(15.013.538) (8.608.373)
231.309 (358.116)
51.269.738 28.234.420
51.269.738 28.234.420
19.408.766 9.373.891
31.860.972 18.860.529
63,72 37,72
51.269.738 28.234.420
(42.781) 93.794
(53.476) 117.243
10.695 (23.449)
(42.781) 93.794
51.226.957 28.328.214
19.374.458 9.404.299
31.852.499 18.923.915
63,70 37,85
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4.3. Konsolide Satis Hasllati ve Satislarin Maliyeti

01.01.-31.12.2013

R

01.01.-31.12.2012

Yurtigi Satiglar 451.297.676 321.524.194
Yurtdigi Satiglar 5.111.287 7.590.857
Diger Satiglar 350 1.592
Brit Satiglar 456.409.313 329.116.643
Satig indirimleri ve iadeler (548.973) (1.963.773)
Satig indirimleri (-) (548.973) (1.963.773)
Net Satiglar 455.860.340 327.152.870
Satilan Mamul Maliyeti (-) (349.086.486) (265.304.372)
Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-) (7.178.876) (5.422.438)
Satilan Hizmet Maliyeti (-) - (6.765)
Diger Satiglarin Maliyeti (-) (222.288) 100.780
Toplam (356.487.650) (270.632.795)
BRUT KAR/(ZARAR) 99.372.690 56.520.075
Satiglarin Uriin gruplarina dagilimi (net)
31.12.2013 31.12.2012
Traktor satisi 433.795.619 284.792.533
Motor Satisl 2.918.361 2.127.294
Yedek Parga Satisl 7.396.684 3.701.156
Tekstil 11.749.676 36.531.887
455.860.340 327.152.870

4.4. Finansal duruma ve faaliyet sonuglarina iliskin yonetim organinin analizi ve degerlendirmesi, planlanan
faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler kargisinda sirketin durumu:

Planlanan faaliyetler ve stratejik hedefler gergeklesmistir.

4.5. Gegmis vyillarla karsilagtirmali olarak sirketin yil icindeki satiglari, verimliligi, gelir olusturma kapasitesi,
karlihgr ve borg/dz kaynak orani ile sirket faaliyetlerinin sonuglari hakkinda fikir verecek diger hususlara

iliskin bilgiler ve ileriye donuk beklentiler:

Sirket faaliyetlerini etkileyebilecek olumsuz bir durum beklenmemektedir.
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4.6. Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina iliskin tespit ve yonetim
organi degerlendirmeleri:

Sermayenin karsiliksiz kalmasi ve borca batiklik s6z konusu degildir.
4.7. Varsa sirketin finansal yapisini iyilestirmek icin alinmasi dsunilen énlemler:
Yoktur.

4.8. Kér pay1 dagitim politikasina iligkin bilgiler ve ké&r dagitimi yapiimayacaksa gerekgesi ile dagitilmayan karin
nasll kullanilacagina iliskin 6neri:

Kar dagitimina ana sézlesme ve Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri gergevesinde genel kurul tarafindan karar
verilmektedir.

4.9. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup ydnetiminin, raporlanan varlik ve yikimlGlUk tutarlarini etkileyecek,
bilanco tarihi itibari ile meydana gelmesi muhtemel ylkimlUlUk ve taahhtleri ve raporlama donemi itibariyle gelir
ve gider tutarlarini belirleyen degerlendirmeler, varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis
sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gézden gegirilmekte, gerekli duzeltmeler
yapllmakta ve gercgeklestikleri donemde kapsamli gelir tablosuna yansitiimaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar tUzerinde dnemli derecede etkisi olabilecek bilango tarihinde var olan veya
ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari géz oninde bulundurularak yapilan énemli varsayimlar
asagidaki gibidir:

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ekonomik émdirleri

Grup yo6netimi maddi duran varliklarin faydali ekonomik 6mdrlerinin belilenmesinde 6nemli varsayimlarda
bulunmugtur. Mevcut kullanilmakta olan makine ve teghizatlarin fiziki ve ekonomik kullanilabilirlikleri, Grup
tarafindan strekli gézden geciriimekte olup ana Uretim hatlarinin fiziki ve ekonomik omurleri, ézellestirime
sirecinde ve daha sonrasindaki yillarda yapilan degerlendirmeler sonucunda normal dretim kapasitesinin altinda
yapilan Gretimler nedeniyle asirl yipranmaya ugramadigi varsayimi ile belirlenmigtir.

Garanti karsiliklari

Garanti giderleri, Grup’'un uretim ve satisini gergeklestirdikleri traktor ve motor icin yaptiklar tamir-bakim
masraflari, yetkili servislerin garanti kapsaminda musteriden bedel almaksizin yaptiklari iscilik ve malzeme
giderleri, Grup tarafindan Ustlenilen ilk bakim giderleri ile hasilati cari déneme gelir olarak kaydedilen Grinlere
iliskin muteakip yillarda s6z konusu olabilecek geri donlis ve tamir seviyelerinin gegmis verilerden kaynaklanan
tahminleri sonucu kaydedilir. Grup, satisini gergeklestirdigi mallari 2 yil boyunca garanti kapsamina almaktadir.
Grup, garanti giderlerinin 6nemli bir kisminin 1 yil icinde gergeklesmesini 6ngordigu igin garanti gider
karsiliklarini kisa vadeli olarak yansitmaktadir.

Siipheli ticari alacaklar karsilig
Grup y6netimi geg¢mis tahsilat verilerini ve musterilerinin mevcut durumlarini géz éniinde bulundurarak ticari
alacak portfoylindeki stipheli ticari alacaklarin belirlenmesi igin tahminlerde bulunmustur.

Kidem tazminati karsiligi

Grup kidem tazminati karsiligl, iskonto oranlari, gelecekteki maas artislari ve calisanlarin ayriima oranlarini
iceren birtakim varsayimlara dayali aktlieryal hesaplamalar ile belilenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli olmasi
sebebiyle, séz konusu varsayimlar dnemli belirsizlikler icermektedir.
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Stok deger diisiikltigi karsiligi

Stok deger distkligu ile ilgili olarak stoklar fiziksel olarak ve ne kadar gegmisten geldigi incelenmekte, teknik
personelin gorGsleri dogrultusunda kullanilabilirligi belirlenmekte ve kullanilamayacak oldugu tahmin edilen
kalemler igin karsilik ayrilimaktadir. Stoklarin net gergeklesebilir degerinin belilenmesinde de liste satis fiyatlari ve
yil iginde verilen ortalama iskonto oranlarina iliskin veriler kullaniimakta ve katlanilacak satis giderlerine iligkin
tahminler yapilmaktadir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle vergi avantajindan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi varliklari, vergi avantajinin muhtemel
olmasi durumunda kullanilmamis vergi indirimi ve diger gegici farklar Gzerinden hesaplanmaktadir.

Riskler ve yonetim organinin degerlendirmesi.

5.1. Varsa sirketin dngoriilen risklere karsi uygulayacag risk yonetimi politikasina iligkin bilgiler;

Finansal araclar kategorileri

Grup’'un kullandigi baglica finansal araglar, nakit ve kisa vadeli banka mevduatlaridir. Bu araglari
kullanmaktaki asil ama¢ Grup’un operasyonlari igin finansman yaratmaktir. Grup ayrica direkt olarak
faaliyetlerden ortaya ¢ikan ticari alacaklar ve ticari borclar gibi finansal araglara da sahiptir.

31.12.2013 31.12.2012
Finansal varliklar
Hazir Degerler 49.904 47.213
Finansal Yatirmlar 467.922 -
Ticari Alacaklar 53.814.139 52.708.883
Diger Alacaklar 108.168.899 95.313.278
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal Borglar 106.777.801 68.470.497
Ticari Borglar 35.440.646 59.512.018
Diger Borglar 10.714.612 18.384.035

Gercede uygun deger Olctimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarinda gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal arag
sinifinin  degerleme girdilerinin kaynagina gére, U¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde
siniflandirmaktadir.

Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumldltkler, birbirinin ayni varlik ve yikimlalikler igin aktif piyasada islem
gdren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimliliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliligiin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan bagka direk ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmigtir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yikimliilikler, varlk ya da yikimliiligiin gerce§e uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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Gergege uygun degderleriyle gdsterilen finansal varlik ve yikumlUliklerin seviye siniflamalari asagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibari ile gergege uygun deger seviyesi

Finansal varliklar 31.12.2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergede uygun deder farki kar/(zarara) yansitilan

-Hisse Senetleri 467.922 467.922 -

-Vadeli Mevduatlar 49,904 49.904 -

Raporlama tarihi itibari ile gergege uygun deger seviyesi

Finansal varliklar 31.12.2012 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergede uygun deder farki kar/(zarara) yansitilan
-Vadeli Mevduatlar 47.213 47.213 -

Finansal risk yénetimindeki hedefler

Grup’un mali igler bélimd, finansal piyasalara erisimin dizenli bir sekilde saglanmasindan ve Grup’un
faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve blyiikligine gore analizini gdsteren Grup ici
hazirlanan faaliyet raporlari vasitasiyla izlenmesinden ve yonetiimesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler;
piyasa riski (doviz kuru riski gergede uygun faiz orani riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski, likidite riskini
kapsar.

Grup’un finansman ihtiyacinin en énemli belirleyicisi olan ticari borglari ile ticari alacak ve stoklarinin farkindan
olusan “net isletme sermayesi” ihtiyaci Grup’un ézkaynaklari ve gerekli olmasi durumunda kisa vadeli banka
kredileri ile karsilanmaktadir. Bu itibarla ticari alacaklarin dagilimi, 6deme kosullar ve kredi kalitesinin
izlenmesi ve kontrolli agisindan ‘risk yonetimi’ dnem arz etmektedir. Grup miisteri risklerini strekli olarak
izlenmektedir.

Finansal Araclarla llgili Ek Bilgiler

Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Ana Ortaklik ve Bagl Ortakliinin hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda
saglamak ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini strdirmek i¢in Ana Ortaklik
ve Bagli Ortakliginin faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Ana Ortaklik ve Bagli Ortakli§i sermaye ydnetiminde borg sermaye
oranini izlemektedir. Bu oran, net borcun toplam sermayeye bdlinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit
benzeri degerlerinin toplam borg (finansal durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve uzun vadeli yikimldlikler
toplami) tutarindan dusuimesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda belirtilen
6zkaynaklarin toplamidr.

31.12.2013 31.12.2012
Toplam Boglar 170.594.194 175.687.096
Nakit ve nakit benzeri degerler (-) 5.551.134 22.066.460
Net borg 165.043.060 153.620.636
Toplam dzkaynaklar 249.824.144 209.639.512
Net Borg/6zkaynaklar orani 0,66 0,73
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Piyasa faiz oranlarindaki degisimlerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Grup’un faiz
orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklarin genellikle kisa
vadeli elde tutulmasi suretiyle yonetilmektedir.

Faiz Orani Riski:

Likidite riski:

Likidite riski, Grup’un net fonlama yik{mllliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin disurtlmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup yonetimi, fon kaynaklarini
dagitarak mevcut ve muhtemel yukumluliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve nakit benzeri
kaynad! bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmeye ¢alismaktadir.

Grup'un likidite yukimlulugt asagidadir.

31.12.2013 31.12.2012
Donen Varliklar 207.184.011 280.378.224
Kisa Vadeli Borglar 73.364.381 168.825.458
Dénen Varliklar/Kisa Vadeli Borglar 2,82 1,66

Kredi riski

Kredi riski, karsilikl iliski i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yukimlGligind yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Grup, kredi riskini belli taraflarla
yapilan islemleri siniflandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin givenilirligini surekli degerlendirerek
y6énetmeye calismaktadir. Grup’un toplam kredi riski bilangoda gésterilmistir,

Kredi risk yogunlasmasi sirketlerin benzer is alanlarinda faaliyette bulunmasiyla, ayni cografi bdlgede yer
almasiyla veya ekonomik, politk ve bunun gibi diger kosullarda meydana gelebilecek degisikliklerin bu
sirketlerin s6zlesmeden dogan yukumluliklerini benzer ekonomik kosullar gercevesinde etkilemesi ile ilgilidir.
Kredi riskinin yogunlasmasi daha ¢ok misterileri ile alakall olarak olusmaktadir. Kredi riski Grup’un ticari
alacaklarinda yogunlagsmaktadir. Grup alacakli oldugu iliskili taraflari ve diger musterileri ile teminat ve benzeri
kredi riskini azaltan az tutarda teminati bulunmaktadir.
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Kur riski Yonetimi

Grup’un yabanci para pozisyonu asagidadir.

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Cari Donem 31.12.2013

Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci paranin deger Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
kazanmasi  deger kaybetmesi deder kazanmasi degder kaybetmesi
ABD Dolarr'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ylkimlalugu 63.023 (63.023) -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -- --
3- ABD Dolari net etki 63.023 (63.023) -
Euro'nun TL karsisinda %10 dedismesi halinde:
4- Euro net varlik/ydkimluligu (960.243) 960.243 -
5- Euro riskinden korunan kisim (-) -- -- --
6- Euro net etki (960.243) 960.243 -
GBP'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
7- GBP net varlik/yikimltligi 18.948 (18.948) -
8- GBP riskinden korunan kisim (-) -- -- --
9- GBP net etki 18.948 (18.948) -
CHF'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
10- CHF net varlik/yGkumldlugu 3.585 (3.585) -
11- CHF riskinden korunan kisim (-) -- -- --
12- CHF net etki 3.585 (3.585) -
Toplam (3+6+9+12) (874.687) 874.687 -
Déviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
Onceki Dénem 31.12.2012 )
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci paranin deger ~ Yabanci paranin Yabanci paranin Yabancli paranin
kazanmasi  deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolarr'nin TL karsisinda %10 dedismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ylkimlaligu (1.230.112) 1.230.112 -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -- --
3- ABD Dolari net etki (1.230.112) 1.230.112 -
Euro'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:
4- Euro net varlik/ydkimluliga (426.534) 426.534 -
5- Euro riskinden korunan kisim (-) -- -- --
6- Euro net etki (426.534) 426.534 -

7- GBP net varlik/yikimluligu
8- GBP riskinden korunan kisim (-)
9- GBP net etki

GBP'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

Toplam (3+6+9)

(1.656.646) 1.656.646
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Faiz orani riski yonetimi

Grup'un faiz pozisyonu tablosu asagidadir.

R

Faiz Pozisyonu Tablosu
31.12.2013 | 31.12.2012
Sabit faizli finansal araglar

|

Finansal varliklar
Gergege uygun dederi kar zarara yansitilan finansal varlar 49.904 47.213
Satilmaya hazir Finansal varliklar - -
Finansal yukimlUlUkler 11.660.472 | 68.470.497

|

Degisken faizli finansal araglar

Finansal varliklar - -
Finansal yukamlGlUkler 95.117.329 -

Grup'un finansal yukumldlikleri, Grup’u kullanmis oldugu degisken faizli tahvil ihraci nedeniyle faiz riskine maruz
birakmaktadir. Degisken faizli finansal ylkimluliklerin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle mevcut bilango pozisyonuna
gore, faiz oranlarinda %1’lik bir diisis/yiikselis olmasi ve diger tim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda; vergi
oncesi kar 1.067.778 TL degerinde artacak/azalacak'tir.

5.2. Olusgturulmussa riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesinin galismalarina ve raporlarina iligkin bilgiler:

Riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesi olusturuimamistir.

Yonetim Kurulu Uyesi
Fahri Aydin

Yonetim Kurulu Bagk.
Muzaffer Albayrak

Yonetim Kurulu Bagk. Vekili
Faruk Albayrak
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