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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILISKIN
BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S.
Y&netim Kurulu'na,

Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporunun BDS'ler Gergevesinde Denetimine lliskin Rapor

Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S.' nin 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine
iligkin yillik faaliyet raporunu, denetlemis bulunuyoruz.

Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna lligkin Sorumlulugu

Sirket yGnetimi, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununun (TTK) 514. maddesi uyarinca yillik faaliyet
raporunun finansal tablolarla tutarli olacak ve gerge§i yansitacak sekilde hazirlanmasindan ve bu
nitelikteki bir faaliyet raporunun hazirlanmasini sajlamak igin gerekli gérdigi i¢ kontrolden
sorumludur,

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, Sirketin faaliyet raporuna ydnelik olarak TTK'nin 397. maddesi gergevesinde
yaptigimiz bajimsiz denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin Sirketin
finansal tablolariyla tutarli olup olmadigi ve gergedi yansitip yansitmadi§i hakkinda goris
vermektir.

Yaptigimiz bafimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yayimianan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yiiritilmastir. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk saglanmasini
ve bajimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin finansal tablolarla tutarl olup
olmadidina ve gergedi yansitip yansitmadigina dair makul glivence elde etmek lzere planlanarak
yurdtilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla denetim
prosedirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedirlerin segimi, bagimsiz denetginin mesleki
muhakemesine dayanir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarinin, gorisimizin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Gorils

Gorligimize gbére yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler, tim
onemli yénleriyle, denetlenen finansal tablolarla tutarlidir ve gergedi yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yakimliluklere lligkin Rapor

TTK'nin 402. maddesinin dgincii fikrasi uyarinca, BDS 570 "Isletmenin Surekliligi* gergevesinde,

isletmenin 8ngérilebilir gelecekte faaliyetlerini sirdiremeyecegine iliskin herhangi bir hususa
rastlaniimamigtir.

Istanbul, 16 Mart 2015

Aday Bagimsiz Denetim ve SM.MM. A.S.
A Member Firm of PKF International

29 Ekim Cad. Istanbul Vizyon Park
A1 Blok, Kat 8 No: 88 Yenibosnaristanbul
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1) GENEL BILGILER

1.1. Raporun Dénemi
1.2. Sirketin Unvani
1.3. Ticaret Sicil No
1.4. Merkez Adresi
1.5. internet Adresi
1.6. Subeler

S

EREGLi TEKSTIL TURIZM SANAYI VE TiC. A S.
2014 YILI FAALIYET RAPORU

:01.01.2014 - 31.12.2014

: Eregli Tekstil Turizm San. Ve Tic. A.S.

: 409662

: Havaalani Kavsagi I.D.T.M Bloklari A-3 Blok Kat:8 Yesilkdy-Bakirkdy/ISTANBUL
- www.ereglitekstil.com

a) Fabrika : Stimer Mah. Siimer Cad. No: 10 Eregli/KONYA
b) Depo : Orug Reis Mah. Barbaros Cad. Tekstilkent Bulvari No:7 Hangar:1 100.y1l Esenler/ISTANBUL

1.7. Sirketin organizasyon, sermaye ve ortaklik yapilari ile bunlara iligkin hesap dénemi igerisindeki degisiklikler:

Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. 11.12.1998 tarihinde istanbul’da kurulmustur.

Sirketin ana faaliyet konusu; her tiirlli kumas Gretimi ve satigi, kumas boyama hizmeti, her tirll tekstil,
konfeksiyon Uriinlerinin Gretimi ve satiginin yapilmasidir.

Sirketimizin ortaklik yapisi asagidaki gibi olup 2014 igerisinde herhangi bir degisiklik olmamistir.

, . Sahip Olunan | Sahip Olunan Pa Sahip Olunan
CREL0 el G IETE LT Sermaye Tﬁtan (TL) i Miktax Pay granl (%)
Albayrak Turizm Sey. ins. Tic. A.S. 2.250.000 225.000 45,00%
Bayram Albayrak 1.125.000 112.500 22,50%
Nuri Albayrak 1.062.500 106.250 21,25%
Mesut M. Albayrak 312.500 31.250 6,25%
Faruk Albayrak 250.000 25.000 5,00%
TOPLAM 5.000.000 500.000 100,00%

1.8. Varsa imtiyazli paylara ve paylarin oy haklarina iliskin agiklamalar:

imtiyazli pay yoktur.

1.9. Y6netim organi, st diizey yoneticileri ve personel sayisi ile ilgili bilgiler:
02.10.2012 tarihinde 3 yil streyle yeniden segilen Yonetim Kurulu tyeleri ve gorevleri agagidaki gibidir.

YONETIM KURULU
Secildigi . Soess | Sermaye
Adi Soyadi Gorevi Genel Kurul Glgrev_ T?'.ms'l I.Et!'.g' Pay!
L Siiresi Tuzel Kisilik g

Tarihi (%)
MUZAFFER ALBAYRAK | Yonetim Kurulu Bagkani 02.10.2012 3vil 0,00
FARUK ALBAYRAK Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 02.10.2012 3vil 5,00
FAHRI AYDIN Yénetim Kurulu Uyesi 02.10.2012 3Yil 0,00
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1.10. Varsa; sirket genel kurulunca verilen izin gergevesinde yonetim organi Gyelerinin sirketle kendisi veya
baskasi adina yaptigi islemler ile rekabet yasagi kapsamindaki faaliyetleri hakkinda bilgiler:
Yoktur.

Fahri Aydin, fabrika miduri unvaniyla (st diizey yonetici olarak ¢alismaktadir.

2014 yilinda calisan ortalama personel sayisi 14 kisidir.

1.11. Konsolidasyon Konusu Bagli Ortakliklar

Tiimosan Motor ve Traktér Sanayi A.S. (TUMOSAN MOTOR)

TUMOSAN MOTOR 1975 yilinda motor pargalari, aktarma organlari ve benzeri techizati iiretmek amaciyla
kurulmus, ancak daha sonralari faaliyetlerini dizel motor ve traktor dretiminde yogunlagsmistir. Turkiye’nin ilk dizel
motor (reticisi olma 6zelligini tasiyan TUMOSAN MOTOR, ayni marka ile iretilen traktdrlere dizel motor
saglamasi yaninda, diger dizel motor arag Ureten firmalara da uzun yillar dizel motor Uretimi gergeklestirmistir.

TUMOSAN MOTOR, 18 Agustos 1998 tarihinde ozellestirme kapsam ve programina alinmisg ve Makine Kimya
Enstitlisi Kurumu'na ait Grup hisseleri, Ozellestirme Idaresi Bagkanligr'na devredilmis ve bir yil igerisinde de
6zellestirme islemlerinin tamamlanmasina karar verilmigtir.

TUMOSAN MOTOR'un 24.04.2000 tarihinde yapilan ihalesine 4 firma katilmis, ihale sonucunda Anadolu Ortak
Girisim Grubu birinci sirada ve Konya Selcuklu Ortak Girisim Grubu ikinci sirada yer almistir. ihale sonucunda
alici olarak belirlenen girisimcilere sirasi ile yoneltilen satig sdzlesmesinin belirlenen surelerde imzalanmamasi
nedeniyle teminatlari irat kaydedilmis ve ihale olumlu olarak sonuglanmamustir.

ihale sonrasinda faaliyetlerine kisitl olarak devam eden TUMOSAN MOTOR, 7 Subat 2003 tarihinde Stimer
Holding’e baglanmistir.

Ozellestiriimesi amaciyla ikinci kez ihaleye 2004 yilinda ¢ikilmis ve TUMOSAN MOTOR varlik satisi ile Algelik
Celik Yapi ingaat San. Ve Tic. A.S. tarafindan satin alinmig ve 01.07.2004 tarihinde devir teslim iglemi
tamamlanmistir. Daha sonra Algelik Celik Yapi insaat San. Ve Tic. A.S.’nin unvani degismis ve Timosan Motor
ve Traktor San. A.S. olmustur.

TUMOSAN MOTOR'un merkezi ve fabrikasi asaidaki adreslerde bulunmaktadir:

C_Senel Miidiirlik: _
Istanbul Diinya Ticaret Merkezi, A3 Blok, Kat 8 Bakirkdy/Istanbul

Fabrika:
Bliylikkayacik Mah., Aksaray Cevre Yolu Cad., No: 7/1 Selguklu/Konya

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle TUMOSAN MOTOR'un calisan ortalama beyaz yakali personel sayisi 176 (31
Aralik 2013 — 125 kisi), mavi yakali personel sayisi ise 295 (31 Aralik 2013 — 290 kisi)'dir.

Ana Ortaklik, 14.09.2009 tarihinde, Tiimosan Motor ve Traktdr Sanayi Anonim Sirketi (TUMOSAN MOTOR)
hisselerinin %78,18'ine sahip olmustur.
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TUMOSAN MOTOR'un 31.12.2014 itibariyle sermayesi 115.000.000 TL olup ortaklari ve paylarina iliskin bilgiler
asagidadir:

31.12.2014
Ortak Adi/Unvani Tutar (TL)  Oran (%)
Eregli Tekstil Turizm San. Ve Tic. A.$. 77.285.492 67,20
Muzaffer ALBAYRAK 2.000.000 1,74
Bayram ALBAYRAK 2.000.000 1,74
Nuri ALBAYRAK 2.000.000 1,74
Kazim ALBAYRAK 2.000.000 1,74
Mustafa ALBAYRAK 2.000.000 1,74
Ahmet ALBAYRAK 2.000.000 1,74
Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.S 1.500.000 1,30
Diger (halka agik) 24.214.508 21,06
Toplam 115.000.000,00 100,00

Tiimosan Dékiim A.S. (TUMOSAN DOKUM)

Tiimosan Dokiim A.S. (TUMOSAN DOKUM) dékiim ve isleme faaliyeti ile istigal etmekte iizere 04.07.2012
tarihinde kurulmustur.

TUMOSAN DOKUM'(in merkezi ve fabrikasi agagidaki adreslerde bulunmaktadir:

Genel Mtdurltik: .
Istanbul Diinya Ticaret Merkezi, A3 Blok, Kat 13 Bakirkdy/Istanbul

Fabrika (sube):
Biylk Kayacik Mah., Aksaray Cevre Yolu Cad., No: 7/1 Selguklu/Konya

TUMOSAN MOTOR’nun biinyesinde bulunan ve dokiim faaliyeti ile istigal eden (retim isletmesinin 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun kismi bélinme htkimlerine gore, kismi bolinme suretiyle yeni kurulan TUMOSAN
DOKUM’e ayni sermaye olarak konulmustur.

TUMOSAN DOKUM 10.000.000 TL sermaye ile kurulmus olup bunun 9.976.778 TL'lik kismi ayni sermaye olarak
karsilanmig kalan 23.222 TL ise nakit olarak kargilanmigtir. EREGLI TEKSTIL'in istirak orani %78,18'dir.
TUMOSAN DOKUM'’in sermayesi 1 TL nominal bedelli 10.000.000 adet hisseye ayriimistir. Hisse senetleri
hamilinedir.

TUMOSAN MOTOR biiyiime hedefleri dogrultusunda, Tiimosan Dokiim A.S.ne istirak edilmesine, sirketin
10.000.000.-TL 6denmis sermayesi icerisinde %70'ine tekabll eden 7.000.000 adet payin 14.000.000 TL bedelle
EREGLI TEKSTIL'den satin alinmasina Timosan Dékiim A.S.’'nin 31.03.2014 tarihli 03 numarali karari Yonetim
Kurulu tarafindan oy birligi ile karar verilmigtir.
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TUMOSAN MOTOR ddkiim ihtiyaglarinin karsilanmasinda stratejik olarak énem tasiyan bagl ortakligi Tiimosan
Dokim A.S.'nin, 10.000.000 TL &édenmis sermayesi icerisinde %30'una tekabll eden 3.000.000 adet pay
6.000.000.- TL bedelle satin alinmasina 29/09/2014 tarihli 12 numarali kararca Y6netim Kurulu tarafindan oy
birligi ile karar verilmistir. S6z konusu satin alma sonrasi TUMOSAN MOTOR'un Tiimosan Dokiim’e istirak orani
%100'e ulagmigtir.

TUMOSAN DOKUM'(in 31.12.2014 tarihi itibariyle ortaklari ve paylarina iliskin bilgiler asagidadir:

Ortak Adi/Unvani Tutar (TL Oran (%)
Timosan Motor ve Traktdr San. A.S. 10.000.000 100
Toplam 10.000.000 100,00

Konsolidasyona iligkin Esaslar

31.12.2014 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolar, Eregli Tekstil Turizm San. Ve Tic. A.S.nin ve bagl
ortakliklarinin (Timosan Motor ve Traktér Sanayi A.$. ve Timosan Dokim A.$.) hesaplarini igermektedir.

31.12.2014 tarihi itibariyle konsolidasyona tabi tutulan bagli ortakliklar ile istirak oranlari agagidaki gibidir:

stirak Orani
Bagh Ortaklik 2014
Tlmosan Motor ve Traktér San. A.S. %67,20
Timosan Dékim A.S. %67,20

EREGLI TEKSTIL ve konsolide edilen bagl ortakliklarinin birbirleriyle yapti§i énemli islemler ve birbirleriyle olan
alacak ve borg bakiyeleri karsilikli olarak mahsup edilmistir. Konsolide edilen bagdli ortakliklarin 6zkaynag ve cari
dénem operasyonlari igindeki ana ortaklik disi paylari, konsolide finansal tablolarda “Azinlik Paylari” olarak ayri
gosterilmistir.

YONETiIM ORGANI VE UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR.

01.01.-31.12.2014 tarihi itibariyle, genel mudir ve genel mudir yardimcilar gibi Ust dizey yoneticilere cari
dénemde sagdlanan iicret ve benzeri menfaatler konsolide toplami 985.302 TL'dir.

SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLISKIN ONEMLI GELISMELER.

3.1. Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile ydnetim organinin bu konudaki gérisu:
ic kontrol sistemi bulunmaktadir.

3.2. Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iligkin bilgiler:
Yoktur.

3.3. Hesap dénemi icerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin agiklamalar:

EREGLI TEKSTIL'in 31.12.2014 tarihli mali tablolarinin bagimsiz denetimi Aday Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. firmasi tarafindan yapilmistir.



34.

3.5.

3.6.

3.7.

S

Mevzuat hiikiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve ydnetim organi (yeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptirmlara iligkin agiklamalar:

Yoktur.

Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulagilamadigi, genel kurul kararlarinin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulasilamamigsa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekgelerine iliskin bilgiler ve
degerlendirmeler:

Hedefler konusunda azami gayret ve 6zen gdsteriimektedir. Yerine getiriimeyen genel kurul karari yoktur.

Yl icerisinde olagantistli genel kurul toplantisi yapiimigsa, toplantinin tarihi, toplantida alinan kararlar ve
buna iligkin yapilan islemler de dahil olmak iizere olaganiisti genel kurula iliskin bilgiler:

Yoktur.

Sirketin yil icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri gercevesinde yapilan
harcamalara iliskin bilgiler:

EREGLI TEKSTIL 2014 yilinda toplam 12.000 TL; TUMOSAN MOTOR ise 323.220 TL bagis ve yardim da
bulunmustur.



4) FINANSAL DURUM

4.1. Konsolide Finansal Durum Tablolari

EREGLi TEKSTIL TURIZM SANAYi VE TICARET A.§. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2014 ve 31.12.2013 TARIHLERI iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tdm Tutarlar Tirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

Bagimsiz
Bagimsiz Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

VARLIKLAR
Donen Varliklar 203.968.783 207.184.011
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.269.259 5.551.134
Finansal Yatirimlar 104.308 467.922
Ticari Alacaklar 78.525.944 53.814.139
lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 67.292 152.625
lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 78.458.652 53.661.514
Diger Alacaklar 4.629.686 16.308.104
lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 4.531.758 15.965.257
lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 97.928 342.847
Stoklar 88.650.575 97.666.118
Pesin Odenmis Giderler 7.668.392 2.903.258
Diger Dénen Varliklar 23.120.619 30.473.336
Ara Toplam 203.968.783 207.184.011
Satis Amagcli Siniflandirilan Duran Varliklar - -
Duran Varliklar 230.796.442 213.234.327

Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar - -
Diger Alacaklar 104.284.510 91.860.795

lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 104.284.510 91.860.795
lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar - -
Yatirim Amagcl Gayrimenkuller 1.640.768 1.776.270
Maddi Duran Varliklar 92.533.409 94.138.154
Maddi Olmayan Duran Varliklar 30.011.067 25.459.108
Serefiye 17.657.350 17.657.350
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 12.353.717 7.801.758
Pesin Odenmis Giderler - -
Ertelenmis Vergi Varligi 2.305.250

Diger Duran Varliklar 21.438

TOPLAM VARLIKLAR 434.765.225 420.418.338




EREGLi TEKSTIL TURIZM SANAYi VE TICARET A.$. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2014 ve 31.12.2013 TARIHLERI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tiim Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gegmis Gegmis
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 180.440.905 73.364.381
Kisa Vadeli Borglanmalar 30.755.403 8.712.150
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 94.511.074 4.074.139
Diger Finansal YUukumlaltikler - -
Ticari Borglar 40.207.422 35.440.646
lliskili Taraflara Ticari Borglar 233.251 137.013
lligkili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 39.974.171 35.303.633
Calisanlar Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 163.572 639.229
Diger Borglar 223.424 10.714.612
lliskili Taraflara Diger Ticari Borglar 1568.292 10.714.612
lliskili Taraflara Olmayan Diger Ticari Borglar 65.132 -
Ertelenmis Gelirler 5.424 867 1.561.375
Dénem Kari Vergi Yukumltluga - 4.319.199
Kisa Vadeli Karsiliklari 6.489.105 6.712.603
Calisanlar Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Kargiliklar 579.343 518.366
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 5.909.762 6.194.237
Diger Kisa Vadeli Yukumldltikler 2.666.038 1.190.428
Ara Toplam 180.440.905 73.364.381
Satis Amagl Siniflandirilan Varlik Gruplarina iligkin Yikimlilikler - -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.962.159 97.229.813
Uzun Vadeli Borglanmalar - 93.991.512
Uzun Vadeli Karsiliklari 2.962.159 2.402.715
Calisanlar Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 2.962.159 2.402.715
Ertelenmis Vergi YUkimlUluga - 835.586
Diger Uzun Vadeli Yukumldltkler - -
OZKAYNAKLAR 251.362.161  249.824.144
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 177.103.090  174.070.010
Odenmis Sermaye 5.000.000 5.000.000
Paylara lliskin Primler 13.074.563 13.074.563
Kar Veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmig Diger Kapsamli
Gelirler Veya Giderler
Maddi Duran Varlik Degerleme Fonu 39.371.136 39.371.136
Diger Kazang/Kayiplar (aktiieryal kayip kazang) (90.847) 225.361
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 10.671.015 4.120.212
Gegmis Yillar Kar/(Zararlarr) 106.814.696 80.417.766
Net Dénem Kari/(Zarari) 2.262.527 31.860.972
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 74.259.071 75.754.134

TOPLAM KAYNAKLAR 434.765.225  420.418.338




4.2. Konsolide Kar veya (Zarar) ve Diger Kapsamli Gelir Tablolari

EREGLI TEKSTIL TURIZM SANAYi VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

01.01.-31.12.2014 VE 01.01.-31.12.2013 HESAP DONEMLERINE AIT

KONSOLIDE KAR VEYA (ZARAR) VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tiim Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmistir.)

SURDURULEN FAALIYETLER
Hasllat
Satislarin Maliyeti (-)
BRUT KAR/(ZARAR)
Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)
Arastirma ve Geligtirme Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderleri (-)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI)
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-)
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI/ZARARI
Finansman Gelirleri
Finansman Giderler (-)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/(ZARARI)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri
Donem Vergi Gideri/Geliri
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
DONEM KARI/ZARARI

Donem Kari/Zararinin Dagilimi

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Ana Ortaklik Paylari

Pay Basina Kazang

Sirdrllen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang
DONEM KARI/ZARARI

DIGER KAPSAMLI GELIRLER

Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar
Galisanlara Saglanan Fayda Kapsaminda Hesaplanan Aktieryal
Kayip/Kazang

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

DIGER KAPSAMLI GELIR

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Toplam Kapsaml Gelirin Dagilimi

Kontrol Giici Olmayan Paylar

Ana Ortaklik Paylari

Pay Basina Kazang

Sirdrllen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
01.01.- 01.01.-
31.12.2014 31.12.2013
436.355.014 455.860.340
(375.167.718)  (356.487.650)
61.187.296 99.372.690
(7.309.962) (7.505.151)
(21.535.058) (16.122.779)
(32.255) (1.964.326)
3.812.703 6.630.506
(5.526.092) (5.680.993)
30.596.632 74.729.947
14.755 -

- (15.930)

1.332.755 7.884.356
(19.622.683) (16.546.406)
12.321.459 66.051.967
(5.477.985) (15.013.538)
2.869.952 231.309
9.713.426 51.269.738
9.713.426 51.269.738
9.713.426 51.269.738
7.450.899 19.408.766
2.262.527 31.860.972
4,53 63,72
9.713.426 51.269.738
(426.042) (42.781)
(532.554) (53.476)
106.512 10.695
(426.042) (42.781)
9.287.384 51.226.957
7.333.146 19.374.458
1.954.238 31.852.499

3,91

63,70
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4.3. Konsolide Satis Hasilati ve Satiglarin Maliyeti

S

01.01.- 01.01.-
31.12.2014 31.12.2013
Yurtici Satislar 425.947.697 451.297.676
Yurtdisi Satiglar 14.038.234 5.111.287
Diger Satiglar - 350
Briit Satiglar 439.985.931 456.409.313
Satis indirimleri ve iadeler (3.630.917) (548.973)
Satig Indirimleri (-) (3.630.917) (548.973)
Net Satiglar 436.355.014 455.860.340
Satilan Mamul Maliyeti (-) (364.449.898) (349.086.486)
Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-) (10.688.075) (7.178.876)
Satilan Hizmet Maliyeti (-) - -
Diger Satislarin Maliyeti (-) (29.745) (222.288)
Toplam (375.167.718) (356.487.650)
BRUT KAR/(ZARAR) 61.187.296 99.372.690
Satiglarin Uriin gruplarina dagilimi (net)
31.12.2014 31.12.2013
Traktor Satis! 421.907.075 433.795.619
Motor Satisl 3.909.820 2.918.361
Yedek Parga Satis 10.335.851 7.396.684
Tekstil 202.268 11.749.676
436.355.014 455.860.340

4.4. Finansal duruma ve faaliyet sonuglarina iliskin yonetim organinin analizi ve degerlendirmesi, planlanan
faaliyetlerin gergeklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler karsisinda sirketin durumu:

Planlanan faaliyetler ve stratejik hedefler gergeklesmistir.

4.5. Gegmis yillarla karsilagtirmali olarak sirketin yil icindeki satiglari, verimliligi, gelir olusturma kapasitesi,

karliligi ve borg/6z kaynak orani ile sirket faaliyetlerinin sonuglari hakkinda fikir verecek diger hususlara

iligkin bilgiler ve ileriye donUk beklentiler:

Sirket faaliyetlerini etkileyebilecek olumsuz bir durum beklenmemektedir.

12



S

4.6. Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina iligkin tespit ve yonetim
organi de@erlendirmeleri:

Sermayenin karsiliksiz kalmasi ve borca batiklik s6z konusu degildir.
4.7. Varsa sirketin finansal yapisini iyilestirmek iin alinmasi distndlen énlemler:
Yoktur.

4.8. Kar payi dagitim politikasina iliskin bilgiler ve kar dagitimi yapiimayacaksa gerekgesi ile dagitiimayan karin
nasil kullanilacagina iligkin 6neri:

Kar dagitimina ana sdzlesme ve Ttrk Ticaret Kanunu hiikiimleri gergevesinde genel kurul tarafindan karar
veriimektedir.

4.9. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan varlik ve yikimlilik tutarlarini etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile meydana gelmesi muhtemel ylkimliliik ve taahhUtleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir
ve gider tutarlarini belirleyen degerlendirmeler, varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis
sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gdzden gegirilmekte, gerekli dizeltmeler
yapilmakta ve gerceklestikleri donemde kapsamli gelir tablosuna yansitilimaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar tizerinde énemli derecede etkisi olabilecek bilango tarihinde var olan veya
ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari géz 6ninde bulundurularak yapilan énemli varsayimlar
asagidaki gibidir:

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ekonomik 6miirleri

Grup y6netimi maddi duran varliklarin faydali ekonomik mdrlerinin belilenmesinde 6nemli varsayimlarda
bulunmustur. Mevcut kullaniimakta olan makine ve teghizatlarin fiziki ve ekonomik kullanilabilirlikleri, Grup
tarafindan sirekli gézden gegcirimekte olup ana (retim hatlarinin fiziki ve ekonomik 6midrleri, ézellestirilme
stirecinde ve daha sonrasindaki yillarda yapilan degerlendirmeler sonucunda normal Uretim kapasitesinin altinda
yapilan dretimler nedeniyle asiri yipranmaya ugramadigi varsayimi ile belirlenmistir.

Garanti karslliklari

Garanti giderleri, Grup’un Uretim ve satisini gergeklestirdikleri traktér ve motor icin yaptiklar tamir-bakim
masraflari, yetkili servislerin garanti kapsaminda miisteriden bedel almaksizin yaptiklari isgilik ve malzeme
giderleri, Grup tarafindan Ustlenilen ilk bakim giderleri ile hasilati cari déneme gelir olarak kaydedilen rlnlere
iliskin mteakip yillarda s6z konusu olabilecek geri déniis ve tamir seviyelerinin gegmis verilerden kaynaklanan
tahminleri sonucu kaydedilir. Grup, satisini gerceklestirdigi mallari 2 yil boyunca garanti kapsamina almaktadir.
Grup, garanti giderlerinin dnemli bir kisminin 1 yil iginde gergeklesmesini 6ngordigl igin garanti gider
karsiliklarini kisa vadeli olarak yansitmaktadir.

Stipheli ticari alacaklar karsiligi
Grup yonetimi gegmis tahsilat verilerini ve musterilerinin mevcut durumlarini géz éniinde bulundurarak ticari
alacak portfoylindeki stpheli ticari alacaklarin belirlenmesi igin tahminlerde bulunmustur.
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5)

Kidem tazminati karsiligi

Grup kidem tazminati karsiligi, iskonto oranlari, gelecekteki maas artislari ve galisanlarin ayrilma oranlarini
iceren birtakim varsayimlara dayali aktieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli olmasi
sebebiyle, sdz konusu varsayimlar dnemli belirsizlikler icermektedir.

Stok deder diisiikligi karsiligi

Stok deger diistikligi ile ilgili olarak stoklar fiziksel olarak ve ne kadar gegmisten geldigi incelenmekte, teknik
personelin gorusleri dogrultusunda kullanilabilirligi belilenmekte ve kullanilamayacak oldugu tahmin edilen
kalemler igin karsilik ayrilmaktadir. Stoklarin net gerceklesebilir degerinin belilenmesinde de liste satis fiyatlari ve
yil iginde verilen ortalama iskonto oranlarina iliskin veriler kullanilmakta ve katlanilacak satis giderlerine iligkin
tahminler yapiimaktadir.

Ertelenmis vergi
Ertelenmis vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle vergi avantajindan yararlanmanin

kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi varliklari, vergi avantajinin muhtemel
olmasi durumunda kullanilimamis vergi indirimi ve diger gegici farklar tizerinden hesaplanmaktadir.

Riskler ve yonetim organinin degerlendirmesi.

5.1. Varsa sirketin 6ngorUlen risklere karsi uygulayacag risk yonetimi politikasina iliskin bilgiler:
Finansal araglar kategorileri
Grup'un kullandi§i baglica finansal araglar, nakit ve kisa vadeli banka mevduatlaridir. Bu araglari

kullanmaktaki asil ama¢ Grup’un operasyonlari igin finansman yaratmaktir. Grup ayrica direkt olarak
faaliyetlerden ortaya cikan ticari alacaklar ve ticari borglar gibi finansal araglara da sahiptir.

31.12.2014 31.12.2013
Finansal varliklar
Hazir Degerler 282.060 49.904
Finansal Yatirimlar 104.308 467.922
Ticari Alacaklar 78.525.944 53.814.139
Diger Alacaklar 108.914.196 108.168.899
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal Borglar 125.266.477 106.777.801
Ticari Borglar 40.207.422 35.440.646
Diger Borglar 223.424 10.714.612

Gercede uygun deger Olctimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarinda gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal arag
sinifinin  degerleme girdilerinin kayna§ina gore, (¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde
siniflandirmaktadir.

Birinci seviye: Finansal varlik ve ytkimlulikler, birbirinin ayni varlik ve yikimlGlukler igin aktif piyasada islem
gdren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.
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ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimliliikler, ilgili varlik ya da yikiimlGligin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan baska direk ya da endirekt olarak piyasada go6zlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

Uglincli seviye: Finansal varlk ve yikimlilikler, varlik ya da yiikiimliligiin gercede uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yikimil(liklerin seviye siniflamalari asagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibari ile ger¢ege uygun deger seviyesi

Finansal varliklar 31.12.2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergede uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan

-Hisse Senetleri 104.308 104.308

-Vadeli Mevduatlar 282.060 282.060

Raporlama tarihi itibari ile gergege uygun deger seviyesi

Finansal varliklar 31.12.2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan

-Hisse Senetleri 467.922 467.922

-Vadeli Mevduatlar 49.904 49.904

Finansal risk y6netimindeki hedefler

Grup'un mali isler bdliimd, finansal piyasalara erisimin dizenli bir sekilde saglanmasindan ve Grup'un
faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve blyikligune gore analizini gésteren Grup igi
hazirlanan faaliyet raporlari vasitasiyla izlienmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. Séz konusu bu riskler;
piyasa riski (déviz kuru riski gercede uygun faiz orani riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski, likidite riskini
kapsar.

Grup’un finansman ihtiyacinin en énemli belirleyicisi olan ticari borglar ile ticari alacak ve stoklarinin farkindan
olusan “net isletme sermayesi” ihtiyact Grup’un dzkaynaklari ve gerekli olmasi durumunda kisa vadeli banka
kredileri ile karsilanmaktadir. Bu itibarla ticari alacaklarin dagilimi, 6deme kosullari ve kredi kalitesinin
izlenmesi ve kontrolli agisindan ‘risk yonetimi’ énem arz etmektedir. Grup msteri risklerini stirekli olarak
izlenmektedir.

Finansal Araglarla llgili Ek Bilgiler

Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Ana Ortaklik ve Bagl Ortakliginin hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda
saglamak ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini stirdiirmek icin Ana Ortaklik
ve Bagl Ortakliginin faaliyetlerinin devamini saglayabilmekdir.

Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Ana Ortaklik ve Bagli Ortakligi sermaye y6netiminde borg sermaye
oranini izlemektedir. Bu oran, net borcun toplam sermayeye bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit
benzeri degerlerinin toplam borg (finansal durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve uzun vadeli yikimliltkler
toplami) tutarindan duslimesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda belirtilen
6zkaynaklarin toplamidir.
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31.12.2014 31.12.2013
Toplam Boglar 183.403.064 170.594.194
Nakit ve nakit benzeri degerler (-) 1.269.259 5.551.134
Net borg 182.133.805 165.043.060
Toplam 6zkaynaklar 251.362.161 249.824.144
Net Borg/6zkaynaklar orani 0,72 0,66

Faiz Orani Riski:

Piyasa faiz oranlarindaki degisimlerin finansal araglarin fiyatiarinda dalgalanmalara yol agmasi, Grup’un faiz
orani riskiyle basa gikma gerekliligini dogurur. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklarin genellikle kisa
vadeli elde tutulmasi suretiyle yonetilmektedir.

Likidite riski:

Likidite riski, Grup'un net fonlama yukimlilliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin dusuriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup yonetimi, fon kaynaklarini
dagitarak mevcut ve muhtemel yikimliliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve nakit benzeri
kaynag! bulundurmak suretiyle likidite riskini ydnetmeye calismaktadir.

Grup'un likidite yakimlGlugi asagidadir.

31.12.2014 31.12.2013
Donen Varliklar 203.968.783 207.184.011
Kisa Vadeli Borglar 180.440.905 73.364.381
Dénen Varliklar/Kisa Vadeli Borglar 1,13 2,82

Kredi riski

Kredi riski, karsilikli iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yikimluligini yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Grup, kredi riskini belli taraflarla
yapilan iglemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin glvenilirligini strekli degerlendirerek
yonetmeye calismaktadir. Grup’un toplam kredi riski bilangoda gésterilmistir.

Kredi risk yogunlasmasi sirketlerin benzer is alanlarinda faaliyette bulunmasiyla, ayni cografi bdlgede yer
almasiyla veya ekonomik, politk ve bunun gibi diger kosullarda meydana gelebilecek degisikliklerin bu
sirketlerin s6zlesmeden dogan ylkimliliklerini benzer ekonomik kosullar gergevesinde etkilemesi ile ilgilidir.
Kredi riskinin yogunlagsmasi daha ¢ok misterileri ile alakali olarak olusmaktadir. Kredi riski Grup’un ticari
alacaklarinda yogunlagmaktadir. Grup alacakli oldugu iliskili taraflari ve diger musterileri ile teminat ve benzeri
kredi riskini azaltan az tutarda teminati bulunmaktadir.
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Kur riski Yonetimi

Grup’un yabanci para pozisyonu asagidadir.

Déviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Cari Donem 31.12.2014

Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci paranin de§er ~ Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
kazanmasi  deger kaybetmesi deder kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar’'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yGkimlGligi 52.835 (52.835) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- - -
3- ABD Dolari net etki 52.835 (52.835) - -
Euro'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:
4- Euro net varlik/ylkimlGlugu (558.995) 558.995 - -
5- Euro riskinden korunan kisim (-) -- -- - -
6- Euro net etki (558.995) 558.995 - -
GBP'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
7- GBP net varliklydkimldilugu - - - -
8- GBP riskinden korunan kisim (-) -- -- - -
9- GBP net etki - - - -
CHF'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
10- CHF net varlik/yGkUmlaligu 3.585 (3.585) - -
11- CHF riskinden korunan kisim (-) -- -- - -
12- CHF net etki 3.585 (3.585) - -
Toplam (3+6+9+12) (502.651) 502.651 - -
Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
Onceki Dénem 31.12.2013 .
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci paranin de§er ~ Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
kazanmasi _deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar’'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yGkimlGligi 63.023 (63.023) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- - -
3- ABD Dolari net etki 63.023 (63.023) - -
Euro'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:
4- Euro net varlik/ydkimltligu (960.243) 960.243 - -
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro net etki (960.243) 960.243 - -
GBP'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
7- GBP net varlik/yUkimluliga 18.948 (18.948) - -
8- GBP riskinden korunan kisim (-) -- -- - -
9- GBP net etki 18.948 (18.948) - -
CHF'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
10- CHF net varlik/ylkumlaltiga 3.585 (3.585) - -
11- CHF riskinden korunan kisim (-) -- -- - -
12- CHF net etki 3.585 (3.585) - -
Toplam (3+6+9+12) (874.687) 874.687 - -
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Faiz orani riski yonetimi

Grup’un faiz pozisyonu tablosu asagidadir.

S

Faiz Pozisyonu Tablosu
31.12.2014 | 31.12.2013
Sabit faizli finansal araglar

|

Finansal varliklar
Gergege uygun dederi kar zarara yansitilan finansal varlar 282.060 49.904
Satilmaya hazir Finansal varliklar - -
Finansal ylkimltlUkler 11.660.472| 25.656.725

|

Dedisken faizli finansal araclar

|
Finansal varliklar - -
Finansal ylkimlilikler 95.117.329| 94.511.074

Grup’un finansal yukimlilikleri, Grup’u kullanmis oldugu degisken faizli tahvil ihraci nedeniyle faiz riskine maruz
birakmaktadir. Degisken faizli finansal yikimlllklerin 31 Aralik 2014arihi itibariyle mevcut bilango pozisyonuna
gore, faiz oranlarinda %1’lik bir disus/yikselis olmasi ve diger tim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda; vergi

oncesi kar 1.201.678 TL degerinde artacak/azalacaktir.

5.2. Olusturulmussa riskin erken saptanmasi ve yénetimi komitesinin ¢alismalarina ve raporlarina iliskin bilgiler:

Riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesi olusturulmamistir.

Yoénetim Kurulu Bask.
Muzaffer Albayrak

Yoénetim Kurulu Bagk. Vekili
Faruk Albayrak

Yonetim Kurulu Uyesi
Fahri Aydin
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