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1. Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket” veya “Eregli Tekstil") ve bagl ortakliklarinin (hep
birlikte “Grup”) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide finansal durum
tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide kapsamli gelir tablosunu, konsolide 6zkaynak degisim
tablosunu, konsolide nakit akis tablosunu ve onemli muhasebe politikalarinin zeti ve diger agiklayici
dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal tablolaria ilgili olarak Grup yonetiminin sorumlulugu

2. Grup yonetimi bu konsolide finansal tablolarin Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
(“KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS") uygun olarak hazirlanmasindan
ve gergege uygun olarak sunumundan ve bunun igin finansal tablolanin usulsiiziik veya hatadan
kaynaklanan Gnemli yanlighklar igermeyecek bigcimde hazirlanmasini sadlamak amaciyla ydnetim
tarafindan gerekli goriilen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz denetim kurulusunun sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda géris vermektir.
Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
ve Kamu Gézetimi, Muhasebe Ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlar’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’'na uygun olarak yiiritiilmistir. Bu
standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diriist bir
bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir giivenceyi saglamak lizere planlanarak yiriitilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaclyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini igermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin
segimi, finansal tablolarin, hata velveya hileden ve usulsiizlikten kaynaklanip kaynaklanmadi§i hususu da
dahil olmak {zere Gnemli yanlishk igerip igermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde,
mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin i kontrol sistemi g6z dniinde
bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gériis vermek degil, bagimsiz
denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile ic kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica
sirket yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan Gnemli muhasebe tahminlerinin ve
finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uyguniugunun degerlendirimesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorisiimuzin olusturulmasina
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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4. Gériisiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S.'nin ve
badll ortakiiklarinin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait
konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarini, TMS (bkz. Not 2) gergevesinde dogru ve
diirlist bir bigimde yansitmaktadir.

Diger ligili Mevzuattan Kaynaklanan Bagimsiz Denetgi Yikimliilikleri Hakkinda Raporlar

5. 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. Maddesi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik
2014 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya
iliskin hiiklimlerine uygun olmadi§ina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

Diger hususlar
Ayrica asagidaki hususlara dikkat cekmek isteriz:

6. Sirket'in bagli ortakhid Timosan Motor ve Traktor Sanayi Anonim Sirketi'nin (Tlimosan Motor) 31.12.2014
tarihli finansal tablolarinin denetimi baska bir bagimsiz denetim sirketi tarafindan yapiimis ve 11.03.2015
tarihli bagimsiz denetim raporlarinda ilgili ddneme iliskin olumlu gorus verilmistir.

7. Finansal tablo dipnot 6'da detayll sunuldugu lizere, Grup'un ortak ve diger iliskili taraflan ile fon
temininden kaynaklanan yogun fon transferleri ve finans kurumlari ile yapilan genel kredi s6zlesmelerine
kefil olma gibi karsilikli taahhit altina girme islemleri s6z konusudur. Sirket'in, 31.12.2014 itibariyle ortag
Albayrak Turizm Seyahat Insaat Tic. A.$.'den toplam 107.758.973 TL alacagi bulunmaktadir. Sirket
yonetim kurulu, almis oldugu karar ile s6z konusu sirkete ait olan Trabzon Liman isletmeciligi A.S.
hisselerinin %95'ini almaya, s6z konusu alimda bu alacaklarin dikkate alinmasina karar vermistir ve s6z
konusu alacaklar igin faiz hesaplanmamistir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukimliliklere lliskin Rapor
8. TTK'nin 402'nci maddesinin dordiincl fikrast uyarinca Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap doneminde

defter tutma dizeninin, finansal tablolanin, kanun ile Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya
iliskin hikiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.
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9. TTK'nin 402'nci maddesinin dordiinct fikrasi uyarinca yonetim kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

istanbul, 16 Mart 2015

Aday Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
A member firm of PKF International

Sorumlu Ortak Basdenetgi
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EREGLI TEKSTIL TURIZM SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2014 ve 31.12.2013 TARIHLERI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tum Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmigtir.)

VARLIKLAR
Ddnen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar
lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
fliskili Taraflardan Diger Alacaklar
lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler
Cari Dénem Vergisiyle llgili Varliklar
Diger Dénen Varliklar
Ara Toplam
Satis Amagh Siniflandinlan Duran Varliklar
Duran Varliklar
Finansal Yatinmiar
Ticari Alacaklar
Diger Alacakiar
lliskili Taraflardan Diger Alacakiar
lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Yatirim Amagh Gayrimenkuller
Maddi Duran Varlikiar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varhigl
Diger Duran Varlikiar
TOPLAM VARLIKLAR

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmis

Dipnot 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

203.968.783 207.184.011

7 1.269.259 5.551.134

37 104.308 467.922

78.525.944 53.814.139

9-6 67.292 152.625

9 78.458.652 53.661.514

4.629.686 16.308.104

11-6 4.531.758 15.965.257

11 97.928 342.847

12 88.650.575 97.666.118

14 7.668.392 2.803.258

23 23.120.619 30.473.336

203.968.783 207.184.011

230.796.442 213.234.327

104.284.510 91.860.795

11-6 104.284.510 91.860.795

15 1.640.768 1.776.270

16 92.533.409 94.138.154

30.011.067 25.459.108

18 17.657.350 17.657.350

17 12.353.717 7.801.758
32 2.305.250

23 21.438 -

434.765.225 420.418.338

Ekteki dipnotlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururiar.




EREGLI TEKSTIL TURIZM SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31,12.2014 ve 31.12.2013 TARIHLERI iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tim Tutarlar Turk Lirasi (“TL’) olarak gdsterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gegmis Gegmis
Dipnot 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 180.440.905  73.364.381
Kisa Vadeli Borglanmalar 8 30.755.403 8.712.150
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 8 94.511.074 4.074.139
Diger Finansal YikumiGiukler - -
Ticari Borglar 40.207.422 35.440.646
lligkili Taraflara Ticari Borglar 9-6 233.251 137.013
lligkili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 9 39.974.171 35.303.633
Galisanlar Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 21 163.572 639.229
Diger Borglar 223.424 10.714.612
lligkili Taraflara Diger Ticari Borglar 11-6 158.292 10.714.612
fligkili Taraflara Olmayan Diger Ticari Borglar 11 65.132 -
Ertelenmis Gelirler 14 5.424 867 1.561.375
Dénem Kari Vergi YukimlGluga 32 - 4.319.199
Kisa Vadeli Karsiliklar 6.489.105 6.712.603
Calisanlar Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Karsiiklar 21 579.343 518.366
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 18 5.909.762 6.194.237
Diger Kisa Vadeli YukdmlGlkler 23 2.666.038 1.190.428
Ara Toplam 180.440.905 73.364.381
Satig Amach Siniflandirilan Varlik Gruplarina lliskin Yikimlilikler - -
Uzun Vadeli Yiikiimlliikler 2.962.159 97.229.813
Uzun Vadeli Borglanmalar 8 - 93.991.512
Uzun Vadeli Karsgiliklar 2.962.159 2.402.715
Galisanlar Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 21 2.962.159 2.402.715
Ertelenmis Vergi Yakimialigu 32 - 835.586
_ Diger Uzun Vadeli Yakumldliikler - -
OZKAYNAKLAR 251.362.161  249.824.144
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 177.103.090  174.070.010
Odenmis Sermaye 24 5.000.000 5.000.000
Paylara lligkin Primler 24 13.074.563 13.074.563
Kar Veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler Veya Giderler
Maddi Duran Varlik Degerleme Fonu 2.6.1 39.371.136 39.371.136
Diger Kazang/Kayiplar (aktteryal kayip kazang) 24 (90.847) 225.361
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 24 10.671.015 4.120.212
Gegmis Yillar Kar/(Zararlari) 24 106.814.696 80.417.766
Net Dénem Kari/(Zarar) 24 2.262.527 31.860.972
Kontrol Glicti Olmayan Paylar 24 74.259.071 75.754.134
TOPLAM KAYNAKLAR 434.765.225  420.418.338

Ekteki dipnotlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




EREGLI TEKSTIL TURIZM SANAYI VE TICARET A.§. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
01.01.-31.12.2014 VE 01.01.-31.12.2013 HESAP DONEMLERINE AIT
KONSOLIDE KAR VEYA (ZARAR) VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tiim Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢mis Gegmis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
31.12.2014 31.12.2013
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasllat 25 436.355.014 455.860.340
Satislarin Maliyeti (-) 25 (375.167.718) (356.487.650)
BRUT KAR/(ZARAR) 61.187.296 99.372.690
Genel Yénetim Giderleri (-) 26 (7.309.962) (7.505.151)
Pazarlama Giderleri (-) 26 (21.535.058) (16.122.779)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 26 (32.255) (1.964.326)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirleri 27 3.812.703 6.630.506
Esas Faaliyetlerden Diger Giderleri (-) 27 (5.526.092) (5.680.993)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI) 30.596.632 74.729.947
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 28 14.755 -
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 28 - (15.930)
FINANSMAN GIDER| ONCESI FAALIYET KARI/ZARARI
Finansman Gelirleri 30 1.332.755 7.884.356
Finansman Giderler (-) 30 (19.622.683) (16.546.406)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) 12.321.459 66.051.967
Siirdiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri
Donem Vergi Gideri/Geliri 32 (5.477.985) (15.013.538)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 32 2.869.952 231.309
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI) 9.713.426 51.269.738
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI - -
DONEM KARI/ZARARI 9.713.426 51.269.738
Dénem Karni/Zararinin Dagilimi 9.713.426 51.269.738
Kontrol Giicli Olmayan Paylar 7.450.899 19.408.766
Ana Ortaklik Paylari 2.262.527 31.860.972
Pay Basina Kazang
Strdlrulen Faaliyetierden Pay Basina Kazang 33 4,53 63,72
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang - -
DONEM KARI/ZARARI 9.713.426 51.269.738
DIGER KAPSAMLI GELIRLER
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar (426.042) (42.781)
Calisanlara Saglanan Fayda Kapsaminda Hesaplanan Aktiieryal
Kayip/Kazang 31 (5632.554) (563.476)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 31 106.512 10.695
DIGER KAPSAMLI GELIR (426.042) (42.781)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 9.287.384 51.226.957
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi
Kontrol Giici Olmayan Paylar 7.333.146 19.374.458
Ana Ortaklik Paylar 1.954.238 31.852.499
Pay Basina Kazang
Strdirllen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 33 3,91 63,70

Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang

Ekteki dipnotlar mali tablolarin tamamlayici pargasint olugtururiar.
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EREGLI TEKSTIL TURIZM SANAYI VE TICARET A.§. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
01.01.-31.12.2014 VE 01.01.-31.12.2013 HESAP DONEMLERINE AIT
KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tim Tutarlar Tirk Lirasi (“TL") clarak gdsterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Dipnot  01.01.-31.12.2014  01.01.-31.12.2013
A. Isletme Faaliyetlerden Nakit Akislan
Dénem Kari/(Zarari) 12.321.459 66.051.967
Dénem Net Kan/Zaran Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve ltfa Giderleri ile lgili Diizeltmeler 29 13.181.728 6.511.562
Yatrinm Amagh Gayrimenkul Amortisman Giderleri 29 147.494 43.044
Ertelenmis Finansman Gelirleri 9 1.742.707 863.871
Ertelenmis Finansman Giderleri 9 (221.635) (158.559)
Diger Borg ve Gider Karsiliklan 19 284.475 (1.506.187)
Kullaniimamis Izin Karsiliklari 21 (60.977) (132.386)
Kidem Tazminati Karsilig! 21 559.444 336.122
Stok Deger Distkligu Karsihgi 12 (1.484.233) (814.329)
Siipheli Alacak Kargiliklari 9 (406.372) (104.032)
Faiz Giderleri 30 19.284.386 15.310.268
Faiz Gelirleri 30 (1.332.755) (6.673.916)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Stoklardaki Artig (-)/Azalislar (+) ilgili Diizeltmeler 12 10.499.776 (20.672.016)
Ticari Alacaklardaki Artis (-)/Azalislar (+) ligili Diizeltmeler 9 (26.048.140) (1.865.095)
Diger Alacaklardaki Arti (-)/Azalislar (+) ilgili Dizeltmeler 1" (745.297) (12.855.621)
Pesin Odenen Giderlerdeki Arti (-)/Azalislar (+) ligili Diizeltmeler 14 (4.765.134) (710.324)
Diger Varliklardaki Arhig (-)/Azaliglar (+) lgili Diizeltmeler 23 7.331.279 1.801.559
Finansal Yatiimlardaki Artis (-)/Azalislar (+) llgili Diizeltmeler 37 363.614 (467.922)
Ticari Borglardaki Artis (+)/Azaliglar (-) ilgili Diizeltmeler 9 4.988.411 (23.912.813)
Diger Borglardaki Artis (+)/Azaliglar (-) ilgili Diizeltmeler 1 (10.491.188) (7.669.423)
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (+)/Azaliglar (-) ilgili Diizeltmeler 14 3.863.492 (6.124.240)
Diger Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliiklerdeki Artis (+)/Azalislar (-) iigili Diizeltmeler 11-19-23 552.957 {1.155.991)
Diger Nakit Girisleri/Crkislar: 500.442 -
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan
Odenen Kidem Tazminatlari 21 (771.326) (313.294)
Vergi Odemeleri 32 (9.797.184) (18.534.969)
isletme Faaliyetlerinden Nakit Akimlari 19.497.423 {(11.752.724)
B. Yatirim Faaliyetinden Kaynaklanan Nakit Akimlar
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Almindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 16-17 (16.128.942) (23.337.753)
Isletme birlesmesinden kaynaklanan siniflamalar, diizeltmeler - (11.992) -
Yatinm Faaliyetinden Kaynaklanan Nakit Akimlan Toplami (16.140.934) (23.337.753)
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari
Kisa Vadeli Finansal Borglar Artis/{Azalis) - Net 8 22.758.237 (65.392.473)
Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlar Artig/(Azalis) - Net 8 90.436.935 4.074.139
Uzun Vadeli Finansal Borglar Artis/(Azalis) - Net 8 (93.991.512) 90.868.138
Bagh Ortakliklarda Kontrol Kaybi ile Sonuglanmayan Pay Orani Degisikliklerinin Etkisi 24 (2.092.192) (4.380.430)
Diger Kapsamh Gelir Gider Azinlik Pay 31 (426.042) (42.781)
Odenen Temettiler 24 (5.657.175) (6.661.895)
Alinan Faiz 30 1.332.755 6.673.916
Odenen Faiz 30 (19.999.370) (16.523.463)
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglari Toplami (7.638.364) 18.615.151
Yabanci Para Gevrim Farklannin Etkisinden Once Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki
Net Artis/Azalig (A+B+C) (4.281.875) (16.475.326)
D. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit Ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B+C) (4.281.875) (16.475.326)
E. Dénem Bagi Nakit Ve Nakit Benzerleri 7 5.551.134 22.026.460
Donemn Sonu Nakit Ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 7 1.269.259 5.551.134

Ekteki dipnotlar mali tablolarin tamamiayici pargasini olustururlar.
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1. SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. (“Ana Ortakhik” veya "EREGLI TEKSTIL"), 11.12.1998 tarihinde
Istanbul'da kurulmustur.

EREGLI TEKSTIL'in ana faaliyet konusu; her tiirli kumasg Gretimi ve satigi, kumas boyama hizmeti, her tirldi tekstil,
konfeksiyon drlinlerinin Gretimi ve satiginin yapiimasidir.

EREGLI TEKSTIL'in merkezi ve fabrikasi agagidaki adreslerde bulunmaktadir:
Genel Midurluk:
Istanbul Diinya Ticaret Merkezi, A3 Blok, Kat 8 Bakirkdy/istanbul

Siimer Mah., Siimer Cad., No: 10 Eregli/Konya

EREGLI TEKSTIL'in sermayesi 5.000.000 TL olup her biri 10 TL nominal degerinde hamiline yazili 500.000 adet
hisseden olusmaktadir. Donemler itibariyle EREGLI TEKSTIL'in ortaklik yapisi asagidadir.

31.12.2014  31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013

Ortak Adi/Unvani Tutari (TL) Payi (%) Tutart (TL)  Payi (%)
Albayrak Turizm Seyahat insaat Ticaret A.S. 2.250.000 45,00 2.250.000 45,00
Bayram ALBAYRAK 1.125.000 22,50 1.125.000 22,50
Nuri ALBAYRAK 1.062.500 21,25 1.062.500 21,25
M. Mesut ALBAYRAK 312.500 6,25 312.500 6,25
Faruk ALBAYRAK 250.000 5,00 250.000 5,00
Toplam 5.000.000 100,00 5.000.000 100,00

EREGLI TEKSTIL, ana hissedarl Albayrak Turizm Seyahat Insaat Ticaret A.S. olmak iizere, Albayrak Ailesi
tarafindan kontrol edilmektedir.

EREGLI TEKSTIL'in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle ¢alisan ortalama beyaz yakali personel sayisi 6'dir (31.12.2013:
9 kisi); mavi yakali personel sayisi 16'dur (31.12.2013: 49 kisi).

Konsolidasyon Konusu Bagh Ortakliklar:

Tiimosan Motor ve Traktér Sanayi A.S. (TUMOSAN MOTOR)

TUMOSAN MOTOR 1975 yilinda motor pargalar, aktarma organlari ve benzeri teghizati lretmek amaciyla
kurulmus, ancak daha sonralari faaliyetlerini dizel motor ve traktor tiretiminde yogunlagmistir. Tirkiye'nin ilk dizel
motor Ureticisi olma 6zelligini tasryan TUMOSAN MOTOR, ayni marka ile iretilen traktérlere dizel motor saglamasi
yaninda, diger dizel motor arag Ureten firmalara da uzun yillar dizel motor (retimi gergeklestirmistir.

TUMOSAN MOTOR, 18 Adustos 1998 tarihinde Ozellestirme kapsam ve programina alinmis ve Makine Kimya
Enstitisti Kurumu'na ait Grup hisseleri, Ozellestirme Idaresi Baskanligi'na devredilmis ve bir yil igerisinde de
ozellestirme islemlerinin tamamlanmasina karar verilmistir.




EREGLI TEKSTIL TURIZM SANAYi VE TICARET A.$. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir)

TUMOSAN MOTOR'un 24.04.2000 tarihinde yapilan ihalesine 4 firma katilmis, ihale sonucunda Anadolu Ortak
Girisim Grubu birinci sirada ve Konya Selguklu Ortak Girigim Grubu ikinci sirada yer almistir. Ihale sonucunda alici
olarak belirlenen girisimcilere sirasi ile yoneltilen satis sézlesmesinin belirlenen sirelerde imzalanmamasi

nedeniyle teminatlari irat kaydedilmis ve ihale olumlu olarak sonuglanmamigtir.

ihale sonrasinda faaliyetlerine kisitl olarak devam eden TUMOSAN MOTOR, 7 Subat 2003 tarihinde Stmer
Holding'e baglanmistir.

Ozellestiriimesi amaciyla ikinci kez ihaleye 2004 yilinda ¢ikilmig ve TUMOSAN MOTOR varlik satisi ile Algelik
Celik Yapl Insaat San. Ve Tic. AS. tarafindan satin alinmis ve 01.07.2004 tarihinde devir teslim islemi
tamamlanmistir. Daha sonra Algelik Celik Yapi ingaat San. Ve Tic. A.S.'nin unvani degismis ve Timosan Motor ve
Traktor San. A.S. olmustur.

TUMOSAN MOTOR'un merkezi ve fabrikasi aga§idaki adreslerde bulunmaktadir:

Genel Mdurliik: .
Istanbul Diinya Ticaret Merkezi, A3 Blok, Kat 8 Bakirkdy/Istanbul

Fabrika:
Biiyiikkayacik Mah., Aksaray Cevre Yolu Cad., No: 7/1 Selgukiu/Konya

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle TUMOSAN MOTOR'un galisan ortalama beyaz yakal personel sayisi 176 (31 Aralik
2013 - 125 kisi), mavi yakali personel sayisi ise 295 (31 Aralik 2013 — 290 kisi)'dir.

Ana Ortaklik, 14.09.2009 tarihinde, Tiimosan Motor ve Traktdr Sanayi Anonim Sirketi (TUMOSAN MOTOR)
hisselerinin %78,18'ine sahip olmustur.

TUMOSAN MOTOR'un 31.12.2014 itibariyle sermayesi 115.000.000 TL olup ortaklari ve paylarina iligkin bilgiler
asagidadir:

31.12.2014 31.12.2013
Ortak Adi/Unvani Tutar (TL) Oran (%) Tutar (TL) Oran (%)
Eregli Tekstil Turizm San. Ve Tic. A.S. 77.285.492 67,20 78.859.006 68,57
Muzaffer ALBAYRAK 2.000.000 1,74 2.000.000 1,74
Bayram ALBAYRAK 2.000.000 1,74 2.000.000 1,74
Nuri ALBAYRAK 2.000.000 1,74 2.000.000 1,74
Kazim ALBAYRAK 2.000.000 1,74 2.000.000 1,74
Mustafa ALBAYRAK 2.000.000 1,74 2.000.000 1,74
Ahmet ALBAYRAK 2.000.000 1,74 2.000.000 1,74
Hedef Girisim Sermayesi Yatinim Ortakli§i A.S 1.500.000 1,30 2.000.000 1,74
Diger (halka agik) 24.214.508 21,06 22.140.994 19,25
Toplam 115.000.000,00 100,00 115.000.000,00 100,00
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Tiimosan Dokiim A.S. (TUMOSAN DOKUM)

Tiimosan Dékam A.S. (TUMOSAN DOKUM) dékim ve isleme faaliyeti ile istigal etmekte iizere 04.07.2012
tarihinde kurulmustur.

TUMOSAN DOKUM'in merkezi ve fabrikas) asa§idaki adreslerde bulunmaktadir:

Genel Middrlk: .
istanbul Diinya Ticaret Merkezi, A3 Blok, Kat 13 Bakirkdy/Istanbul

Fabrika (sube):
Biiylik Kayacik Mah., Aksaray Cevre Yolu Cad., No: 7/1 Selguklu/Konya

TUMOSAN MOTOR'nun biinyesinde bulunan ve dokiim faaliyeti ile istigal eden Gretim isletmesinin 5520 Sayil
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun kismi bélinme hiikiimlerine gdre, kismi bolinme suretiyle yeni kurulan TUMOSAN

DOKUM'e ayni sermaye olarak konulmustur.

TUMOSAN DOKUM 10.000.000 TL sermaye ile kurulmus olup bunun 9.976.778 TL'lik kismi ayni sermaye olarak
kargilanmis kalan 23.222 TL ise nakit olarak kargilanmigtir. EREGLI TEKSTIL'in istirak orani %78,18dir.
TUMOSAN DOKUM'in sermayesi 1 TL nominal bedelli 10.000.000 adet hisseye aynlmistir. Hisse senetleri
hamilinedir.

TUMOSAN MOTOR bilyiime hedefleri dogrultusunda, Tiimosan Dokiim A.S.'ne istirak edilmesine, sirketin
10.000.000.-TL 6denmis sermayesi igerisinde %70'ine tekabiil eden 7.000.000 adet payin 14.000.000 TL bedelle
EREGLI TEKSTIL'den satin alinmasina Tiimosan Dokim A.S.'nin 31.03.2014 tarihli 03 numarall karari Yonetim
Kurulu tarafindan oy birligi ile karar verilmistir.

TUMOSAN MOTOR dokiim ihtiyaglarinin karsilanmasinda stratejik olarak 6nem tastyan bagl ortakligi Tiimosan
Dokiim A.S.nin, 10.000.000 TL oédenmis sermayesi igerisinde %30'una tekabll eden 3.000.000 adet pay
6.000.000.- TL bedelle satin alinmasina 29/09/2014 tarihli 12 numarali kararca Yonetim Kurulu tarafindan oy birligi
ile karar verilmistir. S6z konusu satin alma sonrast TUMOSAN MOTOR'un Tiimosan Dékim'e istirak orani %100

ulagmigtir.
TUMOSAN DOKUM'in 31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihi itibariyle ortaklari ve paylarina iliskin bilgiler agagidadir:

31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013  31.12.2013

Ortak Adi/Unvani Tutar (TL)  Oran (%) Tutar (TL) Oran (%)
TUmosan Motor ve Traktér San. A.S. 10.000.000 100,00 -- -
Eregli Tekstil Turizm San. Tic. A.S. - - 7.818.000 78,18
Ahmet Albayrak - - 311.000 3,11
Bayram Albayrak - - 311.000 311
Kazim Albayrak - - 311.000 3,1
Mustafa Albayrak - - 311.000 3,11
Nuri Albayrak - - 311.000 3,11
Muzaffer Albayrak - - 627.000 6,27
Toplam 10.000.000 100,00 10.000.000 100,00

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle TUMOSAN DOKUMiin galisan ortalama beyaz yakall personel sayisi 7'dir.

Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S., bagh ortakh§i Tlimosan Motor ve Traktdr Sanayi A.S. ile birlikte
(“Grup”) olarak adlandiriimistir.
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Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Grup'un 31 Aralik 2014tarihi itibanyla hazirlanan finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 16
Mart 2014 tarihinde yayimlanmas! iin yetki verilmigtir. Genel Kurulun yayimlandiktan sonra finansal tablolari
degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1) Sunuma iligkin Temel Esaslar:

Finansal Tablolarin Hazirlanis Esaslan

Grubun finansal tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Seri I, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi" (“Teblig")
hikkiimlerine uygun olarak, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (‘KGK") tarafindan
yayimlanan uluslararasi standartlarla uyumlu olacak sekilde Tiirkiye Muhasebe Standartlar/Tlrkiye Finansal
Raporlama Standartlar (“TMS/TFRS") ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas alinarak hazirlanmistir. TMS/TFRS,
Uluslararas! Finansal Raporlama Standartlar’nda (“UFRS”) meydana gelen degisikliklere paralellik saglanmas)
amaclyla tebligler araciliiyla giincellenmektedir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan halka acik sirketler i¢in, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren gegerli olmak (izere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Sirket'in finansal tablolari, bu karar gergevesinde hazirlanmigtir.

igerik ve tutar itibariyle 6nem arz eden her tiirli kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayr gosterilir.
Onemli olmayan tutarlar, esaslan veya fonksiyonlar agisindan birbirine benzeyen kalemler itibariyle
toplulastirilarak gosterilir. islem ve olayin 6ziiniin mahsubu gerekli kimast sonucunda, bu islem ve olayin net
tutarlar (izerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger diistkligu diistildiikten sonraki tutarlan Uzerinden izlenmesi,
mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirimez. Sirket'in normal is akis! iginde gergeklestirdigi islemler
sonucunda, elde ettigi gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmasi sartiyla net degerleri tizerinden gosterilir.

Finansal tablolar, makul degderleri ile gosterilen finansal varlik ve ylkimlillkler disinda, tarihi maliyet esast baz
alinarak Sirket'in fonksiyonel ve raporlama para birimi olan Tirk Lirasi (“TL") olarak hazirlanmigtir.

Konsolidasyona lliskin Esaslar

31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolar, Eregli Tekstil Turizm San. Ve Tic. A.$.'nin ve
bagh ortakliklarinin (Tlimosan Motor ve Traktér Sanayi A.$. ve Timosan Dokim A.S.) hesaplarint igermektedir.

Ana ortakligin dogrudan veya dolayh olarak bir ortakliktaki oy haklarinin yandan fazlasini kontrol etmesi ve
isletmenin finansal ve faaliyet politikalarini idare etme yetkisine haiz olmast durumunda, kontroliin var oldugu kabul
edilir. Finansal tablolarin konsolidasyonunda sirketler arasi bakiye, islemler ve gerceklesmemis kar ve zararlar
dahil olmak dzere bltiin kar ve zararlar mahsup edilmektedir. Konsolide finansal tablolar benzer islem ve hesaplar
icin tutarli muhasebe politikalar1 uygulanarak hazirlanmaktadir. Bagli ortakliklarin finansal tablolari ana ortaklik ile
ayni hesap dénemi igin hazirlanmistir.

Bagl ortaklikiar, kontroliin Grup'a gectigi tarihten itibaren konsolide edilmeye baslanmistir ve kontroliin Grup'tan
¢ikmasi ile konsolide edilme islemi son bulmaktadir.

Musterek yonetime tabi ortakliklar miisterek yonetim anlasmasinin imzalanmastyla konsclide edilmeye baslanir ve
anlasmanin sona erdigi durumlarda konsolide edilme islemi son bulur.
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Ozkaynak ydntemine gore degerlenen yatirimlar konsolide bilangoda, alis maliyetinin {zerine Grup'un istirakin net
varliklarindaki payina alim sonrasi degisikliklerin eklenmesi veya gikariimasi ve varsa deger distkliga karsihiginm

dustimesiyle gosterilir.

Konsolidasyona dahil edilmis bagli ortakliklarin net varliklarindaki kontrol glici olmayan paylar Grup'un
bzsermayesinin iginde ayr bir kalem olarak yer almaktadir. Kontrol glicti olmayan paylar, ilk satin alma tarihinde
hali hazirda kontrol giicli olmayan paylara ait olan tutarlar ile satin alma tarihinden itibaren bagl ortakligin
dzsermayesindeki degigikliklerdeki ana ortaklik digi paylarin tutarindan olusur. Kontrol glicii olmayan paylar negatif
bakiyeyle sonuglansa dahi, toplam kapsamli gelir ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giici olmayan paylara

aktarilir.
Kontrol giicii olmayan paylar

Grup, her bir isletme birlesmesinde, edinilen isletmedeki kontrol giici olmayan paylar agagidaki yontemlerden
birini kullanarak olger:

» Gergege uygun deger Uzerinden ya da

- Edinilen isletmenin net tanimlanabilir varliklarinin, genelde gergede uygun dederinden, muhasebelestirilen
tutarlarindaki orantili payi tzerinden

Grup'un bagl ortakliklardaki paylarinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler, ortaklarta yapilan ortakliga
iliskin islem olarak muhasebelestirilir. Kontrol glicii olmayan paylara yapilan diizeltmeler, bagl ortakhigin net varlik
degerinin oransal tutari izerinden hesaplanmaktadir. Serefiye izerinde bir diizeltme yapilmaz ve kar veya zararda
kazang veya kayip olarak muhasebelestirilmez.

Kontroliin kaybedilmesi

Grup, bagh ortaklik {izerindeki kontroliinii kaybetmesi durumunda, bagh ortakhgin varlik ve yikGimldliklerini,
kontrol glicii olmayan paylarini ve bagh ortaklikla ilgili diger 6zkaynaklar altindaki tutarlart kayitlarindan gikarir.
Kontrolin kaybediimesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir. Eger Grup,
onceki bagh ortakhginda pay sahibi olmay strdUriirse, bu paylar kontroliin kaybedildigi giin itibariyle gergege
uygun degerleri izerinden 6lgiiliir. Sonrasinda sahip olunmaya devam edilen bu paylar, elde kalan kontrol etkisinin
seviyesine gore Gzkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatinm veya satiimaya hazir finansal varlik olarak
muhasebelestirilir.

Kontrol giicii olmayan paylar ile yapilan kismi hisse alis - satis islemleri

Grup, kontrol glici olmayan paylar ile gergeklestirdigi hali hazirda kontrol etmekte oldugu ortakliklara ait hisselerin
alig ve satis islemlerini Grup'un Gzkaynak sahipleri arasindaki islemler olarak degerlendirmektedir. Buna bagl
olarak, ana ortaklik disindan ilave hisse alis islemlerinde, elde etme maliyeti ile ortakligin satin alinan payi
nispetindeki net varliklannin kayith degeri arasindaki fark Gzkaynaklar igerisinde muhasebelestirilir. Kontrol
giicliniin muhafaza edildigi ana ortaklik disina hisse satis islemlerinde ise, satis bedeli ile ortakhgin satifan payi
nispetindeki net varliklarinin kayitll degeri arasindaki fark sonucu olusan kayip veya kazanglar da 6zkaynaklar
icerisinde muhasebelestirilir.
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Ana Ortakhigin 31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyle zkaynak yontemine ve miisterek konsolidasyon
esasina gore konsolide edilen varliklart bulunmamaktadir.

31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyle konsolidasyona tabi tutulan badl ortakliklar ile istirak oranlari
asagidaki gibidir:
istirak Orani Igtirak Orant

Bagli Ortaklik 2014 2013
Tlimosan Motor ve Traktor San. A.S. %67,20 %68,57
Tlimosan Dokiim A.S. %67,20 %78,18

EREGLI TEKSTIL ve konsolide edilen bagli ortakliklarinin birbirleriyle yaptigi 6nemli islemler ve birbirleriyle olan
alacak ve borg bakiyeleri karsilikli olarak mahsup edilmistir. Konsolide edilen badh ortakliklarin 6zkaynag ve cari
donem operasyonlari igindeki ana ortaklik digi paylan, konsolide finansal tablolarda "Azinlik Paylan” olarak ayri

gosteriimistir.

Kullaniian Para Birimi

Grup'un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
Grup'un yurtdisi misterileri nedeniyle yabanci para birimi agirlikli olarak USD, EURO ve GBP cinsinden iglemleri
bulunmakla beraber tiim iglemleri ve muhasebe kayitlan Tiirk Lirasi cinsinden tutulmaktadir. Bu nedenle yabanci
parall islemler ilgili standartlara gore kur degerlemsine tabi tutularak mali tablolara yansimaktadir.

31 Aralik 2014ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle T.C. Merkez Bankast déviz alis kurlan asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
UsD 2,3189 2,1343
EURO 2,8207 2,9365
GBP 3,5961 35114
CHF 2,3397 2,3899

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin dlzeltimesi

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tlrkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
yayimlanan finansal raporlama standartlarina (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak
finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan yayimlanmis 29
No'lu "Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama" Standardi ("UMS/TMS 29") uygulanmamigtir.

2.2) TMS’ye Uygunluk Beyani

Grubun ilisikteki finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayl
Resmi Gazete'de yayimlanan Il-14.1 Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi (Teblig")
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir. SPK mevzuatina gore raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine
gore Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan TMS/TFRS'yi esas alirlar.
Bu kapsamda Grup, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle dizenlenmis finansal tablolarint TMS/TFRS'lere uygun olarak
hazirlamistir.
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2.3) Muhasebe Politikalarindaki Degigiklikler

Bir muhasebe politikasi degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha dnceki donemlere iliskin toplam
diizeltme tutan bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki donemlere iliskin diger bilgiler de yeniden
diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doneme, onceki donemlere veya birbirini izleyen
donemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari doneme ve Gnceki donemlere iliskin
diizeltme tutari, sunulandan daha onceki dénemlere iligkin diizeltme tutarlar ve kargilagtirmali bilginin yeniden
diizenlendigi ya da agin bir maliyet gerektirdigi igin bu uygulamanin yapiimadigr kamuya agiklanir.

2.4) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir déneme iliskinse, degisikligin yapildigi cari donemde;
gelecek doénemlere de iligkinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik olarak, net
donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutari geriye déniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢ikti§i dnceki dénemlere iligkin
karsilastirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden 6nce meydana geldiginde,
s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden dizenlenmesi yoluyla diizeltilir. Bilgilerin yeniden
diizenlenmesi asin bir maliyete neden oluyorsa Onceki donemlere ait kargilastirmali bilgiler yeniden
diizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis karlar hesabl, s6z konusu dénem baslamadan Once hatanin
kiimlatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.5) Muhasebe politikalarindaki degisiklikler Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazifanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar asagida 6zetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlari
ve TFRYK yorumlar diginda Onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmigtir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Grup'un mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumiar
TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlarn netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmas!” ifadesinin
anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanl olarak gergeklesmeyen ve brit 6deme
yapllan hesaplasma (takas birolar gibi) sistemlerindeki uygulama alanina agiklik getirmektedir. Soz konusu
standardin Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamugtir.

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yiikiimliliikler

Bu yorum, vergi ve vergi benzeri ylikimliligin isletme tarafindan, 6demeyi ortaya gikaran eylemin ilgili yasalar
cercevesinde gergeklestigi anda kaydedilmesi gerektigine agiklik getirmektedir. Ayni zamanda bu yorum, vergi ve
vergi benzeri ylkimllliglin sadece ilgili yasalar gercevesinde ddemeyi ortaya gikaran eylemin bir dénem
icerisinde kademeli olarak gerceklesmesi halinde kademeli olarak tahakkuk edebilecegine agiklik getirmektedir.
Asgari bir esigin aslimasi halinde ortaya ¢ikan bir vergi ve vergi benzeri yukimlilik, asgari esik asiimadan
ylUkimlilik olarak kayitlara alinamayacaktir. Soz konusu yorum Grup igin gegerli degildir ve Grup'un finansal
durumu veya performansi Gzerinde higbir etkisi olmamigtir.
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TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii - Finansal olmayan varliklar igin geri kazanilabilir deger agiklamalari
(Degisiklik)

TFRS 13 ‘Gergege uygun deger dlgimlerine getirilen degisiklikten sonra TMS 36 Varliklarda deger disukligi
standardindaki deger diisiikligine ugramig varliklarin geri kazanilabilir degerlerine iliskin bazi aciklama hikdmleri
degistirimistir. Degisiklik, deger distikligne ugdramig varliklarin (ya da bir varlik grubunun) gergege uygun
degerinden elden gikarma maliyetleri diistiims geri kazanilabilir tutarinin Glgimu ile ilgili ek agiklama hikimleri
getirmistir. S6z konusu standardin Grup'un finansal durumu veya performansi Uzerinde onemli bir etkisi olmamistir.

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme - Tiirev iiriinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamlih@i (Degisiklik)

Standarda getirilen degisikiik, finansal riskten korunma aracinin kanunen ya da diizenlemeler sonucunda merkezi
bir karg! tarafa devredilmesi durumunda riskten korunma muhasebesinin durdurulmasini zorunlu kilan hiikme dar
bir istisna getirmektedir. S6z konusu standardin Grup'un finansal durumu veya performans Uzerinde bir etkisi
olmamustir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

TFRS 10 standardi yatirim sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hikkiimlerinden muaf tutulmasina iliskin
bir istisna getirmek igin degistirilmistir. Konsolidasyon hiikimlerine getirilen istisna ile yatinm sirketierinin bagl
ortakiiklarini  TFRS 9 Finansal Araglar standardi hiikiimleri gergevesinde gercede uygun degerden
muhasebelestirmeleri gerekmektedir. S6z konusu degisikligin Grup'un finansal durumu ve performansi Gzerinde
hicbir etkisi olmamistir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniz
yiirtirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asa{idaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlanin yiiriirlige girmesinden sonra konsolide
finansal tablolarint ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar - Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2012'de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri
icin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklann ve yakamillklerin
dlctilmesi ve siniflandinimasina iliskin yeni hikimler getirmektedir. TFRS 9'a yapilan degisiklikler esas olarak
finansal varliklarin siniflama ve élctimiini ve gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak olgllen olarak
siniflandirilan finansal yikimliliklerin dlclimiini etkileyecektir ve bu tiir finansal yiktimliliklerin gergede uygun
deder degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu
gerektirmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi (izerine etkilerini standardin diger safhalari
KGK tarafindan kabul edildikien sonra degerlendirecektir.

TMS 19 - Tanimlanmig Fayda Planlan: Galisan Katkilar (Degisiklik)

TMS 19'a gbre tanimlanmis fayda planlari muhasebelestirilirken galisan ya da tiglncu taraf katkilari géz onine
alinmalidir. Degisiklik, katki tutari hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin s6z konusu katkilar
hizmet d6nemlerine  yaymak yerine, hizmetin  verildigi ylda hizmet maliyetinden  diigerek
muhasebelestirebileceklerini agiklija kavusturmustur. Degisiklik, 1 Temmuz 2014 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap dénemleri icin geriye doniik olarak uygulanacaktir. Soz konusu degisikligin Grup'un finansal durumu ve
performansi lizerinde higbir etkisi olmayacaktir.
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TFRS 11 - Miigterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden miisterek faaliyetlerde ortaklik payi edinimi muhasebesi ile ilgili rehberlik
etmesi icin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 isletme Birlesmeleri'nde belirtildigi sekilde faaliyeti bir isletme
teskil eden bir miisterek faaliyette ortaklik pay! edinen isletmenin, bu TFRS'de belirtilen rehberlik ile ters dusenler
harig, TFRS 3 ve diger TFRS'lerde yer alan isletme birlesmeleri muhasebesine iligkin tim ilkeleri uygulamasini
gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS'lerin
gerektirdigi bilgileri agiklamalidir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup'un finansal
durumu ve performansi (izerinde higbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 ve TMS 38 - Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Agikliga Kavugturulmasi (TMS 16 ve
TMS 38'deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler, maddi duran varliklar icin hasilata dayali amortisman hesaplamasi
kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayall amortisman hesaplamasi kullanimini
énemli dlgiide simirlandirmigtir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleri igin
ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup'un finansal
durumu ve performansi tzerinde higbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve UMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tagtyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16'da, “tagiyici bitkiler'in muhasebelestirilmesine iliskin bir degisiklik yapilmistir. Yayinlanan degisiklikte tizim
asmasl, kauguk agact ya da hurma agaci gibi canl varlik sinifindan olan tastyici bitkilerin, olgunlagma déneminden
sonra bir donemden fazla Grin verdidi ve isletmeler tarafindan {rin verme Omrl stresince tutuldugu
belirtilmektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra énemli biyolojik déniisimden gegmedikleri igin
ve islevleri imalat benzeri oldudu igin, defisiklik tasiyict bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda
muhasebelestiriimesi gerektifini ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile
degerlenmesine izin vermektedir. Tasiyict bitkilerdeki Griin ise TMS 41'deki satis maliyetleri dusllmis gergege
uygun deger modeli ile muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yilik hesap
donemleri igin ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Grup igin gegerli
degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS/TFRS'lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eyliil 2014'de '2010-2012 Dénemine ligkin Yillik lyilegtirmeler ve “2011-2013 Dénemine lliskin Yillik
lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir. Degisiklikler 1 Temmuz 2014'den
itibaren baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazl Odemeler:

Hakedis kosultart ile ilgili tarimlar dedismis olup sorunlar gidermek igin performans kosulu ve hizmet kosulu
tanimlanmistir. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 [sletme Birlesmeleri
Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, TFRS 9 Finansal Araglar kapsaminda

olsun ya da olmasin sonraki dénemlerde gergege uygun degerinden Glgiilerek kar veya zararda muhasebelesir.
Degisiklik isletme birlesmeleri igin ileriye doniik olarak uygulanacaktrr.
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TFRS 8 Faaliyet Bolimleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet bolimleri standardin ana ilkeleri ile tutarl olarak birlestirilebilir/
toplulastirilabilir. i) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat igletmenin faaliyetlere iliskin
karar almaya yetkili yoneticisine raporlaniyorsa agiklanmalidir. Degisiklikler geriye donik olarak uygulanacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35 (a) ve TMS 38.80 (a)'daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde yapilabilecegini agiklija
kavusturmustur. i) Varliin brit defter degeri piyasa degerine getirilecek sekilde dizettilir veya ii) varligin net defter
degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa degerine gelecek sekilde brit defter degeri oransal
olarak duizeltilir. Degisiklik geriye donik olarak uygulanacaktir.

TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalari

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi iligkili bir taraf
oldugunu acikhiga kavusturmustur. Degisiklik geriye doniik olarak uygulanacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarinin degil miisterek anlagmalarin da TFRS 3'iin kapsaminda olmadigi ve ii) bu
kapsam istisnasinin sadece miisterek anlagsmanin finansal tablolarindaki muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu
agikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye donuk olarak uygulanacaktir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimi Karar Gerekgeleri

TFRS 13'deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yiikiimliliklere dedil TMS 39 kapsamindaki diger
sozlesmelere de uygulanabilecegi agiklanmistir. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

TMS 40 Yatinm Amagl Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin yatinm amagh gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak siniflanmasinda
TFRS 3 ve TMS 40'un karsilikli iligkisini agikliga kavusturmustur. Degisiklik ileriye donik olarak uygulanacaktir.
S6z konusu degisikliklerin Grup'un finansal durumu veya performansi (zerinde énemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan
yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin henliz yiriirliie girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir/ yaymlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir
parcasini olusturmazlar. Grup konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve
yorumlar TFRS'de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.
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Yillik iyilegtirmeler - 2010~2012 Dnemi

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimi

Karar Gerekgelerinde agiklandigi Uzere, lizerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve borglar,
iskonto etkisinin onemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal

uygulanacaktir.
Yillik iyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan S6zlegmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014'de UFRS 15 Misterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat standardini yaymlamistir,
Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve digiim ile ilgili gereklilikleri aglklamaktadir.
Standart, msterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir igletmenin olagan faaliyetleri ile
ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik gikislar) satiginin muhasebelestirilip
dlctilmesi igin model olugturmaktadir. UFRS 15, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15'e gegis igin iki alternatif uygulama sunulmugtur; tam
geriye doniik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama. Modifiye edilmis geriye donik uygulama
tercih edildiginde dnceki donemler yeniden dizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda karsilagtirmali
rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Grup'un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar - Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014'te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine gegecek olan
ve siniflandirma ve élgme, deger disiikligi ve finansal riskten korunma muhasebesi agamalarindan olusan projesi
UFRS 9 Finansal Araglar'i nihai olarak yayinlamigtir. UFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri is modelini ve
nakit akim ozelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve dlgiim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun tizerine, kredi
kayiplarinin daha zamaninda muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybt modeli
ile deger diisiikligii muhasebesine tabi olan tim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kuruimustur. Buna
ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gercede uygun degeri ile dlgme opsiyonun
sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise badll olarak finansal borcun gergege uygun
degerindeki azalmadan dolayi kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski”
denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalar ile daha iyi
iliskilendirebilmek icin gelistiriimis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verimektedir. Ayrica,
finansal araglarin muhasebesi degistiriimeden ‘kendi kredi riski ' ile ilgili degisikliklerinin tek bagina erken
uygulanmasina izin verilmektedir. ~ Grup, standardin finansal durumu ve performansi (zerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (UMS 27’de Degisiklik)

Agustos 2014'te UMSK, isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagli ortakliklar ve istiraklerdeki yatinmlarin
muhasebelestiriimesinde 6zkaynak yonteminin kullaniimasi segenegini yeniden sunmak icin UMS 27'de degisiklik
yapmistir. Buna gére isletmelerin bu yatinmlar:

+ maliyet degeriyle

« UFRS 9 (veya UMS 39)'a gore

veya

+ 0zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.
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isletmelerin ayni muhasebelegtirmeyi her yatirim kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak
2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri igin gegerli olup, gegmise donik olarak uygulanmahdir.
Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama aciklanmalidir. S6z konusu degisikligin Grup'un finansal
durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendirimektedir veya Degisiklik Grup igin gegerli degildir ve
Sirket'in finansal durumu veya performansi lzerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014 Donemi

UMSK, Eylil 2014'te UFRS'lerdeki yillik iyilestirmelerini, “UFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014 Ddénemi'ni
yaymnlamistir. Dokliman, degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort
standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulari asagidaki gibidir:

UFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma yontemlerinde
degisiklik
UFRS 7 Finansal Araglar. Agiklamalar — hizmet sozlesmeleri; degisikliklerin UFRS 7'ye ara donem Ozet
finansal tablolara uygulanabilirligi

- UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — iskonto oranina iligkin bolgesel pazar sorunu

- UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama - bilginin ‘ara dénem finansal raporda bagka bir bolimde
agiklanmasi

Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama donemleri iin gegerli olup, erken uygulamaya
izin verimektedir. S6z konusu degisiklerin Grup'un finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri

degerlendiriimektedir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatinmei isletmenin Istirak veya Is Ortakigina Yaptigi Varlik Satiglari veya Katkilari -
Degisiklikler

UMSK, Eyliil 2014'te, UFRS 10 ve UMS 28'deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagl ortakligin kontrol
kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizligi gidermek iin UFRS 10 ve UMS 28'de degisiklik yapmustir.
Bu degisiklik ile bir yatiimer ile istirak veya is ortaki arasinda, UFRS 3'te tanimlandigi sekli ile bir igletme teskil
eden varliklarin satisi veya katkisindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin yatinmel tarafindan
muhasebelestiriimesi gerektigi agikiiga kavusturulmustur. Eski badl ortakiikta tutulan yatinmin gercege uygun
degerden yeniden ¢lglilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatinmcilarin o eski bagl
ortakliktaki paylan dlgiisiinde muhasebelestirimelidir. Igletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016 veya sonrasinda
baslayan yillik raporlama dénemleri igin ileriye dontik olarak uygulamalari gerekmektedir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikligin - Grup'un finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir. Degisiklikler Grup igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde
etkisi olmayacaktir.

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatinm isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (UFRS 10 ve
UMS 28'de Degisiklik)

UMSK, Aralik 2014'te, UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatinm isletmeleri istisnasinin
uygulanmas! sirasinda ortaya ¢ikan konular ele almak igin UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28'de degisikiikler
yapmistir: Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri igin gegerlidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Grup igin gegerli degildir ve Grup'un finansal durumu veya performansi
uzerinde etkisi olmayacaktir.
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UMS 1: Agiklama Inisiyatifi (UMS 1'de Degisiklik)

UMSK, Aralik 2014'te, UMS 1'de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Aynistirma ve Alt Toplamlar,
Dipnot yapisi, Muhasebe politikalari agiklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatinmlardan kaynaklanan diger
kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakl iyilestirmeleri igermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016
veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemleri igin gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisikliklerin Grup'un konsolide finansal tablo dipnotlari iizerinde Gnemli bir etkisi olmas| beklenmemektedir

2.6) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar agagida 6zetlenmistir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal araglar

Finansal varliklar

Grup, finansal varliklarini su sekilde siniflandirmistir: ticari alacaklar, satiimaya hazir finansal yatinmiar ve nakit
ve nakit benzerleri. Siniflandirma, finansal varliklarin alinma amaglarina gére yapilmistir. Yonetim, finansal
varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte yapar.

Satilmava hazir finansal yatirimlar

Finansal yatirimlar iginde siniflandinifan satilmaya hazir menkul kiymetlerin ilk kayda alimdan sonra miiteakip
degerlemesi, rayic dederi (zerinden yaplmaktadir. Satilmaya hazir menkul degerlerin rayi¢ degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kar ya da zarar, ilgili varliklar satilana, nakde déniisene veya bagka bir sekilde
elden ¢ikarilana veya deger diistkligiine maruz kalana kadar 6zkaynaklar iginde ayr bir kalemde gésterilir, bu
tarihten sonra ise birikmis rayig deger farklari gelir ve gider hesaplari ile iligkilendirilir.

Aktif piyasalarda islem géren satilmaya hazir menkul dederlerin rayi¢ degerleri bilango tarihi itibariyle cari
piyasada veya Menkul Kiymetler Borsasi’'nda yayinlanan fiyatlar veya cari piyasa alig fiyatlariyla belirlenir.

Satilmaya hazir menkul kiymetlerden alinan temettiler, temettl gelirleri igerisinde muhasebelestirilir.

Ticari alacaklar

Ticari alacaklar fatura edilmis tutarlan ile kayitlara alinmakta ve izleyen dénemlerde etkin faiz orani metoduyla
indirgenmis net degeri ile ve varsa slipheli alacak karsili§| distldikten sonra tasinmaktadir.

Ticari alacaklar igine siniflandinlan senetler ve vadeli gekler etkin faiz orani metoduyla reeskonta tabi
tutularak indirgenmis degerleri ile taginir.

Slipheli alacak karsihgi gider olarak kayitlara yansitimaktadir. Vadesi gelmis alacaklarin tahsil edilemeyecegine
dair somut bir gosterge varsa slpheli alacak karsiligi ayrilir. Karsilik, Grup yonetimi tarafindan tahmin edilen ve
ekonomik kosullardan ya da hesabin doJast geregi tasididi riskten kaynaklanabilecek olasi zararlar karsiladigi
disiindlen tutardir. Tahsili tamamen mumkin olmayan alacaklar tespit edildikleri durumlarda kayitlardan tamamen

silinirler.
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Grup fatura alacaklarinin bir kismini faktoring yoluyla tahsil etmektedir. Faktoring sirketinin temlik edilen alacagi
miisteriden tahsil etmesine kadar tahsilat riski Grup'a ait oldugundan, Grup finansal tablolarinda ilgili alacaklari
takip etmektedir. Bu alacaklar kargilijinda faktoring sirketinden alinan avans, finansal tablolarda "Finansal Borglar’
hesabl altinda faktoring borclar olarak gdsterilmektedir. Faktoring giderleri tahakkuk esasina dayal olarak
finansman giderleri hesabinda muhasebelestirilir.

Finansal varliklarda deder disikligi

Finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger dustkligine ugradiklarina iligkin
gostergelerin ~ bulunup ~ bulunmadigina  dair  degerlendirmeye  tabi tutulur. Finansal varligin ik
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal
varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlan (zerindeki olumsuz
etkisi sonucunda ilgili finansal vari§in deger disukligtne ugradigina iligkin tarafsiz bir gbstergenin bulunmasi
durumunda deger disikligii zaran olusur. Kredi ve alacaklar igin deder diisiikiigi tutar gelecekte beklenen
tahmini nakit akimfarinin finansal varligin etkin faiz orani Gizerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnki degeri ile
defter degeri arasindaki farktir. Grup alacaklarnini ayri ayr takip etmekte ve toplu bir karsilik ayirmamaktadir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltidigi ticari alacaklar haricinde, btin finansal
varliklarda, deger diisiikligi dogrudan ilgili finansal varigin kayith degerinden dsiilir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan distlerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
kapsamli gelir/gider tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin elde etme maliyeti ile gergede uygun degeri arasinda olugan olumsuz farklar,
farkin 6nemli ve uzun siireli olmasi halinde kapsamli gelir tablosu ile iliskilendirilir. Satilmaya hazir olarak
siniflandinimis  6zkaynaga dayall finansal araglara yapilan yatinmlarla ilgili olarak kér veya zararda
muhasebelestirilmis bulunan deger distikligii zararlari, kar veya zarar araciliiyla iptal edilmemektedir.

Satimaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger distikligi zaran sonraki donemde azalirsa ve azalig deger
distikltigi zararmin muhasebelestirimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelestirilen deger diisiikligi zarar, deger digtkligiiniin iptal edilecegdi tarihte yatinmin deger disikligu
hicbir zaman muhasebelestirimemis olmasi durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde
kapsamli gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deder diisiikligi sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelegtirilir.

Finansal yiikimliiliikler

Finansal yikimlilikler gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir ve sonraki dénemlerde etkin faiz oran
tizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden taginir.

Etkin faiz yontemi, finansal yikimliligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi
halinde daha kisa bir zaman dilimi stiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal
ylkimlGlagin net buglinkii de@erine indirgeyen orandir.
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Banka kredileri

Bitiin banka kredileri, ilk kayit aninda rayig degerlerini de yansitidi diistindlen ve islem maliyetini igeren maliyet
bedeli ile kaydedilir.

ilk kayda alimdan sonra krediler, etkin faiz orani yontemiyle indirgenmis net dederleri ile gosterilir. indirgenmis
deger hesaplanirken ilk ihrag anindaki maliyetler ve geri 6deme sirasindaki indirimler ve primler géz oniinde

bulundurulur.

Ticari borglar

Ticari borglar, mal ve hizmet alimi ile ilgili ileride dogacak faturalanmig yada faturalanmamis tutarin rayig degerini
temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir. Grup'un ticari borglarinin bir kismi faktoring
sirketi ve banka tarafindan 6denmekte ve Grup édenen tutari faktoring sirketi veya banka'ya borglanmaktadir. lgili
tutarlar finansal tablolarda “Finansal Borclar' hesabi altinda sirasiyla faktoring borglari ve akreditif borglari olarak

gosterilmektedir.
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve ¢ikariimasi

Butiin finansal varlik alim ve satimlari islem tarihinde, yani Grup'un varligi almayt veya satmay! taahhiit ettii
tarihte kayitlara yansttilir. S6z konusu alim ve satimlar genellikle piyasada olugan genel teamiil ve diizenlemelerle
belirlenen zaman dilimi igerisinde finansal varligin teslimini gerektiren alim satimlardir.

Bir finansal varlik (ya da finansal varligin veya benzer finansal varliklardan olugan grubun bir kismi);

Varliktan nakit akimi elde etme hakkina iligkin stirenin bitmis olmasi durumunda,

Grup'un varliktan nakit akimi elde etme hakki olmakla birlikte, Ugtincii kisilere direkt devretme zoruniulugu
olan bir anlasma kapsaminda gok fazla zaman gegirmeden tamamini 6deme yUkimliligu olmas)
durumunda;

Grup'un finansal varliktan nakit akimlarini elde etme hakkini devretmesi ve (a) varlik ile ilgili tdm risk veya
ddiillerin devredilmis veya (b) tim hak ya da odillerin transfer edilmemis olmasina ragmen, varlik
{izerindeki tiim kontrolleri transfer etmis olmas! durumunda kayitlardan gikarilr.

Grup'un varliktan nakit akimi elde etmesi hakkini devretmesi bununla birlikte tiim risk ya da menfaatlerin transfer
edilmemesi veya Uzerindeki kontrolii devretmemesi durumunda, varlik, Grup'un varlik ile devam eden iliskisine
bagh olarak finansal tablolarda taginir.

Finansal yiikiimiitikler, bu yikimiiliklerden dogan borglarnn ortadan kalkmasi, iptal edilmesi ve stiresinin dolmasi
durumlarinda kayitiardan gikartilir.

Netlestirme/Mahsup
Finansal tablolarda yer alan finansal varlik ve yukimlilikleri netlestirmeye yonelik yasal bir hak ve yaptinm

glicline sahip olunmasi ve séz konusu varlik ve yikimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanll
sonuglandirma maliyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir.
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Kur degisiminin etkileri

[slemler ve bakiyeler

Grup, yabanci para cinsinden yapilan islemleri islevsel para birimi cinsinden ilk kayda alirken islem tarihinde
gecerli olan ilgili kurlar esas almaktadir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yikimliliikler raporlama
tarihinde gecerli olan kurlarla degerlenmekte ve dogan kur farki gider ya da gelirleri ilgili donemde kapsamli gelir
tablosuna yansitilmaktadir. Parasal olan tiim aktif ve pasifler dénem sonu kuruyla cevrilip ilgili kur farklari kapsamli
gelir tablosuna yansitilmigtir. Yabanci para cinsinden olan ve maliyet degeri ile Olgiilen parasal olmayan kalemler
ilk islem tarihindeki kurlardan iglevsel para birimine gevrilir. Yabanci para cinsinden olan ve gergege uygun
degerleri ile 8lgiilen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun degerin tespit edildigi tarinte gegerli olan
kurlardan islevsel para birimine gevrilir.

iligkili taraflar

iliskili taraf, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (‘raporlayan isletme’) ilikili olan kisi veya isletmedir.
(a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Gyesi, asagidaki durumlarda raporlayan igletmeyle iligkili
sayilir:

Soz konusu kisinin,

®

(i)
(iii)

raporlayan isletme (zerinde kontrol veya misterek kontrol giicine sahip olmasi
durumunda,

raporlayan isletme lizerinde 6nemli etkiye sahip olmast durumunda,

raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakiginin kilit yonetici
personelinin bir Uyesi olmasi durumunda.

)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili
sayllir:

O]

(i)

(iii)
(iv)

v)

(vi)

(vii)

isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun (yesi olmasi halinde (yani her bir ana
ortaklik, bagli ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de lyesi oldugu bir grubun lyesinin) istiraki
ya da is ortakligi olmasi halinde.

Her iki isletmenin de ayni bir G¢lincl tarafin is ortakligi olmas halinde.

Isletmelerden birinin {glincii bir igletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin séz konusu
tiglinct igletmenin istiraki olmasi halinde

Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iligkili olan bir isletmenin
calisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.
Raporlayan isletmenin kendisinin béyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenlerde
raporlayan isletme ile iligkilidir

Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miigtereken kontrol
edilmesi halinde.

(a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme tGzerinde 6nemli etkisinin bulunmasi
veya s0z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir
uyesi olmasi halinde.

iliskili taraflarla yapilan iglem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da ylikimililiklerin bir bedel
karsiligl olup olmadidina bakiimaksizin transferidir.
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Stoklar

Stoklarin degerlemesinde elde etme maliyeti ve net gergeklesebilir degerin distk olant esas alinmigtir. Maliyetin
igine, her stok kaleminin bulundugu yere ve duruma getirimesi sirasinda olusan biitin harcamalar dahil edilmistir.
Stoklara dahil edilen maliyeti olusturan unsurlar malzeme, direkt iscilik ve genel tretim giderleridir. llk madde ve
malzeme, yari mamulier, mamuller, emtia ve diger stoklar olugturan yedek pargalar ilk giren ilk gikar (FIFO)
maliyet yontemi ile degerlenmektedir.

Grup, yedek parga ve diger stok kalemlerinde satilamayacagi/kullanilamayacag! distnilen kisim igin stok deger
disiikitigu karsihgr ayirmistir,

Net gerceklesebilir deger, tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyetleri ve satisin gergeklestiriimesi igin
gerekli tahmini maliyetler diislilerek bulunan tutardir

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, arsalar harig maliyet bedelinden birikmis amortisman ve varsa deger dlistkIigu karsiiginin
diisiilmesi suretiyle gdsterimektedir. Arsalar UMS 16'nin izin verdigi sekliyle yeniden degerleme modeline gore
rayi¢ bedellerinden gdsterilmekte olup amortismana tabi degildir. Maddi duran varliklar satildigl zaman bu varliga
ait maliyet ve birikmis amortismanlar ilgili hesaplardan disildiikten sonra olugan gelir ya da gider, kapsamli
gelir/gider tablosuna dahil edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; ali fiyat, ithalat vergileri ve iadesi miimkiin olmayan vergiler, maddi varligs
kullanima hazir hale getirmek igin yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran varhigin kullanimina
baslandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi masraflar, olugtuklari dénemde gider kaydedilmektedir. Yapilan
harcamalar ilgili maddi varlia gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deder artigi sadliyorsa bu harcamalar varligin
maliyetine eklenmektedir.

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullanimaya hazir oldugu durumda akiiflestiriimekte ve
amortismana tabi tutulmaktadir. Amortismana tabi varliklar, tahmini ekonomik Omirlerine dayanan oranlarla
dogrusal olarak kist usulli amortismana tabi tutulmaktadir.

Amortisman siireleri agadidaki gibidir:

Siire
Binalar 25-50 yil
Makine ve teghizat 4-20 yil
Tasitlar 4-5 yil
Ddseme ve demirbaslar 2-15 il
Haklar 7-14 yil
Ozel maliyetler 5 yil

Ekonomik 6mir ve amortisman metodu dizenli olarak gézden gegiriimekte, buna bagl olarak metodun ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadidina bakilmakta ve
sayet uygunsa ileriye donlk olarak diizeltilmektedir.
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Maddi oimayan duran varliklar

Yazilim haklarindan olusan maddi olmayan duran varliklar elde etme maliyetleri lizerinden kayda alinirlar.
Yazilim haklari diizeltimis maliyet bedelleri tizerinden 3 ila 15 yil arasinda, dogrusal amortisman yontemi

kullanilarak kist usulii itfa ediimektedir.

Maddi olmayan duran varliklarin tagidiklari degerler, kosullardaki degisikliklerin ve olaylarin taginan degerin
diisebilecegine dair belirti olusturmalart durumunda gozden gegirilir ve gerekli kargilik ayrilir.

Yatirim amagh gayrimenkuller

Yatinm amacli gayrimenkuller, kira vel/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, ilk olarak maliyet bedeline alim islemiyle direkt iliskili maliyetler eklenerek élgtilmektedir.
Defter degeri, maliyete eklenme prensiplerinin olugmasi durumunda yatinm amagli gayrimenkulin bir
parcasinin degistiriimesi igin katlanilan maliyeti de kapsamaktadir. Yatinm amagh gayrimenkullerin hizmet
saglamasina iliskin olarak yapilan glinlik harcamalar bu deger icinde yer almamaktadir.

Amortisman, arsa disinda kalan yatinm amagl gayrimenkullerin maliyetinden ongoriilen ekonomik omri
lizerinden normal amortisman ydntemine gore hesaplanmaktadir. Binalar igin bu kapsamda uygulanan
amortisman siresi 25-50 yildir.

Aragtirma ve gelistirme giderleri

Arastirma harcamalan gerceklestiginde gider olarak kaydedilir. Geligtirme projelerinde olusan maliyetler (yeni veya
iyilestirilen Girlinlerin tasarim ve testi ile ilgili), asagidaki sartlarin gergeklegmesi durumunda maddi olmayan duran

varlik olarak kaydedilir:

e maddi olmayan duran varlijin tamamlanmasi halinde, tamamlanan varligin teknik fizibilitesi dikkate alinarak
satilabilir veya kullanilabilir olmast;

yonetimin maddi olmayan duran varligin tamamlanmasi ve kullanimi veya satig kararl,

maddi olmayan duran varliklarin kullanilabilir veya satilabilir olmasi,

gelecekte saglayacagi olasi ekonomik faydalarin gésterimi,

maddi olmayan duran varligin gelistirimesinin tamamlanmasi, kullanimi veya satis! igin yeterli teknik, finansal

ve diger kaynaklar,
e maddi olmayan duran varigin gelistirme agamasinda yapilan masraflarin glivenilir bigimde olglilmesi.

Bu kriterlere sahip olmayan diger gelistirme maliyetleri olustuklar donemde gider olarak kaydediimektedir. Onceki
dénemlerde gider kaydedilen gelistirme giderleri sonraki donemlerde aktiflegtirlemez. Aktiflestirilen gelistirme
giderleri maddi olmayan duran varlik olarak muhasebelestirifir ve ilgili duran varlik kullanima hazir oldugu andan
itibaren, 5 yili asmayan faydali émiirleri Gizerinden dogrusal yontem ile amortismana tabi tutulur.

Devlet tegvik ve yardimlari

Gergede uygun degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tegvikleri de dahil olmak tizere tim devlet tesvikleri,
elde edilmesi igin gerekli sartlanin Grup tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin Grup tarafindan elde
edilebilecegine dair makul bir giivence olugtujunda veya tesvikin Grup tarafindan elde edilmesi ile finansal
tablolara alinir. Devlet tesvikleri, bu tesviklerle kargilanmasi amaglanan akiflestirilecek nitelikteki maddi olmayan
duran varliklanin maliyetlerinden netlestirilerek muhasebelestirilir.
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Finansal olmayan varliklarda deger diigikliig

itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazaniimasinin mimkun olmadigi durum ya da olaylarin ortaya
cikmas! halinde deger distikiugi testi uygulanir. Varlgin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini agmasi
durumunda deger diisiikligi kargihgi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri dislidikten sonra elde
edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olamdir. Deger disiklugundn degerlendirilmesi igin
varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlannin oldugu en disiik seviyede gruplanir (nakit ireten birimler). Finansal
olmayan varliklar her raporiama tarihinde deger diistkliginiin olasi géstergeleri agisindan gbzden gegirilir.
Borglanma maliyetleri

Ongoriilen kullanimina veya satigina hazir hale gelmesi énemli bir zamani gerektiren varliklarin satin alimi, ingas!
veya liretimi ile direkt iligkili olan borglanma maliyetleri ilgili varliklarin maliyetinin pargast olarak aktiflestirilir. Diger
borglanma maliyetleri gergeklestikleri donemlerde gider yazilir. Borglanma maliyetleri faiz ve borglanmaya bagh
olarak katlanilan diger maliyetleri igerir.

Karsiliklar, gsarta bagh yiikiimliilikler ve sarta bagh varhiklar
Karsiliklar

Karsiliklar ancak ve ancak Grup'un gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yukimldligu varsa, bu
yikiimlilik sebebiyle isletmeye ekonomik gikar saglayan kaynaklarin elden gikanima olasiigl mevcutsa ve
yukamlGligan tutan glivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kaytlara alinir.

Paranin zaman igindeki deger kaybi énem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmasi muhtemel giderlerin bilango
tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir. Karsiliklar her bilango tarihinde gézden gegiriimekte ve yonetimin en iyi
tahminlerini yansitacak sekilde gerekli diizenlemeler yapiimaktadir.

Sarta bagh yiikiimliiliikler ve varliklar

Sarta bagl yukimliiliikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise finansal tablolarda
yansitimayip dipnotlarda agiklanmaktadir, Sarta bagl varliklar ise finansal tablolara yansitilmayip ekonomik getiri
yaratma ihtimali yliksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.

isletme birlesmeleri ve serefiye

isletme birlesmeleri, iki ayr tiizel kisiligin veya isletmenin raporlama yapan tek bir igletme seklinde birlegmesi
olarak degerlendirilmektedir.

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti ile iktisap edilen isletmenin tanimlanabili varlik,
yiikiimliiliik ve kosullu yiikiimlaliklerinin gercege uygun dederi arasindaki fark serefiye olarak konsolide finansal
tablolarda muhasebelestirilmistir.

Serefiyenin tahsis edildigi nakit Greten birimi, her yil deger diisiikliigi testine tabi tutulur. Birimin deger

disiikligine ugradigini gosteren belirtilerin olmasi durumunda ise deder disikligu testi daha sik yapilir. Nakit
tireten birimin geri kazanilabilir tutart defter degerinden distk ise, deder diistikiugu karsig! ilk olarak birime tahsis
edilen serefiyeden ayrilir, ardindan birim igindeki varliklarin defter degeri diistriilir. Serefiye igin aynlan deger
digtikliga karsiigi, dogrudan konsolide gelir tablosundaki kar/zarar iginde muhasebelestirilir. Serefiye deger
dustiklagu karsihgr sonraki donemlerde iptal edilmez.
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iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yikiimlilik ve kosullu ylkimliliklerin gercege uygun degerindeki iktisap
edenin payinin isletme birlesmesi maliyetini asmasi durumunda ise fark konsolide gelir tablosuyla iligkilendirilmistir.

ilgili nakit Greten birimin satigi sirasinda, serefiye igin belirlenen tutar, satig isleminde kar/zararin hesaplamasina
dahil edilir.

Kiralama iglemleri - kiraci olarak

Finansal kiralama islemleri

Grup, finansal kiralama yoluyla edinmis oldugu sabit kiymetleri, bilangoda kira baslangic tarihindeki rayi¢ degeri ya
da, daha diisikse minimum kira 6demelerinin bilango tarihindeki degeri zerinden yansitmaktadir (finansal
tablolarda ilgili maddi varlik kalemlerine dahil edilmigtir). Minimum kira 6demelerinin bugtinkii degeri hesaplanirken,
finansal kiralama isleminde gegerli olan oran pratik olarak tespit edilebiliyorsa o deger, aksi takdirde, borglanma
faiz orani iskonto faktorii olarak kullaniimaktadir. Finansal kiralama iglemine konu olan sabit kiymetin ilk edinilme
asamasinda katlanilan masraflar maliyete dahil edilir. Finansal kiralama isleminden kaynaklanan ylkumltllk,
ddenecek faiz ve anapara borcu olarak aynistinimigtir. Faiz giderleri, sabit faiz orani dizerinden hesaplanarak ilgili
dénemin kapsamli gelir tablosu hesaplarina dahil edilmistir.

Finansal tablolara yansitiimis kiralanan sabit kiymetler, Grup miilkiyetinde yer alan amortismana tabi varliklarla
uyumiu ekonomik émiirlere gdre amortismana tabi tutulurlar.

Operasyonel kiralama iglemleri

Bir kiymetin kiralama isleminde, biitiin riskler ve faydalar kiraya verende kaliyor ise bu tip islemler operasyonel
kiralama olarak siniflandinlir. Operasyonel kiralama olarak yapilan ddemeler, kira donemi boyunca dogrusal
yontem ile kapsamii gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Kurum kazanci lizerinden hesaplanan vergiler

Vergi gideri veya geliri, dénem igerisinde ortaya gikan kazang veya zararlar ile alakall olarak hesaplanan cari ve
ertelenmis verginin toplamidir.

Cari ve ertelenmis vergi hesaplanmasinda, Grup'un faaliyet gosterdigi ilkede yirirliikte olan vergi mevzuati
uyarinca bilango tarihi itibariyle gegerli bulunan vergi oranlari kullanilir.

Ertelenmis vergi, bilango yikimliligi metoduna gore hesaplanmistir. Ertelenmis vergi, aktif ve pasiflerin finansal
tablolarda yansitilan degerleri ile yasal vergi matrahlar arasindaki gegici farklarin vergi etkisi olup, finansal
raporlama amaciyla dikkate alinarak yansitiimaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ileride bu zamanlama farkliliklarinin kullanilabilecegi bir mali kar olusabilecegi Glglde; tiim
indirilebilir gegici farklar, kullaniimayan tesvik tutarlan ile gegmis dénemlere iligkin taginan mali zararlar igin kayda
alinir. Ertelenmis vergi aktifi her bilango déneminde gozden gegirilmekte ve ertelenmis vergi akfifinin ileride
kullamlmas! icin yeterli mali karin olusmasinin mimkin olmadi§t durumlarda, bilangoda tasinan degeri
azaltiimaktadir.

Ayni llkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yukimliliklerinden mahsup
edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenmis vergi varliklan ve
ylkuimlilikteri karsilikh olarak birbirinden mahsup edilir.

?delenmig vergi, ayni veya farkl bir ddnemde dogrudan 6z sermaye ile iligkilendirilen islemlerle ilgili ise dogrudan
0z sermaye hesap grubuyla iliskilendirilir.
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Grup indirilebilir gecici farklar igin yalniz ve yalniz asadidaki durumlarla sinirli olarak ve her iki durumun da

muhtemel olmasi halinde ertelenmis vergi varli§i muhasebelestirir:
(a) Gegici farklar dngérilebilir bir gelecekteki stire iginde tersine donecektir; ve
(b) Gegici farklarin kullanilmasina yeter tutarlarda vergilendirilebilir gelir olacaktir.

Calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminat karsihgi

Grup, Tiirkiye'deki mevout is kanunu geredince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kéti davranis digindaki nedenlerle igine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati

odemekle yukimiuddr.

Grup, finansal tablolarda yer alan kidem tazminatt karsiligini “Projeksiyon Metodu™nu kullanarak ve Grup'un
personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda gegmis yillarda kazandidi
deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihinde devlet tahvilleri kazang orani ile iskonto etmistir.
Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir tablosuna yansitilmistir.

Kullanilmamusg izin haklar

Finansal tablolarda tahakkuk etmis olan kullanmamig izin haklari, bilango tarihi itibariyle calisaniarin
kullanmadiklari hak edilmis izin ginleri ile ilgili gelecekteki olasi yiikiimliliklerin tahmini toplam karsiligini ifade
eder.

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan olaylar

Grup'un bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar (duzeltme
gerektiren olaylar) ilisikteki finansal tablolarda yansitiimaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli bir Gnem arz
ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

Hisse basina kazang

Kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, net karin, raporlama dénemi boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine bollinmesiyle bulunmaktadir.

Tiirkiye'de sirketler sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan dagittiklan
“bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip ‘bedelsiz hisse" dagitimlari, hisse bagina kazang
hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gdre, bu hesaplamalarda kullanilan agirhikli
ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise dontik etkileri de dikkate alinarak bulunur.

Gelirler

Satis gelirleri, Griiniin teslimi veya hizmetin verilmesi, Griinle ilgili 6nemli risk ve getirilerin aliciya nakledilmis
olmast, gelir tutarinin glivenilir bir sekilde dlgiilebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalann Grup tarafindan elde
edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri tizerinden tahakkuk
esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, satimig drlin ya da tamamlanmis hizmetin satis vergisi harig
faturalanmig degerinden, indirim ve iskontolarin dlistims seklini gosterir (Dipnot 25).

Kabule bagh olmak sarti ile yapilan satislarda, teslim edilen Grlnlerin kontrolleri olumlu sonuglanmasindan sonra,
alinabilecek bedelin makul degeri lizerinden tahakkuk esasina gore k@&tf{ aalinir.
S
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Grup tarafindan elde edilen diger gelirlerden faiz gelirleri etkin faiz getirisi yontemi lizerinden hesaplanarak
tahakkuk esasina gore, faaliyet kiralamas! kapsaminda elde edilen kira gelirleri donemsel tahakkuk esasina gore

gelir yazilirlar.
Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayall bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir.

isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Grup'un askeri konfeksiyon, cesitli askeriye rtinleri, traktor ve
motor satis! faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup'un yatinm faaliyetlerinde (maddi ve maddi oimayan yatinmlar ve
finansal yatinmlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup'un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az
olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikiii riskini tagimayan yiksek likiditeye sahip
dider kisa vadeli yatinmiardur.

Devir amaciyla elde tutulan duran varlklar ve durdurulan faaliyetler

Elden cikarilacak faaliyetler, bir Grup'un elden ¢ikardigi veya satiimaya hazir deger olarak siniflandirdig,
faaliyetleri ile nakit akimlari Grupun biitintnden ayn tutulabilir bir bolimudiir. Elden gikarilacak faaliyetler; ayri bir
faaliyet alani veya cografi faaliyet bolgesini ifade eder, satig veya elden gikarmaya yonelik ayri bir planin parcasidir
veya satis amactyla alinmig bir bagli ortakliktir. Grup, elden gikarilacak faaliyetleri, ilgili varlik ve yikimldliklerinin
kayth degerleri ile elden gikarmak igin katlanilacak maliyetler diisiilmis rayi¢ bedellerinin distk olani ile
dederlemektedir.

2.6.1 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler
Arsalar

Sirket, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle UMS 16 gergevesinde arsalarin muhasebelegtirme sonrasinda olgliminde
politika degisikligi yaparak, maliyet modeli vyerine rayic degeri temsil eden yeniden degerleme yGntemini
uygulamaya karar vermistir. Sirket, arsalarinin gergege uygun degerini, SPK tarafindan degerleme lisansi olan bir
degerleme sirketi tarafindan yapilan degerleme galismasi sonucu tespit etmis ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
kayitlarina yansitmistir. Muhasebe politikalarinda gonulli olarak yapilan bu degisiklik, mali tablolarda geriye donuk
olarak uygulanmasi gereken bir husustur. Ancak, geriye dénlk olarak arsalarin rayi¢ bedellerinin belirlenmesi igin
yeterli ve saglikli bilgiye ulagilmasinin ve gvenilir bir degerlendirme yapilabilmesinin miimkin olmadigi tespit
edildigi igin geriye donik uygulama yapiimasi mimkin olmamistir. Sirket'in yapmis oldugu bu muhasebe politikas!
degisikligi sonucu asagidaki muhasebe kayitiart 31 Aralik 2011 tarihli finansal tablolara yansitiimistir:

Arsalarin degerindeki artis: 41.443.301 TL
Maddi duran varlik degerleme fonundaki artis: 39.371.136 TL
Ertelenmis vergi ylkimluliigindeki artis: 2.072.165 TL
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2.7) Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazilanmasinda Grup yénetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimldlik tutarlarini etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile meydana gelmesi muhtemel yiikimliilik ve taahhitleri ve raporlama donemi itibariyle gelir
ve gider tutarlanini belirleyen degerlendirmeler, varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklegmis
sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler dizenli olarak gdzden gegirilmekte, gerekli dizeltmeler
yaptimakta ve gergeklestikleri donemde kapsamii gelir tablosuna yansitimaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek bilango tarihinde var olan veya
ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar g6z oniinde bulundurularak yapilan énemli varsayimlar
asagidaki gibidir:

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ekonomik dmiirleri

Grup yonetimi maddi duran varliklarin faydali ekonomik Omiirlerinin belirlenmesinde 6nemli varsayimlarda
bulunmustur (Dipnot 2.6). Mevcut kullaniimakta olan makine ve teghizatlarin fiziki ve ekonomik kullanilabilirlikleri,
Grup tarafindan siirekli gdzden gegirilmekte olup ana tiretim hatlarinin fiziki ve ekonomik oémdirleri, ozellestiriime
siirecinde ve daha sonrasindaki yillarda yapilan degerlendirmeler sonucunda normal Gretim kapasitesinin altinda
yapilan Gretimler nedeniyle asin yipranmaya ugramadigi varsayimi ile belirlenmistir.

Garanti karsilikiar

Garanti giderleri, Grup'un iretim ve satigini gergeklestirdikleri traktor ve motor igin yaptiklar tamir-bakim
masraflarl, yetkili servislerin garanti kapsaminda miisteriden bedel almaksizin yaptiklan isgilk ve malzeme
giderleri, Grup tarafindan istlenilen ilk bakim giderleri ile hasilati cari doneme gelir olarak kaydedilen drinlere
iliskin miiteakip yillarda séz konusu olabilecek geri doniis ve tamir seviyelerinin gegmis verilerden kaynaklanan
tahminleri sonucu kaydedilir (Dipnot 19 ve 22). Grup, satisini gergeklestirdidi mallari 2 yil boyunca garanti
kapsamina almaktadir. Grup, garanti giderlerinin énemli bir kisminin 1 yil iginde gergeklesmesini ong6rdig icin
garanti gider karsiliklarini kisa vadeli olarak yansitmaktadir.

Supheli ticari atacaklar karsilidi

Grup yonetimi gegmis tahsilat verilerini ve misterilerinin meveut durumlarini géz éniinde bulundurarak ticari alacak
portfdylindeki siipheli ticari alacaklarin belirlenmesi igin tahminlerde bulunmustur (Dipnot 9).

Kidem tazminati karstligi

Grup kidem tazminati karsiligi, iskonto oranlari, gelecekteki maas artislart ve galiganlarin ayrilma oranlarini iceren
birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli olmasi
sebebiyle, s6z konusu varsayimlar dnemli belirsizlikler igermektedir (Dipnot 21).

Stok deger dustkligi karsihd

Stok deger distikliga ile ilgili olarak stoklar fiziksel olarak ve ne kadar gegmisten geldigi incelenmekte, teknik
personelin goriisleri dogrultusunda kullanilabilirligi belilenmekte ve kullanitamayacak oldugu tahmin edilen
kalemler igin karsilik ayriimaktadir (Dipnot 12). Stoklarin net gergeklesebilir degerinin belirlenmesinde de liste satis
fiyatlar: ve yil iginde verilen ortalama iskonto oranlarina iliskin veriler kullaniimakta ve katlanilacak satis giderlerine
iliskin tahminler yapiimaktadir.
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Ertelenmis verqi

Ertelenmis vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle vergi avantajindan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi varliklari, vergi avantajinin muhtemel olmasi
durumunda kullaniimamis vergi indirimi ve diger gegici farklar iizerinden hesaplanmaktadir (Dipnot 32).

ISLETME BIRLESMELERI

Ana Ortaklik 14.09.2009 tarihinde TUMOSAN MOTOR hisselerinin %78,18'lik kismini satin almigtir. Satin alim igin
transfer edilen bedel; yaratilacak sinerji, hasilat artigi ve ileride piyasanin biiylimesi sonucu elde edilecek faydalar
ve is glictinii de igermekte olup, bu faydalar tanimlanabilir varlik kriterini saglamadigindan dolay: serefiyeden ayn
olarak kayitlara alinmamigtir. Satin alim kontrol alimini da igerdiginden serefiye dogmusgtur.

Satin alma bedeli, iktisap edilen varlik ve yiikiimldliklerin iktisap tarihindeki gergege uygun degerleri asagidaki
tabloda 6zetlenmigtir:

Tutar (TL
a) Toplam satin alma bedeli 43.000.000
Stoklar 23.980.148
Diger Dénen Varliklar 6.437.412
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar 29.456.785
Diger Duran Varliklar 3.667.561
Finansal Borglar (18.041.513)
Ticari Borglar (8.079.758)
Iliskili Taraflara Borglar (7.396.812)
Diger Borglar (4.681.174)
b) Toplam tanimlanabilir net varliklarin degeri 25.342.650
Serefiye (a-b) 17.657.350

Tiimosan Dakim A.$. (TUMOSAN DOKUM) dokiim ve isleme faaliyeti ile istigal etmek zere 04.07.2012 tarihinde
kurulmustur. TUMOSAN MOTOR'nun biinyesinde bulunan ve dokiim faaliyeti ile istigal eden Gretim igletmesinin
5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun kismi béliinme hikiimlerine gore, kismi béliinme suretiyle yeni kurulan
Tiimosan Dokiim A.S.'ye ayni sermaye olarak konulmustur. Timosan Dékiim A.$. sermayesi 10.000.000 TL olup
bunun 9.976.778 TL'lik kismi ayni sermaye olarak karsilanmis kalan 23.222 TL ise nakit olarak kargilanmistir.

Grup'un istirak orani %78,18'dir. Ana Ortaklik, TUMOSAN DOKUM'n kurulugtan ortagidir ve serefiye
olusmamaktadir.

Eregli Tekstil, istirak ettigi TUMOSAN DOKUM'dek@A hisselerini 31.03.2014 ve 29.09.2014 tarihlerinde TUMOSAN
MOTOR'a satmis olup, 31.12.2014 tarihi itibariyle TUMOSAN DOKUM'e dogrudan istiraki kalmamistir.

DIGER iSLETMELERDEKI PAYLAR

Yoktur (31.12.2013: Yoktur.).
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup'un sadece Tiirkiye'de faaliyeti bulunmasi nedeniyle cografi blgelere gore raporlama yapiimamig olup, tekstil,
traktor ve dokim faaliyetleri ile istigal etmesi nedeniyle faaliyet boliimlerine gdre raporlama yapilmistir.

01.01.-31.12.2014

SURDURULEN FAALIYETLER Tekstil Traktor  Dokiim Eliminasyon  Toplam
Hastlat 202.268 436.154.297 - (1.551)  436.355.014
Satigtarin Maliyeti (-) (304.411) (374.747.616) - (115.691) (375.167.718)
BRUT KAR/(ZARAR) (102.143)  61.406.681 - (117.242)  61.187.296
Genel Yonetim Giderleri (-) (1.382.219)  (5.900.883) - (26.860)  (7.309.962)
Pazarlama Giderleri (-) - (21.535.058) - - (21.535.058)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) - (32.255) - - (32.255)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirleri 12.675.883 2.830.855 - (11.694.035) 3.812.703
Esas Faaliyetlerden Diger Giderleri (-) (933.524)  (4.837.881) - 245313 (5.526.092)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 10.257.997  31.931.459 - (11.592.824)  30.596.632
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 12.029.313 - - (12.014.558) 14.755

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

FINANSMAN GIDERi ONCESi FAALIYET

KARI/ZARARI . - - - -
Finansman Gelirleri 368.771 2.063.226 - (1.099.242) 1.332.755
Finansman Giderler (-) (14.487.414)  (6.166.690) 1.031.421 (19.622.683)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI

KARI/(ZARARI) 8.168.667  27.827.995 - (23.675.203)  12.321.459

Siirdiirilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri

- Donem Vergi Gideri/Geliri - (5.477.985) - - (5.477.985)
- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 2.503.806 366.146 - 2.869.952
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM

KARI/(ZARARI) 10.672.473  22.716.156 - (23.675.203) 9.713.426
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM

KARI/ZARARI - - - - -
DONEM KARI/ZARARI 10.672.473  22.716.156 - (23.675.203) 9.713.426
Dénem KarifZararinin Dagilimi

Kontrol Glicti Olmayan Paylar - 7.450.899 - - 7.450.899
Ana Ortaklik Paylari 10.672.473  15.265.257 - (23.675.203) 2.262.527
DIGER KAPSAMLI GELIR (79.620) (346.422) - - (426.042)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 10.592.853  22.369.734 - (23.675.203) 9.287.384
Toplam Kapsamli Gelirin Dagihmi

Kontrol Glicli Olmayan Paylar - 7.333.146 - - 7.333.146
Ana Ortaklik Paylari 10.592.853  15.036.588 - (23.675.203) 1.954.238
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SURDURULEN FAALIYETLER

Hasllat

Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR/(ZARAR)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Pazarlama Giderleri {-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)

Esas Faaliyetierden Diger Gelirleri

Esas Faaliyetlerden Diger Giderleri (-)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI)

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET
KARI/ZARARI

Finansman Gelirleri

Finansman Giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/(ZARARI)

Sirddriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri
- Dénem Vergi Gideri/Geliri

- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/(ZARARI)

DURDURULAN FAALIYETLER DONEM
KARIIZARARI

DONEM KARI/ZARARI

Dénem Kari/Zararinin Dagihimi
Kontrol Gicti Olmayan Paylar

Ana Ortaklik Paylar

DIGER KAPSAMLI GELIR
TOPLAM KAPSAMLI GELIR
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi
Kontrol Glicti Olmayan Paylar

Ana Ortaklik Paylan

01.01.-31.12.2013

Tekstil Traktor Dékiim  Eliminasyon  Toplam
11.749.676 445085493 7.307.941 (8.282.770) 455.860.340
(9.088.938) (347.944.442) (7.847.117) 8.392.847 (356.487.650)
2.660.738  97.141.051  (539.176) 110.077  99.372.690
(2.402.910)  (4.870.280)  (332.219) 100.254  (7.505.161)
(16.101.761)  (21.018) {16.122.779)
(1.964.326) - {1.964.326)
22.917.859 3.450.320 559.763 (20.297.436) 6.630.506
(3.132.973)  (2.431.963)  (116.057) (5.680.993)
20.042.714  75.223.041  (448.703) (20.087.105)  74.729.947
41.723.246 - - (41.723.248) -
(15.930) (15.930)
555.838 7.884.429 - (555.911) 7.884.356
(10.767.296)  (6.318.081)  (86.393) 625,364  (16.546.406)
51.538.572  76.789.389  (535.096) (61.740.898)  66.051.967
(89.045)  (14.924.493) - {15.013.538)
(54.284) 198.437 87.156 231.309
51.395.243  62.063.333  (447.940) (61.740.898)  51.269.738
51.395.243  62.063.333  {447.940) (61.740.898)  51.269.738
- 19.506.505  (97.742) - 19.408.766
51.395.243  42.556.827  (350.199) (61.740.898)  31.860.972
64.498 (113.419) 6.140 - (42.781)
51.450.741  61.949.914  (441.800) (61.740.898)  51.226.957
- 19.470.859  (96.401) . 19.374.458
51.459.741  42.479.055 (345.399) (61.740.898)  31.852.499

31



EREGLI TEKSTIL TURIZM SANAYI VE TICARET A.§. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belitilmedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

31 Aralik 2014

Tekstil Traktor Dokim Eliminasyon Toplam

Boliim Varliklar 232.051.430 315.367.029 - (112.653.234) 434.765.225
Dagitiimamis varliklar - -- - - -
Toplam Varliklar 232.051.430 315.367.029 (112.653.234) 434.765.225
Boliim Yikdmlilikleri 101.974.302 88.854.736 - (7.425.974) 183.403.064
Dagitimamis yikimldilakler - - -- - -
Toplam Yik{imiulikler 101.974.302 88.854.736 - (7.425.974) 183.403.064

31 Arahk 2013

Tekstil Traktor Dokiim Eliminasyon Toplam

Bélim varliklari 240.453.394 287.408.903 14.541.140 (121.985.099)  420.418.338
Dagitilmamis varliklar - - - - -
Toplam Varlikiar 240.453.394 287.408.903 14.541.140 (121.985.099)  420.418.338
Bolim ylkimliliikleri 120.972.887 53.718.180 3.976.798 (8.073.671) 170.594.194
Dagitiimamis yukumidlikier - -- - - -
Toplam YUkGmldlkler 120.972.887 53.718.180 3.976.798 (8.073.671) 170.594.194

6. ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI

Grubun ortaklart digindaki iliskili taraflari ve bunlarla yapilan islemlere iliskin ézet bilgi agagida sunulmustur.

Bulundugu o
Unvani Sehir Faaliyeti Grup lle Islemleri
1. | Albayrak Holding A.S. Istanbul Holding hizmeti | Onemli bilyiikliikte islem bulunmamaktadir.
Eregli/Konya'da bulunan fabrika binasini Ana
. ) . Ortakhiga kiralamigtir. Karsilikli fon  transferleri
2. | Albayrak Turizm Seyahat Insaat Tic. A.$. Istanbul Ingaat firmas! yapilmaktadir.
Adirlikli olarak bilgi islem hizmeti aliniyor. Ayrica
_ Bilgi islem | kiigik tutarll iletigim, fotokopi gekim bedeli vb.
3. | Albil Merkezi Hizmetler ve Tic. A.S. Istanbul hizmeti 6deniyor.
4. | Bayha Atik Yénetimi ve Tagimacilik A.S. istanbul Atik toplama Ana Ortaklija arag kiralamistir.
Kademe Atik Teknolojileri San. A.S. istanbul Atik foplama Fon transferleri s6z konusudur.
Reklam hizmeti
_ veren  medya
6. | Net Yayincilik Sanayi ve'TicaretA.$. Istanbul kurulusu Reklam hizmeti alinmistir.
Platform Tur. Tag. Gida Ing. Tem. Hiz. San. Ve |
7. |Tic. AS. Istanbul Lojistik firmast | Karsilikli tasit kiralamalart s6z konusudur.
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Reklam  hizmeti
veren  medya

8. | Reklam Piri Medya lletigim A.S. Istanbul kurulusu Reklam hizmeti alinmigtir.
Liman
9. | Trabzon Liman Isletmeciligi A.S. Trabzon isletmeciligi Fon transferleri s6z konusudur.
) Ka@it lretim ve
10. | Varaka Kagit Uretimi A.$. Istanbul satist Fon transferleri s6z konusudur.
Tekstil, Ana Ortaklik satiglarinin tamamini Yagam Tekstil'e
_ konfeksiyon yapmaktadir. Yagsam Teksti'den iplik, konfeksiyon
11. | Yasam Tekstil Turizm San. Ve Tic. Ltd. Sti. Istanbul Uretimi dikim hizmeti alinmaktadir.
12. | Yeni Safak A.S. stanbul Gazetecilik islem bulunmamaktadir.
Yesil Adamlar Atk Yonetimi ve Tagimacilik |
13. |AS. Istanbul Atik toplama Fon transferleri s6z konusudur.
Gazete-Dergi Bagl ortakigin gazete ve dergi daditimianini
14, | Birlikte Dagitim A.S. istanbul Dagitim gerceklestirmektedir.

Albayrak Turizm Seyahat Insaat Tic. A.S.

Albayrak Grubunda yer alan insaat firmasidir. Merkezi Istanbul'da bulunmakta olup Eregli/KBnya‘da bulunan tekstil
fabrikasinin sahibidir. Grup ile karsilikli yogun fon transferleri s6z konusudur.

Gergek Kisi Ortaklar

EREGL_i TEKSTIL'in gergek kisi ortaklar Albayrak Ailesi mensuplarindan olusmaktadir. Genel olarak EREGLI
TEKSTIL'in gergek kisi ortaklarina borcu veya alacagi bulunmaktadir.

Yagam Tekstil Turizm San. Ve Tic. Ltd. $ti.

26.03.2004 tarihinde kurulmus olup faaliyetini “Merkez Efendi Mah. Terciiman Sitesi A-10 Blok No: 12 Zeytinburnu-
Istanbul” adresinde siirdirmektedir. Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nda 519376-466958 sicil no ile kayitiidir. Ana
faaliyet konusu iplik, kumas, hazir konfeksiyon Urlinleri dretimi, almi ve satigidir. Sirket'in ortaklik yapisi
asaidadir,

Adi Soyadi Tutar (TL) Oran
Gulli OZDEMIR 100.000  %100,00
Toplam 100.000  %100,00

Dipnot 25'te detayli belirtildigi tizere, 2011 ve 2012 yillarinda Yasam Tekstil Turizm San. Ve Tic. Ltd. $ti., Turk
Silahli Kuvvetlerinin giyim esyasi (egitim elbisesi, parka, sapka vb.) ihalelerine girerek kazanmigtir. Bu ihaleler
sonucu Tiirk Silahli Kuvvetleriyle yapilan sézlesme geregi anlasilan driinlerin Uretimi yapiimaktadir. S6z konusu
{irlinler EREGLI TEKSTIL sorumlulugunda, kismen kendi tesislerinde (boyama, kalite kontrol, dokuma vb.), kismen
de fasonculardan (dokuma, dikim, nakis isleme vb.) hizmet almak suretiyle tretilmektedir.
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i. lligkili taraflardan kisa vadeli alacaklar ve borglar:

lliskili taraflardan alacaklarin detayr asagidadir.

31.12.2014  31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari Oimayan
Yasam Tekstil Turizm Sanayi Ve Ticaret Ltd. $ti. 7.481.300
Yesil Adamalar Atik Yonetimi ve Tagimacilik A.S. - 3.493.248
Albayrak Turizm Seyahat ingaat Ticaret A.S. (*) (*) 3.474.463 - 3.759.979
Kademe Atik Teknolojileri San. A.$. 67.292  1.056.393 152.625 1.230.730
Trabzon Liman Igletmeleri A.S. - 369 - -
Platform Tur. Tas. Gida ing. Tem. Hiz. San. Ve Tic. A.S. - 533 -- -
Toplam 67.292  4.531.758 152.625 15.965.257
Kisa vadeli iligkili taraflara borglarin detay: agagidadir.
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
Ticari Ticari
Ticari  Olmayan Ticari Qlmayan
Reklam Piri Medya lletigim A.S. 14.750 - -
Yasam Tekstil Turizm Sanayi Ve Ticaret Ltd. Sti. 152.392 - 10.697.178
Yesil Adamlar Atik Yonetimi Ve Tasimacilik A.S. - 45.500 --
Albayrak Turizm Seyahat insaat Ticaret A.S. 75.727 15.690 -
Kademe Atik Teknolojileri San. A.S. - - - 13.500
Platform Tur. Tas. Gida Ing. Tem. Hiz. San. Ve Tic. A.S. 8.816 5.900
Albil Merkezi Hizmetler Ve Ticaret A.S. 132.433 - 75.823 3.934
Birlikte Dagitim A.S. 1.525
Toplam 233.251 158.292 137.013 10.714.612
ii, lligkili taraflardan uzun vadeli alacaklar ve borglar:
Uzun vadeli iliskili taraflardan alacaklarin detayr agagidadir.
31122014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Albayrak Turizm Seyahat Ingaat Tic. A.S. (*) (*) 104.284.510 - 91.860.795
Toplam 104.284.510 91.860.795

{*) Ortak

(**) 31.12.2014 tarihi itibariyle Ana Ortakli§in ALBAYRAK TURIZM'den 107.758.973 TL alacag! bulunmaktadir.
Ana Ortaklik yénetim kurulu 26.12.2013 tarihinde almis oldugu karar ile ALBAYRAK TURIZM'e ait olan Trabzon
Liman Isletmeciligi A.S. hisselerinin %35'ini almaya, séz konusu alimda bu alacaklarin dikkate alinmasina karar

vermistir ve s6z konusu alacaklar igin faiz hesaplanmamistir.
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iii. lliskili taraflara yapilan satislar ve/veya elde edilen gelirler:

Cari Dénem (01.01.-31.12.2014):

2014 2014 2014 2014
Mamul Satis  Kira Geliri  Faiz Geliri Diger
Yasam Tekstil Turizm San. Ve Tic. Ltd. Sti. - 60.000 - -
Albayrak Turizm Seyahat insaat Ticaret A.S. - 2.781
Yesil Adamlar Atik Yonetimi Ve Tagimacilik A.S. 397.679
Albayrak Vakfi 4,000 -
Kademe Atik Teknolojileri San. A.S. 148.558 116.220
Toplam 212.558 516.680
Onceki Dénem (01.01.-31.12.2013):
2013 2013 2013 2013
Mamul Satis  Kira Geliri  Faiz Geliri Diger
Yasam Tekstil Turizm San. Ve Tic. Ltd. $ti. 11.730.000 60.000 - -
Albayrak Turizm Seyahat insaat Ticaret A.$. 317.271  4.908.388
Albil Merkezi Hizmetler Ve Ticaret A.S. 999.470 --
Yesil Adamlar Atik Yonetimi Ve Tasimacilik A.$. 553.360 -
Kademe Atik Teknolojileri San. A.S. 144,480 -- 56.575
Toplam 11.730.000 1.521.221 5.461.748 56.575

() Albayrak Turizm Seyahat insaat Ticaret A.S.'den elde edilen faiz geliri TUMOSAN MOTOR'un ALBAYRAK

TURIZMden olan alacaklar igin hesaplanmistir.
iv. lliskili taraflardan yapilan aliglar ve/veya Gdenen giderler:

Cari Dénem (01.01.-31.12.2014).

31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014

Kira Reklam Hizmet Bagis ve

_ Gideri Hizmet Alimi Yardim Diger

Reklam Piri Medya lletisim A.S. - - 31.200 - -
Albil Merkezi Hizmetler ve Tic. A.S. - 1.6566.111 -
Albayrak Turizm Seyahat Insaat Tic. A.S. 180.000 - - 106.711
Albayrak Vakfi - 12.000 -
Kademe Atik Teknolojileri San. A.S. - 412.944
Yesil Adamlar Atik Yonetimi Ve Tasimacilik A.S. 161.977
Birlikte Dagitim A.S. - - 1.523
Platform Tur. Tas. Gida Ins. Tem. Hiz. San. Ve Tic. A.S. 5.000 7.484 - 7.484
185.000 1.594.795 12.000  690.639




EREGLI TEKSTIL TURIZM SANAYI VE TICARET A.$. VE B_AGLI ORTAKLIKLARI

31.12.2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DQNEMLERiNE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Onceki Dénem (01.01.-31.12.2013):

31.12.2013 31.12.2013 31.12.2013 31.12.2013 31.12.2013

isgilik Kira  Reklam Hizmet Diger

Almi Gideri Hizmet Alimi  Giderler
Reklam Piri Medya iletigim A.$. - - 29.930 - -
Yasam Tekstil Turizm San. Ve Tic. Ltd. Sti. 60.256 - - - -
Albil Merkezi Hizmetler ve Tic. A.$. - - - 1.185.485 3.689
Albayrak Turizm Seyahat insaat Tic. A.S. - 177.500 - - 32.195
Albayrak Vakfi - - - 38.000
Kademe Atik Teknolojileri San. A.S. - - - - 30.600
Aga Maden isletmeciligi San. Ve Tic. Ltd. $ti. - - - -~ 122881
Yesil Adamlar Atik Yonetimi Ve Tagimacilik A.S. - - - - 38.559
Birlikte Dagitim A.S. - - - - 1.055
Seckin Ing.Tur.Gida Teks.Kimya San. Ve Tic. A.$. -- 2.500 - - -
Toplam 60.256  180.000 29,930 1.185.485  266.979

v. lligkili taraflar lehine verilen kefaletler:

Grup iliskili taraflarin genel kredi sézlegsmelerine kefil olmaktadir. Verilen kefaletlerin detayi agagidadir.

31.12.2014 31.12.2013
Konsolidasyona dahil olan bagli ortakliklar iin verilen kefaletler 40.580.750 37.350.250
Ortaklar igin verilen kefaletler 246.710.650 58.141.550
Diger iligkili taraflar icin verilen kefaletler 68.790.000 78.790.000
Toplam 356.081.400 174.281.800
31.12.2014 31.12.2013
Firma Unvani Tutar Cinsi TL Karsilién  TL Karsihas vﬂ_g__::lil(;it(iuruma
Albayrak Turizm Sey. ins. Tic. A.S 8.500.000 USD 19.710.650  18.141.550 Bank Pozitif
Albayrak Turizm Sey. Ing. Tic. A.S 227.000.000 TL 227.000.000  40.000.000 Denizbank A.$
Toplam 246.710.650  58.141.550
Platform Turizm Tas. Gid. Hiz. A.S. 500.000 TL 500.000 500.000 Bank Pozitif
Platform Turizm Tas. Gid. Hiz. A.$. 1.000.000 TL 1.000.000 1.000.000 Bank Pozitif
Toplam 1.500.000 1.500.000
Yagam Tekstil Tur. San. Ltd. Sti. 10.000.000 TL 10.000.000  10.000.000 Denizbank A.$
Sistem Insaat Turizm 30.000.000 7L 30.000.000  30.000.000 Denizbank A.S
Sistemli Dagitim Hizmetleri A.$. 6.290.000 TL 6.290.000 6.290.000 Denizbank A.$
Yeni Safak Gazetecilik 1.000.000 TL 1.000.000 1.000.000 Denizbank A.$
Yesil Adamlar Atik Yonetimi ve Tagimacilik A.$. 20.000.000 TL 20.000.000  20.000.000 Denizbank A.$
Bayha Turizm San. Tic. Ltd. Sti. 10.000.000 TL -~ 10.000.000 Denizbank A.$
Toplam 67.290.000  77.290.000
Tiimosan Motor ve Traktor San. A.S. 13.000.000 USD 30.145.700  27.745.900 Bank Pozitif
Timosan Motor ve Traktor San. A.S. 4.500.000 USD 10.435.050 9.604.350 Bank Pozitif
Toplam 40.580.750  37.350.250
Genel Toplam 356.081.400 174.281.800
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31.12.2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

vi. lliskili taraflanin Grup lehine verdigi kefaletler:

fliskili taraflar Grup'un genel kredi s6zlesmelerine kefil olmaktadir. iliskili taraflarin Grup lehine vermis oldugu

kefaletlerin detayi asagidadir.
31122014  31.12.2013

lliskili taraflardan alinan kefaletler 237.252.200  249.161.400

31.12.2014 31.12.2013 Hangi Kuruma
Firma Unvan Tutan Cinsi TL Karsihd! TL Karsihgi Verildigi
Albayrak Turizm Sey. Ins. Tic. A.$-Glines
Albayrak Turizm Sey. San. Ve Tic. A.S. 10.000.000 TL 10.000.000 10.000.000 Bank Asya
Albayrak Turizm Sey. ins. Tic. A.S-Glines ~ .
Albayrak Turizm Sey. San. Ve Tic. AS. 5.000.000 TL 5.000.000 Denizbank A.$
Albayrak Turizm Sey. Ing. Tic. A.$-Yasam Tekstil 10.000.000  TL B 10.000.000 Denizbank A.S

Turizm San. Ve Tic. A.S.

Trabzon Liman Isletmeciligi A.3-Timosan Motor g9 505 509 ysp 227.252200  209.161.400 Bank Asya
ve Traktér San. A.S.

;’:gi Etadfagﬁeazetemlik A.S-Sistem Ing. Turizm 5000000 TL B 5.000.000 Denizbank A.S
Yeni Safak Gazetecilik A.S-Gilineg Albayrak ,

Turizm Sey. San. Ve Tic. A.S. 10.000.000 TL - 10.000.000 Denizbank A.$
Toplam 237.252.200 249.161.400

vil. Ortaklara ve (st diizey yoneticilere saglanan faydalar:

01.01.-31.12.2014 tarihi itibariyle, genel miidir ve genel midir yardimcilar gibi st diizey yoneticilere cari
dénemde saglanan licret ve benzeri menfaatler toplami 985.302 TL (01.01.-31.12.2013 - 905.916 TL)'dir.

viii. liskili taraflara 6denen temettiler:

Tutar (TL
Muzaffer Albayrak 300.000
Ahmet Albayrak 300.000
Bayram Albayrak 300.000
Nuri Albayrak 300.000
Kazim Albayrak 300.000
Mustafa Albayrak 300.000
Hedef Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhgi A.S. 225.000
MKK 3.632.176
Toplam 5.657.176

7. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31.12.2014 31.12.2013

Kasa 22.767 18.913
Bankalar 1.246.492 5.532.221
- Vadesiz Mevduat 964.432 5482.317
- Vadeli Mevduat 282.060 49.904
Toplam 1.269.259 5.551.134
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31.12.2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belitiimedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir)

31 Aralik 2014 itibariyle 282.060 TL vadeli mevduati bulunmaktadir. Faiz orani 9,5% olup vadesi 30 glnden kisadir
(31 Aralik 2013 tarihinde 40.000 TL tutarindaki TL cinsinden vadeli mevduat, Grup'un anlagmali oldugu akaryakit
firmasina teminat niteliginde olup, bankada vadeli mevduat olarak tutuimaktadir. Bu mevduat vadeli olup faiz orani
yiliik %6,5'dir). 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle nakit akim tablolarinda yer alan nakit ve nakit
benzerlerinin detayi asagidaki gibidir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle nakit akim tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzerlerinin

detayi asagidaki gibidir:
31.12.2014 31.12.2013

Kasa 22.767 18.913
Bankalar 1.246.492 5.532.221
Eksi: Bloke banka mevduatlar - (40.000)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 1.269.259 5.511.134
FINANSAL BORGLAR

Kisa Vadeli Finansal Borglar
31.12.2014 31.12.2013

Banka Kredileri 25.656.725 1.978.664
Faktoringlere Borglar 5.098.678 6.733.486
Toplam 30.755.403 8.712.150

Kisa vadeli finansal borglarin detaylar asagidaki gibidir;
31.12.2014 31.12.2013

USD Krediler 41.868 439.965
TL Krediler 25.614.857 1.538.699
TL Faktoringlere borglar 5.098.678 6.733.486
Toplam 30.755.403 8.712.150
Yillik Faiz Oranlan

31.12.2014 31.12.2013
USD Krediler 0,00% %0-%7,63
TL Krediler % 12-% 12,82  %7.20-%19,64

Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Anapara Faiz Odemeleri

31.12.2014 31.12.2013

Banka Kredileri - 2.906.810
Cikarllmis Tahvillerin Kisa Vadeli Faizler 670.942 1.167.329
Cikarilmis Tahviller 93.840.132 -
Toplam 94.511.074 4.074.139

Uzun Vadeli Finansal Borglar
31.12.2014 31.12.2013

TL Banka Kredileri - 41,512
TL Cikariimis Tahviller - 93.950.000
Toplam - 93.991.512
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Uzun vadeli finansal borglarin detaylari asagidaki gibidir;
31.12.2014 31.12.2013

USD Krediler - 41512
TL Cikarilmis Tahviller - 93.950.000
TL Krediler - -
Toplam - 93.991.512
Yillik Faiz Oranlarn

Uzun vadeli banka kredileri: 31.12.2014 31.12.2013
USD Krediler - 7,63%
TL Gikarilmis Tahviller - 13,28%
TL Krediler - -

S6z konusu finansal borglarin vadelerini ve sézlesmelere gbre vadelerinde 6denecek tutarlan gosterir 6zet tablo
asagidadir:

31.12.2014 31.12.2013
Vadesi gegenler - --
0- 3 aya kadar 15.008.030 6.316.235
3-12 ay arasi 111.363.680 16.223.387
1-5yil - 106.136.635
Toplam 126.371.709 128.676.258

S6z konusu kredilerin teminatlarina iliskin detayl bilgi Dipnot 20'dedir.

TICARI ALACAK VE BORGLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.12.2014 31.12.2013
Ticari Alacaklar 13.584.318 23.540.319

-lligkili Taraflardan Alacaklar (Dipnot 6) 67.292 152.625

-Diger Ticari Alacaklar 13.517.026 23.387.694
Alacak Senetleri 66.684.333 31.137.691
Ertelenmis Finansman Gelirleri (-) (1.742.707) (863.871)
Siipheli Ticari Alacaklar 656.809 2.221.765
Stipheli Ticari Alacaklar Karsilgi (-) (656.809) (2.221.765)
Toplam 78.525.944 53.814.139

Grup'un ticari alacaklarinin vadelerine gore yaslandirmast agagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013

Vadesi gegenier 11.092.322 1.217.194
3 aya kadar 40.492.267 53.460.816
3~ 12 ay aras! 28.684.062 -
12 ay - Syl arasi -

5 yil ve lizeri -- --
Toplam 80.268.651 54.678.010




EREGLI TEKSTIL TURIZM SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir)

Vadesi gegen ticari alacaklarin yaslandirmasi agagidaki gibidir:
31.12.2014  31.12.2013

0-3 ay aras! 9.853.278 588.611
3-6 ay arasi 901.419 27.406
6 ay ve lizeri 6ncesi 337.625 601.177
Toplam 11.092.322 1.217.194

Grup, vadesi gegmis ama heniiz tahsil edilmemis olan alacaklarinin ilgili miisterileri ile olan uzun sireli iligkileri ve
s6z konusu musteriler ile devam eden ticareti nedeniyle tahsilatlarinda bir sikinti on gormedigi icin karsilik
ayirmamistir (31.12.2013: Sirket'in 6 ay ve (zeri vadesi gegmis ticari alacaklarindan 302.013 TL tutarinda alacak

icin 452.000 TL tutarinda teminat mektubu ve ipotegi vardir).

Siipheli alacak karsiiginin hareketleri agagidaki gibidir.
31.12.2014 31.12.2013

Donem bagi karsilik tutari (2.221.765) (2.853.773)
Dénem iginde ayrilan ilave karsiliklar (406.372) (104.032)
Dénem icinde yapilan karsilik iptali (-) 1.971.328 736.040
Dénem sonu toplam karsgilik tutar (656.809) (2.221.765)
Kisa Vadeli Ticari Borglar 31.12.2014 31.12.2013
Ticari Borglar 33.313.402 33.420.324

-lliskili Taraflara Borglar (Dipnot 6) 233.251 137.013

-Diger Ticari Borglar 33.080.151 33.283.311
Senetli Ticari Borglar 7.115.105 1.400.810
Ertelenmis Finansman Giderleri (-) (221.635) (158.559)
Diger 550 778.071
Toplam 40.207.422 35.440.646

Sirket'in ticari borglarinin vadelerine gore yaslandirmasi agagidaki gibidir:
31.12.2014  31.12.2013

Vadesi gegenler

3 aya kadar 38.479.569  33.398.269
3-12 ay aras| 1.949.488 2.200.936
12 ay - 5yl arasl - -
5 yil ve lzeri - -
Toplam 40.429.057  35.599.205

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORGLAR

Yoktur (31.12.2013 — Yoktur).

DIGER ALACAK VE BORGLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2014 31.12.2013
lliskili Taraflardan Alacaklar (Dipnot 6) 4.531.758 15.965.257
Personelden Alacaklar 14.553 4.752
Verilen depozito ve teminatlar 64.625 67.026
Diger Cesitli Alacaklar 18.750 271.069
Toplam 4.629.686 16.308.104
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Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2014 31.12.2013

iliskili Taraflardan Alacaklar (Dipnot 6) 104.284.510 91.860.795

Toplam 104.284.510 91.860.795

Kisa Vadeli Diger Borglar 31.12.2014 31.12.2013

Iliskili taraflara Borglar (Dipnot 6) 158.292 10.714.612
65.132

Diger Cesitli Borglar

223.424 10.714.612

Toplam
STOKLAR
31.12.2014  31.12.2013
Ik Madde ve Malzeme 58.825.510 64.682.544
Yari Mamiiller 6.085.685 5.596.405
Mamdiller 11.374.589 6.697.175
Ticari Mallar 4.163.044 4.331.507
Diger Stoklar 10.249.984 17.624.486
Stok Deger Dskligi Karsihigi () (2.048.237)  (1.265.999)
Toplam 88.650.575  97.666.118

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle stoklar iizerinde her hangi bir rehin bulunmamaktadir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle mamul stoklari ve ticari mallar igin ayrlan deger distiklGgu

karsilgi satislarin maliyeti hesabinda gosterilmistir.

Stok deger distkilgu karsilidi hareketleri asagidaki gibidir:

31.12.2014  31.12.2013

Donem basi karsilik tutari 1.265.999 1.745.896
Dénem icinde ayrilan ilave karsiliklar 1.484.233 814.329
Donem icinde satist gergeklesenler (701.995)  (1.294.226)
Dénem sonu toplam karsilik tutar 2.048.237 1.265.999

CANLI VARLIKLAR

Yoktur (31.12.2013: Yoktur.).

PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTLENMIS GELIRLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31122014  31.12.2013
Verilen siparis avanslari 7.667.838 4,164
Gelecek aylara ait giderler 554 2.899.094
Toplam 7.668.392 2.903.258

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Yoktur (31.12.2013: Yoktur.).
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Kisa Vadeli Ertelenmig Gelirler

31.12.2014  31.12.2013

Alinan siparis avanslari 5.424.867 1.561.375
-lliskili Taraflardan Alinan Siparis Avanslari (Dipnot 6) -- -
-Diger Taraflardan Alinan Siparis Avanslari 5.424.867 1.561.375

Gider tahakkuklari - -

Toplam 5.424.867 1.561.375

Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler

Yoktur (31.12.2013: Yoktur.).

YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

Yatinm amagh

Maliyet degeri gayrimenkuller

31 Aralik 2012 bakiye 2.153.434

Alimlar -

Satislar -

31 Aralik 2013 bakiye 2.153.434

Isletme birlesmelerinden kaynakianan siniflamalar, diizeltmeler 11.992

Alimiar -

Satiglar --

31 Aralik 2014 bakiye 2.165.426

Birikmis amortismanlar

31 Aralik 2012 bakiye (334.120)

Dénem gideri (43. 044)

Satiglar

31 Aralik 2013 bakiye (337.164)

Donem gideri (147. 494)

Satiglar

31 Aralik 2014 bakiye (524. 658)

31 Aralik 2013 net deger 1.776.270

31 Araltk 2014 net deger 1.640.768

1 Ocak 2012 tarihi itibariyle yatinm amagl gayrimenkullerden Kademe Atik Teknolojileri A.S.'ye kiraya verilen
Konya'da bulunan Timosan Motor ve Traktor A.$.'nin fabrika arazisi iginde bulunan Motor Mekanik Islem
Atdlyesinden ve Istanbul ili Bakirkdy ilgesinde EGS Bloklarinda bulunan Albayrak Turizm Seyahat insaat Ticaret
A.S.'ye ofis seklinde kiraya verilen dairelerden olusmaktadir. Yatiim amagl bu gayrimenkullerden ofis seklinde
kiraya verilen daireler ana ortaklik tarafindan kontrol edilen iligkili taraflara operasyonel kiralama yoluyla
kiralanmigtir. Sirket, bu varliklarindan ofis seklinde kiraya verdigi daireleri 15 Mart 2012 tarihinde Yonetim Kurulu
tarafindan alinan karara istinaden 4 Temmuz 2012 tarihinde kismi bolinme yoluyla yeni kurulan Timosan
Dékiimhane A.S.'ye devretmistir.




EREGLI TEKSTIL TURIZM SANAYi VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle yatinm amagh gayrimenkul olarak siniflanan varliklardan Motor Mekanik Islem
Atdlyesinin net defter degeri 299.967 TL'dir. Sirket cari ddnemde bu yatinm amagl gayrimenkullerden 120.000 TL
kira geliri elde etmistir. Sirket, Mayis 2012'de TSKB Degerleme A.$'ye yaptirilan degerleme galismasina gore bu
yatinm amagli gayrimenkulin rayig bedelini 2.331.000 TL olarak tespit etmistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle yatinm amaglt gayrimenkul olarak siniflanan varliklardan ofis seklinde kiraya verilen
dairelerin net defter degeri 1.130.686 TL'dir. Grup cari dénemde bu yatinm amagl gayrimenkullerden 175.800
ABD Dolari kira geliri elde etmistir. Grup, 25 Nisan 2014 tarihli degerleme calismasina gbre bu yatinm amagl
gayrimenkullerin rayig bedelini 8.110.000 TL olarak tespit etmigtir.

Yatirim amagl gayrimenkulleri {izerinde bir finans kurumunun 32.000.000 TL tutarinda ipotedi bulunmaktadur.
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EREGLI TEKSTIL TURIZM SANAYi VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir)

17. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

2014 2013
1 Ocak net defter degeri 12.353.717 2.167.525
Alimlar (*) 6.761.524 6.652.297
itfa paylari (2.209.565) (1.018.064)
31 Aralik net defter degeri 16.905.676 7.801.758
31 Aralik Maliyet 16.829.929 10.068.405
Birikmis itfa paylari (4.476.212)  (2.266.647)
Net defter degeri 12.353.717 7.801.758

Grubun maddi olmayan duran varliklari gelistirme harcamalar ve haklardan olusmaktadir. Sirket'in maddi olmayan
duran varliklari Gzerinde rehin veya ipotek bulunmamaktadir.

(*) 31 Aralik 2014 itibariyle olan maddi olmayan duran varlik girigleri, TUBITAK-TEYDEB'e sunulmus olan
3120432 numarall 08.06.2012 bagvuru tarihli “Sirali 6 silindirli turbo ara sogutucu faz 4 emisyon standartiarina
uyumlu dizel motor tasarimi (3.753.234 TL)", 3130510 numarali 28.06.2013 bagvuru tarihli “Hidrolik tahrikli 4 geker
kendi yiiriir tip kuru sistem pamuk toplama araci tasarimi ve gelistirilmesi” (2.201 361 TL), Altay tanki gi¢
gelistirme projesi” kapsaminda yapilan 479.258 TL proje bedeli ve 327.671 TL tutarindaki diger maddi olmayan
duran varlik alimlarindan olusmaktadir

18.  SEREFIYE
31.12.2014  31.12.2013
Serefiye 17657.350  17.657.350
Toplam 17.657.350  17.657.350

Yukanda yer alan serefiye tutarinin tamami, 2009 yilinda TUMOSAN MOTOR hisselerinin aliminda olugmustur.
31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihi itibariyle serefiyenin kayith degeri geri kazanilabilir degeri ile karsilastirilarak deger
distklugi testine tabi tutulmustur.

19.  KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Karsiliklar

31.12.2014 31.12.2013
Garanti gider karsiliklar 5.845.270 5.847.546
Dava gider karstliklan®) 64.492 346.691
Toplam 5.909.762 6.194.237

() Grup aleyhine aglimis davalara iliskin ayrilan karsiliklari igermektedir.

Garanti gider karsihi§i hareketleri asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
1 Ocak 5.847.546 4.117.166
Dénem iginde kullanilan karsilik tutari (7.763.671) (3.253.682)
Donem icinde ayrilan ilave karsiliklar 7.761.395 4.984.062
Dénem sonu toplam karsilk tutari 5.845.270 5.847.546
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EREGLI TEKSTIL TURIZM SANAYI VE TICARET A.$. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

TAAHHUTLER
Pasifte Yer Almayan Taahhiitler

31.12.2014 31.12.2013
Verilen Teminat Mektuplari” 2.925.127 3.477.512
Verilen Teminat Mektuplani®@ 466.556.178 394.776.112
Verilen Ipotekler® - 32.000.000
Verilen Kefaletler® 356.081.400 116.991.800
Verilen Rehinlert®) 67.000.000 101.274.482
Toplam 892.562.705 648.519.906

) Grup'un gesitli kamu kurumlanina hizmet alim sozlesmeleri geregi ve Gimritk Mudirliklerine ithalat islemleri geredi vermis oldugu teminat
mektuplari bulunmakiadir, .

@ TUMOSAN MOTOR ve Ziraat Bankasi "Banka' arasinda Araltk 2010'da bir anlagma imzalanmigtir. Bu anlasma kapsaminda TUMOSAN
MOTOR, Tiimosan trakior bayileri (Bayi) kanaliyla satmig oldugu traktorlere iliskin Banka aracihgiyla kredi kullanarak trakidr satin alan
misterinin bu krediyi geri 6deyememesi durumunda; Banka, icra yoluyla satiga gikan trakiGrlerin satigindan elde edilecek gelir ile ilgili trakior
igin Tiirkiye Sigoria ve Reastrans Sirketlert Birligi tarafindan befilenen kasko bedelinin %75' arasindaki farki TUMOSAN MOTOR'dan talep
etme hakkina sahiptir. Ancak TUMOSAN MOTOR, Banka tarafindan kendinden talep edilecek farki birebir traktdr satisini yapan Bayii'ye
yansitmaktadir. Dolayisiyla yukanda bahsi gegen teminat bankaya TUMOSAN MOTOR tarafindan verilen bir teminat clmakla beraber,
ylkimiiilik nihayetinde Bayii' ye aktariimaktadir

3 TUMOSAN DOKUMin 8 adat bagimsiz bolimden olusan yatinim amagh gayrimenkulleri {izerinde Grup firmalarinin finans
kuruluslanndan kullanmis oldudu kredilerin teminats olarak toplamda 32.000.000 TL ipotek bulunmaktadir.

) EREGLI TEKSTIL'n iliskili taraflarin finans kuruluslarindan kullanmig oldugu krediler igin kefaleti bulunmaktadir,

18) EREGLI TEKSTIL'in iligkili taraflarin finans kuruluglarindan kullanmig oldugu krediler igin TUMOSAN MOTOR hissesi rehin verilmistir.

Grup'un Teminat/Rehin/ipotek (“TRI") pozisyonuna iliskin tablolar agagidaki gibidir;

Grup Tarafindan Verilen Teminat-Rehin-ipotekler (TL) 31.12.2014 31.12.2013
A. Kendi Tizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari 2.925.127 35477512
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis

Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari - -
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin YUritiimesi Amaciyla 3. Kisilerin Borcunu

Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRf'erin Toplam Tutari 466.556.178 394.776.112
D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutari 423.081.400 218.266.282

i. Ana Ortaklik Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari - -

ii. B ve C Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu

TRI'lerin Toplam Tutar 356.081.400 116.991.800

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu

TRI'lerin Toplam Tutart - -
Toplam 892.562.705 648.519.906
Diger Teminat/Rehin/lpoteklerin Ozkaynaklara Orani 168,3% 87,4%
Doviz cinsinden TRI'lerin detay! asagidaki gibidir (TL karsiliklar);

31.12.2014 31.12.2013

TUrk Lirasl 832.271.305 593.028.106

ABD Dolar 60.291.400 55.491.800

Toplam 892.562.705 648.519.906
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EREGLI TEKSTIL TURIZM SANAYi VE TICARET A.§. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

20.3. Detay! asagida gorilecegi lzere EREGLI TEKSTIL elinde bulunan TUMOSAN MOTOR hisselerinin 67.000.000
adetini cesitli finans kuruluslarina rehin vermistir.

EREGLI TEKSTIL'in bagh ortakhigi olan TUMOSAN MOTOR'un halka kapali hisselerinden 4.000.000 adetiik
Kismini 27.03.2014 tarihinde, 3.000.000 adetlik kismini 09.07.2014 tarihinde baslamak iizere Grup'un kullanacag!
kredilerin teminati olarak Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S. lehine rehin vermistir.

EREGLI TEKSTIL'in bagli ortakiigi olan TUMOSAN MOTOR'un halka kapal hisselerinden 15.000.000 adetiik
kismini Grup'un kullanaca§) kredilerin teminati olarak 31.07.2013 tarihinde baglamak lizere Asya Katihm
Bankasi/Trakya Subesi lehine rehin vermis olup, 24.04.2014 tarihinde 5.000.000 adetlik kismi gozUlmustar.

EREGLI TEKSTIL y8netim kurulunun 14.01.2013 tarihinde yapmis oldugu toplantida, Albayrak Grubu sirketlerinin
nakdi ve gayri nakdi kredi borglarinin teminati olmas| maksadiyla EREGLI TEKSTIL'in elinde bulunan TUMOSAN
MOTOR hisselerinin 46.000.000 adetlik kisminin Denizbank A.S. lehine rehin edilmesine karar verilmistir (2013-01
No'lu karar). Alinan karar agagidadir:

*... Grup Yénetim Kurulu 14.01.2013 tarihinde saat 11:00'de Grup merkezinde toplanarak glindemdeki konuyu
gorlismis ve oy birligi ile asadidaki kararlan almiglard.

Borglu Albayrak Turizm Seyahat ingaat Tic. A.S., Albayrak Turizm Seyahat A.$., Sistemli Dagitim Hizmetleri AS.
Nakil Lojistik A.S., Tiimosan Motor ve Traktdr Sanayi A.S., Eregli Tekstil Aturizm San. Ve Tic. AS., Glnes
Albayrak Turizm Seyahat Sanayi ve ticaret A.$., Bayha Atik Yonetimi ve Tagimacilik A.S., Sistem insaat Turizm
Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti., Yeni Safak Gazetecilik A.S., Yagam Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti., Trabzon
Liman isletmeciligi A.S., Albil Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S., Yesil Adamlar Atik Yonetimi ve Tagimacilik AS.,
Asist Oto Kiralama Turizm Ticaret A.S.nin (*hepsi birlikte Borglular”) Denizbank A.$. tarafindan asaleten ve/veya
kefaleten kullandinimis yahut kullandirilacak gayrinakdi tim kredilerin teminati olarak Tiimosan Motor ve Traktor
Sanayi A.S.'nin %40'inI temsil eden toplam 46.000.000 adet Eregli Tekstil San. Ve Tic. A.$. hissesinin Denizbank
A.S. lehine rehnedilmesine, Gzerlerinde intifa hakki tesis edilesine, akabinde Merkezi Kayit Kurulusu (MKK)
nezdindeki yatiim hesabi iizerinde rehin tesisi igin gereken tiim iglemlerin yapiimasina ve anilan rehnin pay
defterine islenmesine mutabik alinarak oybirligi ile isbu karar tanzim edilmigtir. ..."

Buna istinaden 06.02.2013 tarihinde Denizbank A.S., Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. ve EREGLI TEKSTIL
arasinda “Yeddieminli Menkul Kiymet Rehin Sozlesmesi” yapiimistir. Bu sozlegme ile EREGLI TEKSTIL, Albayrak
Grubu'nda bulunan;

-Albayrak Turizm Seyahat ingaat Tic. A.$.

-Albayrak Turizm Seyahat A.S.

-Sistemli Dagitim Hizmetleri A.S.

-Nakil Lojistik A.$.

-Timosan Motor ve Traktér Sanayi A.S.

-Eregli Tekstil Turizm San. Ve Tic. A.S.

-Glines Albayrak Turizm Seyahat Sanayi ve Ticaret A.S.

-Bayha Atik Yonetimi ve Tasimacilik A.S.
-Sistem insaat Turizm Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.
-Yeni Safak Gazetecilik A.S.

-Yagam Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret Ltd. $ti.
-Trabzon Liman Isletmeciligi A.S.

-Albil Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S.

-Yesil Adamiar Atik Yonetimi ve Tasimacilik A.S.
-Asist Oto Kiralama Turizm Ticaret A.S.
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EREGLI TEKSTIL TURIZM SANAYi VE TICARET A.$. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir)

Sirketlerinin Denizbank A.$. tarafindan asaleten ve/veya kefaleten kullandiriimig yahut kullandirlacak gayrinakdi
tiim kredilerin teminati olarak, Eregli Tekstil San. Ve Tic. A.S.'nin elinde bulunan Timosan Motor ve Traktor Sanayi
A.S.'nin %40'in1 temsil eden toplam 46.000.000 adet hisse, temin edilen yakimlalukler eksiksiz olarak 6denene
kadar Denizbank A.S. lehine rehin edilmistir.

Yukardaki karara istinaden Tiimosan Motor ve Traktér San. A.S., 4 Mart 2013 tarihli ve 2013-02 No.lu Yénetim
Kurulu karariyla Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.$. ne ait halka agik olmayan B grubu toplam 46.000.000
adet hissenin, Albayrak Grup Sirketleri’ ne asaleten ve/veya kefaleten kullandirmis yahut kullandinlacak gayri nakdi
tim kredilerin teminati olarak ilgili finans kurulusu lehine rehin edilmesine karar verilmistir.

Daha sonra ilaveten, Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S.'ye ait Timosan Motor ve Trakior San. A.S.
hisselerinden halka agik olmayan B grubu toplam 3.500.000 adet hissenin, Albayrak Grup Sirketlerine asaleten
velveya kefaleten kullandirmig yahut kullandirlacak gayri nakdi tim kredilerin teminati olarak Denizbank A.S. lehine
rehin edilmis olup s6z konusu kurulug lehine rehin edilen hisselerin toplami 49.500.000 adet oimustur.

GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kisa vadeli galisanlara saglanan faydalar

31.12.2014  31.12.2013

Personel ticret borglari 163.572 639.229
Toplam 163.572 639.229

31.12.2014  31.12.2013

Kullanilmamis izin Karsihgt 579.343 518.366

Toplam 579.343 518.366

Uzun vadeli ¢alisaniara sadlanan faydalar

31.12.2014  31.12.2013

Kidem Tazminatt Karsilig 2.962.159 2.402.715
Toplam 2.962.159 2.402.715
Dénem igerisinde kidem tazminati kargiligi hareketleri:
01.01. 01.01.-
31.12.2014  31.12.2013
1 Ocak bakiyesi 2.402.715 2.066.593
Hizmet maliyeti 1.085.077 419.040
Faiz gideri 192.217 176.900
Aktleryel (gelir)/gider 53.476 53.476
Odenen (771.326) (313.294)
Ddnem sonu 2.962.159 2.402.715

Yirirlikteki Is Kanunu hikmleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sézlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklart yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yikimlGlagi vardir. Ayrica, halen yurirlUkte
bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447
sayll yasalar ile de§isik 60'inct maddesi hiikmi geregince kidem tazminatini alarak isten ayrima hakki




EREGLI TEKSTIL TURIZM SANAYi VE TICARET A.§. VE BAGLI ORTAKLIKLAR!
31.12.2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belitimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir)

Grup'un cari ve dnceki dénemler kidem tazminati karsiiginin hesaplanmasinda 31.12.2014 tarihi itibariyle gegerli
olan 3.438 TL (31.12.2013: 3.254 TL) tavan tutar: dikkate alinmistir.

Kidem tazminati yikiimliiligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati yakimialugd,
Grup'un ¢alisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yikimliligin buglnkil degerinin tahminine
gbre hesaplanir. UMS 19 (“Galisanlara Saglanan Faydalar’) kapsaminda kidem tazminati karsihgi, ¢alisanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olast yikimliliginin buginki degeri tahmin edilerek hesaplanir. Cari ve
Bnceki dénem itibariyle yiikimliligi hesaplamalari igin kullanilan aktiier varsayimlar agagidadir.

31.12.2014 31.12.2013
iskonto orani %8,00-%1539  %8,60-% 16,59
Tahmin edilen limit/iicret artisi %86,5-%8,17 %5 - %7,4
Net iskonto orani % 1,5-% 6,68 %3,43 - % 8,56
22. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
01.01.- 01.01.-
31.12.2014 31.12.2013
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri 32.255 1.964.326
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri 21.535.058 16.122.779
Genel Yonetim Giderleri 7.309.962 7.505.151
Toplam 28.877.275 25.592.256
01.01.- 01.01.-
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 31.12.2014 31.12.2013
Proje ve etiid giderleri (*) - 1.224.099
Disardan saglanan fayda ve hizmetler -- 507.855
Ik madde ve malzeme kullanimlar - 191.356
Demirbas ve amortisman gideri 32.255 23.698
Personel giderleri - 17.318
Toplam 32.255 1.964.326
(*) Grup'un 2014 yili iginde tamamlanan ve sirdlrllen proje maliyetleri yil sonu itibariyle aktiflegtiriimigtir
(Dipnot 17).
01.01.- 01.01.-
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri 31.12.2014 31.12.2013
Garanti karsihgi giderleri 7.761.395 4.984.062
Promosyon giderleri 3.919.814 1.513.344
Satis nakliye giderleri 3.609.385 3.433.276
Personel giderleri 2.908.869 2.653.916
Reklam ve ilan giderleri 868.522 736.053
Konaklama giderleri 460.036 533.229
Fuar ve sergi giderleri 640.144 560.437
Akaryakit giderleri 237.973 203.834
Prim ve komisyon giderleri 495,898 277.290
Gezici servis yemek ve konaklama giderleri 40.735 51.299
Temsil agirlama giderleri 397.259 270.086
Diger 195.028 905.953
Toplam 21.535.058 16.122.779
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01.01.- 01.01.-
Genel Yonetim Giderleri 31.12.2014 31.12.2013
Personel Giderleri 3.080.133 3.090.572
Amortisman giderleri 224.871 302.455
Danigmanlik Giderleri 1.120.130 978.814
iletisim, haberlesme giderleri 76.253 122.638
Araglar yakit gideri 52.735 83.852
Dava ve icra Giderleri 141.692 128.882
Elektrik giderleri 39.215 29.945
Kira giderleri 586.454 613.142
Seyahat Giderleri 296.227 138.747
Biiro giderleri 92.435 89.553
Halka arz giderleri 48.273 1.019.395
Banka komisyon giderleri 288.061 175.233
Bilgi islem malzeme giderleri 600.958 306.833
Abone ve aidat giderleri 167.478 167.931
internet gideri 4.851 13.012
Diger giderler 490.196 244147
Toplam 7.309.962 7.505.151
Genel Toplam 28.877.275 25.592.256
23.  DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
23.1 Cari Dénem Vergisi ile ilgili Varhiklar
Yoktur (31.12.2012: Yoktur).
23.2 Diger Dénen varliklar
31.12.2014  31.12.2013
Devreden KDV 23.003.265  30.287.583
Diger 117.354 185.753
Toplam 23.120.619  30.473.336
23.3 Diger Duran Varliklar
31.12.2014  31.12.2013
Diger 21.438
Toplam 21.438
23.4 Diger Kisa Vadeli YiikiimiGliikler
31122014  31.12.2013
Odenecek vergi ve fonlar 2.614.630 883.697
Odenecek sosyal glivenlik kesintileri 11.461 42.927
Vadesi Gegmis Ertelenmis Kamu Borglar 39.947 263.804
Toplam 2.666.038 1.190.428
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23.5 Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler
Yoktur (31.12.2013: Yoktur).
24. OZKAYNAKLAR

24.1. Odenmig Sermaye

31.12.2014 tarihi itibariyle, Ana Ortakligin sermayesi 5.000.000 TL (31.12.2013: 5.000.000 TL) olup her biri 10 TL
nominal degerde 500.000 adet hamiline yazili hisseden olugmaktadir.

Pay sahipleri ve pay oranlar yillar itibariyle asagida belirtilmigtir:

31.12.2014  31.12.2014 31.12.2013  31.12.2013
Ortak Adi Tutan (TL) Payi (%) Tutari (TL) Payi (%)
Albayrak Turizm Seyahat ingaat Ticaret A.S. 2.250.000 45,00 2.250.000 45,00
Bayram Albayrak 1.125.000 22,50 1.125.000 22,50
Nuri Albayrak 1.062.500 21,25 1.062.500 21,25
M. Mesut Albayrak 312.500 6,25 312.500 6,25
Faruk Albayrak 250.000 5,00 250.000 5,00
Toplam 5.000.000 100,00 5.000.000 100,00

24.2.Kar Dagitimi

Halka agik sirketler, kar payi dagitimlarini SPK'nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiirtirlige giren 11-19.1 no'lu
Kar Pay! Tebligi'ne gore yaparlar. Ortakliklar, karlarini genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalan
cercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig
kapsaminda, asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim
politikalarinda belirlenen sekilde kar pay 6derler. Ayrica, kar paylarinin esit veya farkli tutarl taksitler halinde
ddenebilecektir ve ara dénem finansal tablolarda yer alan kér iizerinden nakden kar pay! avansi dagitabilecekdir.

TTK'ya gore aynimasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri igin
belirlenen kar payl ayrimadikga; bagka yedek akge ayrimasina, ertesi yila kar aktariimasina ve intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulu Gyelerine, ortaklik calisanlanna ve pay sahibi digindaki kisilere kardan pay
dagitimasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kar payi nakden 6denmedikge bu kisilere
kardan pay dagitilamaz.

Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve esas sozlesmede pay sahipleri igin belirlenen kar payi ayrimadik¢a
baska yedek akce ayrimasina, ertesi yila kar aktariimasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu Uyelerine
ve ortaklik calisanlarina kardan pay dagitimasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kér payi 6denmedikge bu
kisilere kardan pay dagitilamaz. Halka agik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin timane,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Yirirlikteki diizenlemelere gore kar dagitiminin, SPK'nin paylari borsada islem géren anonim ortakliklarin kar
dagitim esaslarini dizenledigi Seri: IV, No: 27 Tebligi'nde yer alan esaslara, ortakliklarin esas sézlesmelerinde
bulunan hikiimlere ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmis olan kar dagitim politikalarina gére, sirketlerin genel
kurullarinda alacaklari karara bagh olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag edilecek
paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitiimasi ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitiimas
suretiyle gergeklestiriimesine ya da soz konusu tutarin dagitiimadan ortaklik binyesinde birakilabilmesi
mimkdnddr.
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24.3. Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler

Tirkiye'de, kardan aynimis kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olugur. Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal
yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak lizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu'na gére birinci tertip
yasal yedekler, ddenmis sermayesinin %20'sine ulagincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak aynilir. Ikinci tertip
yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %>5'ini asan dagitilan karin %10'udur. Turk Ticaret Kanunu'na gére, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50'sini gegmedigi slrece sadece zararlan netlestirmek icin kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullaniimast miimkiin degildir.

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 31.12.2014 31.12.2013
Donem basi 4.120.212 251.693
Cari dénemde ayrilanlar toplami 6.550.803 3.868.519
Toplam 10.671.015 4,120.212

24.4. Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler:

31.12.2014 31.12.2013

Donem bas! 225.361 230.458
Cari dénemde ayrilanlar toplami (316.208) (5.097)
Toplam (90.847) 225.361

24.5. Gegmis Yillar Karlari / (Zararlan):

Gegmis yil karlari/(zararlari) 31.12.2014 31.12.2013
Donem bas! 80.417.766  118.544.896
Yasal Yedek Ayriimasi (6.550.803) (3.868.519)
Paylara lliskin Primler -~ (13.074.563)
Maddi Duran Varlik Degerleme Fonu -~ (39.371.136)
Net dénem karindan/zararindan transfer 31.860.972 18.860.529
Temettii Odemeleri (5.657.175) (6.661.895)
Bagl Ortakliklarda Kontrol kaybi ile Sonuglanmayan Pay

Orani Degisikliklerine Bagli Artis/Azalis 6.743.935 5.988.454
Toplam 106.814.695 80.417.766

24.6. Ozkaynaklar:
31122014 31.12.2013

Esas Sermaye 5.000.000 5.000.000
Paylara iliskin Primler 13.074.563 13.074.563
Maddi Duran Varlik Degerleme Fonu 39.371.136 39.371.136
Diger Kazang/Kayiplari (aktleryal kayip kazang) (90.847) 225.361
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 10.671.015 4.120.212
Gegmis Yillar Kar/(Zararlari) 106.814.695 80.417.766
Net Dénem Karl/(Zarar) 2.262.527 31.860.972
Kontrol Glici Olmayan Paylar 74.259.072 75.754.134
Toplam 251.362.161  249.824.144
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25. HASILAT

01.01.- 01.01.-

31.12.2014 31.12.2013

Yurtici Satiglar 425.947.697 451.297.676
Yurtdisi Satiglar 14.038.234 5.111.287
Diger Satislar - 350
Briit Satiglar 439.985.931 456.409.313
Satis Indirimleri ve ladeler (3.630.917) (548.973)
Satig Indirimleri (-) (3.630.917) (548.973)
Net Satiglar 436.355.014 455.860.340
Satilan Mamul Maliyeti (-) (364.449.898) (349.086.486)
Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-) (10.688.075) (7.178.876)
Satilan Hizmet Maliyeti (-) - -
Diger Satiglarin Maliyeti (-) (29.745) (222.288)
Toplam (375.167.718) (356.487.650)
BRUT KAR/(ZARAR) 61.187.296 99.372.690

Satiglarin Griin gruplarina dagilimi (net)

31.12.2014 31.12.2013

Traktor Satigi 421.907.075 433.795.619
Motor Satisi 3.909.820 2.918.361
Yedek Parga Satigl 10.335.851 7.396.684
Tekstil 202.268 11.749.676
436.355.014 455.860.340

26.  ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE GENEL YONETIM GIDERLERI

01.01.-31.12.2014 01.01.-31.12.2013

Arastirma Ve Gelistirme Giderleri 32.255 1.964.326
Pazarlama Satis Ve Dagitim Giderleri 21.535.058 16.122.779
Genel Yonetim Giderleri 7.309.962 7.505.151
Toplam 28.877.275 25.592.256
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27. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR / GIDERLER (-)

Grup'un dénemler itibariyle diger faaliyet gelirlerinin detayr asagidadir.

01.01. 01.01.-
Esas Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 31.12.2014 31.12.2013
Sabit Kiymet Satis Karl 475.362 450.054
Ticari Alacak/Borglara lliskin Kur Farki Gelirleri 307.486 2.562.942
Hurda Ve ilk Madde Malzeme Satig 942.957 727.455
Acentalik Gelirleri 672.058 665.884
Kira Gelirleri 460.734 868.771
Konusu Kalmayan Karsiliklar 316.639 348.912
Diger 637.467 1.006.488
Toplam 3.812.703 6.630.506

Grup'un dénemler itibariyle diger faaliyet giderlerinin detay! asagidadir.

01.01.- 01.01.-

Esas Faaliyetlerden Gider ve Zararlar 31.12.2014 31.12.2013
Ticari Alacak/Borglara {liskin Kur Farki Giderleri 1.033.025 3.384.370
Badis Ve Yardimlar 323.220 142.664
Tahsil Kabiliyeti Olmayan KDV Alacag! 2.045.240 -
Sipheli Alacak Karsilik Gideri 406.372 247.373
Calismayan Kisim Ve Giderler 652.725 1.110.277
Diger 1.065.510 796.309
Toplam 5.526.092 5.680.993

28.  YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIR/GIDERLER

01.01.- 01.01.-

Yatinm Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 31.12.2014 31.12.2013
Menkul Kiymet Satis Karlar 14.755 -
Toplam 14.755 -
01.01.- 01.01.-

Yatinim Faaliyetlerden Gider ve Zararlar 31.12.2014 31.12.2013
Finansal Varlik Deder Diisikitgu Zararlar - 15.930
Toplam - 15.930

29. GESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

Grup'un donemler itibariyle amortisman giderlerinin gider yerleri bazinda detaylar asagidadr.

01.01.- 01.01.-
Amortisman Ve itfa Giderleri 31.12.2014 31.12.2013
Satistarin Maliyeti 9.521.551 6.228.453
Genel Yonetim Giderleri 257.128 302.455
Arastirma Ve Gelistirme Giderleri 32.255 23.698
Toplam 9.810.934 6.554.606 /
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Grup'un dénemler itibariyle personel giderlerinin gider yerleri bazinda detaylart asagidadir.

01.01.- 01.01.-
Personel Giderleri 31.12.2014 31.12.2013
Satislanin Maliyeti 9.640.298 11.590.083
Arastirma Ve Gelistirme Giderleri - 17.318
Pazarlama Satig Dagitim Giderleri 2.908.869 2.653.916
Genel Yonetim Giderleri 3.080.133 3.090.572
Toplam 15.629.300 17.351.889
30. FINANSAL GIDERLER/GELIRLER
30.1 Finansal Gelirler
01.01.- 01.01.-
31.12.2014  31.12.2013
Faiz Gelirleri 1.332.755 6.673.916
Kur Farki Geliri - 1.210.440
Toplam 1.332.755 7.884.356
30.2 Finansal Giderler
01.01. 01.01.-
31.12.2014  31.12.2013
Kur Fark: Giderleri 338.297 046.851
Kredi Faiz Giderleri 17.785.377 4.811.258
Faktoring Faiz Ve Komisyon Giderleri 828.067 3.261.681
Tahvil Faiz Giderleri 670.942 7.237.329
Diger Giderler - 289.287
Toplam 19.622.683  16.546.406
31. DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI
01.01.- 01.01.

31.12.2014  31.12.2013

Calisanlara Saglanan Fayda Kapsaminda Hesaplanan

Aktiieryal Kayip/Kazang (532.554) (53.476)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 106.512 10.695
Toplam (426.042) (42.781)

32. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi

Grup, Turkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup'un cari dénem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini
vergi ytkGmltlikleri icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar aynimistir.

Vergiye tabi kurum kazanci (izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurt iginde yerlesik sirketlerden alinan temettiler,
vergive tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatirm indirimleri dggmdé en sonra kalan matrah Uzerinden
hesaplanmaktadir. oM

Sl
.;\@
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Tiirkiye'de gegici vergi Uger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 31 Aralik 2013
itibariyle kurum kazanglarinin gegici vergi dénemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglarn

{izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmistir (2012- %20).
Zararlar, gelecek yillarda olugacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek (zere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak

olusan zararlar geriye donik olarak, dnceki yillarda olugan karlardan disilemez.

Tirkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosedurii bulunmamaktadir. sirketler
ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yil 1 Nisan — 25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar 5 yil igerisinde
incelenerek degistirilebilir. Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu
istisnalardan Grup’a iliskin olanlari asagida agiklanmisgtir:

Gayrimenkul ve Istirak Hissesi Satis Kazanci [stisnasi

Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle akfiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riighan hakk,
kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarinin %75'i kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan
yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile igletmeden gekilmemesi
gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildig yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.
Menkul kiymet ve tasinmaz ticareti ve kiralamasi ile ugrasan kurumlarin bu amagla ellerinde bulundurduklari
degerlerin satisindan elde ettikleri kazanglar istisna kapsami digindadir.

Ertelenen Vergi

Grup vergiye esas yasal finansal tablolari ile SPK’'nin Muhasebe Standartlari Hakkinda Tebligi'ne gére hazirlanmis
finansal tablolart arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi aktifi ve
pasifini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlar ile SPK tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartiarina gére hazirlanan finansal tablolarda farkl
donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Ertelenmig vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20'dir (2012- %20).

Bilangoda yer alan vergi varlik yiikiimliilikleri;

Bilangoda yer alan kurumiar vergisi yukimiditkleri

31.12.2014 31.12.2013
Cari Kurumlar Vergisi Karsilig) 5.477.985 15.013.538
Pesin Odenen Vergiler Ve Fonlar (5.477.985) (10.694.339)
Toplam - 4.319.199
Bilangoda yer alan ertelenen vergi varlik yakimiGlukleri

31.12.2014 31.12.2013
Ertefenen Vergi Varliklar 2.305.250 --
Ertelenen Vergi YUkimlUlikleri -- {835.586)
Ertelenmis vergi ylkimlilig, net 2.305.250 (835.586)
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31.12.2014 31122013 31122014  31.12.2013
Toplam Toplam
Gegici Gegici Varlik / Varhk/
Ertelenen Vergi Varliklari ve Yiikiimliilikleri Farklar Farklar (Yikimlilik) (Yikiimlilik)
Kidem Tazminati Kargihg 2.794.271 2.402.715 558.854 480.543
izin Karsili§i 579.343 518.366 115.869 103.673
Stoklar Deger Disiikitigi 2.048.237 1.265.999 409.647 253.200
Stoklara lliskin Diger Diizeltmelerin Etkisi 4.917.287 2.797.459 983.457 5569.492
Stipheli Alacak Karsilig 250.437 1.550.141 50.087 310.028
Kullanila Bilir Mali Zarar 13.120.945 1.560.276 2.624.189 312.055
Hisse Senetleri Degerleme Farklar - 15.930 - 3.186
Alacak Reeskontu 1.421.472 863.871 284.294 172.774
Garanti Gider Karsihgi 5.849.823 5.847.546 1.169.965 1.169.509
Kisa Vadeli Banka Kredileri - 13.360 - 2,672
Dava Karslliklari 64.492 346.691 12.898 69.338
Cesitli Alacaklar 80.165 81.129 16.033 16.226
Gelecek Aylara Ait Giderler - 51.480 - 10.296
Kasa Farkina lliskin Diizeltme - 4.209 - 842
Gikarilmig Tahviller tfa Edilmis Maliyet Diizeltmesi 714.984 1.242.500 142.997 248.500
isletme Birlesmelerinden Kaynaklanan Siniflamalar,
Dizeltmeler 505.905 - 101.181 -
Diger 535.846 806.474 107.169 161.295
32.883.207  19.368.146 6.576.640 3.873.629
Maddi Ve Maddi Olmayan Duran Varfiklar Amortisman Farklarr  (10.996.126) (13.061.341)  (2.199.225)  (2.612.268)
Maddi Duran Varlik DeGerleme Fonu (41.443.305) (41.443.305)  (2.072.165)  (2.072.164)
Borg Reeskontu (35.613) - (7.123)
Diger - (88.300) - (17.660)
(52.439.431) (54.628.559)  (4.271.390)  (4.709.215)
Toplam (19.556.224) (35.260.413) 2.305.250 (835.586)

Gelir tablosunda yer alan vergi kargihklar::

01.01.-31.12.2014

01.01.-31.12.2013

Kurumlar Vergisi Karsihig (5.477.985) (15.013.538)
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 2.869.952 231.309
Toplam (2.608.033) (14.782.229)
Vergi Karsihiginin Mutabakati:
Vergi Karsiligi Mutabakat::
31.12.2014 31.12.2013

Faaliyetlerden Elde Edilen Vergi Oncesi Kar 12.321.459 66.051.967
%20 Vergi Orani Uzerinden Hesaplanan Vergi (2.464.292)  (13.210.393)
Vergi Etkileri:

- Vergiye Tabi Olmayan Gelirler (116.962) (296.139)

- Indirilemeyen Giderler (26.779) (1.275.697)
Gelir tablosundaki vergi karsiligi geliri /gideri (2.608.033)  (14.782.229)
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Ertelenmis vergi gelir/giderinin mutabakati

01.01. 01.01.-
Ertelenmis vergi gelir/giderinin mutabakati 31.12.2014 31.12.2013
Dénem Basi (835.586) (1.077.590)
Donem Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 2.869.952 231.309
Diger Kapsamli Gelir Tablosunda Yer Alan Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 106.512 10.695
isletme Birlesmelerinden Kaynaklanan Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 164.372
Dénem sonu 2.305.250  (835.586)

33. PAY BASINA KAZANG

Kapsamii gelir tablolarinda belirtilen hisse bagina kazang, net karin ilgili ddnem iginde mevcut hisse senetlerinin
agirlikl ortalama adedine bollinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse daditarak (‘Bedelsiz Hisseler)
sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihract gikariimis hisseler olarak
sayilir. Dolayistyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin
bedelsiz olarak ¢ikariimasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Hisse basina esas kazang, hissedarlara ait net karin gikariimis adi hisselerin séz konusu dénemdeki agirhkli
ortalama adedine bdllinmesi ile hesaplanir.

Sirket hisselerinin birim hisse basina kar/zarar hesaplamalar asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

31.12.2014 31.12.2013

Net Donem Kari/(Zarari) (TL) 2.262.527 31.860.972
Gikariimis Adi Hisselerin Agirlikli Ortalama Adedi 500.000 500.000
Bin Hisse Bagina Kar/(Zarar) (TL) 4,5251 63,72

34. FINANSAL ARAGLAR
Finansal araglar kategorileri

Grup'un kullandigi baslica finansal araglar, nakit ve kisa vadeli banka mevduatlaridir. Bu araclari kullanmaktaki asil
amag Grup'un operasyonlari igin finansman yaratmaktir. Grup ayrica direkt olarak faaliyetlerden ortaya gikan ticari
alacaklar ve ticari borglar gibi finansal araglara da sahiptir.

31.12.2014 31.12.2013
Finansal varliklar
Hazir Degerler 282.060 49,904
Finansal Yatirimlar 104.308 467.922
Ticari Alacaklar 78.525.944 53.814.139
Diger Alacaklar 108.914.196 108.168.899
Finansal ylikiimliiliikler
Finansal Borglar 125.266.477 106.777.801
Ticari Borglar 40.207.422 35.440.646
Diger Borglar 223.424 10.714.612
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35.

EREGLI TEKSTIL TURIZM SANAYi VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belitiimedikge Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir)

Gercege uyqun deder dlclimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarinda gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarinl her finansal arag sinifinin
degerleme girdilerinin kaynagina gore, (g seviyeli hiyerarsi kullanarak, agagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

Birinci seviye: Finansal varlik ve yikamlilikler, birbirinin ayni varlik ve yikimldlikler igin aktif piyasada islem
goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimldlikler, ilgili varlik ya da yikimlGligin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan baska direk ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degerlenmistir.

Uglincli seviye: Finansal varlik ve yikumlilikler, varlk ya da ylkimluligan gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergede uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yikiimliliklerin seviye siniflamalar agagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibari ife gergede uygun deger seviyesi

Finansal variikiar 31.12.2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergede uygun deder farki kar/(zarara) yansitilan

-Hisse Senetleri 104.308 104.308

-Vadeli Mevduatlar 282.060 282.060

Raporlama tarihi itibari ile gergege uygun deger seviyesi

Finansal varliklar 31.12.2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan

-Hisse Senetleri 467.922 467.922

-Vadeli Mevduatlar 49.904 49.904

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI

Finansal risk yénetimindeki hedefler

Grup'un mali isler bélimi, finansal piyasalara erigimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Grup'un faaliyetleri
ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve blyiikligiine gore analizini gosteren Grup igi hazirlanan
faaliyet raporlar vasitasiyla izlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. Sz konusu bu riskler; piyasa riski
(doviz kuru riski gercege uygun faiz orani riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski, likidite riskini kapsar.

Grup'un finansman ihtiyacinin en 6nemli belirleyicisi olan ticari borglar ile ticari alacak ve stoklarinin farkindan
olugan “net isletme sermayesi” ihtiyaci Grup'un ozkaynakiari ve gerekli olmasi durumunda kisa vadeli banka
kredileri ile karsilanmaktadir. Bu itibarla ticari alacaklarin dagihimi, ddeme kosullari ve kredi kalitesinin izienmesi ve
kontrolii agisindan ‘risk yonetimi' 6nem arz etmektedir. Grup miisteri risklerini stirekli olarak izlenmektedir.

Finansal Araclaria llqili Ek Bilgiler

Sermaye risk yonetimi
Sermayeyi yonetirken Ana Ortaklik ve Bagli Ortakliginin hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda

saglamak ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini stirdirmek igin Ana Ortaklik ve
Bagli Ortakhidinin faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.
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EREGLI TEKSTIL TURIZM SANAY] VE TICARET A.§. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Ana Ortaklik ve Bagl Ortakligi sermaye yonetiminde bor¢ sermaye
oranini izlemektedir. Bu oran, net borcun toplam sermayeye béliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri
degerlerinin toplam borg (finansal durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve uzun vadeli ydkimldlukier toplami)
tutarindan diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda belirtilen Gzkaynaklarin

toplamidir.

31.12.2014 31.12.2013
Toplam Boglar 183.403.064 170.594.194
Nakit ve nakit benzeri degerler (-) (Dipnot 7) 1.269.259 5.551.134
Net borg 182.133.805 165.043.060
Toplam 6zkaynaklar 251.362.161 249.824.144
Net Borg/6zkaynaklar orani 0,72 0,66

Faiz Orani Riski:

Piyasa faiz oranlarindaki degisimlerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmas!, Grup'un faiz orani
riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklarin genellikle kisa vadeli

elde tutulmasi suretiyle yonetiimektedir.
Likidite riski:

Likidite riski, Grup'un net fonlama yikumliliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diisiriimesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve
muhtemel yiikiimliliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve nakit benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle
likidite riskini yonetmeye ¢alismaktadir.

Grup'un likidite yukimliligi asagidadir.

31.12.2014 31.12.2013
Donen Varliklar 203.968.783 207.184.011
Kisa Vadeli Borglar 180.440.905 73.364.381
Dénen Varliklar/Kisa Vadeli Borglar 1,13 2,82

Kredi riski

Kredi riski, karsilikh iliski i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yikimlalugini yerine
getirememesi sonucu dider tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Grup, kredi riskini belli taraflarla
yapilan islemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin glivenilirligini siirekli degerlendirerek yonetmeye
galismaktadir. Grup'un toplam kredi riski bilangoda gosterilmistir.

Kredi risk yogunlagsmasi sirketlerin benzer is alanlarinda faaliyette bulunmasiyla, ayni cografi bélgede yer
almasiyla veya ekonomik, politik ve bunun gibi diger kosullarda meydana gelebilecek degisikliklerin bu sirketlerin
sozlesmeden dogan yikdmliliklerini benzer ekonomik kosullar gergevesinde etkilemesi ile ilgilidir. Kredi riskinin
yogunlagsmasi daha ¢ok miusterileri ile alakali olarak olusmaktadir. Kredi riski Grup'un ticari alacaklarinda
yogunlagmaktadir. Grup alacakli oldugu iliskili taraflan ve diger miisterileri ile teminat ve benzeri kredi riskini
azaltan az tutarda teminati bulunmaktadr.
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EREGLI TEKSTIL TURIZM SANAYI VE TICARET A.§. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AlT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Kur riski Yonetimi

Grup'un yabanci para pozisyonu asagidadir.

Doviz pozisyonu tablosu

Cari donem 31.12.2014

TL Karsihgi
(Fonksiyonel
para birimi)

usb EURO

GBP

CHF

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varfiklar (1+243)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar {5+6+47)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Y(kiimlilikler

12a. Parasal Olan Diger Yikimlilikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

13. Kisa Vadeli Yukimlikler (10+11+12)

14, Ticari Borglar

15. Finansal Y{kimlilikler

16 a. Parasal Olan Diger Yiikimiilikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yik.ler

17. Uzun Vadeli YiikimlUlikler (14+15+16)

18. Toplam YUkiimlllkler (13+17)

19. Bilango Dist Tlirev Araglarin Net Varhik / (Yiikiimliliik)
Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Finansal durum tablosu Digi Déviz

Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutan

19b. Pasif Karakterli Finansal durum tablosu Digi Doviz

Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutan

20. Net Yabanc! Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-

18+19)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhik / (YiikiimlGliik)

pozisyonu (UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. D3viz Hedge'i Igin Kullanilan Finansal Araglann Toplam

Gergege Uygun Degeri

23. Doviz Varliklanin Hedge Edilen Kisminin Tutari

24, Doviz Yiikiimliitiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar

2.329.684
8.280

37.916
2.375.880

2.375.880
(7.402.391)

(7.402.391)

(7.402.391)

(5.026.510)
(5.064.427)

260.844 611.484
48 2.896

- 1.000
260.892 615.380

260.892 615380
(33.048) (2.597.141)

(33.048) (2.597.141)

(33.048) (2.597.141)

227.844 (1.981.761)
227.844 (1.982.761)

- 15.000
-- 15.000

- 15.000

- 15.000



EREGLI TEKSTIL TURIZM SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir)

Doviz pozisyonu tablosu Onceki dénem 31.12.2013
TL Karsihgi usb EURO GBP CHF

(Fonksiyonel

para birimi)
1. Ticari Alacaklar 1.312915  228.484 281.036
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar dahil) 2.964.251  53.040 970.900
2b. Parasal Olmayan Finansal Varlikiar - - - - -
3. Diger 2.022.333  282.861 406.365 53.962 15.000

4. Dénen Varhklar {1+2+3) 6.299.499 564.385 1.658.301 53.962 15.000

5. Ticari Alacaklar
6a. Parasal Finansal Varliklar
6b. Parasal Olmayan Finansa! Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 6.299.499 564.385 1.658.301 53.962 15.000
10. Ticari Borglar ‘ (14.564.893) (43.510) (4.928.326) -- -
11. Finansal Yiikimlulikler (439.965) (206.140) - -

12a. Parasal Olan Diger Yukimlulikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yk ler

13. Kisa Vadeli Yiikiimlikler (10+11+12) (15.004.857) (249.650) (4.928.326)
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Y(ikiimliillkler (41.512)  (19.450)

16 a. Parasal Olan Diger Yikimllikler - -

16 b. Parasal Olmayan Diger Yik.ler - -

17. Uzun Vadeli Yiikiimliitkler (14+15+16) (41.512)  (19.450)

18. Toplam Yikumllikler (13+17) (15.046.369) (269.100)

19. Bilango Digi Tlrev Araglarin Net Varlik / (Yiikiimliiliik) - -
Pozisyonu (19a-19b) - -

19a. Aktif Karakterli Finansal durum tablosu Digi Doviz

Cinsinden Tirev Uriinlerin Tutan

19b. Pasif Karakterli Finansal durum tablosu Digi Doviz

Cinsinden Tirev Uriinlerin Tutan

20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiiiik) Pozisyonu (9-

18+19) {8.746.871) 295285 (3.270.025) 53.962 15.000

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) (10.769.204)  12.424 (3.676.390) -

pozisyonu (UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22, D3viz Hedge'i igin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam

Gergege Uygun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutarn

24. Doviz Yiikiimliitiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutan

{4.928.326)
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EREGLI TEKSTIL TURIZM SANAY{ VE TICARET A.§. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Daoviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Cari Dénem 31.12.2014

Kar/(Zarar) Ozkaynaklar

Yabanci paranin Yabanci  Yabanc! paranin  Yabanci paranin

deger kazanmas!  paranin deger deger kazanmas! deger

kaybetmesi kaybetmesi

ABD Dolari'min TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yikumldligu 52.835 (52.835) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -- - -
3- ABD Dolar net etki 52.835 (62.835) - -
Euro'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:

4- Euro net varlik/ydkimliliga (558.995) 558.995 -- -
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro net etki (658.995) 558.995 - -

GBP'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
7- GBP net varlik/yikimlulugu - - - -
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - .
9- GBP net etki - - - -

CHF'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

10- CHF net varlik/yikimlGligu 3.585 (3.585) - -
11- CHF riskinden korunan kisim (-) - - - -
12- CHF net etki 3.585 (3.585) - -
Toplam (3+6+9+12) (502.651) 502.651 - -
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Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Onceki Donem 31.12.2013

Kar/(Zarar) Ozkaynaklar

Yabanci paranin Yabanci  Yabanci paranin  Yabanci paranin

deger kazanmas!  paranin deger deder kazanmasi deger

kaybetmesi kaybetmesi

ABD Dolar'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yakGmlaligu 63.023 (63.023)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -
3- ABD Dolari net etki 63.023 (63.023)
Euro'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:
4- Euro net varlik/ytkimlaligu (960.243) 960.243
5- Euro riskinden korunan kisim (-) -- --
6- Euro net etki (960.243) 960.243
GBP'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
7- GBP net varlik/ylkimliligu 18.948 (18.948)
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - -
9- GBP net etki 18.948 (18.948)
CHF'nin TL karstisinda %10 dedismesi halinde:
10- CHF net varhik/yakimldliga 3.585 (3.5895)
11- CHF riskinden korunan kisim (-) - -
12- CHF net etk 3.585 (3.585)
Toplam (3+6+9+12) (874.687) 874.687

Faiz orani riski yonetimi

Grup'un faiz pozisyonu tablosu agagidadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31.12.2014| 31.12.2013

Sabit faizli finansal araglar

l

Finansal varhiklar

Gergege uygun degeri kar zarara yansitilan finansal varlar 282.060 48.904
Satilmaya hazir Finansal varliklar - -
Finansal yikumlilikler 25.656.725| 11.660.472

|

Degisken faizli finansal araglar

|

Finansal varliklar

Finansal yikimlullikier 9

4.511.074| 95.117.329
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EREGLI TEKSTIL TURIZM SANAYI VE TICARET A.§. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Grup'un finansal ytikiimliiliikleri, Grup'u kullanmis oldugu degisken faizli tahvil ihraci nedeniyle faiz riskine maruz
birakmaktadir. Degisken faizli finansal yikimldliklerin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle mevecut bilango pozisyonuna
gore, faiz oranlarinda %1'lik bir diisiig/ylikselis olmasi ve diger tim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda; vergi
oncesi kar 1.201.678 TL degerinde artacak/azalacak'tir (31 Aralik 2013: 1.067.778 TL).

FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI GERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR)

Finansal araglarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda goniillii taraftar arasindaki bir
cari Islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eder varsa olusan bir piyasa fiyatt ile en iyi sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini gergege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
metotlar kullanilarak belirlenmistir. Ancak, gerce§e uygun deger tahmini amaclyla piyasa verilerinin
yorumlanmasinda muhakeme kullanilir. Buna gre, burada sunulan tahminler, Sirketin bir glincel piyasa isleminde
elde edebilecedi degerlerin gostergesi olmayabilir,

Asagidaki yontem ve varsaymlar, gercede uygun degeri belirlenebilen finansal araglarin gergede uygun
degerlerinin tahmininde kullaniimigtir

Finansal varhklar

Yil sonu kurlariyla gevrilen dovize dayali oian bakiyelerin gergege uygun degderlerinin, kayitl degerlerine yakiastig:
kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerleri gergcege uygun degerleri ile gosterilmektedir. Ticari ve iligkili
taraflardan alacaklar iskonto edilmis degerleri ile kaydediimekte ve gergede uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig varsaylimaktadir.

Finansal yiikiimliilikler

Ticari borglar, iligkili taraflara borglar, finansal borglar ve diger parasal ylkimliliiklerin iskonto edilmis kayitl
degerleri ile birlikte gercege uygun degerlerine yaklasik tutarlar {izerinden gosterildigi tahmin edilmekte olup yil
sonu kurlariyla gevrilen dovize dayali olan bakiyelerin gergede uygun degerlerinin, kayith degerlerine yaklastigi
kabul edilmektedir.

FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatinmiar 31.12.2014  31.12.2013
Cosmos Yatinm Ortakhdi A.S. 104.308 467.922
Toplam 104.308 467.922

Kisa vadeli finansal yatinmlar hisse senetlerinden olusmaktadir. Borsa Istanbul'da islem géren Cosmos Yatirim
Ortakhgr A.S. hisseleri 31.12.2014 is glinli sonunda borsada olusan piyasa fiyatlari ile degerlenerek sunuimustur.

Uzun Vadeli Finansal Yatirimiar: Yoktur (31.12.2013 — Yoktur).
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EREGLI TEKSTIL TURIZM SANAYi VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

BILANGO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Kidem tazminati tavani 01.01.-30.06.2015 donemi igin 3.541,37 TL'ye yukseltilmistir.

Grup biinyesinde tren, hizli tren ve demiryolu materyal ve ekipmanlarinin dretilmesi, satisl, bakim ve onarimi islerinin
yaplimas| amact ile bu konuda faaliyet gosteren Ispanya'da yerlesik PATENTES TALGO S.L.U. firmasi ile ortak proje,
ortak girisim ve/veya teknoloji transferi yapilmasina iliskin niyet mektubu 14/01/2015 tarihinde imzatanmistir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER

HUSUSLAR

Yoktur (31.12.2013: Yoktur).
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