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JCR Evurasia Rating,
Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S.” nin konsolide yapisini ve Planlanan Nakit Akimlarini derecelendirerek
Uzun Vadeli Ulusal Notu'nu ‘BBB (Trk) ve gorGnUmunuU ‘Stabil’ olarak teyit etmistir. Uzun Vadeli
Uluslararasi Yabanci ve Yerel Para Not ve gérGnUmUnu ise ‘BBB- / Stabil’ olarak teyit etmistir.

JCR Eurasia Rating, “Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.$.” nin Timosan Motor ve Traktor Sanayi A.S$.'nin iginde oldugu konsolide yapisini ve planlanan nakit
akimlarini ulusal ve uluslararasi diizeyde yatirim yapilabilir kategorisinde degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ‘BBB (Trk)’, Kisa Vadeli Ulusal Notu’nu ‘A-3 (Trk)’
ve s6z konusu notlara iliskin gériinlimlerini ise ‘Stabil’ olarak teyit etmistir. Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para ve Yerel Para Notlari ni da ‘BBB-’
olarak teyit etmis olup diger notlarla birlikte detaylari asagida gosterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : BBB-/ (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB- / (Stabil Goriinim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : BBB (Trk) / (Stabil Gériinim)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : A-3 / (Stabil Goriinim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3 / (Stabil Goriinim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-3 (Trk) / (Stabil Gériinim)
Desteklenme Notu : 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : BC

Temelleri 1930’lara dayanan Eregli Tekstil, 1937 yilinda Simerbank tarafindan kurulduktan sonra 1997 yilinda 6zellestirme kapsaminda, sehir ici personel tagimaciligi,
arag kiralama, tekstil, liman isletmeciligi, ¢op toplama ve transferi, saya¢ okuma ve faturalama hizmetleri, elektrik satigi, yazili ve gérsel medya, otomotiv ve lojistik
alanlarinda faaliyet gosteren Albayrak Grubu tarafindan satin alinmis olup faaliyetlerini, Konya’da kurulu fabrikasinda ve istanbul’da bulunan genel mudiirligiinde
surdirmektedir. Eregli Tekstil solo bazda, deneyimli isglicli, modern ve entegre Uretim tesisleri ile her tlrli kumas, tekstil, konfeksiyon Grinlerinin Uretimi ve satisl,
kumas boyama hizmetleri, esnek tretim ve tasarim kabiliyeti ile Turk Silahli Kuvvetlerinin tGniforma ihtiyacinin yaklasik %40’ni karsilayarak sundugu ileri teknoloji Griinlt
askeri kiyafetler tiretme kapasitesi ile sayili sirketlerden biri olma avantaji yaratarak pazardaki konumunu gtiglendirmektedir. Her ne kadar son donemlerde Turk Silahl
Kuvvetleri'nin stoklarini eritmesinden kaynakli Gretiminde yavaslama yasanmis olsa da, 2015 yilinin bagindan itibaren lretim ve dolayisi ile satiglarinda canlilik
kazanmaya baglamistir. Diger taraftan, Eregli Tekstil, Gretim ve satis yelpazesini, Turkiye'nin ilk dizel motor Ureticilerinden biri ve hisseleri halka agik olan istiraki
Timosan Motor’un faaliyetleri ile genisleterek ulusal ve uluslararasi pazarlarda da bilinirliligini arttirmaktadir.

2015 yilinin ilk geyregi itibari ile, Savunma Sanayi alaninda faaliyet gostermek iizere TUMOSAN SAVUNMA SAN. A.S. invanli bir sirket kuran Tiimosan Motor, diinyanin
cesitli bolgelerine yayilmis bayi ve servis agl ile faaliyetlerine ivme kazandirmakta ve Sirket’in konsolide yapisi icinde aktif buytkltg, satis gelirleri ve karlilk agisindan
esas agirligi olusturmaya devam etmektedir.

Tekstil faaliyetlerinde olusan tek musteri riski, artan fon ihtiyacina paralel olarak faiz karsilama giiciinde, karlilik rasyolarinda ve satis gelirlerinde yasanan asagi yonlu
baskilanma, kisa vadeli borglanma yapisi, bilango digi taahh(t ve yiikiimlaliklerin oldukga yiiksek olmasi, kurumsal yonetim uygulamalari alaninda eksiklikler bulunmasi,
mevsimsel dalgalanmalarin ve fiyat rekabetinin satislar tizerindeki baskisi Sirket Gizerinde baskilayici unsurlar olarak géze ¢arpsa da siirekli kar treten is modelinin igsel
kaynak yaratarak, mevcut 6z kaynak seviyesini desteklemesi, disik seviyedeki FX pozisyonu, borglanma yapisinin tahvil ihraglari ile gesitlilik yaratmasi, devam eden
ticari ve uzun sureli iligkileri ile dusuk seviyedeki alacak riski, son teknolojiye uyarlanmis modern ve entegre Uretim tesisleriyle musterilerine farkli Griin yelpazesi
sunmasl, konsolideye dahil olan ve ayni zamanda faaliyetleri farkli alanlara yayilan diger grup igi firmalarin ve kontrol giicii elinde bulunan Albayrak Grubu’nin
destekleme gilictinin yaratmis oldugu sinerjinin kapsayiciligi ve buyime olanaklari, Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.$.’nin planlamalarinin realize olma
kabiliyetini artirmasi ve olusacak nakit akimlarinin anapara ve faiz 6demelerine uygun olarak gergeklesecegi kanaatiyle Sirket’in uzun ve kisa vadeli gérintimiiniin
‘Stabil’ olarak teyit edilmesinde ve Uzun Vadeli Ulusal Notu’nun ‘BBB (Trk)’ olarak teyit edilmesinde ana etkenler olmustur.

Ortaklik yapisinda kontroll elinde tutan “Albayrak Grubu” ‘nun planlanan yatirimlarin biyime ve karlilik ydniinden saglayacagi katki dikkate alinarak, ihtiyag duyulmasi
halinde Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S.’ye finansal guglerinin yeterliligine bagh olarak uzun vadeli likidite ve 6zkaynak temin edebilecek yeterli arzuya ve
etkili operasyonel destek sunma deneyimine sahip olduklari kanaatiyle dengeli 6z kaynak seyri ve faaliyet gosterdigi sistem icerisinde olusacak kamusal tesvikler ve
ortaklik yapisindaki nihai devamhlik ile dis destek ihtimalinin makul seviyelerde seyretmesi dikkate alindiginda Sirketin Desteklenme Notu JCR Eurasia Rating notasyonu
icerisinde (2) olarak teyit edilmistir.

Ote yandan JCR-ER olarak, ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina bakilmaksizin, 6zkaynak seviyesi, satis hacmi, igsel kaynak yaratma kapasitesi,
kisa vadeli borglanma yapisi, diisiik seviyedeki sorunlu alacaklarinin aktif kalitesine olumlu etkisi, sermaye yapisi, piyasalarda ve faaliyet ortamindaki mevcut riskler
dikkate alindiginda, mevcut musteri tabanini ve piyasadaki etkinligini korumasi ve makroekonomik seviyenin mevcut haliyle devam etmesi durumunda Ustlendigi
yukumlaltkleri yonetebilecek altyapiya ulastigi dustinilmektedir. Bu kapsamda, JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde, Sirket’in Ortaklardan Bagimsizlik Notu (BC)
olarak teyit edilmis olup, yeterli seviyeyi isaret etmektedir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz analistleri Sn. Merve HAYAT ile
iletisim kurulabilir.
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