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EREGLI TEKSTIL TURIZM SANAYi VE TICARET A.§. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2015, 31.12.2014 VE 31.12.2013 TARIHLERI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttrk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Bagimsiz Gegmis Gegmis
Denetimden Yeniden Yeniden

Gegmis Diizenlenmis Diizenlenmis
Dipnot 31 Aralk 2015 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

VARLIKLAR

Dénen Varliklar 236.539.207 203.968.783 207.318.251
Nakit ve Nakit Benzerleri 7 308.533 1.269.259 5.555.343
Finansal Yatirimlar 37 4.457.600 104.308 467.922
Ticari Alacaklar 112.731.250 78.525.944 54.223.627
llikili Taraflardan Ticari Alacaklar 9-6 487.581 67.292 152.625
lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 9 112.243.669 78.458.652 54.071.002
Diger Alacaklar 2.912.568 4.629.686 14.887.142
lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 11-6 2.633.304 4.531.758 14.548.669
lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 279.264 97.928 338.473
Stoklar 12 97.699.960 88.650.575 97.814.409
Pesin Odenmis Giderler 14 5.171.346 7.668.392 2.940.502
Cari Dénem Vergisiyle llgili Varliklar 23 - - -
Diger Donen Varliklar 23 13.257.950 23.120.619 31.429.306
Ara Toplam 236.539.207 203.968.783 207.318.251
Satis Amagli Siniflandirilan Duran Varliklar - - -

Duran Varliklar 259.594.431 232.191.045 213.231.217
Ticari Alacaklar 9 - - -
Diger Alacaklar 24.805.538 104.284.510 91.860.795
jli§kili Taraflardan Diger Alacaklar 11-6 24.805.538 104.284.510 91.860.795
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 13 95.018.757 - -
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 15 2.015.172 2.093.781 2.175.296
Maddi Duran Varliklar 16 93.648.448 93.517.895 93.287.224
Maddi Olmayan Duran Varliklar 43.447.128 30.318.043 25.894.182
Serefiye 18 17.657.350 17.657.350 17.657.350
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 25.789.778 12.660.693 8.236.832
Pesin Odenmis Giderler 14 552.101 - -
Ertelenmis Vergi Varligi 32 - 1.955.378 -
Diger Duran Varliklar 23 107.287 21.438 13.720

TOPLAM VARLIKLAR 496.133.638 436.159.828 420.549.468

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.



EREGLI TEKSTIL TURIZM SANAYi VE TICARET A.§. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2015, 31.12.2014 VE 31.12.2013 TARIHLERI iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden  Denetimden

Bagimsiz Gegmis Gegmis
Denetimden Yeniden Yeniden

Gegmis Diizenlenmig  Diizenlenmis
Dipnot 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 189.294.281  180.440.905 73.082.890
Kisa Vadeli Borglanmalar 8 120.733.976 30.755.403 8.712.150
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 8 1.764.869 94.511.074 4.074.139
Diger Finansal Yukumltltkler - - -
Ticari Borglar 50.702.428 40.207.422 35.314.696
lliskili Taraflara Ticari Borglar 9-6 905.954 233.251 137.013
lliskili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 9 49.796.474 39.974.171 36.177.683
Galisanlar Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 21 843.788 163.572 668.979
Diger Borglar 109.422 223.424 10.806.411
llikili Taraflara Diger Borglar 11-6 92.316 5.900 10.701.112
lliskili Taraflara Olmayan Diger Borglar 11 17.106 217.524 105.299
Ertelenmis Gelirler 14 5.280.137 5.424.867 1.561.375
Donem Kari Vergi YakuamlGlugu 32 1.020.276 - 4.319.199
Kisa Vadeli Karsiliklari 7.494.882 6.489.105 6.461.811
Calisanlar Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Kargiliklar 21 826.860 579.343 518.366
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 19 6.668.022 5.909.762 5.943.445
Diger Kisa Vadeli YUkumlltkler 23 1.344.503 2.666.038 1.164.130
Ara Toplam 189.294.281  180.440.905 73.082.890
Satis Amagli Siniflandirilan Varlik Gruplarina iliskin Yikiimlilikler - - -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 21.027.859 2.959.713 97.493.613
Uzun Vadeli Borglanmalar 8 16.744.420 - 93.991.512
Ertelenmis Gelirler 14 - - -
Uzun Vadeli Karsiliklari 3.604.074 2.959.713 2.240.756
Calisanlar Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 21 3.604.074 2.959.713 2.240.756
Ertelenmis Vergi Yukimliligu 32 679.365 - 1.261.345
OZKAYNAKLAR 285.811.498  252.759.210  249.972.965
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 197.428.196  178.005.427  173.958.922
Odenmis Sermaye 24 5.000.000 5.000.000 5.000.000
Diger yedekler 24 483.878 - -
Paylara ligkin Primler 24 13.074.563 13.074.563 13.074.563
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler - - -
Maddi Duran Varlik Degerleme Fonu 2.6.1 39.371.136 39.371.136 39.371.136
Diger Kazang/Kayiplar (aktieryal kayip kazang) 24 122.551 (88.890) 220.561
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 24 14.010.096 10.671.015 4.120.212
Gegmis Yillar Kar/(Zararlari) 24 110.693.356  108.368.138 78.338.450
Net Dénem Kari/(Zararr) 24 14.672.616 1.609.465 33.834.000
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 24 88.383.302 74.753.783 76.014.043
TOPLAM KAYNAKLAR 496.133.638  436.159.828  420.549.468

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



EREGLI TEKSTIL TURIZM SANAYi VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

01.01.-31.12.2015 VE 01.01.-31.12.2014 TARIHLER! iTIBARIYLA

KONSOLIDE KAR VEYA (ZARAR) VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

SURDURULEN FAALIYETLER
Hasllat

Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR/(ZARAR)

Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderleri (-)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI)
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan/(Zararlarindan) Paylar

FINANSMAN GIDERi ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI
Finansman Gelirleri

Finansman Giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/(ZARARI)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri

- Dénem Vergi Gideri/Geliri

- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
DONEM KARI/ZARARI

Donem Kari/Zararinin Dagilimi

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Ana Ortaklik Paylari

Pay Basina Kazang

Sirdurtlen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang

Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang

DONEM KARI/ZARARI

DIGER KAPSAMLI GELIRLER

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar
Calisanlara Saglanan Fayda Kapsaminda Hesaplanan Aktiieryal Kayip/Kazang
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

DIGER KAPSAMLI GELIR

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Ana Ortaklik Paylari

Pay Basina Kazang

Surduriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang

Durdurulan Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

Dipnot

25
25

26
26
26
27
27

28
28
13
30
30

32
32

33

31
31

33

Bagimsiz
Bagimsiz Denetimden
Denetimden Geg¢mis Yeniden
Gegmis Diizenlenmis
01.01.- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2014
476.399.470 436.355.014
(369.513.883) (376.381.586)
106.885.587 59.973.428
(13.563.859) (7.309.960)
(42.296.524) (21.535.058)
(4.974.342) (32.255)
9.320.648 3.175.236
(11.791.976) (5.526.092)
43.579.534 28.745.299
2.174.579 652.222
(24.955) -
3.018.757
2.320.415 1.332.755
(15.908.537) (19.622.683)
35.159.793 11.107.593
(6.621.490) (5.477.985)
(2.556.232) 3.112.238
25.982.071 8.741.846
25.982.071 8.741.846
25.982.071 8.741.846
11.309.455 7.132.381
14.672.616 1.609.465
29,35 3,22
25.982.071 8.741.846
314.043 (417.945)
392.554 (522.432)
(78.511) 104.487
314.043 (417.945)
26.296.114 8.323.901
26.296.114 8.323.901
11.413.032 7.020.768
14.883.082 1.303.133

29,77

2,61



01.01.-31.12.2015 VE 01.01.-31.12.2014 TARIHLERI ITIBARIYLA
KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Trk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

EREGLI TEKSTIL TURIZM SANAYi VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirimayacak
Birikmig Diger Kapsamli

Gelirler ve Giderler Birikmis Karlar
Maddi Emeklilik
Hisse Duran Fayda Kardan Kontrol

. Senedi Varlik | Planlarindan Ayrilan Diger Gegmis Ana Ortakliga Giicii

Odenmis lhrag | Degerleme Aktiireyal | Kisitlanmig Sermaye Yillar Kar/ | NetDonem | Ait Olmayan |

Sermaye Primleri Fonu | Kayip/kazang Yedekler |  Yedekleri Zararlan Kan/Zarari | Ozkaynaklar Paylar | Ozkaynaklar

(Dipnot 24) | (Dipnot 24) | (Dipnot 24) (Dipnot 24) | (Dipnot 24) | (Dipnot24) | (Dipnot24) | (Dipnot 24) (Dipnot 24) | (Dipnot24) | (Dipnot 24)

Bakiye 31.12.2013 (Yeniden Diizenlenmis) 5.000.000 | 13.074.563 | 39.371.136 220.561 4.120.212 - | 78.338.450 33.834.000 | 173.958.922 | 76.014.043 | 249.972.965
Onceki Dénem KarininTransferi - - - - - | 33.834.000 | (33.834.000) - - -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedeklere Transfer - - - - 6.550.803 - | (6.550.803) - - - -
Toplam Kapsamli Gelirler - - - (309.451) - - - - (309.451) (108.494) (417.945)
Temettii Odemeleri - - - - - - | (5.657.175) - (5.657.175) - (5.657.175)
Bagli Ortakliklarda Kontrol kaybi ile Sonuglanmayan
Pay Orani Degisikliklerine Bagli Artis/Azalis - - - - - - 8.403.666 - 8.403.666 | (8.284.147) 119.519
Donem Kari - - - - - - - 1.609.465 1.609.465 | 7.132.381 8.741.846
Bakiye 31.12.2014 (Yeniden Diizenlenmis) 5.000.000 | 13.074.563 | 39.371.136 (88.890) | 10.671.015 - | 108.368.138 1.609.465 | 178.005.427 | 74.753.783 | 252.759.210
Onceki Dénem KarininTransferi - - - - 1.609.465 (1.609.465) - - -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedeklere Transfer - - - - 3.339.081 (3.339.081) - - - -
Toplam Kapsamli Gelirler - - - 211.441 - - 211.441 102.602 314.043
Arge Tesvikleri - - - - - 483.878 - - 483.878 245.565 729.443
Bagli Ortakliklarda Kontrol kaybi ile Sonuglanmayan
Pay Orani Degisikliklerine Bagl Artig/Azalig - - - - 4.054.834 - 4.054.834 1.971.897 6.026.731
Ddnem Kari - - - - - - 14.672.616 14.672.616 | 11.309.455 25.982.071
Bakiye 31.12.2015 5.000.000 | 13.074.563 | 39.371.136 122.551 | 14.010.096 483.878 | 110.693.356 14.672.616 | 197.428.196 | 88.383.302 | 285.811.498

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.




EREGLI TEKSTIL TURIZM SANAYi VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
01.01.-31.12.2015 VE 01.01.-31.12.2014

TARIHLERI ITIBARIYLA NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

A. isletme Faaliyetlerden Nakit Akislar

Donem Kari/(Zarari)

Dénem Net Kari/Zaran Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve Itfa Giderleri ile igili Diizeltmeler

Yatrinm Amagli Gayrimenkul Amortisman Giderleri

Ertelenmis Finansman Gelirleri

Ertelenmis Finansman Giderleri

Diger Borg ve Gider Karsiliklari

Kullanilmamis izin Karsiliklari

Kidem Tazminat Karsiligi

Stok Deger DustkIGgu Karsiligi

Siipheli Alacak Karsiliklari

Faiz Giderleri

Faiz Gelirleri

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

Stoklardaki Artis (-)/Azaliglar (+) ilgili Diizeltmeler

Ticari Alacaklardaki Artis (-)/Azalislar (+) ligili Diizeltmeler

Diger Alacaklardaki Artis (-)/Azaliglar (+) ilgili Diizeltmeler

Pesin Odenen Giderlerdeki Artis (-)/Azalilar (+) igili Diizeltmeler
Diger Varliklardaki Artis (-)/Azaliglar (+) llgili Diizeltmeler
Finansal Yatinmlardaki Artis (-)/Azaliglar (+) ilgili Diizeltmeler
Ticari Borglardaki Artis (+)/Azalislar (-) ligili Diizeltmeler

Diger Borglardaki Artis (+)/Azalislar (-) lgili Diizeltmeler
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (+)/Azalislar (-) ligili Diizeltmeler
Diger Kisa ve Uzun Vadeli Yikiimliliiklerdeki Artis (+)/Azalilar (-) ligili Diizeltmeler
Diger Nakit Girisleri/Cikislari

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari

Odenen Kidem Tazminatlari

Vergi Odemeleri

isletme Faaliyetlerinden Nakit Akimlari

B. Yatirim Faaliyetinden Kaynaklanan Nakit Akimlari

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari
i_§tirak Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari

Ozkaynak Yontemiyle Dederlenen Yatirimlardan Kaynaklanan Paylar
Alinan Faiz

Bagl Ortakliklarda Kontrol Kaybi lle Sonuglanmayan Pay Satisindan Nakit Girigleri

Yatirim Faaliyetinden Kaynaklanan Nakit Akimlari Toplami

C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari

Kisa Vadeli Finansal Borglar Artis/(Azalis) - Net

Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlari Artis/(Azalis) - Net
Uzun Vadeli Finansal Borglar Artis/(Azalis) - Net

Devlet Tegviklerinden Elde Edilen Nakit Girigler

Diger Kapsamli Gelir Gider

Odenen Temettiiler

Odenen Faiz

Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglari Toplami

Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki

Net Artig/Azalig (A+B+C)

D. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit Ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi
Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B+C)

E. Donem Bagi Nakit Ve Nakit Benzerleri

Doénem Sonu Nakit Ve Nakit Benzerleri (A+B+C+E)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmis

Dipnot  01.01.-31.12.2015  01.01.-31.12.2014
35.159.793 11.107.593

29 15.115.141 11.084.054
29 78.609 81.515
9 3.294.242 1.742.707

9 (742.038) (221.635)
19 (758.260) 33.683
21 (247.517) (60.977)
21 644.361 718.957
12 (173.691) (1.484.233)

9 (2.630.238) (406.372)
30 15.908.537 19.284.386
27-30 (2.952.703) (1.332.755)
12 (8.875.694) 10.648.067

9 (34.869.310) (25.638.652)
1 81.196.090 (2.166.259)
14 1.944.945 (4.727.890)
23 9.776.820 8.300.969
37 (4.353.292) 363.614
9 11.237.044 5.114.361
11 (114.002) (10.582.987)
14 (144.730) 3.863.492
11-19-23 1.370.235 1.051.089
249.916 666.841

21 (171.405) (771.326)
32 (5.601.214) (9.797.184)
114.341.639 16.871.058

16-17 (28.374.779) (15.738.586)
13 (92.000.000) -
13 (3.018.757) -
27-30 2.952.703 1.332.755
24 6.026.731 119.519
(114.414.102) (14.286.312)

8 89.978.573 22.043.253

8 (92.746.205) 90.436.935

8 16.744.420 (93.991.512)
729.443 -

31 314.043 (417.945)
24 - (5.657.175)
27-30 (15.908.537) (19.284.386)
(888.263) (6.870.830)

(960.726) (4.286.084)

(960.726) (4.286.084)

7 1.269.259 5.555.343

7 308.533 1.269.259

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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1.

EREGLI TEKSTIL TURIZM SANAYi VE TICARET A.$. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2015 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLi$KiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. ("Ana Ortaklik™ veya “EREGLI TEKSTIL”), 11.12.1998 tarihinde
Istanbul’da kurulmustur.

EREGLI TEKSTIL'in ana faaliyet konusu; her tirlii kumas iretimi ve satisi, kumas boyama hizmeti, her tiirlii tekstil,
konfeksiyon Urinlerinin Gretimi ve satiginin yapiimasidir.

EREGLI TEKSTIL'in merkezi ve fabrikasi agagidaki adreslerde bulunmaktadir:
Genel Muddrltk:

istanbul Diinya Ticaret Merkezi, A3 Blok, Kat 8 Bakirkdy/istanbul

Fabrika:

Stimer Mah., Simer Cad., No: 10 Eregli/Konya

EREGLI TEKSTIL'in sermayesi 5.000.000 TL olup her biri 10 TL nominal degerinde hamiline yazili 500.000 adet
hisseden olusmaktadir. Dénemler itibariyle EREGLI TEKSTIL'in ortaklik yapisi asagidadir.

31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014

Ortak Adi/Unvani Tutan (TL) Pay! (%) Tutan (TL)  Payi (%)
Albayrak Turizm Seyahat ingaat Ticaret A.S. 2.250.000 45,00 2.250.000 45,00
Bayram ALBAYRAK 1.125.000 22,50 1.125.000 22,50
Nuri ALBAYRAK 1.062.500 21,25 1.062.500 21,25
M. Mesut ALBAYRAK 312.500 6,25 312.500 6,25
Faruk ALBAYRAK 250.000 5,00 250.000 5,00
Toplam 5.000.000 100,00 5.000.000 100,00

EREGLI TEKSTIL, ana hissedari Albayrak Turizm Seyahat Insaat Ticaret A.S. olmak iizere, Albayrak Ailesi
tarafindan kontrol edilmektedir.

EREGLI TEKSTIL'in 31.12. 2015 tarihi itibariyla calisan ortalama beyaz yakali personel sayisi 4'tiir (31.12.2014: 6
kisi); mavi yakali personel sayisi 70'tir (31.12.2014: 16 kisi).

Konsolidasyon Konusu Baglh Ortakliklar ve istirakler:

Tiimosan Motor ve Traktor Sanayi A.S. (TUMOSAN MOTOR)

TUMOSAN MOTOR 1975 yilinda motor parcalari, aktarma organlari ve benzeri techizati lretmek amaciyla
kurulmus, ancak daha sonralari faaliyetlerini dizel motor ve traktdr tretiminde yogunlagmistir. Tlrkiye'nin ilk dizel
motor Gireticisi olma ézelligini tasiyan TUMOSAN MOTOR, ayni marka ile iretilen traktorlere dizel motor saglamasi
yaninda, diger dizel motor arag Ureten firmalara da uzun yillar dizel motor Gretimi gerceklestirmigtir.

TUMOSAN MOTOR, 18 Adustos 1998 tarihinde Gzellestirme kapsam ve programina alinmis ve Makine Kimya
Enstitlisi Kurumu'na ait Grup hisseleri, Ozellestirme Idaresi Baskanligi'na devredilmis ve bir yil igerisinde de
Ozellestirme islemlerinin tamamlanmasina karar verilmigtir.

TUMOSAN MOTOR'un 24.04.2000 tarihinde yapilan ihalesine 4 firma katilmis, ihale sonucunda Anadolu Ortak
Girisim Grubu birinci sirada ve Konya Selguklu Ortak Girisim Grubu ikinci sirada yer almistir. ihale sonucunda alici
olarak belirlenen girisimcilere sirasi ile yoneltilen satis sézlesmesinin belirlenen sirelerde imzalanmamasi
nedeniyle teminatlari irat kaydedilmis ve ihale olumlu olarak sonuglanmamistir.
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EREGLI TEKSTIL TURIZM SANAYi VE TICARET A.$. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2015 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLi$KiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

ihale sonrasinda faaliyetlerine kisitli olarak devam eden TUMOSAN MOTOR, 7 Subat 2003 tarihinde Siimer
Holding’e baglanmistir.

Ozellestiriimesi amaciyla ikinci kez ihaleye 2004 yilinda ¢ikimis ve TUMOSAN MOTOR varlik satisi ile Algelik
Celik Yapi ingaat San. Ve Tic. A.S. tarafindan satin alinmis ve 01.07.2004 tarihinde devir teslim iglemi
tamamlanmistir. Daha sonra Alcelik Celik Yapi insaat San. Ve Tic. A.S.’nin unvani degismis ve Tiimosan Motor ve
Traktor San. A.S. olmustur.

TUMOSAN MOTOR'un merkezi ve fabrikasi asagidaki adreslerde bulunmaktadir:

Genel Mudurltik: .
Istanbul Duinya Ticaret Merkezi, A3 Blok, Kat 8 Bakirkdy/Istanbul

Fabrika:
BlyUkkayacik Mah., Aksaray Gevre Yolu Cad., No: 7/1 Selguklu/Konya

31.12.2015 tarihi itibariyle TUMOSAN MOTOR'un calisan ortalama beyaz yakali personel sayisi 186 (31.12. 2014
- 176 kisi), mavi yakali personel sayisi ise 292 (31.12.2014 — 295 kisi)dir.

Ana Ortaklik, 14.09.2009 tarihinde, Tiimosan Motor ve Traktér Sanayi Anonim Sirketi (TUMOSAN MOTOR)
hisselerinin %78,18'ine sahip olmus olup 31.12.2015 tarihi itibariyle % 66,34’ine sahiptir.

TUMOSAN MOTOR'un 31.12.2015 itibariyle sermayesi 115.000.000 TL olup ortaklari ve paylarina iliskin bilgiler
asagidadir:

31.12.2015 31.12.2014
Ortak Adi/lUnvani Tutar (TL) Oran (%) Tutar (TL) Oran (%)
Eregli Tekstil Turizm San. Ve Tic. A.S. 76.285.492 66,34 77.285.492 67,20
Muzaffer ALBAYRAK 2.000.000 1,74 2.000.000 1,74
Bayram ALBAYRAK 2.000.000 1,74 2.000.000 1,74
Nuri ALBAYRAK 2.000.000 1,74 2.000.000 1,74
Kazim ALBAYRAK 2.000.000 1,74 2.000.000 1,74
Mustafa ALBAYRAK 2.000.000 1,74 2.000.000 1,74
Ahmet ALBAYRAK 2.000.000 1,74 2.000.000 1,74
Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.$ - - 1.500.000 1,30
Diger (halka agik) 26.714.508 23,23 24.214.508 21,06
Toplam 115.000.000,00 100,00 115.000.000,00 100,00

Tiimosan Dékiim A.S. (TUMOSAN DOKUM)

Tiimosan Dokim A.S. (TUMOSAN DOKUM) dokim ve isleme faaliyeti ile istigal etmekte (izere 04.07.2012
tarihinde kurulmustur.

TUMOSAN DOKUM'(in merkezi ve fabrikas! aga§idaki adreslerde bulunmaktadir:

_Genel Muidairltk: _
Istanbul Diinya Ticaret Merkezi, A3 Blok, Kat 13 Bakirkdy/Istanbul

Fabrika (sube):
Blylk Kayacik Mah., Aksaray Gevre Yolu Cad., No: 7/1 Selguklu/Konya

TUMOSAN MOTOR'nun biinyesinde bulunan ve dékiim faaliyeti ile istigal eden iretim isletmesinin 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun kismi bélinme hikiimlerine gore, kismi béltinme suretiyle yeni kurulan TUMOSAN
DOKUM’e ayni sermaye olarak konulmustur.
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TUMOSAN DOKUM 10.000.000 TL sermaye ile kurulmus olup bunun 9.976.778 TL'lik kismi ayni sermaye olarak
kargilanmis kalan 23.222 TL ise nakit olarak kargilanmigtir. EREGLI TEKSTIL, TUMOSAN DOKUM'iin % 78,18'ine
istirak etmistir. TUMOSAN DOKUM'iin sermayesi 1 TL nominal bedelli 10.000.000 adet hisseye ayrilmistir. Hisse
senetleri hamilinedir.

Daha sonra TUMOSAN MOTOR biiyiime hedefleri dogrultusunda, Tiimosan Dokim A.S.ne istirak edilmesine,
sirketin 10.000.000.-TL 6denmis sermayesi igerisinde %70'ine tekabtil eden 7.000.000 adet payin 14.000.000 TL
bedelle EREGLI TEKSTIL'den satin alinmasina Timosan Dokiim A.S.nin 31.03.2014 tarihli 03 numarali karari
Yonetim Kurulu tarafindan oy birligi ile karar verilmistir. TUMOSAN MOTOR dékim ihtiyaglarinin karsilanmasinda
stratejik olarak 6nem tasiyan bagli ortakiigi Timosan Dokim A.$.'nin, 10.000.000 TL 6denmis sermayesi
icerisinde %30'una tekabil eden 3.000.000 adet pay 6.000.000.- TL bedelle satin alinmasina 29/09/2014 tarinli 12
numarall kararca Yonetim Kurulu tarafindan oy birligi ile karar verilmigtir. S6z konusu satin alma sonrasi
TUMOSAN MOTOR'un Ttimosan Dékim'’e istirak orani %100'e ulagmistir.

TUMOSAN DOKUM'(in 31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihi itibariyle ortaklari ve paylarina iliskin bilgiler asagidadr:

31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014  31.12.2014

Ortak Adi/Unvani Tutar (TL)  Oran (%) Tutar (TL) Oran (%)
Timosan Motor ve Traktor San. A.S. 10.000.000 100,00 10.000.000 100,00
Toplam 10.000.000 100,00 10.000.000 100,00

Tiimosan Savunma A.S. (TUMOSAN SAVUNMA)

Savunma ve silah sanayi dalinda yeni Crlinler gelistirme, ARGE faaliyetlerinde bulunma, mevcut (rlinlerin
uretiminde ve gelistiriimesinde katkida bulunma, silah ve yan sanayi drtinlerinin Gretimi, alim ve satimi ile istigal
etmektedir.

31.12.2015 tarihi itibariyle TUMOSAN MOTOR ile tam konsolidasyon yontemine gére konsolide edilmistir.

TUMOSAN SAVUNMA'nin 31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihi itibariyle ortaklari ve paylarina iliskin bilgiler
asagidadir:

30.06.2015 30.06.2015 31.12.2014  31.12.2014

Ortak Adi/Unvani Tutar (TL)  Oran (%) Tutar (TL) Oran (%)
Timosan Motor ve Traktér San. A.S. 1.000.000 100,00 - -
Toplam 1.000.000 100,00

Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S., bagl ortakligi Timosan Motor ve Traktér Sanayi A.S., dolayli bagli
ortakliklari Timosan Dokiim A.S. ve Timosan Savunma A.S. ile birlikte (“Grup”) olarak adlandiriimistir.

Trabzon Liman isletmeciligi A.S. (TRABZON LiMAN)

Trabzon Liman Isletmeciligi A.S. 19 Eyliil 2003 tarihinde kurulmustur. Sirketin ana faaliyet konulari séyledir:
YUkleme bosaltma, aktarma ve hamaliye isleri yapmak ve bu isler igin tesisler kurmak, Gemilere su verme yakittan
ylikleme, bogaltma, aktarma isleri yapmaktir.

TRABZON LIMAN, T.C. Bagbabanlik Ozellestirme Idaresi Baskanligin'ca yapilan ihale sonucu Trabzon Limaninin
30 yillik isletme hakki, 20.160.000 USD karsiliginda 22 Kasim 2003 tarihinde Albayrak Grubu'na ait Trabzon Liman
Isletmeciligi A.S. tarafindan devralinmistir.
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8 Temmuz 1946'da temeli atilan Trabzon Limani 25 Haziran 1954 tarihinde acilmistir. 1978 yilina kadar mevcut
durumunu koruyan Trabzon Limani'nin artan gemi trafigine cevap verebilmesi icin modernizasyonu giindeme
gelmis ve 1980'de baslayan galismalar 1990'da bitirilmistir. Yapilan bu modernizasyondan sonra limanda biyik
¢apli yatirm en son 2011 yilinda yapilarak bugiinki durumuna getirilmistir.

TRABZON LIMAN iskenderpasa Mah. Rihtim Sok. No: 13 TRABZON adresinde bulunmaktadir.

EREGLI TEKSTIL, 23.10.2015 tarihinde, Trabzon Liman isletmecili§i A.S. (TRABZON LIMAN) hisselerinin %40'ina
92.000.000 TL'ye sahip olmustur.

TRABZON LIMAN'In 31.12.2015 itibariyle sermayesi 15.000.000 TL olup ortaklari ve paylarina iliskin bilgiler
asagidadir:

Ortaklar Tutar (TL Oran (%)
Eregli Tekstil Turizm San. Ve Tic. A.S. 6.000.000,00 40,00%
Albayrak Turizm Seyh. ing. Tah. A.S. 8.510.000,00 56,73%
Diger 490.000,00 3,27%
Toplam 15.000.000,00 100,00%

TRABZON LiMAN'a ait finansal tablolar, 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilmistir. Grup’un, sirket faaliyetleri
tizerinde kontrol yetkisine sahip bulunmamakla birlikte dnemli etkiye sahip bulunmaktadir.

Grup, Istirak ile ilgili olarak s6z konusu dogrultuda bir yiikiimlilik altina girmemis veya bir taahhiitte bulunmamis
oldugu siirece Istirakteki yatirmin kayith degerinin sifir olmasi veya Grup'un 6nemli etkisinin sona ermesi
durumunda 6zkaynak yontemine devam edilmez. Onemli etkinin sona erdigi tarihteki yatinmin kayithi degeri, o
tarinten sonra gergege uygun degeri glvenilir olarak olgilebildiginde gercege uygun degerinden aksi takdirde
maliyet bedeli tizerinden gosterilir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Grup’un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, yénetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 10
Mart 2016 tarihinde yayimlanmasi igin yetki verilmistir. Genel Kurul'un yayimlandiktan sonra finansal tablolari
degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR

2.1) Sunuma iligkin Temel Esaslar:

Finansal Tablolarin Hazirlanis Esaslari

Grubun finansal tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Seri Il, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi’ (“Tebli§")
hikimlerine uygun olarak, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (*KGK”) tarafindan
yayimlanan uluslararasi standartlarla uyumlu olacak sekilde Tirkiye Muhasebe Standartlari/Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlar (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas alinarak hazirlanmistir. TMS/TFRS,
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’nda (“UFRS”) meydana gelen degisikliklere paralellik saglanmasi
amaciyla tebligler araciligiyla guncellenmektedir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tlrkiye'de faaliyette bulunan halka agik sirketler igin, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren gegerli olmak (izere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Sirket'in finansal tablolari, bu karar gergevesinde hazirlanmistir.
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icerik ve tutar itibariyle dnem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayri gosterilir.
Onemli olmayan tutarlar, esaslari veya fonksiyonlari agisindan birbirine benzeyen kalemler itibariyle
toplulastirilarak gdsterilir. islem ve olayin éziiniin mahsubu gerekli kimasi sonucunda, bu islem ve olayin net
tutarlari zerinden gdsterilmesi veya varliklarin, deger distkligi disUldikten sonraki tutarlari lizerinden izlenmesi,
mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez. Sirket'in normal is akisi icinde gergeklestirdigi islemler
sonucunda, elde ettigi gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmasi sartiyla net degerleri tizerinden gdsterilir.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gbsterilen finansal varlik ve yikimliliikler disinda, tarihi maliyet esasi baz
alinarak Sirket'in fonksiyonel ve raporlama para birimi olan Turk Lirasi (“TL") olarak hazirlanmistir.

Ortak Kontrol Altindaki Sirket Birlesmesi

TUMOSAN MOTOR, 2014 yilinda EREGLI TEKSTIL'in sahip oldugu Timosan Dékiim A.S.in 10.000.000.-TL
6denmis sermayesi igerisinde %100'Une tekabil eden 10.000.000 adet payi, 20.000.000 TL bedelle satin almistir.

Ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin i) dolayisiyla finansal tablolarda serefiyeye yer verilmemesi gerektigi, ii)
haklarin birlestirilmesi yontemi uygulanirken, ortak kontrolln olustugu raporlama déneminin bas! itibariyla birlesme
gerceklesmis gibi finansal tablolarin diizeltiimesi ve ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin basindan
itibaren karsilastirmali olarak sunulmasi gerektigi ve iii) Ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin finansal tablolara
yansitilmasinda ana ortaklik agisindan bakilmasi uygun olacagindan, konsolidasyon igleminde grubun kontrolini
elinde bulunduran sirketin ortak kontrolde bulunan sirketlerin kontrollinii ele gecirdigi tarihte ve sonrasinda TMS'ye
gore finansal tablo dilizenleniyormus gibi finansal tablolar birlesme muhasebesi dahil TMS hikimlerine gére
yeniden dlizenlenmesi gerektiginden Grup 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanmis finansal tablolarini bu
kapsamda yeniden duzenlemistir.

Boylece bu islemler sonucunda herhangi bir serefiye veya birlesme kari hesaplanmamis olup istirak tutari ile satin
alinan sirketin sermayesindeki pay! nispetindeki tutarin netlestirmesi sonucu olusan fark dogrudan “Ortak kontrole
tabi tesebblis veya isletmeleri iceren birlesmelerin etkisi” olarak dzkaynaklar altinda raporlanmistir.

Grup’un 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla hazirlamis oldugu finansal durum tablolari ile 01 Ocak-
31 Aralik 2013 ve 01 Ocak-31 Aralik 2014 dénemine iliskin kapsamli gelir tablolarinda maddi duran varliklar, maddi
olmayan duran varliklar ve yatirrm amagli gayrimenkullere iliskin amortisman ve itfa paylari yeniden dlzenlenerek
sunulmustur. Ayrica 31 Aralik 2014 dénemine iliskin kurumlar vergisinde 537.140 TL dlizeltme yapilmistir.

Grup’un 31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihi itibariyle varliklariyla ilgili yapilan dizeltmeleri agsagidaki gibidir:

Finansal Tablo Hesaplari 31.12.2014 31.12.2013
Maddi Duran Varliklar 984.486 (850.930)
Maddi Olmayan Duran Varliklar 306.976 435.074
Yatirim Amagl Gayrimenkuller 453.013 399.026
Diger, net - (277.799)
Toplam Yeniden Diizenlenmis Tutar 1.744.475 (294.629)
Ertelenmis Vergi, net (349.872) 425.759
(")zkaynak Tutarindaki Artis Azalig 1.394.603 131.130
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Konsolidasyona liskin Esaslar

31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolar, Eregli Tekstil Turizm San. Ve Tic. A.S.'nin ve
bagl ortakliklarinin (Timosan Motor ve Traktér Sanayi A.S., Timosan Dokim A.S., ve Timosan Savunma A.$.)
hesaplarini igermektedir.

Ana ortakligin dogrudan veya dolayli olarak bir ortakliktaki oy haklarinin yaridan fazlasini kontrol etmesi ve
isletmenin finansal ve faaliyet politikalarini idare etme yetkisine haiz olmasi durumunda, kontrollin var oldugu kabul
edilir. Finansal tablolarin konsolidasyonunda sirketler arasi bakiye, islemler ve gergeklesmemis kar ve zararlar
dahil olmak Uzere bitin kar ve zararlar mahsup edilmektedir. Konsolide finansal tablolar benzer islem ve hesaplar
icin tutarll muhasebe politikalar uygulanarak hazirlanmaktadir. Bagl ortakliklarin finansal tablolari ana ortaklik ile
ayni hesap donemi igin hazirlanmistir.

Konsolidasyona dahil edilmis bagli ortakliklarin net varliklarindaki kontrol giicii olmayan paylar Grup’un
6zkaynaklarin iginde ayri bir kalem olarak yer almaktadir. Kontrol giicii olmayan paylar, ilk satin alma tarihinde hali
hazirda kontrol glicii olmayan paylara ait olan tutarlar ile satin alma tarihinden itibaren bagl ortakligin
6zkaynagindaki degisikliklerdeki ana ortaklik disi paylarin tutarindan olusur. Kontrol glicii olmayan paylar negatif
bakiyeyle sonuglansa dahi, toplam kapsamli gelir ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicli olmayan paylara
aktarilir.

Bagli ortakliklar, kontrollin Grup’a gectigi tarihten itibaren konsolide edilmeye baslanmistir ve kontroliin Grup'tan
¢ikmasi ile konsolide edilme islemi son bulmaktadir.

Musterek yonetime tabi ortakliklar misterek yonetim anlasmasinin imzalanmasiyla konsolide edilmeye baslanir ve
anlagmanin sona erdigi durumlarda konsolide edilme islemi son bulur.

Kontrol giicii olmayan paylar

Grup, her bir isletme birlesmesinde, edinilen isletmedeki kontrol glicii olmayan paylari asagidaki yontemlerden
birini kullanarak dlger:

* Gergede uygun deger lizerinden ya da

+ Edinilen isletmenin net tanimlanabilir varliklarinin, genelde gercege uygun degerinden, muhasebelestirilen
tutarlarindaki orantili payi (izerinden

Grup’un bagh ortakliklardaki paylarinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler, ortaklarla yapilan ortakliga
iligkin islem olarak muhasebelestirilir. Kontrol glicti olmayan paylara yapilan diizeltmeler, bagl ortakligin net varlik
degerinin oransal tutari Uizerinden hesaplanmaktadir. Serefiye tizerinde bir diizeltme yapilmaz ve kar veya zararda
kazang veya kayip olarak muhasebelegtirimez.

Kontroliin kaybedilmesi

Grup, bagl ortaklik tizerindeki kontrolini kaybetmesi durumunda, bagl ortakhigin varlik ve yukimlultiklerini,
kontrol glicii olmayan paylarini ve bagli ortaklikla ilgili dier 6zkaynaklar altindaki tutarlari kayitlarindan gikarir.
Kontrollin kaybedilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir. Eger Grup,
onceki bagl ortakliginda pay sahibi olmayi stirdrlrse, bu paylar kontrolin kaybedildigi gtin itibariyle gercege
uygun degerleri izerinden élgllir. Sonrasinda sahip olunmaya devam edilen bu paylar, elde kalan kontrol etkisinin
seviyesine gdre dzkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatinm veya satiimaya hazir finansal varlik olarak
muhasebelestirilir.
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Kontrol giicii olmayan paylar ile yapilan kismi hisse alig - satis islemleri

Grup, kontrol glicli oimayan paylar ile gerceklestirdigi hali hazirda kontrol etmekte oldugu ortakliklara ait hisselerin
alis ve satis islemlerini Grup'un dzkaynak sahipleri arasindaki islemler olarak degerlendirmektedir. Buna bagli
olarak, ana ortaklik digindan ilave hisse alig islemlerinde, elde etme maliyeti ile ortakligin satin alinan payi
nispetindeki net varliklarinin kayith degeri arasindaki fark 6zkaynaklar igerisinde muhasebelestirilir. Kontrol
gucinin muhafaza edildigi ana ortaklik disina hisse satis islemlerinde ise, satis bedeli ile ortakligin satilan payi
nispetindeki net varliklarinin kayitli degeri arasindaki fark sonucu olusan kayip veya kazanglar da 6zkaynaklar
icerisinde muhasebelestirilir.

31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle konsolidasyona tabi tutulan bagli ortakliklar ile istirak oranlari
asagidaki gibidir:
istirak Orani istirak Orani

Bagh Ortaklik 2015 2014
Timosan Motor ve Traktor San. A.S. %66,34 %67,20
Timosan Dokim A.S. %66,34 %67,20
Timosan Savunma A.$. %66,34 -

EREGLI TEKSTIL ve konsolide edilen bagli ortakliklarinin birbirleriyle yaptigi énemli islemler ve birbirleriyle olan
alacak ve borg bakiyeleri karsilikli olarak mahsup edilmistir. Konsolide edilen bagli ortakliklarin 6zkaynagdi ve cari
dénem operasyonlari igindeki ana ortaklik disi paylari, konsolide finansal tablolarda “Azinlik Paylari” olarak ayri
gosterilmistir.

Ozkaynak yontemine gére dederlenen yatinmlar (Trabzon Liman Isletmeciligi A.S.) konsolide finansal durum
tablosunda, alig maliyetinin Gzerine Grup'un istirakin net varliklarindaki payina alim sonrasi degisikliklerin
eklenmesi veya ¢ikariimasi ve varsa deger distkIigu karsiliginin distilmesiyle gosterilir.

Ana Ortakhigin 31.12.2015 tarihi itibariyla 6zkaynak y6ntemine gore konsolide edilen varliklari asadidaki gibidir
(31.12.2014: Yoktur):

istirak Orani istirak Orani
Istirak 2015 2014
Trabzon Liman Isletmeciligi A.S. %40 -

Kullanilan Para Birimi

Grup'un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
Grup'un yurtdisi mUsterileri nedeniyle yabanci para birimi agirlikli olarak USD, EURO ve GBP cinsinden islemleri
bulunmakla beraber tim iglemleri ve muhasebe kayitlar Turk Lirasi cinsinden tutulmaktadir. Bu nedenle yabanci
parali islemler ilgili standartlara gore kur degerlemsine tabi tutularak mali tablolara yansimaktadir.

31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle T.C. Merkez Bankasi doviz alis kurlari agagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
uSD 2,9076 2,3189
EURO 3,1776 2,8207
GBP 4,3007 3,5961
CHF 2,9278 2,3397
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Yiiksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin diizeltiimesi

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
yayimlanan finansal raporlama standartlarina (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak
finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan yayimlanmis 29
No'lu "Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama" Standardi ("UMS/TMS 29") uygulanmamistir.

22) TMS’ye Uygunluk Beyani

Grubun ilisikteki finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan II-14.1 Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi (“Teblig”)
hikimlerine uygun olarak hazirlanmistir. SPK mevzuatina gére raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine
gore Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan TMS/TFRS'yi esas alirlar.
Bu kapsamda Grup, 31.12.2015 tarihi itibariyle dizenlenmis finansal tablolarini TMS/TFRS’lere uygun olarak
hazirlamistir.

2.3) Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Bir muhasebe politikasi degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha onceki donemlere iligkin toplam
diizeltme tutari bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki dénemlere iliskin diger bilgiler de yeniden
duzenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doneme, onceki donemlere veya birbirini izleyen
dénemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari ddneme ve dnceki donemlere iliskin
duzeltme tutari, sunulandan daha onceki donemlere iligkin dlizeltme tutarlari ve kargilastirmali bilginin yeniden
dlzenlendigi ya da asiri bir maliyet gerektirdigi icin bu uygulamanin yapiimadigi kamuya agiklanir.

24) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir déneme iliskinse, degisikligin yapildigi cari dénemde;
gelecek dénemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik olarak, net
dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.

Bir hatanin dizeltme tutari geriye donik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ciktigi onceki donemlere iligkin
karsilastirmali tutarlarin yeniden dlizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden énce meydana geldiginde,
s0z konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla dizeltilir. Bilgilerin yeniden
dizenlenmesi agiri bir maliyete neden oluyorsa Onceki ddénemlere ait karsilastirmali bilgiler yeniden
dlzenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis karlar hesabi, séz konusu dénem baglamadan once hatanin
kimdlatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.5) Muhasebe politikalarindaki degisiklikler Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

31.12.2015 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait 6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar asagida 6zetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlari

ve TFRYK yorumlari disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.
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1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki gibidir:
TMS 19 — Tanimlanmig Fayda Planlari: Calisan Katkilari (Degisiklik)

TMS 19'a gore tanimlanmis fayda planlari muhasebelestirilirken calisan ya da Uglincl taraf katkilari géz 6nline
alinmalidir. Degisiklik, katki tutari hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin s6z konusu katkilari
hizmet donemlerine  yaymak yerine, hizmetin  verildigi ylda hizmet maliyetinden  dlgerek
muhasebelestirebileceklerini agikliga kavusturmustur. Degisikliin Grup’un finansal durumu veya performansi
uzerinde bir etkisi olmamistir.

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eylil 2014'de ‘2010-2012 Donemine lliskin Yillk lyilestirmeler” ve “2011-2013 Donemine lliskin Yillik
lyilestirmeler” ile ilgili olarak agagidaki standart degisikliklerini yayinlanmigtir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi
UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler

Hakedis kosullari ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlari gidermek igin performans kosulu ve hizmet kosulu
tanimlanmigtir. Grup’un finansal durumu veya performansi Gzerinde bir etkisi olmamistir. Degisiklik ileriye dénuk
olarak uygulanacaktir.

UFRS 3 isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, UFRS 9 Finansal Araglar kapsaminda
olsun ya da olmasin sonraki ddnemlerde gercege uygun degerinden élgilerek kar veya zararda muhasebelesir.
Grup’un finansal durumu veya performansi (izerinde bir etkisi olmamistir. Degisiklik ileriye dénik olarak
uygulanacaktir.

UFRS 8 Faaliyet Béliimleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet bolimleri standartin ana ilkeleri ile tutarll olarak birlestirilebilir/
toplulastirilabilir. ii) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin faaliyetlere iligkin
karar almaya yetkili yoneticisine raporlaniyorsa agiklanmalidir. Degisiklik geriye doniik olarak uygulanacaktir.
Grup'un finansal durumu veya performansi tizerinde bir etkisi olmamistir.

UMS 16 Maddi Duran Variiklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

UMS 16.35 (a) ve UMS 38.80 (a)'daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde yapilabilecegini acikliga
kavusturmustur i) Varligin brit defter degeri piyasa degerine getirilecek sekilde diizeltilir veya ii) varligin net defter
degerinin piyasa degderi belirlenir, net defter dederi piyasa degerine gelecek sekilde brit defter de@eri oransal
olarak duzeltilir. Degisiklik geriye donlik olarak uygulanacaktir. Grup’un finansal durumu veya performansi (izerinde
bir etkisi olmamusgtir.

UMS 24 lliskili Taraf Aciklamalari

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iliskili taraf agiklamalarina tabi iligkili bir taraf

oldugunu agiklia kavusturmustur. Degisiklik geriye donik olarak uygulanacaktir. Grup’un finansal durumu veya
performansi iizerinde bir etkisi olmamistir.
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Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
TFRS 3 isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarinin degil musterek anlagsmalarin da TFRS 3'lin kapsaminda olmadigdi ve ii) bu
kapsam istisnasinin sadece misterek anlasmanin finansal tablolarindaki muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu
acikhga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye donik olarak uygulanacaktir. Grup’un finansal durumu veya
performansi Uizerinde bir etkisi olmamustir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii Karar Gerekgeleri

TFRS 13'deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal ytkimlUliklere degil TMS 39 kapsamindaki diger
s6zlesmelere de uygulanabilecegi agiklanmistir. Degisiklik ileriye donik olarak uygulanacaktir. Grup’'un finansal
durumu veya performansi tizerinde bir etkisi olmamigtir.

TMS 40 Yatinm Amacli Gayrimenkuller

Gayrimenkulin yatirim amagh gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak siniflanmasinda
TFRS 3 ve TMS 40'un karsilikli iligkisini acikliga kavusturmustur. Degisiklik ileriye donik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde &nemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan TFRS’ler

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi igin heniiz
yUrarliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Grup aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yrlrlige girmesinden sonra konsolide
finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar - Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2012'de ve Subat 2015'de yapilan degisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baglayan
yillik hesap dénemleri igin gegerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 9 Finansal Araclar
standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yikimlGliklerin élglimesi ve siniflandiriimasina iliskin yeni hiikimler
getirmektedir. TFRS 9'a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 6lgimiini ve gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak olgilen olarak siniflandirilan finansal ytikimlGliklerin dlgimind
etkileyecektir ve bu tir finansal yikumiGliklerin gergede uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan
kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Grup, standardin finansal durum ve
performansi zerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 16 ve TMS 38 - Kabul Edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Agikliga Kavusturulmasi (TMS 16 ve
TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38'deki degisiklikler, maddi duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman hesaplamasi
kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayali amortisman hesaplamasi kullanimin
onemli dlglide sinirlandirmistir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap donemleri igin
ileriye dénuk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Grup'un finansal durumu
veya performansi Gzerinde bir etkisi olmayacaktir.
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TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden miisterek faaliyetlerde ortaklik payi edinimi muhasebesi ile ilgili rehberlik
etmesi igin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmelerinde belirtildigi sekilde faaliyeti bir isletme
teskil eden bir musterek faaliyette ortaklik payi edinen isletmenin, bu TFRS'de belirtilen rehberlik ile ters disenler
hari¢, TFRS 3 ve diger TFRS'lerde yer alan isletme birlesmeleri muhasebesine iliskin tlim ilkeleri uygulamasini
gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS'lerin
gerektirdigi bilgileri agiklamaldir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
ileriye donuk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal
durumu ve performansi (izerinde etkisi olmayacakir.

TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27’de Degisiklik)

Nisan 2015te KGK, isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagli ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin
muhasebelestiriimesinde 6zkaynak yénteminin kullaniimasi segenegini yeniden sunmak igin TMS 27'de degisiklik
yapmistir. Buna gore isletmelerin bu yatirimlari:

* maliyet degeriyle
* TFRS 9'a gére veya
* TMS 28'de tanimlanan ézkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatinm kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak
2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli olup, ge¢cmise déniik olarak uygulanmaldir.
Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama agiklanmalidir. S6z konusu degisiklik Grup igin gecerli
degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislari veya Katkilari
(Degisiklikler)

Subat 2015'de, TFRS 10 ve TMS 28'deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagl ortakligin kontrol kaybini ele
almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizigi gidermek igin TFRS 10 ve TMS 28'de degisiklik yapmustir. Bu degisiklik
ile bir yatinmei ile istirak veya is ortakligi arasinda, TFRS 3'te tanimlandigi sekli ile bir isletme tegkil eden
varliklarin satisi veya katkisindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin yatirimci tarafindan
muhasebelestiriimesi gerektigi acikliga kavusturulmustur. Eski bagl ortaklikta tutulan yatinmin gergede uygun
degerden yeniden Glglilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatirimcilarin o eski bagl
ortakliktaki paylari élciisiinde muhasebelestirimelidir. isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016 veya sonrasinda
baslayan yillik raporlama donemleri icin ileriye donUk olarak uygulamalari gerekmektedir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Degisiklikler Grup icin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi lzerinde etkisi
olmayacaktir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TFRS 10 ve
TMS 28’de Degisiklik)

Subat 2015'de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim igletmeleri istisnasinin uygulanmasi
sirasinda ortaya ¢ikan konulari ele almak igin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28'de degisiklikler yapmistir:
Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Degisiklikler Grup igin gegerli degildir ve grubun finansal durumu ve performansi (izerinde bir
etkisi olmayacaktir.
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TMS 1: Agiklama inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

Subat 2015'de, TMS 1'de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt toplamlar, Dipnot yapisi,
Muhasebe politikalari agiklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatirimlardan kaynaklanan diger kapsamli gelir
kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakli iyilestirmeler igermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 veya
sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin
Grup’un konsolide finansal tablo dipnotlari (izerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Yillik lyilestirmeler - 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015°de “TFRS VYillik iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemini yayinlamistir. Dokiiman, degisikliklerin
sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik getirmektedir.
Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulari asagidaki gibidir:

*TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden cikarma yontemlerindeki
degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski planin devami olarak kabul
edilecedine aciklik getirilmistir.

*TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar - bir finansal varligin devrediimesinde hizmet sozlesmelerinin
degerlendirilmesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 aciklamalarinin ara ddnem 6zet finansal tablolar igin zorunlu
olmadigina iliskin aciklik getirilmigtir.

*TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yilksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin, borcun bulundugu
Ulkede degil borcun tasindigi para biriminde degerlendirilecedine agiklik getirilmistir.

*TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem finansal tablolarda ya
da ara donem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine agiklik getirilmistir.

Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda bagslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli olup, erken uygulamaya
izin verilmektedir. Séz konusu degisikliklerin Grup'un finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK tarafindan
yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan
yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi icin henliz ytrirlige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar.
Grup finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'’ de yriirlige girdikten
sonra yapacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Donemi
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii
Karar gerekgelerinde agiklandi§i Uzere, Uzerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve borglar,

iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gdsterilebilecektir. Degisiklikler derhal
uygulanacaktir. Grup'un finansal durumu veya performansi tizerinde bir etkisi olmamustir.
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Yillik iyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan S6zlegsmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014'de UFRS 15 Musterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat standardini yayinlamistir.
Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve élclim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir.
Standart, musterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile
ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikislari) satisinin muhasebelestirilip
olctilmesi i¢in model olusturmaktadir. UFRS 15'in uygulama tarihi aslinda 1 Ocak 2017°ydi, ancak Eylil 2015 de
UMSK gegerlilik tarihini 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacak sekilde
ertelemistir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15'e gegis icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam
geriye donuk uygulama veya modifiye edilmis geriye donlik uygulama. Modifiye edilmis geriye donlk uygulama
tercih edildiginde 6nceki donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda karsilagtirmali
rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014'te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine gegecek olan
ve siniflandirma ve 6lgme, deger duisuklugu ve finansal riskten korunma muhasebesi asamalarindan olusan projesi
UFRS 9 Finansal Araglar' nihai olarak yayinlamistir. UFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri is modelini ve
nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve élglim yaklagimina dayanmaktadir. Bunun iizerine, kredi
kayiplarinin daha zamaninda muhasebelestirilebiimesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybi modeli
ile deger disuklugi muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna
ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gercege uygun degeri ile élgme opsiyonun
sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki duslise bagli olarak finansal borcun gergege uygun
degerindeki azalmadan dolayi kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski”
denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi
iliskilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica,
finansal araglarin muhasebesi degistiriimeden ‘kendi kredi riski ' ile ilgili degisikliklerinin tek basina erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket standardin finansal durumu ve performansi (zerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016'da UFRS 16 “Kiralama iglemleri” standardini yayinlanmigtir. Yeni standart, faaliyet kiralamasi ve
finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin birgok kiralamanin tek bir model
altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler icin muhasebelestirme blytk dlgude
degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve
UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
gecerlidir. UFRS 15 “Musterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandigi sirece UFRS
16 icin erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi (zerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin Muhasebelestiriimesi
(Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016'da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Yapilan degisiklikler
gercege uygun degeri ile dlgllen borglanma araglarina iliskin ertelenmis vergi muhasebelestiriimesi konusunda
aciklik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar igin ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirimesi
hiikiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut farkliliklari gidermeyi amaclamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve
sonrasinda baglayan yilllk hesap donemleri igin geriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
veriimektedir. Ancak, dedisikliklerin ilk kez uygulandigi donem, karsilastirmali sunulan ilk doénemin acilig
6zkaynaklarindaki etki, agilis gegmis yillar karlari/zararlari ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda ayristirimadan,
acihs gecmis vyillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Sirket/Grup bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklama
yapacaktir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 7 Nakit Akis Tablolari (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’'da, UMS 7 Nakit Akis Tablolari standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Degisiklikler, sirketin
finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin iyilestirilmesi icin UMS 7’ye agiklik
getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler
icin bilgi saglamasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri
icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup’un/Grup’un bu degisiklikleri ilk kez uygulamasinda,
onceki dénemlere iliskin karsilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur. Grup, standardin finansal durumu ve
performansi zerine etkilerini degerlendirmektedir.

Gecerli Para Birimi ve Finansal Tablo Sunum Para Birimi

Grup bunyesinde yer alan sirketlerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarini stirdirdtkleri
temel ekonomik ortamda fonksiyonel olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmistir (‘gecerli para birimi’).
Konsolide finansal tablolar, Arcelik'in gegerli, Grup’un finansal tablo sunum para birimi olan Ttirk Lirasi kullanilarak
sunulmustur.

Yabanci Ulkelerde Faaliyet Gosteren Bagh Ortakliklarin Finansal Tablolan

Yabanci (Ulkelerde faaliyet gosteren Bagl Ortakliklar'in finansal tablolar, KGK tarafindan yayimlanmig
TMS/TFRS'ler uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir. ilgili yabanci ortakliklarin varlik ve yikimliliikleri bilango tarihindeki déviz kuru, gelir ve giderler
ortalama déviz kuru kullanilarak Tirk Lirasr'na gevrilmistir. Kapanis ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya ¢ikan
kur farklari Gzkaynaklar icerisindeki yabanci para gevrim farklari kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.
Degisiklikler Grup icin gegerli degildir ve grubun finansal durumu ve performansi tizerinde bir etkisi olmayacaktir

2.6) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve onemli tutarda deder dedisikligi riski
tagimayan yUksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirmlardir.
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Finansal araglar

Finansal varliklar

Grup, finansal varliklarini su sekilde siniflandirmistir: ticari alacaklar, satiimaya hazir finansal yatirimlar ve nakit
ve nakit benzerleri. Siniflandirma, finansal varliklarin alinma amaglarina gére yapilmistir. Yonetim, finansal
varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte yapar.

Satilmaya hazir finansal yatirimlar

Finansal yatirnmlar i¢inde siniflandirilan satiimaya hazir menkul kiymetlerin ilk kayda alimdan sonra miiteakip
degerlemesi, rayic degeri Uzerinden yapilmaktadir. Satiimaya hazir menkul degerlerin rayi¢ degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kar ya da zarar, ilgili varliklar satilana, nakde déniisene veya baska bir sekilde
elden ¢ikarilana veya deger duglkligine maruz kalana kadar 6zkaynaklar iginde ayri bir kalemde g6sterilir, bu
tarihten sonra ise birikmis rayi¢ deger farklari gelir ve gider hesaplari ile iliskilendirilir.

Aktif piyasalarda islem goren satilmaya hazir menkul deg@erlerin rayi¢ degerleri bilango tarihi itibariyle cari
piyasada veya Menkul Kiymetler Borsasi’nda yayinlanan fiyatlar veya cari piyasa alis fiyatlariyla belirlenir.

Satiimaya hazir menkul kiymetlerden alinan temettiler, temettii gelirleri icerisinde muhasebelestirilir.
Ticari alacaklar

Ticari alacaklar fatura edilmis tutarlari ile kayitlara alinmakta ve izleyen dénemlerde etkin faiz orani metoduyla
indirgenmis net degeri ile ve varsa slipheli alacak karsiligi diistldUkten sonra tasinmaktadir.

Ticari alacaklar igine siniflandirilan senetler ve vadeli gekler etkin faiz orani metoduyla reeskonta tabi
tutularak indirgenmis degerleri ile tasinir.

Supheli alacak karsiligi gider olarak kayitlara yansitilmaktadir. Vadesi gelmis alacaklarin tahsil edilemeyecegine
dair somut bir gdsterge varsa sipheli alacak karsiligi ayrilir. Karsilik, Grup yonetimi tarafindan tahmin edilen ve
ekonomik kosullardan ya da hesabin dogasi geregi tasidigi riskten kaynaklanabilecek olasi zararlari kargiladigi
dusUndlen tutardir. Tahsili tamamen mimkin olmayan alacaklar tespit edildikleri durumlarda kayitlardan tamamen
silinirler.

Grup fatura alacaklarinin bir kismini faktoring yoluyla tahsil etmektedir. Faktoring sirketinin temlik edilen alacag
miisteriden tahsil etmesine kadar tahsilat riski Grup’a ait oldugundan, Grup finansal tablolarinda ilgili alacaklari
takip etmektedir. Bu alacaklar karsiliginda faktoring sirketinden alinan avans, finansal tablolarda "Finansal Borglar’
hesabi altinda faktoring borglari olarak gosterilmektedir. Faktoring giderleri tahakkuk esasina dayali olarak
finansman giderleri hesabinda muhasebelestirilir.

Finansal varliklarda deder diistikliigu

Finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger dlstkligine ugradiklarina iligkin
gostergelerin ~ bulunup  bulunmadigina dair  degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal
varlik veya varlik grubunun guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari (izerindeki olumsuz
etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dustkluglne ugradigina iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi
durumunda deger dlsiklUgu zarari olusur. Kredi ve alacaklar igin de@er diisukiGgu tutari gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani tizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtinkii degeri ile
defter degeri arasindaki farktir. Grup alacaklarini ayri ayri takip etmekte ve toplu bir karsilik ayirmamaktadir.
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Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, biitin finansal
varliklarda, deger distkligu dogrudan ilgili finansal varligin kayitl degerinden dusdllr. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dustilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
kapsamli gelir/gider tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin elde etme maliyeti ile gergege uygun degeri arasinda olusan olumsuz farklar,
farkin 6nemli ve uzun sireli olmasi halinde kapsamli gelir tablosu ile iliskilendirilir. Satiimaya hazir olarak
siniflandirimis  ézkaynaga dayali finansal araglara yapilan vyatirimlarla ilgili olarak ké&r veya zararda
muhasebelestirilmis bulunan deger distkligi zararlari, kér veya zarar araciligiyla iptal edilmemektedir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deder disukligi zarar sonraki dénemde azalirsa ve azalis deger
dusUkIGgu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelestirilen deger distikligi zarar, deger disikliginin iptal edilecegi tarihte yatinmin deger disukltg
highir zaman muhasebelestirimemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini agsmayacak sekilde
kapsamli gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diistklUgi sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan ézkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yukumlillkler gercede uygun degerleriyle muhasebelestirilir ve sonraki dénemlerde etkin faiz orani
lizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden taginir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukimliligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu déneme dagitiimasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi
halinde daha kisa bir zaman dilimi stiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal
yukumlGlGgun net bugiinkl degerine indirgeyen orandir.

Banka kredileri

Butun banka kredileri, ilk kayit aninda rayi¢ degerlerini de yansittigi dustnilen ve islem maliyetini iceren maliyet
bedeli ile kaydedilir.

ilk kayda alimdan sonra krediler, etkin faiz orani yéntemiyle indirgenmis net degerleri ile gésterilir. indirgenmis
deder hesaplanirken ilk ihrag anindaki maliyetler ve geri 6deme sirasindaki indirimler ve primler goz 6nlnde
bulundurulur.

Ticari borglar

Ticari borclar, mal ve hizmet alimi ile ilgili ileride dogacak faturalanmis yada faturalanmamis tutarin rayi¢ degerini
temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir. Grup’un ticari borglarinin bir kismi faktoring
sirketi ve banka tarafindan 6denmekte ve Grup ddenen tutari faktoring sirketi veya banka'ya borglanmaktadir. ilgil
tutarlar finansal tablolarda “Finansal Borglar” hesabi altinda sirasiyla faktoring borglari ve akreditif borglari olarak
gosterilmektedir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve ¢ikarilmasi
Butlin finansal varlik alim ve satimlari islem tarihinde, yani Grup’un varli§i almayi veya satmay! taahhiit ettigi

tarihte kayitlara yansitilir. S6z konusu alim ve satimlar genellikle piyasada olusan genel teamiil ve diizenlemelerle
belirlenen zaman dilimi igerisinde finansal varligin teslimini gerektiren alim satimlardir.
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Bir finansal varlik (ya da finansal varli§in veya benzer finansal varliklardan olusan grubun bir kismi);

Varliktan nakit akimi elde etme hakkina iliskin strenin bitmis olmasi durumunda;

Grup'un varliktan nakit akimi elde etme hakki olmakla birlikte, Gglincli kisilere direkt devretme zorunlulugu
olan bir anlasma kapsaminda ¢ok fazla zaman gegirmeden tamamini 6deme ylkimliligu olmasi
durumunda;

Grup’un finansal varliktan nakit akimlarini elde etme hakkini devretmesi ve (a) varlik ile ilgili tiim risk veya
odllerin devredilmis veya (b) tim hak ya da &dullerin transfer ediimemis olmasina ragmen, varlik
uzerindeki tlim kontrolleri transfer etmis olmasi durumunda kayitlardan ¢ikarilir.

Grup’un varliktan nakit akimi elde etmesi hakkini devretmesi bununla birlikte tiim risk ya da menfaatlerin transfer
edilmemesi veya Uzerindeki kontroli devretmemesi durumunda, varlik, Grup’un varlik ile devam eden iligkisine
bagli olarak finansal tablolarda tasinir.

Finansal yaktmltlkler, bu yikumliliklerden dogan borclarin ortadan kalkmasi, iptal edilmesi ve suresinin dolmasi
durumlarinda kayitlardan ¢ikartilir.

Netlestirme/Mahsup
Finansal tablolarda yer alan finansal varlik ve yikimlllikleri netlestirmeye yénelik yasal bir hak ve yaptirim
glcline sahip olunmasi ve s6z konusu varlik ve ylkimliliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli

sonuglandirma maliyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosteriimektedir.

Kur degisiminin etkileri

Islemler ve bakiyeler

Grup, yabanci para cinsinden yapilan islemleri islevsel para birimi cinsinden ilk kayda alirken islem tarihinde
gecerli olan ilgili kurlari esas almaktadir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve ylkimlGlikler raporlama
tarihinde gegerli olan kurlarla degerlenmekte ve dogan kur farki gider ya da gelirleri ilgili dénemde kapsamli gelir
tablosuna yansitiimaktadir. Parasal olan tiim aktif ve pasifler ddnem sonu kuruyla gevrilip ilgili kur farklari kapsamli
gelir tablosuna yansitilmistir. Yabanci para cinsinden olan ve maliyet degeri ile dl¢llen parasal olmayan kalemler
ilk islem tarihindeki kurlardan islevsel para birimine gevrilir. Yabanci para cinsinden olan ve gergege uygun
degerleri ile Olgilen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan
kurlardan islevsel para birimine gevrilir.

iligkili taraflar

iliskili taraf, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (‘raporlayan isletme’) iliskili olan kisi veya isletmedir.
(a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir (yesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili
sayllr:

S6z konusu kisinin,

() raporlayan isletme Uzerinde kontrol veya misterek kontrol gliciine sahip olmasi
durumunda,

i) raporlayan isletme izerinde dnemli etkiye sahip olmasi durumunda,

@iiy raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici
personelinin bir lyesi olmasi durumunda.
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)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili

sayllr:

() Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun (yesi olmasi halinde (yani her bir ana
ortaklik, bagl ortaklik ve diger bagli ortaklik digerleri ile iliskilidir).

Gy  Igletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de yesi oldugu bir grubun Gyesinin) istiraki
ya da is ortakligi olmasi halinde.

@iy  Her iki isletmenin de ayni bir tiglinci tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(v) Isletmelerden birinin iiglincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin séz konusu
tclincl isletmenin istiraki olmasi halinde

)  lIsletmenin, raporlayan igletmenin ya da raporlayan isletmeyle iligkili olan bir igletmenin
calisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.
Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenlerde
raporlayan isletme ile iligkilidir

i) Igletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(viiy (@) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme (izerinde énemli etkisinin bulunmasi
veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit ydnetici personelinin bir
lyesi olmasi halinde.

iligkili taraflarla yapilan islem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yiktmiltllklerin bir bedel
karsiligi olup olmadi§ina bakilmaksizin transferidir.

Stoklar

Stoklarin degerlemesinde elde etme maliyeti ve net gerceklesebilir dederin diisiik olani esas alinmigtir. Maliyetin
icine, her stok kaleminin bulundugu yere ve duruma getirimesi sirasinda olusan biitin harcamalar dahil edilmistir.
Stoklara dahil edilen maliyeti olugturan unsurlar malzeme, direkt iscilik ve genel iretim giderleridir. ilk madde ve
malzeme, yari mamuller, mamuller, emtia ve diger stoklar olusturan yedek parcalar ilk giren ilk gikar (FIFO)
maliyet yontemi ile degerlenmektedir.

Grup, yedek parga ve diger stok kalemlerinde satilamayacagi/kullanilamayacagi diisiinilen kisim igin stok deger
dusukIugu karsihgr ayirmigtir.

Net gergeklesebilir deger, tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyetleri ve satisin gergeklestirilmesi igin
gerekli tahmini maliyetler dustilerek bulunan tutardir

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, arsalar harig maliyet bedelinden birikmis amortisman ve varsa deder dusukIligu karsiliginin
distilmesi suretiyle gbsterilmektedir. Arsalar UMS 16’nin izin verdigi sekliyle yeniden degerleme modeline gore
rayi¢ bedellerinden gosterilmekte olup amortismana tabi degildir. Maddi duran varliklar satildigi zaman bu varliga
ait maliyet ve birikmis amortismanlar ilgili hesaplardan dusUldikten sonra olugan gelir ya da gider, kapsamli
gelir/gider tablosuna dahil edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degderi; alis fiyati, ithalat vergileri ve iadesi mimkiin olmayan vergiler, maddi varlig
kullanima hazir hale getirmek igin yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran varligin kullanimina
baglandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklari dénemde gider kaydedilmektedir. Yapilan
harcamalar ilgili maddi varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir de@er artisi sagliyorsa bu harcamalar varligin
maliyetine eklenmektedir.

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullaniimaya hazir oldugu durumda aktiflestiriimekte ve

amortismana tabi tutulmaktadir. Amortismana tabi varliklar, tahmini ekonomik émiirlerine dayanan oranlarla
dogrusal olarak kist usulii amortismana tabi tutulmaktadir.

23



EREGLI TEKSTIL TURIZM SANAYi VE TICARET A.$. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2015 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLi$KiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

Amortisman stireleri asagidaki gibidir:

Stire
Binalar 25-50 il
Makine ve techizat 4-20 yil
Tasitlar 4-5 yil
Ddéseme ve demirbaslar 2-15 il
Haklar 7-14 yl
Ozel maliyetler 5 yil

Ekonomik émir ve amortisman metodu dlizenli olarak gdzden gegirilmekte, buna bagl olarak metodun ve
amortisman s(resinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina bakilmakta ve
sayet uygunsa ileriye donik olarak dizeltiimektedir.

Maddi olmayan duran varliklar

Yazilim haklarindan olusan maddi olmayan duran varliklar elde etme maliyetleri izerinden kayda alinirlar.
Yazilim haklari dizeltimis maliyet bedelleri tzerinden 3 ila 15 yil arasinda, dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak kist usull itfa edilmektedir.

Maddi olmayan duran varliklarin tasidiklari degerler, kosullardaki degisikliklerin ve olaylarin taginan degerin
dlsebilecegine dair belirti olusturmalari durumunda gézden gegirilir ve gerekli kargilik ayrilir.

Yatinm amagh gayrimenkuller

Yatinm amagli gayrimenkuller, kira ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, ilk olarak maliyet bedeline alim islemiyle direkt iliskili maliyetler eklenerek 6lgliimektedir.
Defter dederi, maliyete eklenme prensiplerinin olusmasi durumunda yatiim amagli gayrimenkullin bir
parcasinin degistirilmesi icin katlanilan maliyeti de kapsamaktadir. Yatinm amagl gayrimenkullerin hizmet
saglamasina iliskin olarak yapilan ginlik harcamalar bu deger icinde yer almamaktadir.

Amortisman, arsa disinda kalan yatirim amagh gayrimenkullerin maliyetinden éngdriilen ekonomik omrii
tizerinden normal amortisman ydntemine gdre hesaplanmaktadir. Binalar i¢in bu kapsamda uygulanan
amortisman stresi 25-50 yildir.

Aragtirma ve gelistirme giderleri

Arastirma harcamalari gergeklestiginde gider olarak kaydedilir. Gelistirme projelerinde olusan maliyetler (yeni veya
iyilestirilen Uriinlerin tasarim ve testi ile ilgili), asagidaki sartlarin gergeklesmesi durumunda maddi olmayan duran
varlik olarak kaydedilir:

¢ maddi olmayan duran varligin tamamlanmasi halinde, tamamlanan varligin teknik fizibilitesi dikkate alinarak
satilabilir veya kullanilabilir olmasi;

yonetimin maddi olmayan duran varligin tamamlanmasi ve kullanimi veya satis karari,
maddi olmayan duran varliklarin kullanilabilir veya satilabilir olmasi,

gelecekte saglayacagi olasi ekonomik faydalarin gdsterimi,

maddi olmayan duran varligin gelistiriimesinin tamamlanmasi, kullanimi veya satisi igin yeterli teknik, finansal
ve diger kaynaklar,

¢ maddi olmayan duran varli§in gelistirme agamasinda yapilan masraflarin giivenilir bigimde dlgtiimesi.
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Bu kriterlere sahip olmayan diger gelistirme maliyetleri olustuklari dénemde gider olarak kaydedilmektedir. Onceki
donemlerde gider kaydedilen gelistirme giderleri sonraki donemlerde aktiflestirilemez. Aktiflestirilen gelistirme
giderleri maddi olmayan duran varlik olarak muhasebelestirilir ve ilgili duran varlik kullanima hazir oldugu andan
itibaren, 5 yili agsmayan faydali dmrleri lizerinden dogrusal yontem ile amortismana tabi tutulur.

Devlet tesvik ve yardimlan

Gergege uygun degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak (izere tlim devlet tesvikleri,
elde edilmesi igin gerekli sartlarin Grup tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin Grup tarafindan elde
edilebilecegine dair makul bir glivence olustugunda veya tesvikin Grup tarafindan elde edilmesi ile finansal
tablolara alinir. Devlet tesvikleri, bu tesviklerle karsilanmasi amaglanan aktiflestirilecek nitelikteki maddi olmayan
duran varliklarin maliyetlerinden netlestirilerek muhasebelegtirilir.

Finansal olmayan varliklarda deger diisiikliigii

itfaya tabi olan varliklar icin defter degerinin geri kazaniimasinin miimkiin olmadigi durum ya da olaylarin ortaya
clkmasi halinde deger disUklugu testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini agmasi
durumunda deger distkIigu karsih§r kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisuldiikten sonra elde
edilen gergege uygun degder veya kullanimdaki degerin biyik olanidir. Deger dustkliginin degerlendiriimesi icin
varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en disiik seviyede gruplanir (nakit Greten birimler). Finansal
olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiklGgunin olasi gostergeleri agisindan gézden gegirilir.

Borglanma maliyetleri

Ongdriilen kullanimina veya satisina hazir hale gelmesi 6nemli bir zamani gerektiren varliklarin satin alimi, insasi
veya Uretimi ile direkt iliskili olan borglanma maliyetleri ilgili varliklarin maliyetinin pargasi olarak aktiflestirilir. Diger
borclanma maliyetleri gerceklestikleri dénemlerde gider yazilir. Borglanma maliyetleri faiz ve borclanmaya bagli
olarak katlanilan diger maliyetleri igerir.

Karsiliklar, sarta baglh yikiimliiliikler ve sarta bagh varliklar

Karsiliklar

Karsiliklar ancak ve ancak Grup’un gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yikimlGlugi varsa, bu
yukumllllk sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden gikariima olasiliyi mevcutsa ve
yukumlGligun tutar givenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir.

Paranin zaman igindeki deger kaybi dnem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmasi muhtemel giderlerin bilango
tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir. Karsiliklar her bilango tarihinde gézden gegirilmekte ve yonetimin en iyi
tahminlerini yansitacak sekilde gerekli diizenlemeler yapilmaktadir.

Sarta bagl yiikiimliiliikler ve varliklar

Sarta bagli yukumllukler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise finansal tablolarda
yansitiimayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagl varliklar ise finansal tablolara yansitiimayip ekonomik getiri
yaratma ihtimali yiksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.

isletme birlesmeleri ve serefiye

isletme birlesmeleri, iki ayri tiizel kisiligin veya isletmenin raporlama yapan tek bir isletme seklinde birlesmesi
olarak degerlendirimektedir.
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Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti ile iktisap edilen igletmenin tanimlanabilir varlik,
yukimlilik ve kosullu yikimlllklerinin gergede uygun degeri arasindaki fark serefiye olarak konsolide finansal
tablolarda muhasebelestirilmistir.

Serefiyenin tahsis edildigi nakit treten birimi, her yil deger disukligu testine tabi tutulur. Birimin deger
dustikligine ugradigini gdsteren belirtilerin olmasi durumunda ise deder dlstklugu testi daha sik yapilir. Nakit
ureten birimin geri kazanilabilir tutari defter degerinden dustik ise, deger disukligu karsihidi ilk olarak birime tahsis
edilen serefiyeden ayrilir, ardindan birim igindeki varliklarin defter degeri disurilir. Serefiye igin ayrilan deger
dusUkIGgu karsiigi, dogrudan konsolide gelir tablosundaki kar/zarar iginde muhasebelestirilir. Serefiye deger
dUstkluga karsidr sonraki donemlerde iptal edilmez.

iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yikiimlilik ve kosullu yikimliliklerin gercede uygun degerindeki iktisap
edenin payinin isletme birlesmesi maliyetini asmasi durumunda ise fark konsolide gelir tablosuyla iligkilendirilmistir.

ilgili nakit tireten birimin satisi sirasinda, serefiye icin belirlenen tutar, satis isleminde kar/zararin hesaplamasina
dahil edilir.

Kiralama iglemleri - kiraci olarak
Finansal kiralama islemleri

Grup, finansal kiralama yoluyla edinmis oldugu sabit kiymetleri, bilangoda kira baslangig tarihindeki rayi¢ degeri ya
da, daha dilsiikse minimum kira &demelerinin bilango tarihindeki degeri (zerinden yansitmaktadir (finansal
tablolarda ilgili maddi varlik kalemlerine dahil edilmistir). Minimum kira 6demelerinin bugtinkii degeri hesaplanirken,
finansal kiralama isleminde gegerli olan oran pratik olarak tespit edilebiliyorsa o deder, aksi takdirde, bor¢lanma
faiz orani iskonto faktorl olarak kullaniimaktadir. Finansal kiralama islemine konu olan sabit kiymetin ilk edinilme
asamasinda katlanilan masraflar maliyete dahil edilir. Finansal kiralama igleminden kaynaklanan yGkimlaliik,
odenecek faiz ve anapara borcu olarak ayristirimistir. Faiz giderleri, sabit faiz orani izerinden hesaplanarak ilgili
dénemin kapsamli gelir tablosu hesaplarina dahil edilmistir.

Finansal tablolara yansitilmis kiralanan sabit kiymetler, Grup muilkiyetinde yer alan amortismana tabi varliklarla
uyumlu ekonomik émiirlere g6re amortismana tabi tutulurlar.

Operasyonel kiralama islemleri

Bir kiymetin kiralama isleminde, bitln riskler ve faydalar kiraya verende kaliyor ise bu tip islemler operasyonel
kiralama olarak siniflandirilir. Operasyonel kiralama olarak yapilan 6demeler, kira dénemi boyunca dogrusal
y6ntem ile kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Vergi gideri veya geliri, donem igerisinde ortaya ¢ikan kazang veya zararlar ile alakali olarak hesaplanan cari ve
ertelenmis verginin toplamidir.

Cari ve ertelenmis vergi hesaplanmasinda, Grup’un faaliyet gosterdigi llkede yiirlrllkte olan vergi mevzuati
uyarinca bilango tarihi itibariyle gegerli bulunan vergi oranlari kullanilir.

Ertelenmis vergi, bilango yukimliligl metoduna gore hesaplanmistir. Ertelenmis vergi, aktif ve pasiflerin finansal

tablolarda yansitilan degerleri ile yasal vergi matrahlar arasindaki gegcici farklarin vergi etkisi olup, finansal
raporlama amaciyla dikkate alinarak yansitiimaktadir.
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Ertelenmis vergi aktifi ileride bu zamanlama farkliliklarinin kullanilabilecegi bir mali kar olusabilecegi élglide; tiim
indirilebilir gegici farklar, kullanilimayan tesvik tutarlari ile gegmis dénemlere iliskin taginan mali zararlar igin kayda
alinir. Ertelenmis vergi aktifi her bilango doneminde gézden gegciriimekte ve ertelenmis vergi aktifinin ileride
kullanilmasi i¢in yeterli mali karin olusmasinin mimkin olmadi§i durumlarda, bilangoda tasinan degeri
azaltiimaktadr.

Ayni ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yukumluliklerinden mahsup
edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenmis vergi varliklari ve
yukumlGltkleri kargilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Ertelenmis vergi, ayni veya farkli bir ddnemde dogrudan 6z sermaye ile iliskilendirilen islemlerle ilgili ise dogrudan
0z sermaye hesap grubuyla iligkilendirilir.

Grup indirilebilir gegici farklar i¢in yalniz ve yalniz asagidaki durumlarla sinirli olarak ve her iki durumun da
muhtemel olmasi halinde ertelenmis vergi varligi muhasebelestirir:

(a) Gegici farklar dngorilebilir bir gelecekteki siire i¢inde tersine dénecektir; ve

(b) Gegici farklarin kullaniimasina yeter tutarlarda vergilendirilebilir gelir olacaktir.

Galisanlara saglanan faydalar
Kidem tazminati karsiligi

Grup, Turkiye'deki mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kétl davranis digindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati
6demekle ylikimluddr.

Grup, finansal tablolarda yer alan kidem tazminati karsiigini “Projeksiyon Metodu’nu kullanarak ve Grup’un
personel hizmet sliresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda ge¢mis yillarda kazandig
deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihinde devlet tahvilleri kazang orani ile iskonto etmigtir.
Hesaplanan tiim aktlieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir tablosuna yansitiimistir.

Kullanilmamis izin haklari

Finansal tablolarda tahakkuk etmis olan kullaniimamig izin haklari, bilango tarihi itibariyle ¢alisanlarin
kullanmadiklari hak edilmis izin gtinleri ile ilgili gelecekteki olasi yukimlllklerin tahmini toplam karsili§ini ifade
eder.

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan olaylar

Grup’un bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar (dizeltme
gerektiren olaylar) ilisikteki finansal tablolarda yansitiimaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli bir 6nem arz
ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

Hisse bagina kazang

Kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, net kérin, raporlama dénemi boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine béllinmesiyle bulunmaktadir.

Turkiye’de sirketler sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan dagttiklari
“bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi deg@erlendirilir. Buna gére, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli
ortalama hisse sayisl, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise dénik etkileri de dikkate alinarak bulunur.
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Gelirler

Satis gelirleri, Grlnin teslimi veya hizmetin verilmesi, Grtnle ilgili dnemli risk ve getirilerin aliciya nakledilmis
olmasi, gelir tutarinin givenilir bir sekilde olgtilebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Grup tarafindan elde
edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi Gzerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri Uzerinden tahakkuk
esasina gore kayitlara alinir. Net satislar, satilmis Urin ya da tamamlanmis hizmetin satis vergisi harig
faturalanmis degerinden, indirim ve iskontolarin duistilmus seklini gdsterir (Dipnot 25).

Kabule bagli olmak sarti ile yapilan satislarda, teslim edilen drtinlerin kontrolleri olumlu sonuglanmasindan sonra,
alinabilecek bedelin makul degeri Uzerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.

Grup tarafindan elde edilen diger gelirlerden faiz gelirleri etkin faiz getirisi yontemi (izerinden hesaplanarak
tahakkuk esasina gore, faaliyet kiralamasi kapsaminda elde edilen kira gelirleri dénemsel tahakkuk esasina gore
gelir yazilirlar.

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir.

isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un askeri konfeksiyon, cesitli askeriye iriinleri, traktr ve
motor satigl faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gésterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (maddi ve maddi olmayan yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandidi ve elde ettigi nakit akimlarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’'un finansman faaliyetlerinde kullandidi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az
olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yliksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatinmlardir.

Devir amaciyla elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler

Elden cikarilacak faaliyetler, bir Grup’'un elden ¢ikardi§i veya satimaya hazir deger olarak siniflandirdigi,
faaliyetleri ile nakit akimlari Grup’un bittiniinden ayri tutulabilir bir bélumudur. Elden ¢ikarilacak faaliyetler; ayri bir
faaliyet alani veya cografi faaliyet bolgesini ifade eder, satis veya elden ¢ikarmaya yonelik ayri bir planin pargasidir
veya satis amaciyla alinmig bir bagli ortakliktir. Grup, elden cikarilacak faaliyetleri, ilgili varlik ve yuktmldltiklerinin
kayitl degerleri ile elden cikarmak icin katlanilacak maliyetler dislimls rayi¢ bedellerinin dislk olani ile
degerlemektedir.
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2.6.1 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Arsalar

Sirket, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle UMS 16 cercevesinde arsalarin muhasebelestirme sonrasinda dlgiimiinde
politika degisikligi yaparak, maliyet modeli yerine rayi¢c degeri temsil eden yeniden degerleme ydntemini
uygulamaya karar vermistir. Sirket, arsalarinin gergege uygun degerini, SPK tarafindan degerleme lisansi olan bir
degerleme sirketi tarafindan yapilan degerleme ¢alismasi sonucu tespit etmis ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
kayitlarina yansitmistir. Muhasebe politikalarinda gonullu olarak yapilan bu degisiklik, mali tablolarda geriye dontk
olarak uygulanmasi gereken bir husustur. Ancak, geriye doniik olarak arsalarin rayi¢ bedellerinin belirlenmesi igin
yeterli ve saglikl bilgiye ulasilmasinin ve glvenilir bir degerlendirme yapilabilmesinin mimkiin olmadi§ tespit
edildigi icin geriye donlik uygulama yapilmasi mimkiin olmamistir. Sirket'in yapmis oldugu bu muhasebe politikasi
degisikligi sonucu asagidaki muhasebe kayitlari 31 Aralik 2011 tarihli finansal tablolara yansitiimistir:

Arsalarin degerindeki artis: 41.443.301 TL
Maddi duran varlik degerleme fonundaki artis: 39.371.136 TL
Ertelenmis vergi yukumluligindeki artis: 2.072.165 TL

2.7) Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yénetiminin, raporlanan varlik ve yikimlilik tutarlarini etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile meydana gelmesi muhtemel yakimltllik ve taahhtleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir
ve gider tutarlarini belirleyen degerlendirmeler, varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis
sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler dizenli olarak gbzden gegirilmekte, gerekli dizeltmeler
yapilmakta ve gerceklestikleri dénemde kapsamli gelir tablosuna yansitiimaktadirar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek bilanco tarihinde var olan veya
ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari géz énlnde bulundurularak yapilan énemli varsayimlar
asagidaki gibidir:

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ekonomik dmiirleri

Grup yonetimi maddi duran varliklarin faydali ekonomik émiirlerinin belilenmesinde énemli varsayimlarda
bulunmustur (Dipnot 2.6). Mevcut kullaniimakta olan makine ve teghizatlarin fiziki ve ekonomik kullanilabilirlikleri,
Grup tarafindan srekli gézden gegcirilmekte olup ana Gretim hatlarinin fiziki ve ekonomik émuirleri, ézellestirilme
strecinde ve daha sonrasindaki yillarda yapilan degerlendirmeler sonucunda normal Uretim kapasitesinin altinda
yapilan Gretimler nedeniyle asiri yipranmaya ugramadidi varsayimi ile belirlenmigtir.

Garanti karsiliklari

Garanti giderleri, Grup’'un Uretim ve satigini gergeklestirdikleri traktdr ve motor igin yaptiklari tamir-bakim
masraflar, yetkili servislerin garanti kapsaminda musteriden bedel almaksizin yaptiklari iscilik ve malzeme
giderleri, Grup tarafindan Ustlenilen ilk bakim giderleri ile hasilati cari ddneme gelir olarak kaydedilen driinlere
iliskin miteakip yillarda s6z konusu olabilecek geri donis ve tamir seviyelerinin ge¢mis verilerden kaynaklanan
tahminleri sonucu kaydedilir (Dipnot 19 ve 22). Grup, satisini gergeklestirdigi mallari 2 yil boyunca garanti
kapsamina almaktadir. Grup, garanti giderlerinin énemli bir kisminin 1 yil iginde gergeklesmesini dngérdiigu igin
garanti gider karsiliklarini kisa vadeli olarak yansitmaktadir.

Slpheli ticari alacaklar karsiligi

Grup yonetimi gegmis tahsilat verilerini ve msterilerinin mevcut durumlarini géz 6ntinde bulundurarak ticari alacak
portfdylindeki stipheli ticari alacaklarin belirlenmesi icin tahminlerde bulunmustur (Dipnot 9).
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Kidem tazminati karsilidi

Grup kidem tazminati karsiligi, iskonto oranlari, gelecekteki maas artislari ve galisanlarin ayrilma oranlarini igeren
birtakim varsayimlara dayali aktleryal hesaplamalar ile belilenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli olmasi
sebebiyle, s6z konusu varsayimlar dnemli belirsizlikler igermektedir (Dipnot 21).

Stok deger diistikligu karsilid

Stok deger diisiikligu ile ilgili olarak stoklar fiziksel olarak ve ne kadar gegmisten geldigi incelenmekte, teknik
personelin gorusleri dogrultusunda kullanilabilirligi belirlenmekte ve kullanilamayacak oldugu tahmin edilen
kalemler icin karsilik ayriimaktadir (Dipnot 12). Stoklarin net gergeklesebilir dederinin belirlenmesinde de liste satis
fiyatlari ve yil iginde verilen ortalama iskonto oranlarina iligkin veriler kullaniimakta ve katlanilacak satis giderlerine
iliskin tahminler yapiimaktadir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle vergi avantajindan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi varliklari, vergi avantajinin muhtemel olmasi
durumunda kullanilmamig vergi indirimi ve diger gegici farklar Gizerinden hesaplanmaktadir (Dipnot 32).

ISLETME BIRLESMELERI

Ana Ortaklik 14.09.2009 tarihinde TUMOSAN MOTOR hisselerinin %78,18'lik kismini satin almistir. Satin alim igin
transfer edilen bedel; yaratilacak sinerji, hasilat artisi ve ileride piyasanin biylmesi sonucu elde edilecek faydalari
ve i gucuni de icermekte olup, bu faydalar tanimlanabilir varlik kriterini saglamadigindan dolayi serefiyeden ayri
olarak kayitlara alinmamigtir. Satin alim kontrol alimini da igerdiginden serefiye dogmustur.

Satin alma bedeli, iktisap edilen varlik ve yukumltltklerin iktisap tarihindeki gercege uygun degerleri asagidaki
tabloda 6zetlenmistir:

Tutar (TL
a) Toplam satin alma bedeli 43.000.000
Stoklar 23.980.148
Diger Donen Varliklar 6.437.412
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar 29.456.785
Diger Duran Varliklar 3.667.561
Finansal Borglar (18.041.513)
Ticari Borglar (8.079.758)
lliskili Taraflara Borclar (7.396.812)
Diger Borglar (4.681.174)
b) Toplam tanimlanabilir net varliklarin degeri 25.342.650
Serefiye (a-b) 17.657.350
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Tiimosan Dékiim A.S. (TUMOSAN DOKUM) dokiim ve isleme faaliyeti ile istigal etmek tizere 04.07.2012 tarihinde
kurulmustur. TUMOSAN MOTOR'nun biinyesinde bulunan ve dokiim faaliyeti ile istigal eden iretim isletmesinin
5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun kismi béliinme hiikiimlerine gére, kismi béliinme suretiyle yeni kurulan
Timosan D6kim A.S.'ye ayni sermaye olarak konulmustur. Tmosan Dokim A.S. sermayesi 10.000.000 TL olup
bunun 9.976.778 TL'lik kismi ayni sermaye olarak karsilanmig kalan 23.222 TL ise nakit olarak karsilanmigtir.

Grupun istirak orani %78,18'dir. Ana Ortaklik, TUMOSAN DOKUMin kurulustan ortagidir ve serefiye
olusmamaktadir.

Eregli Tekstil, istirak ettigi TUMOSAN DC)KUM’deki_ hisselerini 31.03.2014 ve 29.09.2014 tarihlerinde TUMOSAN
MOTOR’a satmis olup, 31.12.2014 tarihi itibariyle TUMOSAN DOKUM'’e dogrudan istiraki kalmamistir.

Timosan Motor A.$. (TUMOSAN MOTOR), savunma sanayi alaninda faaliyet gostermek Uzere, sermayesinin
tamami TUMOSAN MOTOR’a ait olarak, Tlimosan Savunma Sanayi A.S. (TUMOSAN SAVUNMA) unvanl,
baglangi¢ sermayesi 1.000.000 TL olarak belirlenmis ve 250.000 TL’si 30 Mart 2015 tarihinde ddenmis anonim
sirket kurulusunu 6 Nisan 2015 ftarihli ticaret sicil gazetesinde ilan eftirmistir. Kurulus asamasinda istirak
edildiginden herhangi bir serefiye ortaya gikmamistir.

Trabzon Liman Isletmeciligi A.S. 19 Eyliil 2003 tarihinde kurulmustur. Sirketin ana faaliyet konulari séyledir:
Yikleme bosaltma, aktarma ve hamaliye isleri yapmak ve bu isler igin tesisler kurmak, Gemilere su verme yakittan
yikleme, bosaltma, aktarma isleri yapmaktir.

EREGLI TEKSTIL, 23.10.2015 tarihinde, Trabzon Liman isletmeciligi A.S. (TRABZON LIMAN) hisselerinin %40'ina
92.000.000 TL'ye sahip olmustur.

DIGER iSLETMELERDEKI PAYLAR

Yoktur (31.12.2014: Yoktur.).
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un sadece Tirkiye'de faaliyeti bulunmasi nedeniyle cografi bdlgelere gére raporlama yapilmamis olup, tekstil,
ve traktor faaliyetleri ile istigal etmesi nedeniyle faaliyet bollimlerine gére raporlama yapilmistir.

SURDURULEN FAALIYETLER

Hasllat

Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR/(ZARAR)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Pazarlama Giderleri (-)

Arastirma ve Geligtirme Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirleri

Esas Faaliyetlerden Diger Giderleri (-)

ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI)

Yatirm Faaliyetlerinden Gelirler

Yatirm Faaliyetlerinden Giderler (-)

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Karlarindan/(Zararlarindan) Paylar
FINANSMAN GIDERI ONCESi FAALIYET KARI/IZARARI
Finansman Gelirleri

Finansman Giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/(ZARARI)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri

- Dénem Vergi Gideri/Geliri

- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI)

DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
DONEM KARI/ZARARI

Donem Kari/Zararinin Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari

DIGER KAPSAMLI GELIR

TOPLAM KAPSAMLI GELIR
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi
Kontrol Guci Olmayan Paylar

Ana Ortaklik Paylari
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01.01.-31.12.2015

Tekstil Traktér  Eliminasyon  Toplam
27.006.689  449.392.781 476.399.470
(20.926.160) (348.639.619) 51.896 (369.513.883)
6.080.529  100.753.162 51.896  106.885.587
(2.016.546) (11.577.832) 30.519  (13.563.859)
(42.296.524) (42.296.524)
(4.974.342) (4.974.342)
806.944 8.596.119 (82.415) 9.320.648
(918.025)  (10.873.950) (11.791.976)
3.952.902  39.626.633 43.579.534
6.396.387 801.479  (5.023.287) 2.174.579
(24.955) (24.955)
3.018.757 3.018.757
1.881 3.683.415  (1.364.881) 2.320.415
(13.193.865)  (4.263.848) 1.549.176  (15.908.537)
176.062  39.822.724 (4.838.993)  35.159.793
- (6.621.490) (6.621.490)
(2.949.314) 393.082 - (2.556.232)
(2.773.252)  33.594.316  (4.838.993)  25.982.071
(2.773.252)  33.594.316  (4.838.993)  25.982.071
- 11.309.455 - 11.309.455
(2.773.252)  22.284.861 (4.838.993)  14.672.616
6.373 307.670 - 314.043
(2.766.879)  33.901.986 (4.838.993)  26.296.114
11.413.032 11.413.032
(2.766.879)  22.488.954 (4.838.993)  14.883.082
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01.01.-31.12.2014

SURDURULEN FAALIYETLER Tekstil Traktor  Eliminasyon  Toplam
Hasilat 202.268 436.154.297 (1.551) 436.355.014
Satislarin Maliyeti (-) (304.411) (376.078.726) 1.551 (376.381.586)
BRUT KAR/(ZARAR) (102.143)  60.075.571 59.973.428
Genel Yonetim Giderleri (-) (1.382.219)  (6.028.953) 101.212  (7.309.960)
Pazarlama Giderleri (-) (21.535.058) (21.535.058)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (32.255) (32.255)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirleri 12.675.883 2.193.387 (11.694.034) 3.175.236
Esas Faaliyetlerden Diger Giderleri (-) (933.524)  (4.592.568) (5.526.092)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 10.257.997  30.080.124 (11.592.822)  28.745.299
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 12.029.313 637.467 (12.014.558) 652.222
Yatirm Faaliyetlerinden Giderler (-) - - - -
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Karlarindan/(Zararlarindan) Paylar
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI/ZARARI - - - -
Finansman Gelirleri 368.771 2.063.226  (1.099.242) 1.332.755
Finansman Giderler (-) (14.487.414)  (6.166.690) 1.031.421  (19.622.683)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/(ZARARI) 8.168.667  26.614.127 (23.675.201)  11.107.593
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri - - - -
- Dénem Vergi Gideri/Geliri - (5.477.985) (5.477.985)
- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 2.503.318 608.920 - 3.112.238
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI) 10.671.985  21.745.062 (23.675.201)  8.741.846
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI - - -
DONEM KARI/ZARARI 10.671.985  21.745.062 (23.675.201) 8.741.846
Donem Kari/Zararinin Dagilimi
Kontrol Gici Olmayan Paylar - 7.132.381 - 7.132.381
Ana Ortaklik Paylari 10.671.985  14.612.681 (23.675.201) 1.609.465
DIGER KAPSAMLI GELIR (79.620) (338.325) - (417.945)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 10.592.365  21.406.737 (23.675.201) 8.323.901
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 7.020.768 - 7.020.768
Ana Ortaklik Paylari 10.592.365  14.385.969 (23.675.201) 1.303.133
31 Aralik 2015

Tekstil Traktor Eliminasyon Toplam
Bolum Varliklar 258.590.043 353.378.838 (115.835.243) 496.133.638
Dagitiimamis Varliklar -- -- -- -
Toplam Varliklar 258.590.043 353.378.838 (115.835.243) 496.133.638
Bolim YUkimldlikleri 131.278.343 90.839.539 (11.795.742) 210.322.140
Dagitiimamis YukumlGllkler -- -- -- --
Toplam Yukimlilikler 131.278.343 90.839.539 (11.795.742) 210.322.140
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31 Aralik 2014

Tekstil Traktor Eliminasyon Toplam
Bolim Varliklar 232.050.453 317.111.504 (113.002.129) 436.159.828
Dagitiimamis Varliklar -- -- -- --
Toplam Varliklar 232.050.453 317.111.504 (113.002.129) 436.159.828
BoIUm Yukumlaltkleri 101.971.856 89.203.631 (7.774.869) 183.400.618
Dagitiimamig YUukumlaltikler - - - -
Toplam YakamlGltkler 101.971.856 89.203.631 (7.774.869) 183.400.618

6. ILISKILIi TARAF AGIKLAMALARI

Grubun ortaklari digindaki iliskili taraflari ve bunlarla yapilan iglemlere iliskin dzet bilgi asagida sunulmustur.

Bulundugu
Unvani Sehir Faaliyeti Grup lle islemleri
1. | Albayrak Holding A.S. istanbul Holding hizmeti | Onemli blyUklUkte islem
bulunmamaktadir.
2. | Albayrak Turizm Seyahat insaat Tic. A.S. istanbul ingaat firmas| Eregli’/Konya'da bulunan fabrika
binasini Ana Ortakliga kiralamigtir.
Karsilikli fon transferleri yapilmaktadir.
3. | Albil Merkezi Hizmetler ve Tic. A.$. istanbul Bilgi islem Agirlikl olarak bilgi islem hizmeti
hizmeti aliniyor. Ayrica kiigtik tutarli iletigim,
fotokopi ¢ekim bedeli vb. ddeniyor.
Kademe Atik Teknolojileri San. A.S. istanbul Atik toplama Fon transferleri s6z konusudur.
Platform Tur. Tag. Gida ing. Tem. Hiz. San. Ve istanbul Lojistik firmasi | Karsilikli tasit kiralamalari s6z
Tic. AS. konusudur.
6. | Reklam Piri Medya iletisim A.S. istanbul Reklam hizmeti | Reklam hizmeti alinmistir.
veren medya
kurulusu
7. | Trabzon Liman isletmeciligi A.S. Trabzon Liman Grubun istirakidir.
isletmeciligi
8. | Yeni Safak A.$. istanbul Gazetecilik Onemli biiyikliikte islem
bulunmamaktadir.
9. | Yesil Adamlar Atik Yonetimi ve Tasimacilik A.S. istanbul Atik toplama Fon transferleri s6z konusudur.
10. | Birlikte Dagitim A.S. istanbul Gazete-Dergi Bagli ortakligin gazete ve dergi
Dagitim dagitimlarini gerceklestirmektedir.

Albayrak Turizm Seyahat ingaat Tic. A.S.

Albayrak Grubunda yer alan ingaat firmasidir. Merkezi istanbul’da bulunmakta olup Eregli/Konya’'da bulunan tekstil
fabrikasinin sahibidir. Grup ile karsilikli yogun fon transferleri séz konusudur.

Gergek Kisi Ortaklar

EREGLI TEKSTIL'in gergek kisi ortaklari Albayrak Ailesi mensuplarindan olugmaktadir.

34




EREGLI TEKSTIL TURIZM SANAYi VE TICARET A.$. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2015 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLi$KiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

i. lligkili taraflardan kisa vadeli alacaklar ve borglar:

iliskili taraflardan alacaklarin detayi asagidadir.

31.12.2015 31.12.2015  31.12.2014 31.12.2014

Ticari Ticari

Ticari  Olmayan Ticari Olmayan

Albayrak Turizm Seyahat insaat Ticaret A.S. (*) 424 957 - - 3.474.463

Birun Otelcilik A.S. 51.703 - -

Yesil Adamalar Atik Yonetimi ve Tagimacilik A.S. 10.921  1.800.000 - -

Kademe Atik Teknolojileri San. A.$. - 832.514 67.292 1.056.393

Trabzon Liman Igletmeleri A.S. - - 369

Platform Tur. Tas. San. Ve Tic. A.S. 533 - 533

Diger - 257 - -

Toplam 487.581  2.633.304 67.292 4.531.758

Kisa vadeli iliskili taraflara borclarin detay asagidadir.

31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014  31.12.2014

Ticari Ticari

Ticari  Olmayan Ticari Olmayan

Albil Merkezi Hizmetler Ve Ticaret A.S. 733.428 132.433 -

Platform Tur. Tas. San. Ve Tic. A.S. 59.477 63.376 8.816 5.900

Birlikte Dagitim A.S. 29.543 1.525 -
Reklam Piri Medya iletisim A.S. 12.289 - 14.750
Kademe Atik Teknolojileri San. A.$. 65.014 28.176 -
Yeni Safak Gazetecilik A.S. - 764 -

Albayrak Turizm Seyahat insaat Ticaret A.S. 6.203 - 75.727 -

Toplam 905.954 92.316 233.251 5.900

ii. lliskili taraflardan uzun vadeli alacaklar ve borglar:

Uzun vadeli iligkili taraflardan alacaklarin detay1 asagidadir.

31.12.2015 31.12.2015  31.12.2014 31.12.2014

Ticari Ticari

Ticari Olmayan Ticari Olmayan

Albayrak Turizm Seyahat insaat Tic. A.S. () 24.805.538 - 104.284.510

Toplam 24.805.538 - 104.284.510
(*) Ortak
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iii. lliskili taraflara yapilan satiglar ve/veya elde edilen gelirler:

Cari Dénem (01.01.-31.12.2015):

31.12.2015 31.12.2015

31.12.2015

Kira Geliri Faiz Geliri Diger
Albayrak Tur. Seyh. A.S. 524.025
Birun Otelcilik A.$. 49.167
Yesil Adamlar Atik Yonetimi Ve Tasimacilik A.S. - 9.505
Kademe Atik Teknolojileri San. A.S. 125.085 710.843
Platform Tur. Tas. Gida Ing. Tem. Hiz. San. Ve Tic. A.S. - 615
Nakil Lojistik A.S. (*) 1.200 7.465.601
Toplam 126.285 8.759.756
(*) Traktér Satiglari
Onceki Dénem (01.01.-31.12.2014):

31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014

Kira Geliri Faiz Geliri Diger
Albayrak Turizm Seyahat ingaat Ticaret A.S. - 2.781 -
Yesil Adamlar Atik Yonetimi Ve Tasimacilik A.S. - 359.120 38.559
Kademe Atik Teknolojileri San. A.S. 148.558 116.220
Albayrak Vakfi 4.000 -
Toplam 152.558 361.901 154.779

iv. lliskili taraflardan yapilan aliglar ve/veya édenen giderler:

Cari Dénem (01.01.-31.12.2015):

31.12.2015 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2015

Hammadde Kira Hizmet

Alim Gideri Alimi

Reklam Piri Medya iletisim A.S. - 15.000
Albil Merkezi Hizmetler ve Tic. A.S. - 2.233.597
Albayrak Turizm Seyahat insaat Tic. A.S. 7.834.049 179.500 -
Kademe Atik Teknolojileri San. A.$. - 817.848
Birlikte Dagitim A.S. 17.843

Platform Tur. Tas. Gida ing. Tem. Hiz. San. Ve Tic. A.S.

49.010 44.400

Diger

7.834.049  228.510 3.128.688
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Onceki Dénem (01.01.-31.12.2014):

31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014

Kira Hizmet Bagis ve
Gideri Alimi Yardim Diger
Reklam Piri Medya iletisim A.S. - 31.200 - -
Albil Merkezi Hizmetler ve Tic. A.S. - 1.556.111 -
Albayrak Turizm Seyahat insaat Tic. A.S. 180.000 - - 106.711
Albayrak Vakfi - - 12.000
Kademe Atik Teknolojileri San. A.$. 412.944 - -
Yesil Adamlar Atik Yonetimi Ve Tasimacilik A.S. - - - 161.977
Birlikte Dagitim A.S. - - - 1.523
Platform Tur. Tas. Gida ins. Tem. Hiz. San. Ve Tic. A.S. 5.000 7.484 - -
185.000 2.007.739 12.000  270.211

v. lligkili taraflar lehine verilen kefaletler:

Grup iligkili taraflarin genel kredi s6zlesmelerine kefil olmaktadir. Verilen kefaletlerin detayi asagidadir.

31.12.2015 31.12.2014
Konsolidasyona dahil olan bagli ortakliklar igin verilen kefaletler 50.883.000 40.580.750
Ortaklar igin verilen kefaletler 251.714.600  246.710.650
Diger iligkili taraflar icin verilen kefaletler 58.790.000 58.790.000
Toplam 361.387.600  346.081.400
31.12.2015  31.12.2014
Firma Unvani Tutari Cinsi TL Karsihgr TL Karsihg Hin.g'.[(.uﬂ
Verildigi
Albayrak Turizm Sey. Ins. Tic. A.S 8.500.000 USD 24.714.600  19.710.650 Bank Pozitif
Albayrak Turizm Sey. Ins. Tic. A.S 227.000.000 TL 227.000.000 227.000.000 Denizbank A.$
Toplam 251.714.600 246.710.650
Platform Turizm Tas. Gid. Hiz. A.$. 500.000 TL 500.000 500.000 Bank Pozitif
Platform Turizm Tas. Gid. Hiz. A.S. 1.000.000 TL 1.000.000 1.000.000 Bank Pozitif
Toplam 1.500.000 1.500.000
Sistem ingaat Turizm 30.000.000 TL 30.000.000  30.000.000 Denizbank A.S
Sistemli Dagitim Hizmetleri A.S. 6.290.000 TL 6.290.000 6.290.000 Denizbank A.$
Yeni Safak Gazetecilik 1.000.000 TL 1.000.000 1.000.000 Denizbank A.$
Yesil Adamlar Atik Yonetimi ve Tagimacihk A.$.  20.000.000 TL 20.000.000  20.000.000 Denizbank A.$
Toplam 57.290.000  57.290.000
Timosan Motor ve Traktér San. A.S. 13.000.000 USD 37.798.800  30.145.700 Bank Pozitif
Tiimosan Motor ve Traktor San. A.S. 4.500.000 USD 13.084.200  10.435.050 Bank Pozitif
Toplam 50.883.000  40.580.750
Genel Toplam 361.387.600 346.081.400
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vi. lliskili taraflarin Grup lehine verdigi kefaletler:

lliskili taraflar Grup’'un genel kredi sozlesmelerine kefil olmaktadir. iligkili taraflarin Grup lehine vermis oldugu

kefaletlerin detayi asagidadir.

31.12.2015  31.12.2014

ilikili taraflardan alinan kefaletler 294.944.800 237.252.200
) 31.12.2015 31.12.2014 Hangi Kuruma

Firma Unvani _ Tutan Cinsi TL Karsihgi TL Karsiigi Verildigi
Albayrak Turizm Sey. Ing. Tic. A.S-Glnes
Albayrak Turizm Sey. San. Ve Tic. A.S. 10.000.000 TL 10.000.000 10.000.000 Bank Asya
Trabzon Liman lsletmeciligi A.9-Timosan Motor g5 095 500 ysp  284.944.800  227.252.200 Bank Asya
ve Traktor San. A.$.

294.944.800 237.252.200

Toplam

vii Sirket'in iliskili taraflar lehine verdigi rehinler:

Dipnot 20'de detayli bahsedildigi tzere, iligkili taraflarin finans kuruluglarindan kullanmis oldugu krediler igin
EREGLI TEKSTIL'in sahip oldugu TUMOSAN MOTOR hisselerinin 67.000.000 adetlik kismi rehin verilmigtir.

viii. Ortaklara ve (st diizey yoneticilere saglanan faydalar:

01.01.-31.12.2015 tarihi itibariyle, genel mUdur ve genel mudur yardimcilari gibi Ust duzey yoneticilere cari
dénemde saglanan Ucret ve benzeri menfaatler toplami 891.359 TL (01.01.-31.12.2014 — 985.302 TL)'dir.

iv. lligkili taraflara 6denen temettiiler:

01.01.-31.12.2015: Yoktur.

01.01.-

31.12.2014

Tutar (TL

Muzaffer Albayrak 300.000
Ahmet Albayrak 300.000
Bayram Albayrak 300.000
Nuri Albayrak 300.000
Kazim Albayrak 300.000
Mustafa Albayrak 300.000
Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. 225.000
MKK 3.632.176
Toplam 5.657.176
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NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31.12.2015 31.12.2014
Kasa 8.226 22.767
Bankalar 300.307 1.246.492
- Vadesiz Mevduat 300.307 964.432
- Vadeli Mevduat 282.060
Toplam 308.533 1.269.259

31.12.2015 tarihi itibariyle vadeli mevduat bulunamamaktadir. 31.12.2014 itibariyle 282.060 TL vadeli mevduati

bulunmaktadir. Faiz orani yillik 9,5% olup vadesi 30 giinden kisadir.

31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle nakit akim tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzerlerinin detay

asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
Kasa 8.226 22.767
Bankalar 300.307 1.246.492
Eksi: Bloke banka mevduatlari - -
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 308.533 1.269.259
FINANSAL BORGLAR
Kisa Vadeli Finansal Borglar

31.12.2015 31.12.2014
Banka Kredileri 31.535.374 25.656.725
Faktoringlere Borglar 1.382.606 5.098.678
Cikarilmis Tahviller 87.274.208 -
Cikarilmis tahvillerin kisa vadeli faizleri 541.788 -
Toplam 120.733.976 30.755.403
Kisa vadeli finansal borglarin detaylari asagidaki gibidir;

31.12.2015 31.12.2014
USD Krediler - 41.868
TL Finansal Borglar 119.351.370 25.614.857
TL Faktoringlere Borglar (*) 1.382.606 5.098.678
Toplam 120.733.976 30.755.403

(*) Faktoring islemlerinden borglar kabili riicu seklinde faktoring kurulusuna transfer edilen vadeli gek ve senetlere
iliskin olup bilangonun aktifleri icinde Dipnot 9'da vadeli gekler ve alacak senetleri iginde gdsteriimektedir.

Yillik Faiz Oranlar
31.12.2015 31.12.2014

TL Krediler % 12-% -% 15,25 % 12-% 12,82

Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Anapara Faiz Odemeleri

31.12.2015 31.12.2014

Banka Kredileri 1.764.869 -
Cikarilmis Tahvillerin Kisa Vadeli Faizler - 670.942
Cikarilmis Tahviller - 93.840.132
Toplam 1.764.869 94.511.074
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Uzun Vadeli Finansal Borglar

31.12.2015 31.12.2014

Banka Kredileri 1.385.123
Cikarilmig Tahviller 15.359.297
Toplam 16.744.420

Uzun vadeli finansal borglarin detaylari asagidaki gibidir;

31.12.2015 31.12.2014

EURO Krediler 1.385.123
Cikarilmis Tahviller 15.359.297
Toplam 16.744.420

Yillik Faiz Oranlari
31.12.2015 31.12.2014

EURO Krediler 3,60%
TL Cikarilmis Tahviller 13,72%-15,38%

S6z konusu finansal borglarin vadelerini ve s6zlesmelere gore vadelerinde ddenecek tutarlari gésterir 6zet tablo
asagidadir:
31.12.2015 31.12.2014

0 - 3 aya kadar 28.845.117 20.106.707
3-12 ay arasl 102.324.560 111.363.680
1-5yil 16.817.615 -
Toplam 147.987.292 131.470.387

S6z konusu kredilerin teminatlarina iliskin detayl bilgi Dipnot 20°dedir.

TICARI ALACAK VE BORGLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.12.2015 31.12.2014
Ticari Alacaklar 57.405.064 13.584.318

-lligkili Taraflardan Alacaklar (Dipnot 6) 487.581 67.292

-Diger Ticari Alacaklar 56.917.483 13.517.026
Alacak Senetleri 58.620.428 66.684.333
Ertelenmis Finansman Gelirleri (-) (3.294.242) (1.742.707)
Supheli Ticari Alacaklar 3.287.047 656.809
Supheli Ticari Alacaklar Karsiligi (-) (3.287.047) (656.809)
Toplam 112.731.250 78.525.944

Grup'un ticari alacaklarinin vadelerine gore yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014

Vadesi gegenler 14.209.501 11.092.322
3 aya kadar 37.447.386 40.492.267
3-12 ay arasl 64.368.605 28.684.062
1-5yilarasl - -
Toplam 116.025.492 80.268.651
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10.

1.

Vadesi gegen ticari alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
0-3 ay arasl 10.602.742 9.853.278
3-6 ay arasl 844.740 901.419
6 ay ve Uzeri dncesi 2.762.019 337.625
Toplam 14.209.501 11.092.322

Grup, vadesi ge¢mis ama heniiz tahsil edilmemis olan alacaklarinin ilgili misterileri ile olan uzun sureli iligkileri ve
s6z konusu musteriler ile devam eden ticareti nedeniyle tahsilatlarinda bir sikinti én gdérmedigi icin karsilik

ayirmamistir.

Supheli alacak karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
Ddénem bas! karsilik tutari (656.809) (2.221.765)
Donem icinde ayrilan ilave karsiliklar (2.630.238) (406.372)
Ddénem iginde yapilan karsilik iptali (-) - 1.971.328
Dénem sonu toplam karsilik tutari (3.287.047) (656.809)
Kisa Vadeli Ticari Borglar 31.12.2015 31.12.2014
Ticari Borglar 47.093.680 33.313.402
-lliskili Taraflara Borglar (Dipnot 6) 905.954 233.251
-Diger Ticari Borglar 46.187.726 33.080.151
Senetli Ticari Borglar 4.350.786 7.115.105
Ertelenmis Finansman Giderleri (-) (742.038) (221.635)
Diger - 550
Toplam 50.702.428 40.207.422
Sirket'in ticari borclarinin vadelerine gére yaslandirmasi asagidaki gibidir:
31.12.2015 31.12.2014
Vadesi gegenler 57.085 -
3 aya kadar 38.976.956 38.479.569
3—12 ay arasl 12.410.425 1.949.488
Toplam 51.444.466 40.429.057
FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORGLAR
Yoktur (31.12.2014 — Yoktur).
DIGER ALACAK VE BORGLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2015  31.12.2014
lliskili Taraflardan Alacaklar (Dipnot 6) 2.633.304 4.531.758
Personelden Alacaklar 14.868 14.553
Verilen depozito ve teminatlar 72.119 64.625
Diger Cesitli Alacaklar 192.277 18.750
Toplam 2.912.568 4.629.686
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Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2015 31.12.2014
lliskili Taraflardan Alacaklar (Dipnot 6) 24.805.538  104.284.510
Toplam 24.805.538  104.284.510
Kisa Vadeli Diger Borglar 31.12.2015 31.12.2014
iligkili taraflara Borglar (Dipnot 6) 92.316 5.900
Diger Cesitli Borglar 17.106 217.524
Toplam 109.422 223.424
STOKLAR
31.12.2015  31.12.2014
ilk Madde ve Malzeme 68.276.717  58.825.510
Yari Mamuller 7.054.801 6.085.685
Mamuller 10.655.293  11.374.589
Ticari Mallar 3.118.799 4.163.044
Diger Stoklar 10.735.178  10.249.984
Stok Deger DusUkIGgu Karsildi (-) (2.140.828)  (2.048.237)
Toplam 97.699.960  88.650.575

31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyla stoklar tzerinde her hangi bir rehin bulunmamaktadir.

31.12.2015 ve 31.12.2014 ftarihleri itibarlyla mamul stoklari ve ticari mallar igin ayrilan deger dusukIligu karsihig
satislarin maliyeti hesabinda gdsterilmistir.

Stok deder dlistklugu karsili§ hareketleri agagidaki gibidir:
31.12.2015  31.12.2014

Donem bas! karsilik tutari 2.048.237 1.265.999
Dénem iginde ayrilan ilave karsiliklar 173.691 1.484.233
Dénem icinde satisi gerceklesenler (81.100) (701.995)
Donem sonu toplam karsilik tutari 2.140.828 2.048.237

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Ozkaynak yontemiyle dederlenen yatinmlar asagidaki gibidir: 31122015  31.12.2014

Trabzon Liman Igletmeciligi A.S. 40% 95.018.757

Toplam 95.018.757

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillar i¢in 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin hareketleri asagidaki
gibidir:
31.12.2015 31.12.2014

1 Ocak itibariyla -
Istirak Hissesi Alimi 92.000.000

01.10.-31.12.2015 Karlarindan/(Zararlarindan) Paylar 3.018.757
31 Aralik itibanyla 95.018.757
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Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin kar/zararlarindan paylar asagidaki gibidir:

. 31.12.2015 31.12.2014
Trabzon Liman Isletmeciligi A.S. 3.018.757 -
Toplam 3.018.757

Trabzon Liman Isletmeciligi A.S.’nin 31.12.2015 tarihine iliskin finansal bilgileri asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014

Ddnen Varliklar 26.135.900 -
Duran Varliklar 57.664.263
Toplam Varliklar 83.800.163

Kisa Vadeli Yukumlulikler 26.999.074

Uzun Vadeli Yikumldltikler 3.419.979

Ozkaynaklar 53.381.110

Toplam Yiikiimliilikler ve Ozkaynaklar 83.800.163
01.01.-31.12.2015 net donem kari/(zarari) 21.575.964
01.10.-31.12.2015 net donem kéri/(zarari) 7.546.892

PESIN ODENMIi$ GIDERLER VE ERTLENMi$ GELIRLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31.12.2015 31.12.2014
Verilen siparis avanslari 1.641.633 7.667.838
Gelecek aylara ait giderler 3.529.713 554
Toplam 5.171.346 7.668.392
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31.12.2015 31.12.2014

Gelecek yillara ait giderler 552.101 -
Toplam 552.101

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 31.12.2015 31.12.2014
Gelecek aylara ait gelirler 479.952 -
Alinan siparig avanslari 4.658.153 5.424.867
Gider tahakkuklari 142.032 -
Toplam 5.280.137 5.424.867

Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler

Yoktur (31.12.2014: Yoktur.).
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15.  YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

Yatirim amagh
Maliyet degeri gayrimenkuller
31 Aralik 2013 bakiye 2.373.804
Alimlar -
Satiglar -
31 Aralik 2014 bakiye 2.373.804
Alimlar -
Satiglar -
31 Aralik 2015 bakiye 2.373.804
Birikmis amortismanlar
31 Aralik 2013 bakiye (198.508)
Dénem gideri (81.515)
Satiglar -
31 Aralik 2014 bakiye (280.023)
Dénem gideri (78.609)
Satiglar -
31 Aralik 2015 bakiye (358.632)
31 Aralik 2014 net deger 2.093.781
31 Aralik 2015 net deger 2.015.172

1 Ocak 2012 tarihi itibariyle yatinm amagli gayrimenkullerden Kademe Atik Teknolojileri A.S.’'ye kiraya verilen
Konya'da bulunan Tiimosan Motor ve Traktér A.S.nin fabrika arazisi icinde bulunan Motor Mekanik islem
Atdlyesinden ve istanbul ili Bakirkdy ilcesinde EGS Bloklarinda bulunan Albayrak Turizm Seyahat ingaat Ticaret
A.S.'ye ofis seklinde kiraya verilen dairelerden olusmaktadir. Yatinm amagl bu gayrimenkullerden ofis seklinde
kiraya verilen daireler ana ortaklik tarafindan kontrol edilen iliskili taraflara operasyonel kiralama yoluyla
kiralanmistir. Sirket, bu varliklarindan ofis seklinde kiraya verdigi daireleri 15 Mart 2012 tarihinde Yonetim Kurulu
tarafindan alinan karara istinaden 4 Temmuz 2012 tarihinde kismi bdlinme yoluyla yeni kurulan Timosan
Ddkumhane A.S.'ye devretmistir.

31.12.2015 tarihi itibariyle yatinm amagli gayrimenkul olarak siniflanan varliklardan Motor Mekanik islem
Atélyesinin net defter degeri 341.312 TL'dir. Grup cari ddnemde bu yatirim amagli gayrimenkullerden 120.000 TL
kira geliri elde etmistir. Sirket, Mayis 2012'de TSKB Degerleme A.$'ye yaptirilan dederleme ¢alismasina gére bu
yatirim amagcli gayrimenkulln rayi¢ bedelini 2.331.000 TL olarak tespit etmistir.

31.12.2015 tarihi itibariyle yatinm amagli gayrimenkul olarak siniflanan varliklardan ofis seklinde kiraya verilen
dairelerin net defter degeri 1.673.860 TL'dir. Grup cari dénemde bu yatirim amagl gayrimenkullerden 187.000
ABD Dolari kira geliri elde etmistir. Grup, 25 Nisan 2014 tarihli degerleme galismasina gore bu yatirim amagli
gayrimenkullerin rayi¢ bedelini 8.110.000 TL olarak tespit etmistir.

44



EREGLI TEKSTIL TURIZM SANAYi VE TICARET A.$. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2015 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLi$KiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir)

MADDi DURAN VARLIKLAR

Arazive Yer alti ve yer iistii Ozel Tesis, makine Yapilmakta olan

Maliyet Bedeli Arsalar diizenlemeleri Binalar  Maliyetler ve Cihazlar Tagitlar Demirbaglar yatinmlar Toplam
31 Aralik 2013 bakiye 44.113.075 2.520 11.508.332 778.201 66.115.372 2.989.350  6.738.188 - 132.245.038
Alimlar - - - 66.193 7.098.075 885.758 927.036 - 8.977.062
Satiglar - - - - (684.698) - - - (684.698)
31 Aralik 2014 bakiye 44.113.075 2.520 11.508.332 844.39%4 72.528.749 3.875.108  7.665.224 - 140.537.402
Alimlar 200.000 - 1.400.000 207.600 4.508.617  1.632.959 1.799.755 636.284  10.385.215
Satiglar - - - - - (300.538) (13.632) - (314.170)
31 Aralik 2015 bakiye 44.313.075 2.520 12.908.332 1.051.994 77.037.366  5.207.529  9.451.347 636.284  150.608.447
Birikmig Amortismanlar

31 Aralik 2013 bakiye - (690) (1.170.330) (532.555) (33.526.784) (1.342.579) (2.384.876) - (38.957.814)
Ddnem gideri - (244)  (230.165) (97.280) (6.643.844)  (627.167) (1.147.691) - (8.746.391)
Satiglar - - - - 684.698 - - - 684.698
31 Aralik 2014 bakiye - (934) (1.400.495) (629.835) (39.485.930) (1.969.746) (3.532.567) - (47.019.507)
Ddnem gideri - (211)  (253.500) (92.073) (7.607.916)  (805.393)  (1.418.530) - (10.177.623)
Satiglar - - - - 223.957 13.174 - 237131
31 Aralik 2015 bakiye - (1.145) (1.653.995) (721.908) (47.093.846) (2.551.182) (4.937.923) - (56.959.999)
31 Aralik 2014 net deger 44.113.075 1.586 10.107.837 214.559 33.042.819  1.905.362  4.132.657 - 93.517.895
31 Aralik 2015 net deger 44.313.075 1.375 11.254.337 330.086 29.943.520 2.656.347  4.513.424 636.284  93.648.448

Maddi duran varliklar iizerinde aktiflestirilen finansman maliyeti bulunmamaktadir.

Maddi duran varliklar Uzerinde herhangi bir ipotek, teminat ve rehin bulunmamaktadir.
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MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31.12.2015 31.12.2014
1 Ocak net defter degeri 25.789.778 12.660.693
Alimlar 19.028.344 6.761.524
itfa paylari (4.937.518) (2.337.663)
Dénem sonu net defter degeri 39.880.604 17.084.554
Donem Sonu Maliyet 34.874.987 16.808.384
Birikmis itfa paylari (9.085.209) (4.147.691)
Net defter degeri 25.789.778 12.660.693

31.12.2015 itibariyla olan maddi olmayan duran varlik girisleri; TUBITAK-TEYDEB'e sunulmus olan 3120432
numaral 25.02.2013 basvuru tarihli “Sirali 6 silindirli turbo ara sogutucu faz 4 emisyon standartlarina uyumlu dizel
motor tasarimi (2.063.894 TL)”, 3130510 numarali 01.07.2013 bagvuru tarihli “Hidrolik tahrikli 4 ceker kendi yrir
tip kuru sistem pamuk toplama araci tasarimi ve geligtirilmesi” (4.336.100 TL), 3140513 numarali 01.09.2014
basvuru tarihli “Timosan motorlari igin elektronik kontrol Unitesi gelistiriimesi: Motor modeli ve kontrol algoritmasi
gelistirme projesi” (5.298.969 TL) Altay tanki gii¢ gelistirme projesi” kapsaminda yapilan 5.689.216 TL proje bedeli
ve 1.640.166 TL tutarindaki diger maddi olmayan duran varlik alimlarindan olusmaktadir.

Grup’un maddi olmayan duran varliklari izerinde herhangi bir rehin veya ipotek bulunmamaktadir.

SEREFIYE

31.12.2015 31.12.2014
Serefiye 17.657.350 17.657.350
Toplam 17.657.350 17.657.350

Yukarida yer alan serefiye tutarinin tamami, 2009 yilinda TUMOSAN MOTOR hisselerinin aliminda olusmustur.
31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihi itibariyle serefiyenin kayith degeri geri kazanilabilir degeri ile karsilastirilarak deger
dUstiklugu testine tabi tutulmustur.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Karsiliklar
31.12.2015 31.12.2014

Garanti Karsiliklari 6.043.373 5.845.270
Dava Gider Karsiliklari®) 624.649 64.492
Toplam 6.668.022 5.909.762

) Grup aleyhine agilmis davalara iligkin ayrilan karsiliklari icermektedir.

Garanti gider karsili§i hareketleri agagidaki gibidir:
31.12.2015 31.12.2014

1 Ocak 5.845.270 5.847.546
Donem iginde kullanilan karsilik tutari - (7.763.671)
Dénem iginde ayrilan ilave karsiliklar 198.103 7.761.395
Donem sonu toplam karsilik tutari 6.043.373 5.845.270
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20. TAAHHUTLER

20.1. Pasifte Yer Almayan Taahhiitler
31.12.2015 31.12.2014

Verilen Teminat Mektuplari" 3.508.497 2.925.127
Verilen Teminat Mektuplari®@ 568.317.734 466.556.178
Verilen Kefaletler® 371.387.600 356.081.400
Verilen Rehinler® 66.500.000 67.000.000
Toplam 1.009.713.831 892.562.705

() Grup'un gesitli kamu kurumlarina hizmet alim sézlesmeleri geregdi ve Giimriik Miidiirliklerine ithalat islemleri geregi vermis oldugu teminat
mektuplari bulunmaktadir. i}

@ TUMOSAN MOTOR ve Ziraat Bankasi "Banka" arasinda Aralik 2010'da bir anlasma imzalanmistir. Bu anlagsma kapsaminda TUMOSAN
MOTOR, Tiimosan traktor bayileri (Bayi) kanaliyla satmis oldugu traktdrlere iliskin Banka araciligiyla kredi kullanarak traktér satin alan
musterinin bu krediyi geri 6deyememesi durumunda; Banka, icra yoluyla satisa gikan traktorlerin satigindan elde edilecek gelir ile ilgili traktor
icin Turkiye Sigorta ve Reaslrans Sirketleri Birligi tarafindan belirlenen kasko bedelinin %75'i arasindaki farki TUMOSAN MOTOR'dan talep
etme hakkina sahiptir. Ancak TUMOSAN MOTOR, Banka tarafindan kendinden talep edilecek farki birebir traktor satigini yapan Bayii'ye
yansitmaktadir. Dolayisiyla yukarida bahsi gegen teminat bankaya TUMOSAN MOTOR tarafindan verilen bir teminat olmakla beraber,
yikimlilik nihayetinde Bayii' ye aktariimaktadir.

() EREGLI TEKSTIL'in iliskili taraflarin ve diger 3 tincil kisilerin finans kuruluslarindan kullanmig oldugu krediler igin kefaleti bulunmaktadir.
(4) EREGLI TEKSTIL'in iligkili taraflarin finans kuruluslarindan kullanmis oldugu krediler icin TUMOSAN MOTOR hissesi rehin verilmistir.

Grup’'un Teminat/Rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin tablolari asagidaki gibidir;

Grup Tarafindan Verilen Teminat-Rehin-ipotekler (TL) 31.12.2015 31.12.2014

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari 3.508.497 2.925.127
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis

Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari - -
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yr(tiilmesi Amaciyla 3. Kisilerin Borcunu

Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar 578.317.734 476.556.178
D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari 427.887.600 413.081.400
i. Ana Ortaklik Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar -

ii. B ve C Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu

TRi'lerin Toplam Tutari 427.887.600 413.081.400
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu

TRi'lerin Toplam Tutari

Toplam 1.009.713.831 892.562.705

Diger Teminat/Rehin/ipoteklerin Ozkaynaklara Orani 149,7% 163,4%

Déviz cinsinden TRi'lerin detayi asagidaki gibidir (TL karsiliklar);

31.12.2015 31.12.2014

Turk Lirasi 933.393.344 832.271.305
ABD Dolari 76.320.487 60.291.400
Toplam 1.009.713.831 892.562.705
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20.2. Detayl asagida gorillecedi izere EREGLI TEKSTIL elinde bulunan TUMOSAN MOTOR hisselerinin 66.500.000
adetini gesitli finans kuruluslarina rehin vermistir.

EREGLI TEKSTIL'in bagl ortakli§i olan TUMOSAN MOTORun halka kapali hisselerinden 4.000.000 adetlik
kismini 27.03.2014 tarihinde, 3.000.000 adetlik kismini 09.07.2014 tarihinde baglamak tizere Grup’un kullanacag!
kredilerin teminati olarak Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S. lehine rehin vermistir.

EREGLI TEKSTIL'in bagh ortakligi olan TUMOSAN MOTOR'un halka kapali hisselerinden 15.000.000 adetiik
kismini Grup'un kullanacag! kredilerin teminati olarak 31.07.2013 tarihinde baslamak (lizere Asya Katilim
Bankasi/Trakya Subesi lehine rehin vermis olup, 24.04.2014 tarihinde 5.000.000 adetlik kismi ¢ozilmUstir.

EREGLI TEKSTIL yénetim kurulunun 14.01.2013 tarihinde yapmis oldugu toplantida, Albayrak Grubu sirketlerinin
nakdi ve gayri nakdi kredi borclarinin teminati olmasi maksadiyla EREGLI TEKSTIL'in elinde bulunan TUMOSAN
MOTOR hisselerinin 46.000.000 adetlik kisminin Denizbank A.S. lehine rehin edilmesine karar verilmistir (2013-01
No'lu karar). Alinan karar agagidadir:

“... Grup Yonetim Kurulu 14.01.2013 tarihinde saat 11:00'de Grup merkezinde toplanarak glindemdeki konuyu
gorismis ve oy birligi ile asagidaki kararlari almislard.

Borglu Albayrak Turizm Seyahat ingaat Tic. A.S., Albayrak Turizm Seyahat A.S., Sistemli Dagitim Hizmetleri A.S.,
Nakil Lojistik A.S., Timosan Motor ve Traktér Sanayi A.S., Eregli Tekstil Aturizm San. Ve Tic. A.S., Glines
Albayrak Turizm Seyahat Sanayi ve ticaret A.S., Bayha Atik Yénetimi ve Tagimacilik A.S., Sistem ingaat Turizm
Sanayi ve Ticaret Ltd. $ti., Yeni Safak Gazetecilik A.S., Yasam Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret Ltd. $ti., Trabzon
Liman isletmeciligi A.S., Albil Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S., Yesil Adamlar Atik Yonetimi ve Tagimacilik A.S.,
Asist Oto Kiralama Turizm Ticaret A.S.’nin (“hepsi birlikte Borglular’) Denizbank A.S. tarafindan asaleten velveya
kefaleten kullandiriimis yahut kullandirilacak gayrinakdi tim kredilerin teminati olarak Tlimosan Motor ve Traktor
Sanayi A.S.'nin %40'inI temsil eden toplam 46.000.000 adet Eregli Tekstil San. Ve Tic. A.S. hissesinin Denizbank
A.S. lehine rehnedilmesine, lzerlerinde intifa hakki tesis edilesine, akabinde Merkezi Kayit Kurulusu (MKK)
nezdindeki yatirim hesabi (zerinde rehin tesisi i¢in gereken tlim iglemlerin yapilmasina ve anilan rehnin pay
defterine islenmesine mutabik alinarak oybirligi ile isbu karar tanzim edilmistir. ...”

Buna istinaden 06.02.2013 tarihinde Denizbank A.S., Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. ve EREGLI TEKSTIL
arasinda “Yeddieminli Menkul Kiymet Rehin Sézlesmesi” yapilmistir. Bu sdzlesme ile EREGLI TEKSTIL, Albayrak
Grubu’nda bulunan;

-Albayrak Turizm Seyahat insaat Tic. A.S.

-Albayrak Turizm Seyahat A.$.

-Sistemli Dagitim Hizmetleri A.$.

-Nakil Lojistik A.S.

-TUimosan Motor ve Traktdr Sanayi A.S.

-Eregli Tekstil Turizm San. Ve Tic. A.S.

-Glines Albayrak Turizm Seyahat Sanayi ve Ticaret A.S.

-Bayha Atik Yénetimi ve Tagimacilik A.S.

-Sistem ingaat Turizm Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.

-Yeni Safak Gazetecilik A.$.

-Yagam Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.

-Trabzon Liman isletmeciligi A.S.

-Albil Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S.

-Yesil Adamlar Atik Yonetimi ve Tagimacilik A.S.

-Asist Oto Kiralama Turizm Ticaret A.$.
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Sirketlerinin Denizbank A.$. tarafindan asaleten ve/veya kefaleten kullandiriimis yahut kullandirilacak gayrinakdi
tlim kredilerin teminati olarak, Eregli Tekstil San. Ve Tic. A.S.’nin elinde bulunan Tlimosan Motor ve Traktér Sanayi
A.$.’nin %40'in1 temsil eden toplam 46.000.000 adet hisse, temin edilen yikumlulikler eksiksiz olarak édenene
kadar Denizbank A.S. lehine rehin edilmistir.

Yukaridaki karara istinaden Tiimosan Motor ve Traktor San. A.S., 4 Mart 2013 tarihli ve 2013-02 No.lu Yénetim
Kurulu karariyla Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S." ne ait halka agik olmayan B grubu toplam 46.000.000
adet hissenin, Albayrak Grup Sirketleri' ne asaleten ve/veya kefaleten kullandirmis yahut kullandirilacak gayri nakdi
tlim kredilerin teminati olarak ilgili finans kurulugu lehine rehin ediimesine karar verilmistir.

Daha sonra ilaveten, Eredli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S.'ye ait Timosan Motor ve Traktér San. A.S.
hisselerinden halka agik olmayan B grubu toplam 3.500.000 adet hissenin, Albayrak Grup Sirketlerine asaleten
velveya kefaleten kullandirmis yahut kullandirilacak gayri nakdi tiim kredilerin teminati olarak Denizbank A.S. lehine
rehin edilmis olup s6z konusu kurulug lehine rehin edilen hisselerin toplami 49.500.000 adet olmustur.

GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Kisa vadeli ¢alisanlara saglanan faydalar

31.12.2015  31.12.2014
Personel Ucret Borglari 843.788 163.572
Toplam 843.788 163.572

31.12.2015  31.12.2014
Kullaniimamis izin Kargiligi 826.860 579.343
Toplam 826.860 579.343

Uzun vadeli galisanlara saglanan faydalar

31.12.2015  31.12.2014

Kidem Tazminati Karsiligi 3.604.074 2.959.713
Toplam 3.604.074 2.959.713
Donem igerisinde kidem tazminati karsiligi hareketleri:
01.01.- 01.01.-
31.12.2015  31.12.2014
1 Ocak Bakiyesi 2.959.713 2.240.756
Hizmet Maliyeti (4.201) 1.244.590
Faiz Gideri 402.022 192.217
Aktlieryel (Gelir)/Gider 417.945 53.476
Odenen (171.405) (771.326)
Dénem sonu 3.604.074 2.959.713

Yiriirliikteki is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sdzlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yukimlaligu vardir. Ayrica, halen yarirlikte
bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447
saylll yasalar ile degisik 60'inci maddesi hikmi geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki
kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yGkimlGlugu bulunmaktadir.

Grup’un cari ve dnceki dénemler kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 31.12.2015 tarihi itibariyle gecerli
olan 3.828 TL (31.12.2014: 3.438 TL) tavan tutari dikkate alinmistir.
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Kidem tazminati yukimliligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati yGkimldliga,
Grup’un calisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi ylkimliligin buglnki degerinin tahminine
gére hesaplanir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar’) kapsaminda kidem tazminati karsihii, calisanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olas yGkimldligiinin buglinki degeri tahmin edilerek hesaplanir. Cari ve
onceki donem itibariyle ylkimlaligi hesaplamalari igin kullanilan aktlier varsayimlar agagidadir.

31.12.2015 31.12.2014

iskonto orani % 11,50 - % 15,66 % 8,00 - % 15,39

Tahmin edilen limit/licret artis| %8,81-%9 %6,5-% 8,17

Net iskonto orani % 2,29 - % 6,30 % 1,5 - % 6,68

22. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

01.01.- 01.01.-

31.12.2015 31.12.2014

Arastirma Ve Gelistirme Giderleri 4.974.342 32.255

Pazarlama Satis Ve Dagitim Giderleri 42.296.524 21.535.058

Genel Yonetim Giderleri 13.563.859 7.309.960

Toplam 60.834.725 28.877.273

01.01.- 01.01.-

Arastirma ve Geligtirme Giderleri 31.12.2015 31.12.2014

Demirbas Ve Amortisman Giderleri 4.691.731 32.255

Personel Giderleri 82.611 -

Proje Ve Etiid Giderleri 200.000 -

Toplam 4.974.342 32.255
01.01.- 01.01.-
Pazarlama Satig ve Dagitim Giderleri 31.12.2015 31.12.2014
Prim Ve Komisyon Giderleri 16.755.527 495.898
Garanti Karsiligi Giderleri 12.969.622 7.761.395
Personel Giderleri 3.049.994 2.908.869
Promosyon Giderleri 3.046.560 3.919.814
Satis Nakliye Giderleri 2.744.393 3.609.385
Reklam Ve ilan Giderleri 1.159.661 868.522
Fuar Ve Sergi Giderleri 1.002.098 640.144
Konaklama Giderleri 642.094 460.036
Temsil Agirlama Giderleri 257.536 397.259
Akaryakit Giderleri 226.894 237.973
Gezici Servis Yemek Ve Konaklama Giderleri 69.754 40.735
Diger 372.391 195.028
Toplam 42.296.524 21.535.058
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01.01.- 01.01.-
Genel Yonetim Giderleri 31.12.2015 31.12.2014
Personel Giderleri 3.979.522 3.080.133
Amortisman Giderleri 2.795.057 224.871
Danigsmanlik Giderleri 1.633.911 1.120.130
Halka Arz Giderleri 812.997 48.273
Bilgi islem Malzeme Giderleri 648.590 600.958
Kira Giderleri 509.933 586.454
Elektrik Giderleri 475.823 39.215
Seyahat Ve Konaklama Giderleri 443.050 296.227
Abone Ve Aidat Giderleri 221.614 167.478
Dava Ve icra Giderleri 113.593 141.692
Akaryakit Giderleri 104.236 52.735
Kirtasiye Giderleri 103.269 42.932
iletigim, Haberlesme Giderleri 94.146 76.253
Banka Komisyon Giderleri 90.893 288.061
Biiro Giderleri 33.581 92.435
internet Gideri 10.600 4.851
Diger 1.493.044 447.262
Toplam 13.563.859 7.309.960
Genel Toplam 60.834.725 28.877.273
23.  DIGER VARLIK VE YUOKUMLULUKLER
23.1 Cari Donem Vergisi ile ilgili Varliklar
Yoktur (31.12.2014: Yoktur).
23.2 Diger Dénen varliklar
31.12.2015  31.12.2014
Devreden KDV 13.148.804  23.003.265
Diger 109.146 117.354
Toplam 13.257.950  23.120.619
23.3 Diger Duran Varlklar
31.12.2015 31.12.2014
Verilen Avanslar 107.287 -
Diger - 21438
Toplam 107.287 21.438
23.4 Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
31.12.2015  31.12.2014
Odenecek Vergi Ve Fonlar 1.221.568 2.614.630
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 45.319 11.461
Vadesi Gegmis Ertelenmis Kamu Borglar 77.330 39.947
Diger 286 -
Toplam 1.344.503 2.666.038
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Diger Uzun Vadeli Yiikiimliliikler

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

24. OZKAYNAKLAR

24.1. Odenmis Sermaye

24.2.

31.12.2015 tarihi itibariyle, Ana Ortakligin sermayesi 5.000.000 TL (31.12.2014: 5.000.000 TL) olup her biri 10 TL
nominal degerde 500.000 adet hamiline yazili hisseden olugsmaktadir.

Pay sahipleri ve pay oranlari yillar itibariyle asagida belirtilmistir:

31.12.2015  31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014
Ortak Adi Tutan (TL) Pay (%) Tutan (TL) Pay (%)
Albayrak Turizm Seyahat ingaat Ticaret A.S. 2.250.000 45,00 2.250.000 45,00
Bayram Albayrak 1.125.000 22,50 1.125.000 22,50
Nuri Albayrak 1.062.500 21,25 1.062.500 21,25
M. Mesut Albayrak 312.500 6,25 312.500 6,25
Faruk Albayrak 250.000 5,00 250.000 5,00
Toplam 5.000.000 100,00 5.000.000 100,00
Kar Dagitimi

Halka agik sirketler, kar payr dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren ytirirlige giren 11-19.1 no’lu
Kar Payi Tebligi'ne gore yaparlar. Ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari
cergevesinde ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. Séz konusu teblig
kapsaminda, asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sdzlesmelerinde veya kar dagitim
politikalarinda belirlenen sekilde kar payi 6derler. Ayrica, kar paylarinin esit veya farkli tutarli taksitler halinde
6denebilecektir ve ara dénem finansal tablolarda yer alan kér tizerinden nakden kar pay! avansi dagitabilecektir.

TTK'ya gdre ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sdzlesmede veya kar daditim politikasinda pay sahipleri igin
belirlenen kar payi ayrilmadikga; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktariimasina ve intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulu Uyelerine, ortaklik calisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecedi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kar payi nakden odenmedikge bu kisilere
kardan pay dagitilamaz.

Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve esas sozlesmede pay sahipleri icin belirlenen kar payi ayriimadikga
baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu Gyelerine
ve ortaklik ¢alisanlarina kardan pay dagitiimasina karar verilemeyecedgi gibi, belirlenen kar payl 6denmedikge bu
kisilere kérdan pay dagitilamaz. Halka agik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin timune,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

YUrarlikteki dizenlemelere gore kar dagitiminin, SPK’nin paylari borsada islem g6ren anonim ortakliklarin kar
dagitim esaslarini diizenledigi Seri: IV, No: 27 Tebligi'nde yer alan esaslara, ortakliklarin esas sézlesmelerinde
bulunan hikiimlere ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmis olan kar dagitim politikalarina gére, sirketlerin genel
kurullarinda alacaklari karara bagl olarak nakit ya da temettlinin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag edilecek
paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitiimasi ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitiimasi
suretiyle gerceklestiriimesine ya da séz konusu tutarin dagitilmadan ortaklik blnyesinde birakilabilmesi
mimkandar.
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24.3. Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler:

Tirkiye'de, kardan ayrilmis kisitianmis yedekler yasal yedeklerden olusur. Tlrk Ticaret Kanunu'na gore, yasal
yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak (zere ikiye ayrilir. Tlrk Ticaret Kanunu’na gére birinci tertip
yasal yedekler, ddenmis sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip
yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5'ini agan dagitilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu’'na gére, yasal
yedekler ddenmis sermayenin %50’sini ge¢gmedigi sirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Ayrica, Gayrimenkul Ve istirak Hissesi Satis Kazanci istisnasindan yararlanabilmek icin s6z konusu kazanglarin
%75inin pasifte bir fon hesabinda (6zel yedekler) tutulmasi ve 5 yil slre ile isletmeden cekilmemesi

gerekmektedir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 31.12.2015 31.12.2014
Dénem Basl 10.671.015 4.120.212
Cari Dénemde Ayrilanlar Toplami 3.339.081 6.550.803
Toplam 14.010.096 10.671.015

24.4. Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler:

31.12.2015 31.12.2014
Dénem basl (88.890) 220.561
Cari ddnemde ayrilanlar toplami 211.441 (309.451)
Toplam 122.551 (88.890)
24.5. Gegmis Yillar Karlari / (Zararlari):
Gegmis yil karlari/(zararlari) 31.12.2015 31.12.2014
Donem Basi 108.368.138 78.338.450
Yasal Yedek Ayriimasi (3.339.081) (6.550.803)
Net Dénem Karindan/Zararindan Transfer 1.609.465 33.834.000
Temetti Odemeleri - (5.657.175)
Bagli Ortakliklarda Kontrol Kaybi ile Sonuglanmayan
Pay Orani Degisikliklerine Bagli Artis/Azalig 4.054.834 8.403.666
Toplam 110.693.356  108.368.138
24.6. Ozkaynaklar:
31.12.2015 31.12.2014
Esas Sermaye 5.000.000 5.000.000
Paylara iliskin Primler 13.074.563 13.074.563
Diger Yedekler 483.878 -
Maddi Duran Varlik Degerleme Fonu 39.371.136 39.371.136
Diger Kazang/Kayiplari (aktiieryal kayip kazang) 122.551 (88.890)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 14.010.096 10.671.015
Gecmis Yillar Kar/(Zararlari) 110.693.356  108.368.138
Net Dénem Kari/(Zarari) 14.672.616 1.609.465
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 88.383.302 74.753.783
Toplam 285.811.498  252.759.210
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25. HASILAT

01.01.- 01.01.-

31.12.2015 31.12.2014

Yurtici Satiglar 472.080.401 425.947.697
Yurtdigi Satiglar 9.977.319 14.038.234
Diger Satiglar 243.743 -
Briit Satiglar 482.301.463  439.985.931
Satis indirimleri ve iadeler (5.901.993) (3.630.917)
Satig Indirimleri (-) (5.901.993) (3.630.917)
Net Satislar 476.399.470 436.355.014
Satilan Mamul Maliyeti (-) (359.469.256)  (365.663.766)
Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-) (10.002.317)  (10.688.075)
Satilan Hizmet Maliyeti (-) - -
Diger Satiglarin Maliyeti (-) (42.310) (29.745)
Toplam (369.513.883)  (376.381.586)
BRUT KAR/(ZARAR) 106.885.587 59.973.428

Satiglarin Uriin gruplarina dagilimi (net)

31.12.2015 31.12.2014

Traktor Satig! 424.199.439 421.907.075
Motor Satigl 5.055.368 3.909.820
Yedek Parca Satisi 14.027.741 10.335.851
Tarim Makinalari Satiglari 6.110.233 -
Tekstil 27.006.689 202.268
Toplam 476.399.470 436.355.014

26. ARASTIRMA VE GELiSTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE GENEL YONETIM GIDERLERI

01.01.- 01.01.-

31.12.2015 31.12.2014

Arastirma Ve Gelistirme Giderleri 4.974.342 32.255
Pazarlama Satis Ve Dagitim Giderleri 42.296.524 21.535.058
Genel Yénetim Giderleri 13.563.859 7.309.960
Toplam 60.834.725 28.877.273
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27. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR / GIDERLER (-)

Grup’un dénemler itibariyle diger faaliyet gelirlerinin detayi asagidadir.

01.01.- 01.01.-
Esas Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 31.12.2015 31.12.2014
Ticari Alacak/Borglara iliskin Kur Farki Gelirleri 4.429.263 307.486
Vade Farki Gelirleri 1.481.070 -
Hurda Ve ilk Madde Malzeme Satis! 568.231 672.058
Reeskont Faiz Gelirleri 742.038 221.635
Kira Gelirleri 53.847 460.734
Sabit Kiymet Satis Kari 26.519 475.362
Konusu Kalmayan Karsiliklar - 316.639
Diger 2.019.680 721.322
Toplam 9.320.648 3.175.236
Grup’un dénemler itibariyle diger faaliyet giderlerinin detayi asagidadir.
01.01.- 01.01.-
Esas Faaliyetlerden Gider ve Zararlar 31.12.2015 31.12.2014
Ticari Alacak/Borglara iligkin Kur Farki Giderleri 4.729.631 1.033.025
Bagis Ve Yardimlar 699.164 323.220
Tahsil Kabiliyeti Olmayan KDV Alacagi - 2.045.240
Vade Farki Giderleri 1.021.004 -
Dava Karsilik Giderleri 406.837 -
Supheli Alacak Karsilik Gideri 2.630.238 406.372
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 1.091.080 -
Calismayan Kisim Ve Giderler 197.218 652.725
Diger 1.016.804 1.065.510
Toplam 11.791.976 5.526.092
28.  YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIR/GIDERLER
01.01.- 01.01.-
Yatirim Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 31.12.2015 31.12.2014
Hisse Senetleri Degerleme Gelirleri 1.373.100 -
Yatirnm Amagli Gayrimenkul Kira Gelirleri 702.857 637.467
Sabit Kiymet Satis Kar 94.921 -
Menkul Kiymet Satis Karlari 3.701 14.755
Toplam 2.174.579 652.222
01.01.- 01.01.-
Yatirim Faaliyetlerden Gider ve Zararlar 31.12.2015 31.12.2014
Finansal Varlik Deger Duguklugu Zararlari 24.955 -
Toplam 24.955
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29. GESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

Grup’un dénemler itibariyle amortisman giderlerinin gider yerleri bazinda detaylari agagidadir.

01.01.- 01.01.-
Amortisman Ve itfa Giderleri 31.12.2015 31.12.2014
Satiglarin Maliyeti 7.707.168 9.521.551
Genel Yonetim Giderleri 2.795.057 224.871
Arastirma Ve Gelistirme Giderleri 4.691.731 32.255
Toplam 15.193.956 9.778.677

Grup’un dénemler itibariyle personel giderlerinin gider yerleri bazinda detaylari asagidadir.

01.01.- 01.01.-
Personel Giderleri 31.12.2015 31.12.2014
Satiglarin Maliyeti 17.723.362 9.640.298
Arastirma Ve Gelistirme Giderleri 82.611 -
Pazarlama Satig Dagitim Giderleri 3.049.994 2.908.869
Genel Yonetim Giderleri 3.979.522 3.080.133
Toplam 24.835.489 15.629.300
30. FINANSAL GIDERLER/GELIRLER
30.1 Finansal Gelirler
01.01.- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2014
Faiz Gelirleri 2.210.665 1.332.755
Finansal Yatinm Satis Kari 109.750 -
Toplam 2.320.415 1.332.755
30.2 Finansal Giderler
01.01.- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2014
Tahvil Faiz Giderleri 11.757.674 14.290.942
Kredi Faiz Giderleri 3.875.497 4.165.377
Faktoring Faiz Ve Komisyon Giderleri 275.366 828.067
Kur Farki Giderleri -- 338.297
Toplam 15.908.537 19.622.683
31. DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZ
01.01.- 01.01.-

31.12.2015 31.12.2014

Calisanlara Saglanan Fayda Kapsaminda Hesaplanan

Aktleryal Kayip/Kazang 392.554 (522.432)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (78.511) 104.487
Toplam 314.043 (417.945)
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32. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi

Grup, Tirkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari dénem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini
vergi yukumlulikleri icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci (izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurt iginde yerlesik sirketlerden alinan temettler,
vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatirim indirimleri dislldikten sonra kalan matrah (zerinden
hesaplanmaktadir.

Tirkiye'de gegici vergi tger aylik dénemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirimektedir. 30 Haziran 2015
itibariyle kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendiriimesi agamasinda kurum kazanglari
uzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmistir (2014- %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan dugtlmek Uzere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak
olusan zararlar geriye dénik olarak, énceki yillarda olusan karlardan distilemez.

Tirkiye'de vergi de@erlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosedrli bulunmamaktadir. sirketler
ilgili yihin hesap kapama donemini takip eden yil 1 Nisan — 25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yil igerisinde
incelenerek degistirilebilir. Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu
istisnalardan Grup’a iliskin olanlari asagida agiklanmistir:

Gayrimenkul ve Istirak Hissesi Satis Kazanci Istisnasi

Kurumlarin, en az iki tam yil slreyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, richan hakki,
kurucu senedi ve intifa senetleri satigindan dogan kazanglarinin %75'i kurumlar vergisinden istisnadir. istisnadan
yararlanmak icin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil sire ile isletmeden ¢ekilmemesi
gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.
Menkul kiymet ve taginmaz ticareti ve kiralamasi ile ugrasan kurumlarin bu amagla ellerinde bulundurduklari
degerlerin satisindan elde ettikleri kazanglar istisna kapsami digindadir.

Ertelenen Vergi

Grup vergiye esas yasal finansal tablolari ile SPK’nin Muhasebe Standartlari Hakkinda Tebligi'ne gére hazirlanmis
finansal tablolari arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi aktifi ve
pasifini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlari ile SPK tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina gére hazirlanan finansal tablolarda farkli
donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20’dir (2014- %20).
Bilangoda yer alan vergi varlik yiikiimliiliikleri;

Bilangoda yer alan kurumlar vergisi ylkimlilikleri
31.12.2015 31.12.2014

Cari Kurumlar Vergisi Karsiligi 6.621.490 5.477.985
Pesin Odenen Vergiler Ve Fonlar (5.601.214) (5.477.985)
Toplam 1.020.276 -
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Bilangoda yer alan ertelenen vergi varlik yakimlGlUkleri

31.12.2015  31.12.2014

Ertelenen Vergi Varliklari - 1.955.378
Ertelenen Vergi YUkimlilikleri 679.365 -
Ertelenmig vergi yiikiimliiligii, net 679.365 1.955.378
31.12.2015 31.12.2014  31.12.2015 31.12.2014
Toplam Toplam
Gegici Gegici Varlk / Varlk /
Ertelenen Vergi Varliklari ve Yikiimliiliikleri Farklar Farklar (Yikimlilik) (Yikiimluliik)
Kidem Tazminati Karsiligi 3.604.073  2.791.825 720.815 558.365
izin Kargiligi 826.860 579.343 165.372 115.869
Stoklar Deger Dustklugu 2.140.829  2.048.237 428.166 409.647
Stoklara lliskin Diger Diizeltmelerin Etkisi 1.071.556  4.917.287 214.311 983.457
Stipheli Alacak Karsiligi 3.287.047 656.809 657.409 131.362
Kullanilabilir Mali Zarar 13.120.945 - 2.624.189
Alacak Reeskontu 2.828.705  1.421.472 565.741 284.294
Garanti Gider Karsiligi 6.043.373  5.849.823 1.208.675 1.169.965
Banka Kredilerine lliskin Faiz Tahakkuku Diizeltmesi 89.323 - 17.865 -
Dava Karslliklari 624.649 64.492 124.930 12.898
Cesitli Alacaklar 80.165 80.165 16.033 16.033
Cikarilmig Tahviller Itfa Edilmis Maliyet Dizeltmesi 541.788 714.984 108.358 142.997
Diger 9.623 632.936 1.925 126.587
21.147.991 32.878.318 4.229.600 6.575.663
Maddi Ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Amortisman Farklari (12.448.158) (12.740.600)  (2.489.632)  (2.548.120)
Maddi Duran Varlik Degerleme Fonu (41.443.305) (41.443.305)  (2.072.165)  (2.072.165)
Hisse Senetleri Degerleme Farklari (1.373.100) - (274.620) -
Borg Reeskontu (354.754) (70.951) -
Diger (7.985) - (1.597) -
(55.627.302) (54.183.905)  (4.908.965)  (4.620.285)
Toplam (34.479.311) (21.305.587) (679.365)  1.955.378
Gelir tablosunda yer alan vergi karsiliklari:
01.01.- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2014
Kurumlar Vergisi Karsilig (6.621.490) (5.477.985)
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) (2.556.232) 3.112.238
Toplam (9.177.722) (2.365.747)
Vergi Karsiliginin Mutabakat:
Vergi Karsiligi Mutabakati:
01.01.- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2014
Faaliyetlerden Elde Edilen Vergi Oncesi Kar 35.159.793 11.107.593
%20 Vergi Orani Uzerinden Hesaplanan Vergi (7.031.959) (2.221.519)
Vergi Etkileri:
- Vergiye Tabi Olmayan Gelirler (396.006) (116.962)
- Indirilemeyen Giderler (1.749.757) (27.266)
Gelir tablosundaki vergi kargiligi geliri /gideri (9.177.722) (2.365.747)
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Ertelenmis vergi gelir/giderinin mutabakati

01.01.- 01.01.-
Ertelenmis vergi gelir/giderinin mutabakat 31.12.2015 31.12.2014
Donem Basl 1.955.378 (1.261.347)
Dénem Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) (2.556.232) 3.112.238
Diger Kapsamli Gelir Tablosunda Yer Alan Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) (78.511) 104.487
Dénem sonu (679.365) 1.955.378

33. PAY BASINA KAZANG

Kapsamli gelir tablolarinda belirtilen hisse basina kazang, net karin ilgili dénem i¢inde mevcut hisse senetlerinin
agirlikl ortalama adedine bélinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”)
sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikariimis hisseler olarak
sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazan¢ hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin
bedelsiz olarak ¢ikariimasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Hisse basina esas kazang, hissedarlara ait net karin gikarilmis adi hisselerin s6z konusu dénemdeki agirlikli
ortalama adedine bélinmesi ile hesaplanir.

Sirket hisselerinin birim hisse basina kar/zarar hesaplamalari asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-

31.12.2015 31.12.2014

Net Dénem Kari/(Zarari) (TL) 14.672.616 1.609.465
Cikarilmis Adi Hisselerin Agirlikli Ortalama Adedi 500.000 500.000
Hisse Basina Kar/(Zarar) (TL) 29,3452 3,2189

34. FINANSAL ARAGLAR
Finansal araclar kategorileri
Grup'un kullandigi baslica finansal araglar, nakit ve kisa vadeli banka mevduatlaridir. Bu araglari kullanmaktaki asi

amag Grup’un operasyonlari igin finansman yaratmaktir. Grup ayrica direkt olarak faaliyetlerden ortaya ¢ikan ticari
alacaklar ve ticari borglar gibi finansal araglara da sahiptir.

31.12.2015 31.12.2014
Finansal varliklar
Hazir Degerler 308.533 1.269.259
Finansal Yatirimlar 4.457.600 104.308
Ticari Alacaklar 112.731.250 78.525.944
Diger Alacaklar 27.718.106 108.914.196
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal Borglar 139.243.265 125.266.477
Ticari Borglar 50.702.428 40.207.422
Diger Borglar 109.422 223424
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Gercede uygun deger olcumleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarinda gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal arag sinifinin
degerleme girdilerinin kaynagina gore, (¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

Birinci seviye: Finansal varlik ve ylkimldlikler, birbirinin ayni varlik ve yukimllikler icin aktif piyasada islem
gdren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimltliikler, ilgili varlik ya da yikimlGligin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan bagka direk ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degerlenmistir.

Uciinci seviye: Finansal varlk ve yikimlilikler, varlik ya da yikimliligin gercee uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun degderleriyle gdsterilen finansal varlik ve yikumlllklerin seviye siniflamalari asagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibari ile ger¢ege uygun deger seviyesi

Finansal varliklar 31.12.2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergede uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan

-Hisse Senetleri 4.457.600 4.457.600
-Vadeli Mevduatlar - -

Raporlama tarihi itibari ile gergege uygun deger seviyesi

Finansal varliklar 31.12.2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergede uygun deder farki kar/(zarara) yansitilan

-Hisse Senetleri 104.308 104.308

-Vadeli Mevduatlar 282.060 282.060

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Grup’un mali igler béllimd, finansal piyasalara erisimin dlizenli bir sekilde saglanmasindan ve Grup’un faaliyetleri
ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve buyikligine gére analizini gdsteren Grup igi hazirlanan
faaliyet raporlari vasitasiyla izlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski
(ddviz kuru riski gercege uygun faiz orani riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski, likidite riskini kapsar.

Grup’un finansman ihtiyacinin en 6nemli belirleyicisi olan ticari borglari ile ticari alacak ve stoklarinin farkindan
olusan “net isletme sermayesi” ihtiyact Grup’'un 6zkaynaklari ve gerekli olmasi durumunda kisa vadeli banka
kredileri ile kargilanmaktadir. Bu itibarla ticari alacaklarin dagilimi, 6deme kosullari ve kredi kalitesinin izlenmesi ve
kontrolii agisindan ‘risk yonetimi’ 6nem arz etmektedir. Grup musteri risklerini stirekli olarak izienmektedir.

Finansal Araclarla llgili Ek Bilgiler

Sermaye risk yonetimi
Sermayeyi yonetirken Ana Ortaklik ve Bagli Ortakliginin hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda

saglamak ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini sirdiirmek igin Ana Ortaklik ve
Bagli Ortakliginin faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.
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Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Ana Ortaklik ve Bagh Ortakli§i sermaye ydnetiminde bor¢ sermaye
oranini izlemektedir. Bu oran, net borcun toplam sermayeye bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri
degerlerinin toplam borg (finansal durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve uzun vadeli yikimliliikler toplami)
tutarindan dugstimesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda belirtilen 6zkaynaklarin

toplamidir.

31.12.2015 31.12.2014
Toplam Boglar 210.322.140 183.400.618
Nakit ve nakit benzeri degerler (-) (Dipnot 7) (308.533) (1.269.259)
Net borg 210.013.607 182.131.359
Toplam 6zkaynaklar 285.811.498 252.759.210
Net Borg/6zkaynaklar orani 0,73 0,72

Faiz Orani Riski:

Piyasa faiz oranlarindaki degisimlerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Grup’un faiz orani
riskiyle basa gikma gerekliligini dogurur. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklarin genellikle kisa vadeli
elde tutulmasi suretiyle yonetilmektedir.

Likidite Riski:

Likidite riski, Grup’'un net fonlama yukUimlGllklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin dusurilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup y6netimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve
muhtemel yukimluluklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve nakit benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle
likidite riskini yonetmeye galigmaktadir.

Grup'un likidite yukumldilugi asagidadir.

31.12.2015 31.12.2014
Donen Varliklar 236.539.207 203.968.783
Kisa Vadeli Borglar 189.294.281 180.440.905
Dénen Varliklar/Kisa Vadeli Borglar 1,25 1,13

Kredi Riski

Kredi riski, karsilikl iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yukimlGliginG yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Grup, kredi riskini belli taraflarla
yapilan islemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin gtivenilirligini stirekli degerlendirerek yonetmeye
calismaktadir. Grup’un toplam kredi riski bilangoda gdsterilmistir.

Kredi risk yogunlasmasi sirketlerin benzer is alanlarinda faaliyette bulunmasiyla, ayni cografi bélgede yer
almasiyla veya ekonomik, politik ve bunun gibi diger kosullarda meydana gelebilecek degisikliklerin bu sirketlerin
s6zlesmeden dogan yikimiGlklerini benzer ekonomik kosullar cercevesinde etkilemesi ile ilgilidir. Kredi riskinin
yogunlasmas! daha ¢ok misterileri ile alakall olarak olusmaktadir. Kredi riski Grup’un ticari alacaklarinda
yogunlasmaktadir. Grup alacakli oldugu iliskili taraflari ve diger musterileri ile teminat ve benzeri kredi riskini
azaltan az tutarda teminati bulunmaktadir.
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Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri

31.12.2015 Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Taraf ~ Diger Taraf lligkili Taraf ~ Diger Taraf Bankalardaki Finansal
mevduat  Yatinmlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) 487.581 112.243.669  27.438.842 279.264 2.017.7115  4.457.600
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisikligiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 487581 112.243.669  27.438.842 279.264 2.017.715  4.457.600

B. Kosullari yeniden gorlstlmus bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger dustkligine ugramis

sayilacak finansal varliklarin defter degeri - -
C. Vadesi gegmis ancak deger disukligine ugramamis varliklarin net defter degeri -- 14.209.501
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - -
D. Deger dusukluglne ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (brit defter degeri)

- Deger dlstkligu (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - -
- Vadesi gegmenmis (br(it defter degeri) - 3.287.047

- Deger dusukligu (-) - (3.287.047)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - -
E. Bilango disI kredi riski igeren unsurlar

(*) Tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi kredi glivenirliliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri

31.12.2014 Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Taraf ~ Diger Taraf lligkili Taraf ~ Diger Taraf Bankalardaki Finansal
mevduat  Yatinmlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) 67.292  78.458.652 108.816.268 97.928 1.246.492 104.308
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisikligiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 67.292  67.366.330 108.816.268 97.928 1.246.492 104.308

B. Kosullari yeniden gorlstlmus bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger dustkligine ugramis

sayilacak finansal varliklarin defter degeri - -
C. Vadesi gegmis ancak deger disukligine ugramamis varliklarin net defter degeri - 11.092.322
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - -
D. Deger dusukluglne ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (brit defter degeri)

- Deger dlstkligu (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - -
- Vadesi gecmemis (brtit defter degeri) - 656.809

- Deger dusukligu (-) - (656.809)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - -
E. Bilango disI kredi riski igeren unsurlar

(*) Tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi kredi glivenirliliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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Likidite riskine iligkin aciklamalar

Grup’un finansal ylkimliliklerinden kaynaklanan likidite riskini gdsteren tablo asagidaki gibidir:

31.12.2015

Sozlesme uyarinca
Sdzlegme uyarinca vadeler Defter dederi  nakit ¢ikiglar toplami 3 aydan kisa 3- 12 ay aras| 1-5 yil arasi 5 yildan uzun
Ttrev olmayan finansal yukumltltkler
Banka kredileri 34.303.103 36.677.721 26.839.351 8.453.247 1.385.123 -

Beklenen nakit

Beklenen vadeler Defter degeri cikiglar toplami 3 aydan kisa 3- 12 ay aras| 1-5 yil arasi 5 yildan uzun
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 157.096.515 165.113.916 42.957.865 106.796.754 15.359.297 -
Ticari borglar 49.796.474 51.444.466 39.034.041 12.410.425 - -
iligkili taraflara borglar 998.270 998.270 998.270 - - -
Diger borglar 17.106 17.106 17.106 - -
Diger yukumltlukler 1.344.503 1.344.503 1.344.503 - - -
Tahvil borglari 104.940.162 111.309.571 1.563.945 94.386.329 15.359.297
31.12.2014

Sdzlesme uyarinca
Sdzlegme uyarinca vadeler Defter dederi  nakit ¢ikiglar toplami 3 aydan kisa 3- 12 ay aras| 1-5 yil arasi 5 yildan uzun
Tlrev olmayan finansal yukumltltkler
Banka kredileri 30.755.403 30.755.403 17.200.403 13.555.000 - -

Beklenen nakit

Beklenen vadeler Defter degeri cikiglar toplami 3 aydan kisa 3- 12 ay aras| 1-5 yil arasi 5 yildan uzun
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 137.607.958 144.266.754 44.508.587 99.758.168 - -
Ticari borglar 39.974.171 40.429.057 38.479.569 1.949.488 - -
iligkili taraflara borglar 239.151 239.151 239.151 - - -
Diger borglar 65.132 65.132 65.132 - -
Diger yukumltlukler 2.666.038 2.666.038 2.666.038 - - -
Tahvil borglari 94.511.074 100.714.984 2.906.305 97.808.680 -
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Kur riski Yonetimi

Grup’un yabanci para pozisyonu asagidadir.

Déviz pozisyonu tablosu

Cari donem 31.12.2015

TL Karsiligi usb EURO CHF GBP
(Fonksiyonel
para birimi)

1. Ticari Alacaklar 3.308.322 145.655 907.860 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil) 3.539 5 1.109 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
3. Diger 736.205 66.893 168.019 - 1.816
4. Donen Varliklar (1+2+3) 4.048.067 212.553 1.076.988 - 1.816
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 4.048.067 212.553 1.076.988 - 1.816
10. Ticari Borglar (10.862.242) (2.977.085)  (694.256) - -
11. Finansal Yukumliltikler (676.085) - (212.766) -
12a. Parasal Olan Diger YuktmlGlukler - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yuk.ler - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) (11.538.327) (2.977.085) (907.022) -
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yukumliltikler (1.385.123) (435.902) -
16 a. Parasal Olan Diger YUkimiGlUkler - - -
16 b. Parasal Olmayan Diger Yuk.ler - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) (1.385.123) (435.902) -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) (12.923.450) (2.977.085) (1.342.924) -
19. Bilango Digi Tiirev Araglarin Net Varlik / (Yiikiimliiliik) - - - -

Pozisyonu (19a-19b) - - -
19a. Aktif Karakterli Finansal durum tablosu Digi1 Ddviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutan - -
19b. Pasif Karakterli Finansal durum tablosu Digi1 Doviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutan - - -
20. Net Yabanci Para Varlik / (Yikiimliiliik) Pozisyonu (9-
18+19) (8.875.383) (2.764.532) (265.936) - 1.816
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliliik) (9.611.588) (2.831.425) (433.955) - -

pozisyonu (UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
22. Doviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam
Gergege Uygun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutan

24. Doviz Yikumliliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutan
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Déviz pozisyonu tablosu

Onceki donem 31.12.2014

TL Karsiligi usD EURO CHF GBP
(Fonksiyonel
para birimi)

1. Ticari Alacaklar 2.329.684 260.844 611.484 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil) 8.280 48 2.896 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger 37.916 1.000 15.000
4. Donen Varliklar (1+2+3) 2.375.880 260.892 615.380 15.000
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -
7. Diger -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 2.375.880 260.892 615.380 15.000
10. Ticari Borglar (7.402.391) (33.048) (2.597.141) -
11. Finansal YukdmlGltkler (41.868)  (18.055) - -
12a. Parasal Olan Diger YukumlGltkler - - -
12b. Parasal Olmayan Diger YUk.ler - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) (7.444.258) (51.103) (2.597.141) -
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal YUkdmlGltkler -
16 a. Parasal Olan Diger Yukumlultikler -
16 b. Parasal Olmayan Diger Y(k.ler -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) - - - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) (7.444.258) (51.103) (2.597.141) -
19. Bilango Digi Tiirev Araglarin Net Varlik / (Yukumliliik) - - - -

Pozisyonu (19a-19b) -
19a. Aktif Karakterli Finansal durum tablosu Digi Ddviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutan -
19b. Pasif Karakterli Finansal durum tablosu DigI Doviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutan -
?g;l\lg)t Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9- (5.068.378) 209.789 (1.981.761) 15.000
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) (5.106.294) 209.789 (1.982.761) -

pozisyonu (UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
22. Doviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam
Gergege Uygun Degeri

23. Déviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari

24, Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari
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Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Cari Donem 31.12.2015

Kar/(Zarar) Ozkaynaklar

Yabanci paranin Yabanci  Yabanci paranin  Yabanci paranin

deger kazanmasi  paranin deger deger kazanmasi deger

kaybetmesi kaybetmesi

ABD Dolarr'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/ytkimltliga (803.815) 803.815
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- --
3- ABD Dolari net etki (803.815) 803.815
Euro'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:
4- Euro net varlik/yakumltlugu (84.504) 84.504
5- Euro riskinden korunan kisim (-) -- --
6- Euro net etki (84.504) 84.504
GBP'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
7- GBP net varlik/yakimlaligu 781 (781)
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - -
9- GBP net etki 781 (781)

CHF'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

10- CHF net varlik/yikumlaligi
11- CHF riskinden korunan kisim (-)

12- CHF net etki

Toplam (3+6+9+12) (887.538) 887.538
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Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

Onceki Donem 31.12.2014

Kar/(Zarar) Ozkaynaklar

Yabanci paranin Yabanci  Yabanci paranin  Yabanci paranin

deger kazanmasi  paranin deder deger kazanmasi deger

kaybetmesi kaybetmesi

ABD Dolarr'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/ytkimlulagu 48.648 (48.648)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- --
3- ABD Dolari net etki 48.648 (48.648)
Euro'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:
4- Euro net varlik/yukimlGligu (558.995) 558.995
5- Euro riskinden korunan kisim (-) -- --
6- Euro net etki (558.995) 558.995

GBP'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
7- GBP net varlik/ytkimluligu - -
8- GBP riskinden korunan kisim (-)

9- GBP net etki

CHF'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

10- CHF net varlik/yikimluliga 3.510 (3.510)
11- CHF riskinden korunan kisim (-) -- -
12- CHF net etki 3.510 (3.510)
Toplam (3+6+9+12) (506.838) 506.838

Faiz orani riski yonetimi

Grup'un faiz pozisyonu tablosu agagidadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31.12.2015 | 31.12.2014

Sabit faizli finansal araglar

Finansal varliklar

Gercege uygun dederi kar zarara yansitilan finansal varlar - 282.060
Satilmaya hazir Finansal varliklar -

Finansal yakamlaltikler 34.120.497 | 25.656.725

Finansal varliklar - -
Finansal yukimllikler 104.940.162 | 94.511.074

Degisken faizli finansal araglar
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Grup’un finansal yikimlltkleri, Grup’u kullanmis oldugu degisken faizli tahvil ihraci nedeniyle faiz riskine maruz
birakmaktadir. Degisken faizli finansal yukumltliklerin 31.12.2015 tarihi itibariyla mevcut finansal durum tablosu
pozisyonuna gore, faiz oranlarinda %1’lik bir disus/yikselis olmasi ve diger tim degiskenlerin sabit tutulmasi
durumunda; vergi 6ncesi kar 1.390.607 TL degerinde artacak/azalacak'tir (31 Aralik 2014: 1.201.678 TL).

FINANSAL ARACLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI GERGEVESINDEKi AGIKLAMALAR)

Finansal araglarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda gondillii taraftar arasindaki bir
cari Islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eder varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini gergede uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
metotlari kullanilarak belirlenmistir. Ancak, gercege uygun deger tahmini amaciyla piyasa verilerinin
yorumlanmasinda muhakeme kullanilir. Buna gére, burada sunulan tahminler, Sirketin bir giincel piyasa isleminde
elde edebilecedi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gercede uygun degeri belirlenebilen finansal araglarin gergege uygun
degerlerinin tahmininde kullanilmistir

Finansal varliklar

Yl sonu kurlariyla cevrilen dévize dayali oian bakiyelerin gergede uygun degerlerinin, kayith degerlerine yaklastigi
kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerleri gergege uygun degerleri ile gosteriimektedir. Ticari ve iligkili
taraflardan alacaklar iskonto edilmis degerleri ile kaydedilmekte ve gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastigi varsayllmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar, iligkili taraflara borglar, finansal borglar ve diger parasal yikimlGluklerin iskonto edilmis kayitli
degerleri ile birlikte gergede uygun degerlerine yaklasik tutarlar (zerinden gésterildigi tahmin edilmekte olup yil
sonu kurlariyla gevrilen dovize dayali olan bakiyelerin gercede uygun degerlerinin, kayith degerlerine yaklastig
kabul edilmektedir.

FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 31122015  31.12.2014
Cosmos Yatirim Ortakiigi A.S. - 104.308
Hedef Girisim Sermayesi Y.O. 4.457.600 -
Toplam 4.457.600 104.308

Kisa vadeli finansal yatirnmlar hisse senetlerinden olusmaktadir. Borsa istanbul'da islem géren Hedef Girisim
Sermayesi Y. O. Ve Cosmos Yatirim Ortakligi A.S. hisseleri 30.06.2015 is giini sonunda borsada olusan piyasa
fiyatlari ile degerlenerek sunulmustur.

Uzun Vadeli Finansal Yatinmlar: Yoktur (31.12.2014 — Yoktur).
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39.

39.1.

39.2.

40.

EREGLI TEKSTIL TURIZM SANAYi VE TICARET A.$. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31.12.2015 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLi$KiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Sirket'in 2012 yilindan itibaren ihale galismalarini stirdlirdigu “Glg¢ Grubu Gelistirilmesi Projesi” ihalesinde, 6
Agustos 2014 tarihli Savunma Sanayii icra Komitesinde alinan karar dogrultusunda Savunma Sanayi Miistesarligi
ile baglanan sozlesme gérismeleri tamamlanmistir. “Gii¢ Grubu Gelistiriimesi Projesi" igin Sirket ve Savunma
Sanayi Mistesarli§i arasinda 17 Mart 2015 tarihinde s6zlesme imzalanmistir. Sézlesmenin bedeli 190 Milyon
Avro'dur. Toplam 54 ay siirmesi planlanan proje kapsaminda, ihtiya¢ duyulmasi halinde yurt ici mevcut imkan ve
kabiliyetlerden azami derecede faydalaniimasi ve gerekli alanlarda yurt disindan teknik destek alinmasi suretiyle,
Gig Grubunun oncelikli olarak Altay tankinda kullanilimasi planlanmaktadir. Giig¢ Grubunun tim haklarinin
Savunma Sanayi Mistesarligi'na ait olacak sekilde 6zguin olarak tasarlanmasi, gelistiriimesi, prototip dretimi, test
ve kalifikasyonu hedeflenmektedir.

Bu proje kapsaminda kazanilacak tecrlbeler 1siginda ileride diger kara ve deniz platformlari igin ihtiyag duyulan
gu¢ gruplarinin da milli imkanlarla tasarim, gelistirme ve uretimi hedeflenmektedir.

BILANGO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR
Kidem tazminati tavani 01.01.-30.06.2016 ddnemi i¢in 4.092,53 TL'ye yilkselmigtir.

Sirket'in, 17.02.2016 tarihli 2016-01 sayili yonetim kurulu toplantisinda, degisik vadelerde TL cinsinden yurtigi
ihraglarda en fazla 200.000.000 TL (ikiyiiz Milyon Tiirk Lirasi) kadar borclanma araclarinin halka arz edilmeksizin
nitelikli yatinmcilara satis yoluyla ihrag edilmesine, ¢ikarilacak borglanma araglarinin vadesinin ve faiz oraninin
belirlenmesi, ihrag isleminin bir yillik dénem iginde bir veya birden fazla seferde yapilmasi ve ihragla ilgili diger tim
konularda yonetim kurulu bagkani Muzaffer ALBAYRAK'In yetkili kilinmasina karar verilmigtir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKLi OLAN DIiGER
HUSUSLAR

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).
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