FONET BILGI TEKNOLOJILERI ANONIM SIRKETI
OZETY
A - GIRIS VE UYARILAR
A.1 Girig ve Uyanlar

o  Bu 6zet izahnameye givis olarak okanmahdir,

e Scermaye piyasast araclarma iligkin yatirom  kararlan ihraggr bilgi dokiiman,
sermaye piyasasi araci noftu ve dzetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi somucu
verilmelidir.

o Izahmamede yer alan bilgilere iligkin iddialarm mahkemeye tasmmasi durumunda,
davaca yatinnmer, halka arzin ger¢eklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri ¢ergevesinde,
izahnamenin c¢evirisine iligkin - maliyetlere yasal siiregler baglatilmadan  énce
katlanmak zorunda kalabilir.

o Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin hukuki sorumluluguna
ancak ozetin izahnamenin diger kasmmlary ile birlikte okundugu takdirde yaniltic,
hatali veya tutarsiz olmasy veya yatiromellarin yatirnm kararvini vermesine yardimaes
olacak onemli bilgileri saglamamasi durumunda gidilir.

A.2 fzahnamenin sonraki kullanimma iliskin bilgi
Yoktur.

B~ IHRACCI

B.1 ihra¢qimm ticaret unvam ve isletme ads

Fonet Bilgi Teknolojileri Anonim Sirketi

B.2 Thra¢eimn hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, kuruldugu iilke ve adresi

Hukuki Statiisii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat | T.C. Kanunlan

Kuruldugu Ulke Tirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi Gazi l'_'lnivers?lcsi Golbas1 Yerlegkesi Teknoplaza Binasi
i ) No: C-203 Goélbagi, ANKARA

Telefon ve Faks Numaralary | TH: +90 312438 59 19 Fax : +90 312 440 36 52

internet Adresi www.fonetyazilim.com

B.3 Ana iiriin/hizmet kategorilerini de icerccek sekilde ihrageimmn meveut faaliyetlerinin
ve faaliyetlerine etki eden Onemli faktérlerin  tammm  ile faaliyet gosterilen
scktorler/pazarlar hakkinda bilgi

Sirket, 1997 yilinda Saghk Bilisimi alaninda faaliyet géstermek tizere kurulmus 2001 yilinda
Limited Sirkete ve 2011 yilinda Anonim $irkete dontigmis bir bilisim firmasidir. Saghk
Bilisimi alanminda, Bilgi Yonetim Sistemleri, Sistem Entegrasyonu, Danigmanlik ile anahtar
teslim proje hizmetleri sunmaktadir. Ana faaliyet konusu saghk bilisimi olmak tizere alan
uzmanh@ ile iligkili farkl biligim projelerinde de yer alabilmektedir.

Saghk alanmda her segmentasyon, ka c‘“"f}: é%%ﬁg@kltik!e hastaneler olmak.tizere saglik
a hizmc){ff’”.qagﬁat‘ﬁ*zif%ﬁe"@elﬁﬁ\)i1clik ve kapsamda genis bir {riin
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yelpazesine sahiptir. Bu ¢ergevede SirkeCin lokomotif Griinii, bugiin itibari ile 145 saghk
kurulugunda aktif olarak ¢alisan Hastane Bilgi Yénetim Sistemi (FONET HBYS) ‘dir.

FONET HBYS, hastanelerin Tibbi, Idari ve Finansal tim is siire¢lerinin tam otomasyon
sistemi igerisinde yonetihmesini saglayarak saghk hizmet Kalitesinin yiikseltmekte ve saplhik
profesyonelleri ile yoneticilerine etkin bir uygulama sunmaktadir, FONET HBYS 52 ayn
yazilim modiiltinden olusmaktadir. Yazihm tirtinlerinin tamami Sirket’in kendi miihendisler
tarafindan tasarlanmig ve tiretilmis olup miilkiyetleri Sirket’e aittir.

FONET HBYS kapsamunda ver alan Yazilum Modiilleri :

1| Hasta Kayit/ Kabiil Modiili 271 Fonet Opiz Is Zekasi

2 | Poliklinik Modiili 28 | Vezne Modiilii

3| Klinik Modiilii 29 | Malzeme Yonetim Sistemi Modiili

4 | Laboratuvar Bilpi Sistemi 30| Finansal Yonetim Sistemi Modilii

5 | Radyoloji Bilgi Sistemi 31| Insan Kaynaklan Yonetim Sistemi

6 | PACS (Gériintii arsivieme ve Hletisim 32| PDKS Personel Devam Kontrol Sist.
7. { Ameliyathane Modiilii 33| Dokiiman Yonetim Sistemi Modiili

8 | Hemgirelik Yonetim Sistemi 34| Thbbi Kayit Arsiv Modiilii

9| Acil Yonetim Sistemi 35| Cihaz Takip Modiili

10 | Bczane Bilgi Sistemi 36| Thbbi Cihaz Kalibrasyon ve Kalite kont.
11| Ketem Modiili 37| i-Hastane Modiilii

12:{ Agiz ve Dis Saghpi Modiilii 38| H2H Hastaneler Arasi Entegrasyon
13| Protez Iaboratuvar Modiilii 39| Tibbi Arastirma Modiilii

14 | Fizik Tedavi ve Rehabilitasyon Modili |40 | Danigma Modiili

15| Hemodiyaliz Modiilii 41| Randevii Islemleri Modiilii

16| Patoloji Modiilii 42| Sosyal Hizmetler Modiilii

17| Psikolog Modiilii 43| Evde Saghk Hizmetleri Modiili

18 | Diyet Modiilii 44 | Kalite Yonctim Modiili

19| Kan Merkezi Modiili 45 Kalite Indikator Yonetim Moduli

20 | Sterilizasyon Modiilii 46| Dinamik Medikal/Idari Modiil Tasarlama
21| Saghk Kurulu Modiili 47| LCD/Ekran Bilgilendirme - Siramatik
22 | Organ ve Doku Bagis Modiili 48| Kiosk Uygulamalar: Modiilii

23 | Bilgi Yonetim, Istatistik ve Raporlama 49] SMS Modiilii

24 1 Yonetici Karar Destek Modiilii 50 Sistem ve VI'YS Yonetim Modiilii
25 Verimlilik Karnesi Modiilii 51| Teknik Servis Modiilii

26 | Maliyet Analiz Modiili 52| Merkezi Bilgisayar Yonetim Modiilii

Turkiye’de saghk hizmeti 1961 tarih ve 224 sayihh Saghk Hizmetlerinin Sosyallestirilmesi
hakkinda kanunun ongoriildugii bigimde diizenlenmistir ve agirlikli olarak bir sosyal devlet
anlayist igerisinde yerine getiritmekte ve bu hizmetlerin 6nemli bir kismn da kamu
hastanelerince sunulmaktadir. Ayrica vakiflar, dernekler, {iniversite ve askeri hastaneler ile
6zel hastaneler de Tiirkiye’de saghik hizmetlerini sunan diger kuruluglardir,

Ulkemizde saglik sekiorii gelismekte, erigilebilirligin artmast ve olumlu ekonomik gelismeler
neticesinde satin alma glicti gibi etkenler ve son yillarda sektére iliskin gergeklesen
destekleyici gelismelere paralel olarak bélge cografyalarm da ilgisini g¢ekecek sekilde
buiylimektedir.

Bugiin itibari ile tlkemizde toplam 1533 hastane hizmet vermekte olup %56’s1 Saghk
Bakanhp1 hastaneleridir. Bu hastanelerin toplam hasta yatak sayis1 209.648 “dir. Ulkemiz son
yillarda yasanan olumlu geligmelere ragmen hasta yatak sayisinda OECP] ortalamasinin
oldukga gerisindedir, ==
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Ulkemizde Saghik Bilisimi alanmda hizmet sunan irili ufakh 40 tizerinde firma
bulunmakitadr. Bununla birlikte hem sektoriin dogal karakteristigi ve hem de dzellikle
tlkemizde saghk hizmet sunum modelinde yasanan degisimler dolayisi ile scktdrel
gereksinim ve beklentilere cevap verebilecek nitelikte firma sayisy ise ¢ok azdir,

Asagida hem global kapsamda ve hem de tlkemizde bilisim teknolojilerinin yatinm

biiytikligtine yonelik bazt ek postergeler paylasilmaya ¢alisilnstir;

0 Bilgi teknolojilerinin global sekior degeri 2014 yihinda 5 trilyon ABD Dolarma ulagmagtir
ve her yil artmaktadir, (TBD - Tiirkiye Bilisim Sektorii Degerlendirme Raporu - 2014)

0 Saghk Bilisimi Diinya genelinde yilhk toplam 60 Milyar Furo’yu agan degeri ile Saghk
Sektoriintin 3. biiylk endistrisi konumundadir. Avrupa Saghik Bilisimi marketi yilhik
yaklagik 21 Milyar Euro degeri ile global marketin 1/3%iinii olusturmaktadir ve 2020
yilma kadar bu degerin 30 Milyar Buro’yu agmasi beklenmektedir, (Buropean Commision
Information Society and Media Directorate-General ICT for Health)

o Turkiye Bilisim Sanayicileri Dernegi raporlarina gore tilkemizdeki biligim pazarnmmn 2015
yili sektor blyiklagh 83,1 Milyar TL “dir. Tiirkiye bilisim pazart sektér biiytiklig tiniin
2016 yilinda % 15-20 oraninda biiytimesi dngoriilmistiir. (TUBISAD — DELOITTE Bilpi
ve letisim Teknolojileri Sekiori 2015 Pazar Verileri
hitp://www.tubisad.org.tr/Tr/Library/Sayfalar/Reports.aspx)

o Ekonomik biiylikliik olarak diinyanin 17. ckonomisi olan tilkemizin hem niifusunun hem
de ckonomisinin diinya genelindeki payr % 1'in tizerinde olmasina ragmen, global bilisim
pazarindan aldify  paymn ancak % 0,75 olmast scktoriin - bliylime  kapasitesini
gostermektedir.  (TBD - Tiirkiye  Bilisim  Sektori  Degerlendirme  Raporu-2014
hitp:/www.ibd.org.13/2014-degerlendirme-raporu-2/)

o Tirkiye’de Bilisim harcamalarmin GSYIH oranmi yaklasik %4,5 oranmdadir (OECD
ortalamasy %6,3). Bu oranin 2023 yilinda en az %6,5’a ¢ikarilmast hedeflenmektedir,
(TUBISAD-  Bilisim  Sanayicileri ~ Dernepi,  Atthm  Stratejisi 2023
http://www.tubisad.org.tr/Tr/Library/Sayfalar/Reports.aspx )

B.4 ihrageryr ve faaliyet gosterdigi sektorii ctkileyen $nemli en son cgilimler hakkinda

bilgi

Sirketin performansim etkileyen baglica etmenler igerisinde kiiresel ve Tiikiye saghk

scktoriindeki  yatirim  egilimleri, finansal piyasalardaki kosullar, finansmana ecrisim ve

finansman maliyeti gibi konular bulunmaktadir. Diger taraftan yaganabilecek ekonomik kriz
ve dalgalanmalar; sektore iliskin ihale ve izinlerin almmasinda yasanabilecek zorluklar

Sirketin = gelirlerini  olumsuz  yonde etkileyebilir, pelecekte planlanan  yatimmlann

ertelenmesine veya iptaline neden olabilir.

Saglik Bakanhgma devredilen “Giilhane Askeri Tip Akademisi Hastanesi (Gata)” yeni adu ile

“Gilhane Egitim ve Arastirma Hastanesi” ile “Ankara TSK Rehabilitasyon ve Bakim

Hastanesi” yeni adi ile "Gaziler Fizik Tedavi ve Rehabilitasyon Egitim ve Arastirma

Hastanesi" HBYS yazihmlan ig¢in 18.10.2016 tarihinde 1 ‘er yillik hizmet anlagmas:

imzalannistir. Son imzalanan ve yeni alinan iglerde Hbys fiyatlamalarinda iyilesme egilimi

s6z konusudur.

Sirketin biiylik oranda tamamlanmis olan yeni HBYS projesinin 2017 yili itibari ile satiga

sunmast ve hastanelerde kullanitlmaya baglamast ile beraber kurulum ve tcknik destek

maliyetlerini agagi ¢ekmesi ile rekabet avantajr saglamasi beklenmektedir.

B.5 ihra¢ginmn dahil oldugu grup ve grup icindeki yeri

Yoktur,

B.6 Sermayedeki veya toplam oy hakk igindeki paylar dogrudan veya dolayl olarak

%35 ve fazlasy olapAKiSHerin isimleri/unvanlari ile her birinin pay sahipligi hiklanda bilgi
y
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ORTAGIN A Grubu . BGrubu Toplam
ADI/UNVANI | Pay | = Pay Pay | Pay | Pay | Pay
st JTutard o Oram Tutaxi Oram | Tutayyr | “Orang
Abdiitkerim 1.000.000 7,69 %1 12.000.00 92,31% | 13.000.00| 100,00 %
TOPLAM - 1.000.000| - 7,69 % | 12.000.00| 92,31% | 13.000.00 »10(),0(?‘%__

ihraceinim hakim ortagmm farkli oy haklarma sahip olup olmadig hakkmda bilgi

Sirket’ in yonetim hakimiyeti, Yonetim Kurulu’nu belirleme ve oyda imtiyaz hakk: veren A
Grubu paylara ve meveut durumda sermayenin tamamina sahip olan Abdiilkerim Gazen’e
aittir. Sirket esas sozlesmesinin 7 ve 10. maddeleri ¢ergevesinde A grubu paylar icin yonetim
kuruluna aday onerme ve genel kurulda oy hakki imtiyazi tamnmistir, 13 Grubu paylara ise
ozel bir hak veya imtiyaz tamnmangtir. Yonetim kurulu ez az 5 en ¢ok 9 tiyeden olusur,
Yonetim Kurulu 5 tiyeden olugursa 2, 6 veya 7 tiyeden olugursa 3, 8 veya 9 tiyeden olusursa 4
yonetim kurulu tiyesi (A) grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun géstercceii adaylar arasindan
Genel Kurul tarafindan segilir. Olagan ve olagan istii genel kurul toplantilarnda hazir
bulunan (A) grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin her bir pay igin 15 (Onbeg) oy hakki, (B)
grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin her bir pay i¢in 1 (Bir) oy hakki vardir.

Varsa dogrudan veya dolayh olaral ihragemm yénetim hakimiyetine sahip olanlarin ya
da ihrag¢eiyr kontrol edenlerin isimleri/unvanlart ile bu kontroliin kayna@ hakkinda
bilgi
sirket’ in yonetim hakimiyeti, Yoénetim Kurulu’nu belirleme ve oyda imtiyaz hakki veren A
Grubu paylara ve meveut durumda sermayenin tamamina sahip olan Abdiilkerim Gazen’e
aittir,

B.7 Se¢ilmis finansal bilgiler ile ihra¢gimin finansal durumunda ve faaliyet sonuclarinda
meydana gelen 6nemli degisiklikler

12 Ozel Bapimsiz Denetimden Geemis

L e L [31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2014
VARLIKLAR

Dinen Varhklar 6.474.3437  3.522.827| 5.674.105
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.114.096 84.665 114.023
Ticari Alacaklar 3.147.312 3.091.511 4,284.521
Stoklar 573.809 - -
Pesin Odenmis Giderler 568.458 250.890 421515
Duran Varhklar 29.981.727( 24.867.993| 18.505.153
Diger Alacaklar 7.309 6.256 4819
Maddi Duran Varliklar 1.469.573 1.542.421 1.651.763
Maddi Olmayan Duran Varliklar 25.925.460 | 20.606.587| 15.496.960
Ertelenmis Vergi Varlig 2.486.696] 2.510.195 1.245.630
TOPLAM VARLIKLAR 36.456.070 | 28.390.820] 24,179.258
oo e L Ozel Bagimsiz Denetimden Geemis |
B e e 131.12.2016. | 31.12,2015 | 31.12.2014
KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 13.533.395 7.603.144 9.107.169
Kisa Vadeli Borglanmalar 6.640.111 3.662.514 5.555.467
Uzun Vadeli Borglanmalarm Kisa V. Kisumlari 1.227.191 1.039.293 732.040
Ticari Borglar 1.788.205 880.824 1.671.770
Calisanlara Sagl. Faydalar Kapsanminda Borglar 2.253.162 1.541.959 829.655
Ertelenmis Gelirler 1.074.924 8.357 5.862
Kisa Vadeli Kargthklar 321.056 190.009 A 127.856
Uzun Vadeli YijkipdTiliiler 2.901.929] 5.550.543| /3.733.354
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Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 576.783 3.368.282 2.009.540
Uzun Vadeli Kargihiklar 564.713 494.355 295436
Ericlenmis Vergi Yiikiimloligii 1.667.742|  1.687.906| 1428378
OZKAYNAKLAR 20.020.746| 15.237.133| 11.338.735|

Odenmis Sermaye

13.000.000

9.500.000

9.500.000

Akliteryal Kazang / (Kayip) (194.262) (150.263) (33.671)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 358.830 227.763 181.449]
Geemis Yillar Kar/Zarari (+) 2.158.311 1.644.643 (68.577)
Net Dénem Kary/Zaran (-) 4.697.867 4.014.990 1.759.534]
TOPLAM KAYNAKLAR 36.456.070 | 28.390.820| 24.179.258

Sirket’ in akuf biyiikligti yillar itibariyle ytikselmekte olup, 2014 yilinda 24,2 milyon TL
iken, 2015 yihnda %17,4 artgla 28,4 milyon TL ye yiikselmigtir. 31.12.2016 itibariyle ise
Sirketin aktif blylikligi %28,4 oranmnda artarak 36,5 milyon TL seviyesine ¢ikmuistir.
Sirket’ in aktiflerindeki artig is hacmindeki artig ve kdrhibk oranlarindaki artistan
kaynaklanmaktadir. Sirket kendi tiretmis oldugu yazilimlan satmasi sebebiyle duran varliklar
agirlikly bir akiif yapisina sahip olup, aktiflerdeki artig bityiik dlgiide maddi olmayan duran
varliklar kaleminden gelmektedir.

Sirket’in Maddi Olmayan duran varhiklan; tretmis oldupu yazilimlari gelistirme, proje
uygulama, disandan alinan hizmetler ve sistem destek bélimlerinde ¢alisan personcl
maliyetlerinden olugmaktadir. Sirket 2013 yih basinda Java Tabanhi Bulut Mimarisinde
¢ahsan yeni HBYS projesine baglamig olup bu tarihten itibaren yapilan yatirimlar bu proje
kapsamindadir. 31.12.2016 itibariyle maddi olmayan duran varhklar 25,9 milyon TL
seviyesindedir. Duran varliklardaki artig Sirket’in yazihm (program) iiretimine devam
etmesinden kaynaklanmakiadir, 28/02/2017 itibariyle yeni HBYS projesinin % 90° ik kismi
tamamlanmgtir. Sirketin 2013 yilindan beri geligtirdigi “Java Tabanh Bulut Mimarisinde
¢aligan yeni HBYS” yazihminm 2017 yilmda yapilacak 5 milyon TL yatinmla nihayete
erdirilmesi planlanmaktadir.

Sirketin Kisa vadeli ytkiimlilikleri, Sitket’in faaliyetleri igin disardan aldigys mal ve
hizmetlerin 6deme durumlarina gore yillar iginde degisim gostermekiedir. Sirketin Kisa Vade
- Uzun Vade borg¢lanma tercihleri de bu kalemlerdeki oynakligm 6nemli etkenlerindendir. Bu
tercibler ise Sirketin ihtiyaglar ve bankalarm sundugu segenekler ekseninde sekillenmektedir.
2014 yilinda 12,8 Milyon TL olan toplam yiiktimliiliikler, 2015 yilinda 13,1 Milyon TL. ve
31.12.2016 itibariyle 16,4 Milyon TL seviyesindedir. Sirket’in kisa vadeli bor¢lanmalar
banka kredilerinden olusmaktadir. Kullanilan krediler geligtirmeye devam edilen Java Tabanh
Bulut Mimarisinde ¢alisan  Yeni HBYS projesi igin  kullanmaktadir. Kisa vadeli
ylikiimliiliiklerin toplam kaynaklar i¢indeki payr 31.12.2015 tarihi itibariyle %206,78 iken
31.12.2016 itibariyle % 37,12 olarak gergeklesmistir,

2014 yilinda net kar 1.76 milyon TL iken 2015 yilinda 4 milyon TL olmustur, 2016 yilinda
ise Sirketin net karr 4,7 milyon TL seviyesindedir. Yillar itibariyle kir artiglar ise miisteri
(saghk kurulusu) sayisinin artmasi ile fiyat farki ve birim satis fiyatlarimin artmasindan
kaynaklanmaktadir,

T b e P e a(")‘zél Bagimsiz Denctimden Geemis
KARveyaZARARKISMI [ 01Ocak- | 01Ocak- | 01 Ocak- _
e i S 31 Aralik 2016 | 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

SURDURULEN FAALIYETLER

Hasilat 21.615.483 17.552.756 14.077.849
Satislarin Maliyeti (-) (12.187.798) (9.919.937) (7.171.005)
Ticari Faaliyetlerden Biig Kar 9.427.685 7.632.819 /6.906.844
Genel Yonetim Gidgrferi () 2.393.990) (2.489.594) | [(2.256.980)




Pazarlama, Satis ve Dagium Giderleri (-) (443.413) (309.175) (697.680)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (+) (104.745) (410.632) (871.121)
IZsas Faaliyetlerden Diger Gelirler 572.522 627.113 368.804
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (352.801) (381.535) (199.610)
FAALIYET KARI/ ZARARI (-) 6.705.198 4,668.996 3.250.257

Finansman Giderleri (+)

(1.993.108)

(1.6068.031)

(1.282.413)

SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCESI KARI/ZARARI 4.712.202 3.039.101 1.967.844
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir /

Gideri (-) (14.335) 975.889 (208.310)
SURDURULEN FAALIYETLER

DONEM KARI/ZARARI 4.697.867 4.014.990 1.759.534

Sirket” in ana faaliyet gelirleri, yazilim hizmet satis gelirlerinden olugmaktadir. Sirket’ in sats
gelirleri 2013 yihnda 23.8 milyon TL iken 2014 yilinda 14 milyon TL olmustur. Ancak bu
gerileme ashinda bir is kaybindan kaynaklanmamakiadir. Saghk Bakanhigr énceki HIBYS
ihaleleri kapsaminda yazihmlar kullanacak bilgi islem personellerint (taseron) dahil ederek
ihale yapiyor iken, 2010/61 nolu genelge ile HBYS yazilim ve personel alimim ayn ayn
yapmaya baglamistir. 2015 yihinda 2014 yilina gére net satis hasitlati %24,68 artarak 17,5
milyon TL olarak ger¢eklesmistir. Ciro artigt 2016 yilinda da stirmils net satislar %23,15
oraninda artarak 21,6 milyon TL seviyesine ¢tkmistir. Gerek 2015, gerekse 2016 yilindaki
hasilat artigmmn kayna@i miisteri sayisimn (saghk kurulugu) artmas: ve sodzlesmelerde
belirtilen fiyat farks ile birim satis fiyatlarindaki artiglardan kaynaklanmaktadr,

Halihazirda Sirket’in 145 Kamu saglik kurulugu ile sézlesmesi meveut olup, sézlesme stireleri
1-3 yil arasinda degismektedir. 13. devam eden bu sézlesmelerin toplam bedeli 44.337.04.5.80
TL’dir. Bu toplamm 12.354.249,23 TL’si 2016 ve Oncesi donemlerde hakedis tahakkuklari
gergeklegmis olup, 2017 ve sonraki yillara yansiyacak toplam hakedis tutarlan 31.982.796,57
TL “dir.

B.8 Se¢ilmig 6nemli proforma finansal bilgiler

Yoktur

B.9 Kar tahmini ve beklentileri

Yoktur

B.10 Ihraggr bilgi dokiimaninda yer alan finansal (ablolara ilisgkin - denetim
raporlarmdaki olumlu goriis disimndaki hususlarin igerigi

Y oktur

B.13 Ihracemm isletme sermayesinin meveut yilikiimliiliitklerini karsilayamamasi
Sirket’in 31.12.2010 tarihi itibariyle dénen varhklar 6.474.343 dénen varliklardan kisa vadeli
ylikiimliltiklerin ¢ikanlmasiyla hesaplanan net isletme sermayesi -7.059.052 TL olup, net
isletme sermayesi aq1t meveuttur, (31.12.2015: -4.080.317 TL /31.12.2014: -3.433.064 TL)
Sirket 14.12.2016 tarihli 2016/23 sayili Yonetim Kurulu karari ile onayladigi halka arz
gelirlerinin kullanim yeri raporunda Halka arz gelirlerinin % 45" lik kismu ile borglarin
kapatacagini % 25’ lik kismim da isletme sermayesi olarak aywracafin taahhiit etmistir.
Sirket’ in halka arz ile elde etmesi planlanan net tutar 16.078.730 TL’ dir. Bu iki taahhiit
isletme sermayesini 11.255.111 TL tutaninda pozitif etkileyecektir. Bu durumda halka arz
sonrast Isletme sermayesi 31.12.2016 finansal tablolarina gore 4.196.059 TL seviyesine
yiikscleeektir,

ihraggmin elindeki nakit kaynaklan, potansiyel halka arz geliri ve faalivetlerinden nakit
yaratma kapasitesi goz onilinde bulundugunda, bu sermaye piyasast araci notu tarihinden
itibaren 12 ay iginde outa¥a ¢ikacak ihtiyaglan igin yeterli igletme sermayesine sghiptir.
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Kisa Vadely Yiikiimliliikler

13.533.395

7.603.144

9.107.169

Net Isletme

Sermayesi

-7.059.052

-4.080.317

-3.433.0064

C - SERMAYE PIYASASE ARACI
C.1 Thrag edilecek ve/veya borsada islem gorecek sermaye piyasast aracimin menkul
kaymet tanimlama numarast (ISIN) dahil tiir ve gruplarma iligkin bilgi

Halka arz edilecek paylar asagidaki tabloda gosterilmistir,

(wm) . Nama/ | imtigaz | Bir Paym Nominal |  Pay 'lopldm Nomnml .
T 1 i Hamllmc | (Var/Yok) |~ Degeri(TL) | Adedi | T u(.u (TL)
B Hamiline Yok 1,00 7.500.000 7.500.000

ISIN numarasi SPK onaymin ardindan temin edilecektir.

C.2 Sermaye piyasasi aracimn ihrag edilecegi para birimi

Yaylar Tiirk Lirast cinsinden satisa sunulacakiir.,
C.3 Ihrag edilmis ve bedelleri tamamen O6denmiy pay sayist ile varsa bedeli tam
ddenmemiy pay sayist veher bir paymn nominal degeri haklanda bilgi
Fonet Bilgi Teknolojileri Anonim Sirketi” nin mevcut gnlumlmxs sermayesi 13.000.000 TL
olup, her bir paym nominal degeri 1 TL® dir ve sermayenin tamam ddenmistir.
C.4 Sermaye piyasasy aracimm sagladig haklar haklanda bilgi
Satist yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asapidaki haklar
saglamaktadnr:

Yeni Pay Alma Hakl

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakka
Oy Hakki

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki

Iptal Davast Agma Hakk

Ozel Denetim Isteme Hakki

Kardan pay alma hakki
Ortakhiktan Ayrilma Hakla
Satma IHakk
Tasfiyeden Pay Alma Hakki
Bedelsiz pay edinme hakki
Azinlik Haklan
Dontistiirme Hakk:
C.5 Sermaye piyasast aracmm devir ve tedaviiliinii kisitlayicr hususlar hakkmnda bilgi
Yoktur
C.6 Halka arz cdilen sermaye piyasasi ara¢larimmn borsada islem gérmesi icin basvuru
yapihp yapilmadigi veya yapihip yapilmayacagi hususu ile islem goriilecek pazara iliskin
bilgi
Fonet Bilgi Teknolojileri Anonim Sirketi paylarmin halka arzi bu paylarin Borsa’da islem
gorecedi anlamina gelmemekte olup, halka arz edilen paylarin satis tamamlandiktan sonra
Borsa’ da iglem gorebilmesi, BIAS mevzuatinmn ilgili hitkiimleri ¢ercevesinde BIAS Yénetim
Kurulw’ nun verecegi olumlu karara baghdir. Paylarm Borsa’da islem gérme tarihi, BIAS
Yonetim Kurulu® nun yapacagi duyuru ile belirlenceektir, Sirket paylarinin “BIST-Ana Pazar”
da iglem gérmesi igin BIAS a 23.05.2016 tarihinde bagvuru yapilmistir,
C.7 Kar dagitim politikasi hakkinda bilgi
Kar pay1 oram, hesaplama yontemi ve odemelere iliskin prosediirlerde Sermaye Piyasasi
Mevzuati ile T.C. Kanunlari, Sirket esas sézlesmesi ve kar dagitim politikasina uyulur.
Ortakliin kér payr dagiimi gergeklestirebibmesi i¢in dncelikle ilgili yili kar ile tamamlamasi
ve/veya Ozkaynaklarp_altinda kédr olarak dagitilabilecek kaynak olmasi gerekir. Gelecek
yillarda  kar " ediymesine  bagh  olarak, kar payr dagiim  yapilabifeepi  gibi
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yapiimayadabilir, zarar cdilmesi halinde ise Sirket’ in kiir payr dagitmast mtimkiin
olmayabilir. Sirket son 3 yil igerisinde kar dagiimn gergeklestirmemistir,

D - RISKLER

D.1 Ihragerya, faaliyetlerine ve iginde bulundugu scktore iliskin onemli risk fakttvleri
hakkmda bilgi

D.1.1. Thrageiya ve faaliyetlierine iligkin viskler:

D.1.1.1. ihragemm miisteri dagihmimda kamu hastanelerinde yogunlagsmanm varhgs:
Sirket son durum itibariyle yaklagik 145 hastane ile sozlesmesi meveut olup bunun yalnizea
171 6zel saghk kurulugudur. Buradan gorildigi gibi kamuda yogunlasma riski meveuttur.
D.1.1.2. Sirket’ in nitelikli uzman personelini ¢esitli sebeplerle muhafaza edememesi
ve/veya ibtiya¢ duydugu nitelikli uzman personcli zamaninda temin edememesi

Biligim alaninda sekitorel olarak kendini iyi yetigtirmig deneyimli ve uzman personel ihtiyaci
her gegen giin artigindan, ¢aligan deneyimli personelin muhafaza edilmesinde zorluk
yasanabilir,

D.1.1.3. ihragemm yogun olarak kamu ihalclerine girmesi sebebiyle ihale rejimlerinde
yapilan diizenlemelerden dogrudan etkilenmesi

Agirhkl olarak kamu kurumlari ile ¢aligildign i¢in 4734 Sayili Kamu [hale Kanunu veya diger
ilgili mevzuatlarda yapilacak degigiklikler Sirket’i olumsuz ctkileyebilir,

D.1.1.4.  Yiiriitiilmekte olan  meveut  projelerde yenilenen ihalelerin  telrar
kazamlamamasi;

Kamu hastaneleri ile yapilan sézlesmeler aguhikl olarak 1-3 yili kapsamaktadir. Bu siirenin
sonunda yeniden ihaleye ¢ikildigidan, Sirket’in tekrar bu ihaleleri kazanamama riski vardir,
D.1.1.5. ihale hazirhk ve teklif hazirlama siireclerine iliskin riskler:

Ihale sartnamelerinin  degerlendirmesi ve teklif hazirlama  siireclerinde maddi  hatalar
yapilabilir, ise ait gider ve maliyetler yanhs hesaplanabilir ve/veya sartname gerekleri
igerisinde Sirket firiin ya da mevcut organizasyonu ile taahhiidiinii yerine getiremeyeceg;
maddeleri gézden kagirabilir, hatali degerlendirebilir,

D.1.1.6. Tahsilatlarmm zamammda yapdamamasmm Sirket’in kdirhhm ve finansal
durumunu olumsuz etkileyebilmesi

Kamu ya da o6zel misterilerin yasayabilecegi maddi sikmtilar, Sirket’in tahsilatlarini
geciktirebilir ya da miigterilerin iflast gibi durumlar s6z konusu olursa Sirket alacagim tahsil
cdemeyebilir,

D.1.1.7. Sirket’in isletme sermayesinin yetersizligi nedeniyle kredi kullanmak zorunda
kalabilmesi

Sirket isletme sermayesi yetersizligi sebebiyle kredi kullanmak zorunda kalabilir. Bu durum
Sirketin finansman giderlerinin artmasia ve karhligimm olumsuz etkilenmesine yol agabilir.
D.1.1.8. Kamu oforitesinin saghk uygulama politikalarmdaki degisikliklerin Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz ctkileyebilmesi

Devletin politik kararlan dogrultusunda saghk yatinmlan artan ivme ile biitgeden pay aliyor
olmasina ragmen Kamu otoritesi ilerleyen zamanlarda, saghk yatirnmlarinda, Saghk Bakanhg
teskilat yapisinda, saghk bilgi sistemleri ya da diger uygulamalarda Sirketin faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilecek degisikliklere gidebilir,

D.1.1.9. Olas) maliyet artislarinm Sirket’in karhiligim olumsuz etkilemesi
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Sirket’in sundugu yazihm gelistirme ve destek maliyetleri ile disaridan aldigy veri taban,
ghivenlik lisanslarr gibi hazy alman yazihmlarda olugabilecek maliyet artislan Sirk eCin
karliligini olumsuz etkileyebilir.

D.L1LI0. Sirke’in sozlegme yiikiimliiliilderini yerine geticememesi

Sirket imzaladify sézlesmelerde yer alan yiikiimlilikleri ¢esitli sebeplerle tam ve zamaninda
yerine getiremeyebilir. Bu durumda cezai miieyyideler ile kargt karsiya kalabilir ve bu durum
Sirket’i olumsuz ctkileyebilir.

D.1.1.11. Sektorde rekabet durumuna iliskin riskler:

Sektorde rakip firmalarin agresif satis politikasi uygulamasi sonucunda ya da aynmi biiytikliik
ve kapasitede bulunmayan kiigiik firmalarla rekabet etme durumunda satis fiyatlarimm
asafilara cekilmesi 6z konusu olabilir,

D.1.1.12. Rakiplerin piyasaya siirecegi yeni teknoloji diriinleri Sirket’in satisharim
olumsuz etkileyebilir:

Rakiplerin gelistirebilecefi veya yurt digmda geligtirilmis yeni teknoloji tirtinleri piyasaya
stirmeleri durumunda Sirket ¢ok kisa stirede benzer {iriinleri gelistiremeyebilir veya temin
edemeyebilir,

D.1.1.13. Sirket’in Kamu ya da Ozel kuruluglar ile yaptigr anlasma ve stzlesmeler kargt
tarafea iptal edilebilir:

Sozlegme yapilmis hastanc ve kurumlann kapanmasi ya da bagka hastancler ile birlesmesi
veya Sirkel ten kaynaklanmayan bagka tiirli sebeplerle sézlesmeler iptal edilebilir,

D.1.1.14. Siber bir saldiriya maruz kalabilme riski

Sirket her tiirlti tedbire ragmen siber bir saldiiya maruz kalabilir, Bu durumdan Sirket’in
prestiji olumsuz etkilenebilir, islerinde aksamalar ile maddi zarar yasayabilir.

D.1.1.15. SirkeCin  kullandigr teknolojiler gecerliligini  kaybedebilic ve bu  yeni
teknolojiler i¢cin 6ngoriilmeyen yeni yatirimlar gerckebilir

Teknolojide olabilecek hizli  gelismeler  sonucunda  Sirket’in - kullandips  teknolojiler
gegerlilifini kaybedebilir ve bu yeni teknolojiler igin Ongdriilmeyen yeni yatirnmlar
gerekebilir.

D.1.1.16. Sirket aleyhine agilabilecek ¢esithi hukuki davalarda taraf olunabilir:

Bugiine kadar kendi istegi ile aynlan veya ¢ikartlan personeller tarafindan fazla ¢alisma/
tazminat gibi Sirket aleyhine gesitli davalar agilmig olup, gelecekte de benzer davalar veya
faaliyetler ile ilgili farkl davalar ile karsilagilabilir. Davalann aleyhte sonuglanmasi halinde
Sirket tazminat 6demek zorunda kalabilir veya farkly cezalar alabilir.

D.1.2. ihrageimn icinde bulundugu sektore iligkin riskler:

D.1.2.1. Teknolojik gelisime paralel sektorde rakiplerin artmasi:

Sektore yurt iginden veya yurt digindan yeni rakip firmalarin girmesi ve rekabet ortaminm
artmast ile Sirket’in karlilik ve pazar pay1 azalabilir.

D.1.2.2. Deneyimli ve uzman personele bagimhhk

Yazilim tireten ve tirettigi yazilimlarin satis ve hizmetini sunan saglik bilisimi sektériintin tiim
faaliyetleri deneyimli ve uzman insan kaynagina dayanmaktadir. Deneyimli ve uzman
personele olan bagimlilik bu personclin maliyetlerinin  artmasina ve/veya faaliyetlerin
olumsuz etkilenmesine yol agabilir.

D.1.2.3. Sektorde uzman personel maliyetlerinde artis:

Yazihm gelistirme uzmam ve egitim destek personeli gibi nitelikli personel ihtiyacinin
artmasina paralel olarak sckidrde bu nitelikte ¢alisan personelin maliyetlerinde artis olabilir.
D.1.2.4. Politik risklerin saghk yatiumlarina etkisi: '
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Saghk biligimi sektoriintin miigterileri olan kamu ya da 6zel hastaneler politik risklerden
olumsuz etkilenebilir. Saghk yatirmmlarn ve buna bagli olarak saplik bilgi sistemleri selctori
beklenen biiytimeyi gosteremeyebilir,

D.1.2.5. Politika kararlarmdan kaynaklanan riskler:

Tiirkiye’nin - saghk  politikasinda  yapilacak  yasal diizenlemelerle  yatrnm  kararlarinda
degisiklikler olabilir. Bu durum sektorit ve dolayisiyla SirkeCi olumsuz etkileyebilir,

1>.1.3. Diger riskler:

13.1.3.1. Finansal Riskler

D.1.3.1.1. Sermaye Riski

Net Borg / Ozkaynaklar orammin yiiksekligi Sirket’ in finansal borglarini ddeme riskini
gostermekiedir.  Sirket devam eden yazihm yatinmlan  sebebiyle  borglanma  ihtiyac:
duymaktadir bu sebeple ilgili donemler itibariyle devam eden sermaye riski meveuttur.Net
borglar/Ozkaynak oram 31 Arahk 2014-31 Aralik 2015 yillan itibariyle  %73,16
seviyelerinden %53,27 seviyesine gerilemigtir. 31.12.2016 itibariyle ise bu rakam %31,81
seviyesindedir.

o Ty 31122016 | 31.12.2015 | 31.12.2014
Kisa ve Uzun Vadeli Finansal Yiikiimltlikler 8.483.361| 8.201.777| 8.409.121
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.114.096 (84.665)| (114.023)
Net Borg 6.369.265| 8.117.112| 8.295.098
Ozkaynaklar 20.020.746| 15.237.133| 11.338.735
Net Borg¢/Ozkaynak Oram 31,81% 53,27% 73,16%

1.3.1.2, Kredi Riski

Sirket’ in kredi riski esasen kendi ticari alacaklarma atfedilebilecek olup, alacaklar kamu
hastanelerinde yogunlagmistir. Sirket bu yogunlagma sebebiyle kamu hastanelerindeki hakedis
alacaklarimin tahsil siiresindeki uzamadan dogrudan olumsuz ctkilenecektir.

1.3.1.3. Likidite Riski

Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin  diigtiriilmesi  gibi  fon
kaynaklarmin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin
olugmasima sebebiyet verebilir,

(T - 1131.12,2016  |31,12.2015]31.12.2014
Ddénen Varliklar 6.474.343 |3.522.827 |5.674.105
Kisa Vadeli Yikiimliliikler 13.533.395 17.603.144 ]9.107.169
Doénen Varliklar / Kisa Vadeli Yiikimlalikler 0,48 0,46 0,62

SirkeCin ytktmliltklerinin kisa vadede yogunlasmasmdan dolay: piyasalarda yasanabilecek
likidite sikigikliklarinda fonlama maliyetlerinin artmasi sebebiyle olumsuz etkilenebilir.
1.3.1.4. Piyasa Riski

Piyasa riski, yabanci para riski ve faiz orani riskini igermekitedir.

1.3.1.4.1. Yabanci Para Riski

Yabaner para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermekiedir. Ihragginm
yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimlilikleri yoktur,

1.3.1.4.2. Faiz Oram Riski

FFaiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarm Sirket’ in faize duyarlh
varhklan {izerinde meydana getirebilecegi deger dististi olarak tanimlanir, Sirket’ in sabit ve
degisken faiz oranlapgtizefinden borglanmasi, Sirket” i faiz orani riskine maruz burakmaktadir.




donemlerde faiz oranlannda yaganabilecek olasi diigtisler, meveut kredileri daha pahali hale
getirebilecektir, Ote yandan gelecekte faizlerin yitkselmesi, Sirketin fonlama maliyetl erini
artirarak, fonlama kapasitesini diigtirebilir.

Faiz Pozisyonu (TL) . : S 13101220160 131.12.2015 (31.12.2084
Sabit faizh finansal araglar 8.483.3611 82017771 8.409.12]
Degisken faizli finansal araglar - - -
Faizlerde %10 Artig Olmast Halinde Kara Etkisi - - -

1.3.2. Makrockonomik ve Politik Riskler

Diinyada ve Tirkiye’de yaganabilecek ckonomik ve siyasi gelismeler, rekabet ve yatirim
kogullarmi olumsuz etkileyebilir bu sebeple yeni yatinmlarm aksamasi sebebiyle Sirket yeni
projelere  giremeyebilir.  Ulkemizin  bulundugu  cografya sebebiyle komsu  ilkelerle
yasanabilecek sorunlar sebebiyle olumsuz ckonomik stiregler yaganabilir.

D.2 Sermaye piyasast aracma iligkin 6nemli risk faktérleri hakkinda bilgi

2.1, Thrag edilecek paylara iliskin riskler:

2.1.1. Ihragemm paylar ilk kez halka aqik bir piyasada iglem goreceginden fiyat ve
hacim dalgalanmasi yasanabilir.

Sirket paylarn herhangi bir ¢rgiitlii piyasada islem gormiiyor olup, ilk defa Borsa Istanbul’da
halka arz edilecektir. Satilan paylarm halka arz fiyat, arz sonrasi Borsa Istanbul’da olusacak
fiyattan farklhilik gosterebilir,

Yurtigi ve yurtdisinda genel ckonomiye veya sekidre iligkin olumsuz gelismeler olmasi,
Sirket’in ciro, faaliyet karhlip) gibi finansal performans parametrelerinin piyasa éngériilerinin
altinda kalmasr gibi durumlarda Sirket paylarimin degeri diigebilir veya sert dalgalanmalar
gosterebilir. Faiz oranlar, doviz kurlart gibi genel piyasa kogullarini etkileyen faktorlerde sert
dalgalanmalar yasanmasi, sermaye piyasasi araglarima olan talebi etkileyecek global, bolgesel,
yerel ¢apta savas, dogal felaket, siyasi kriz, veya tiim bu etkenlere iliskin ciddi belirsizlik
olmasy tiim finansal varlik ve sermaye piyasasi araglarimn fiyatlanim genel olarak olumsuz
etkileyebilir, bu gelisme Sirket” in pay fiyatlarina da yansiyabilir,

2.1.2. ihragemm paylart ikincil piyasada islem gérmeye basladiktan sonra, Thrager® nin
ana pay sahibi Ortakhk sermayesinin 6nemli bir béliimiine sahip olmaya devam
edeceginden dolayr ana pay sahibinin menfaatleri ikincil piyasada yatirnm yapan pay
sahiplerinin menfaatleri ile ¢catigabilir.

Halka arzin tamamlanmasnu takiben A grubu paya sahip olan mevcut hissedarm Sirket’in
Esas Sozlesmesinin 7 ve 10. maddelerinde belirtilen oy hakk: imtiyazi ve yénetim kuruluna
aday gosterme imtiyazi nedeniyle Sirket tizerinde kontrol hakimiyeti devam edecektir. A
grubu pay sahibi hissedarin ¢ikarlarinin azinbk hisse sahiplerinin ¢ikarlanyla celismesi
durumunda verecegi kararlar azinhk hisse sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir. Ortaklar
arasinda ileride olusabilecek gikar ¢atigmalan Sirket” in faaliyetlerini ve pay degerini olumsuz
etkileyebilir,

2.1.3. Ihragql, ana sbzlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuaty ¢ergevesinde gelecekte pay
sahiplerine kar pay: 6demeyebilir.

Kar payr sirketlerin yil sonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan clde edilen gelirdir. Kar
pay! dagitilabilmesi i¢in, Sirket’in geemis yillar zararr varsa dncelikle gegmis yillar zararinin
kapatilmas: gerekmektedir. Sirket yonetimi dagitilabilir kar oldugu dénemlerde genel kurul
onay: ile kar dagitabilir. Borsa sirketleri karini nakden veya kar paymnin sermayeye ilavesi
suretiyle pay ihrag ederek dagitabilir. Sirket’in zarar ettigi yillarda kar payr gelipfldagitilamaz.,
Ayrica, SirkeUin yeterlrkar qlmayabilir yeya karmi Sirket biinyesinde tutupy]
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2.1.4. ihrace ve ihraggmim pay sahibi tarafindan ileride yapilacak pay satislart pay fiyaty
tizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir.

Ihragginm paylarmin borsada islem gormeye baglachgr tarihten itibaren 1 yil stireyle SPE *min
V1I-128.1 sayils Pay Tebligi’nin 9. Maddesi kapsamimda toplam nominal degeri 1.875.000 TL
olan paylar da satisa hazir bekletilmekte olup, mevzuatta yazili sartlanin olusmast halinde
bunlarin da satilabilecegi ihtimali paylarn fiyat tizerinde basks olugturabifir, Ayrica halka arz
sonrast mevzuatin belirledigi siirelerin sonunda gerek Sirket’ in bedelli sermaye artirimina
karar almasy, gerekse Thragginin ana pay sahibinin kendi paylarida ortak satigma gidebilecek
olmast durumu pay fiyati tizerinde olumsuz bir etki yaratabilir. Bakiyeyi yiiklenim
kapsaminda Metro Yatinm tarafindan ibragtan pay almmasi durumunda, sermaye piyasas
mevzuatimn belirledigi stirenin bitimini takiben paylarn borsada halka arz fiyaumn altinda
ve/veya lizerinde satilabilecek olmast pay fiyatini olumsuz etkileyebilir,

2.1.5. Tiirk Lirast’ nin degerindeki dalgalanmalar pay fiyatim etkileycbilir,

TL nin diger para birimlerine gore degerinde olusabilecek dalgalanmalar paylarm degerini ve
Tirkiye digindaki yaturimetlar ig¢in baska para  birimlerine  doniigtiiriilecek  kar  payi
6demelerinin degerini etkileyebilir.

2.1.6. Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatini olumsuz etkileyebilir.
Gerek global, ekonomik konjonktiir, gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olasi olumsuz
gelismeler, Sirket’ in faaliyetlerinden beklentilerini kargilayamamasina ve buna bagli olarak
da paymn ikincil piyasa fiyatinm diigmesine neden olabilir. BIAS tarafindan Sirket paylarinm
alm satimun durdurulmast pay fiyatini ve likiditeyi olumsuz etkileyebilir. Paylar i¢in aktif
ve siirdiirtilebilir bir alm satum piyasast olusmayabilir ya da devam ettirilemeyebilir. Sirket’in
ticari ve ckonomik anlamda zor duruma diigmesi durumunda Sirket ortaklarimin elindeki
paylar tamamen deger kaybedebilir.

2.1.7. Fiyat Tespit Raporuna Iliskin Riskler

Fonet igin yapilan degerleme ¢aligmasinda “Piyasa Carpanlar” ile “indirgenmis Nakit
Alamr” yontemleri kullantlmistir. Piyasa Carpanlar ydnteminde baz alinan sirketler arasinda
finansal bliyiiklik ve faaliyet konusu agisindan Thrager ile farkhlik gosterenler de
bulunmaktadir. Ayrica, kullamlan piyasa ¢arpanlari oranlan igerisinde ortalama degerden
pozitif olarak ve %100’den fazla bir oranda aynsan veriler de kullambmistir, INA analizi
dogas1 gerefi varsaymnlar igermektedir. Varsayimlarda, projeksiyon donemi igin hasilat
artiglarmda Sirket’in 2015 ve 2016 yillarinda hasilauinda goriilen artislar referans olarak
kullanlmigtir. 2014 yilina iliskin satis hasilatinda 2013 yihina gore yaklagik %40°hik bir diisis
yaganmasina ragmen, bu azalig dikkate alinmamistir. Sirket’in planlanan yatrnmlarimin ve
satiglarinin gergeklesmemesi durumunda, Halka arz fiyat tespit raporundaki varsayimlarm
gergeklesmeme riski olugabilir. Bu durumda Sirket’in finansal performans: beklentilerin
alinda  kalabilir. ~ Fiyat tespit raporundaki varsayimlarin  gergeklestirilmesi  veya
gergeklestirilmemesi Sirket pay fiyaumn halka arz sonrasinda seyrini etkileyeceginden
hareketle, yatinmeilar tarafindan yaonm kararlarinim sdz konusu varsayimlarin detayl sekilde
incelenmesinin ardindan ahnmasi gerckmektedir.

E - HALKA ARZ
E.1 Halka arza iligkin ihragemin/halka arz edenin elde edecegi net gelir ile katlanacag
tahmini toplam maliyet ve talepte bulunan yatirnmaelardan talep edilecek tahmini
maliyetler hakkinda bilgi

Ihraggr ve halka arz eden toplam net 24.213.522 TL net gelir elde etmeyi beklemektedir,
Sermaye artinmi ve ortak satigi yoluyla ihraca iligkin toplam maliyetin 2.036.478 TL olacag
tahmin edilmekte ve pay basina mdh) um 0,27 TL olmasi éngoriilmektedir, v
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} TL nominal degerdeki 1 adet B grubu hamiline paym satis fiyati 3,50 TL olarak
belirlenmistir. Halka arza istirak eden yatimmeilardan ihrag edilen paylarnin bedeli disinda
alim taleplerine aracilik eden yetkili kuruluglar tarafindan iglem komisyon bedeli ve BSMYV
maliyetl yamsira hesap agilisy ile para ya da pay transferine dair ticret talep edilebilecektir.

5.2 Halka arzim gerckeesi, halka arz gelirlerinin kullanmmm yerleri ve elde edilecck

tahmini net gelir hakkinda bilgi

Halka arzin gerekeeleri:

a) Sirket’in biiyiime hedeflerinin devami,

b) Planlanan yatinnmlarn finansmani,

¢) Kurumsal yapmin glglendirilmesi,

d) Seffaflik ve hesap verilebilirlik diizeyinin ylikseltilmesi,

¢) Sirket bilinilirliginin artirilmass,

) Rekabet glictiniin artirtlmast,

g) Potansiyel misteriler ve is ortaklan nezdinde meveut giivenilirliin ve saygmligin
artirthmast,

h) Sirket’in kisa dénem finansal bor¢larinin ddenmesi,

Halka Arz Gelirinin Kullanim Yerleri:

Ortak satist ve sermaye artinn seklinde gergeklestirilecek  halka arzdan, Sirket” in

saglayaca@ gelir ile;

1. Ar-Ge ve Yazilim Gelistirme ¢alismalarinin finansmani: Ar-Ge ve Yazihm Gelistirme
¢aligmalarimn finansman igin net halka arz gelirinin yaklasik % 30’u kullanilarak 2013
yilinda geligtiriimeye baglanan ve devam eden “Java Tabanh Bulut Mimarisinde ¢alisacak
Hastane Bilgi Yonetim Sistemi (HBYS) projesinin tamamlanmass planlanmaktadir, 2013
Yili bagindan itibaren gelistirilmeye baslanan Yeni HBY'S % 84 seviyesinde tamamlanmsg
olup 2017 yili bagindan itibaren aktif satigina baslanacak ve. geligtirme ¢alismalarina 1 yil
daha devam edilecektir. HBYS nin 2017 yili son ¢eyreginden itibaren satiglara 9415
oraninda ekstra katkr yaparak ciro artigma destek olmasi beklenmektedir. Ayni zamanda
yeni HBYS ile Sirket’in, sistem kurulum ve teknik destek maliyetleri distiriilecektir,
Bunun satis maliyetlerine % 10 oraninda olumlu etkisi beklenmekitedir.

2. Mevcut kredilerin kapatilmasi: Halka arzdan elde edilecek gelirin yaklasik %451 meveut
kredilerin kapatilmasinda kullanilacak olup, bu durum yiiksek olan finansal giderlerin
asaf1 ¢ekilmesini saglayacaktir. 2016 yili 9 aylik bilangolar itibariyle finansman gideri
1.402.176 TL. dir. (2015, 1.668.030 TL)

3. Isletme sermayesinin gliglendirilmesi: Yurt iginde daha aktif is gelistirme faaliyetlerinde
bulunmak ve pazar payr artirma ¢alismalan ile Diinya’da halen bakir bir alan olan saghk
biligimi igin, Yurtdigr pazar araguirmalar, Yurtdisi sube, Temsilcilik kurma, Tamtim olmak
tizere is gelistirme faaliyetlerinde bulunmak i¢in isletme sermayesinin giiglendirilmesine
ihtiyag bulunmaktadir. Bunun ig¢in halka arz gelirinin %25%i igletme sermayesinde
kullantlacaktir.

4, lIsletme sermayesinin arttirnimasi ile 2017 yih bagindan itibaren satis cirosunda %10 ilave
artis, sonraki yilbagt itibariyle de ilave %10 artis beklenmektedir.

Halka arzda sahsi paylarindan 2.500.000 adet pay ihrag ederek sahsi halka arz geliri elde
edecek olan Abdiilkerim Gazen ise clde etmesi beklenen 8.134.792 TL geliri sahsi ihtiyaglan
icin kullanacaktir,

E.3 Halka arza iligkin bilgiler ve kosullar

Safig, Metro Yatirnm Menkul Degerler Anonim $irketi tarafindan “Borsa’da Satis Yontemi”
kullamilarak, BIAS Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satig — Sabit Fiyatla 'l‘alep/ ‘oplama ve
creeklestirilegektar, Borsa’da satis asamasinda, yayfimcilarin ahg

S
f’ﬁj"f

kS

Bt Rl A
Lazi oy N K\ R
T 03y




emirleri, birincil piyasa iglem saatleri igerisinde, paylarmn halka arzina aracihk eden arac
kurum tarafindan belirlenen ve duyurulan tek fiyat seviyesinden, BIAS Hisse Senetleri
Bilgisayarli Ahm Satm Sistemine goénderiliv. Paylarm ihracina iliskin s6z konusu  fiyat
sistemde tammbhdir, bagka bir fiyattan sisteme emir girilemez. Halka arzda kredi karty ile
ddeme  yoluyla talepte bulunulamayacaktir. Halka arz satig siiresince ATM, internet
bankacith@i ve telefon bankacih@i yoluyla talepler iletilmeyecek olup, blokaj yoluyla da
talepte bulunulmayacakur. Halka arzdan pay almak isteyen yatinmeilarm, Borsada iglem
yapmaya yetkill yatrnm  kuruluglarina bagvuruda bulunmast gerekmektedir,  Tek  fiyat
pirilebilece@i igin dagiimda fiyat onceligi s6z konusu olmayip, zaman Sncelipi lurah
gegerlidir. Dagitim, talep toplamanin 2. giinti (halka arz siiresi bitince) Birincil piyasa iglem
stiresinin bitisini takiben Borsa tarafindan belirlenen zamanda, otomatik olarak baslatilir ve
gelen emirlerin sayisi, emir biiytikligt, hesap sayisi, halka arz edilen paylanin miktarn gibi
faktorlerin etkilerine gére sonlanmr,

F.4 Catigan menfaatler de dahil olmak iizere halka arza iligkin ilgili kisilerin 6memli
menfaatleri

Fonet, paylarimin halka arzindan; $Sirket yatmmlannin ve biiylimesinin finansmani  igin
dzkaynak geliri, paylaring halka arz eden ortak Abdilkerim Gazen halka arz geliri, halka arza
aracihk eden Metro Yatinnm Menkul Degerler Anonim Sirketi ise halka arza aracilik komisyon
geliri elde edecektir. Metro Yatiim Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin SirkeCten elde
edecei komisyon, halka arzdan elde edilecek gelirin % 6 + BSMV” si oranindadir (TL +
BSMYV). Halka arzm taraflar arasinda ¢atigan herhangi bir menfaat bulunmamakitadir. Arac
kurum ve Sirket ile paylarini satan ortak arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Araci
kurumun halka arz iglemi nedeniyle elde edecegi komisyon, aylik olarak alacag komisyon
avansi hari¢, dogrudan halka arzin basansina baglannug olup bagka bir ckonomik ¢ikan
bulunmamaktadir. Aract kurum ile Jhrageuin sermayesinin %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahiplen arasmda bagka herhangi bir anlagma yoktur.

E.S Sermaye piyasasy aracon halka arz eden kisinin/ihrageimm ismi/unvanm

Sirket” in meveut ortagr Abdiilkerim Gazen tarafindan arz edilecek 2.500.000 TL ve Sirket
tarafindan sermaye artmimi kapsaminda artinlacak ve riighan hakks kisitlanmak suretiyle
halka arz edilecek 5.000.000 TL olmak tizere toplam 7.500.000 T1. nominal degerli paylarnn
tamami nama yazili B Grubu paylardir. Bu paylarm tamamimin tgiinci kigilere devri Tiirk
Ticaret Kanunu ger¢evesinde higbir kosula bagli olmadan tamamen serbesttir. Halka arz
edilecek toplam 7.500.000 TI, nominal degerli paylarin halka arz sonras1 18.000.000 TL lik
ithragg sermayesine oram % 41,67 olacaktir,

Kim ftarafindan ve ne kadar siire ile taahhiit verildigi hususlarim igerecek sckilde
dolasumdaki pay miktarmm artirilmamasina iligkin verilen taahhiitier hakkinda bilgi

a) Thragen tarafindan verilen taahhiit:
Sirket, paylarmmn birincil halka arzini takiben, paylarin Borsa Istanbul’da iglem gérmeye
basladigr tarihten itibaren 1 y1l boyunca Satiga Hazir Bekletilen Paylar hari¢ olmak iizere
herhangi bir bedelli sermaye artiimi yapilmamasina ve dolasimdaki pay miktarmm
artirlmamasina iligkin taahhiitii, 16.01.2017 tarih ve 2017/03 sayih yénetim kurulu karar ile
almagtir,

b) Ortak tarafindan verilen taahhiitler:
Sahsi paylarini halka arz eden ortak Abdiilkerim Gazen 06.01.2017 tarihinde SPK’ya hitaben
vermis oldugu taahhiithamede;
- Hissedari oldugu Fonet Bilgi Teknolojileri Anonim Sirketi’de sahip oldugu Sirket paylarini,
birincil halka arzim takiben, paylarin Borsa Istanbul’da islem gormeye bagladip) tarihien
itibaren 1 yil stircyle hatks arz fiyatinim alundaki bir fiyattan Borsa’da satmaygcapgini ve halka
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arz fiyatimmn alunda Borsa’da satilmasi sonucunu dopuracak sekilde herhangi bir islem
yapmayacagini,
- Hissedar oldugu Fonet Bilgi Teknolojileri Anonim Sirketi’de sahip oldupu Sirket paylarinm
satiga hazir bekletilen paylar tamamen satimadigy siirece, izahnamenin Kamuyu Aydinlatma
Platformu’ nda ilan edildigi taribten itibaren bir yil boyunca Borsa’ da satmayacagn ve bu
paylari Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir islem yapmayacagin,
- Hissedars oldugu Fonet Bilgi Teknolojileri Anonim Sirketi paylarinm birincil halka arzin
takiben, paylarin Borsa Istanbul’da islem pdrmeye bagladigr tarihten itibaren 1 yil stireyle
Borsa’da Sirket pay1 satmayacagini ve dolagimdaki pay miktarmi arttirmayacaging,
beyan ve taahhiit etmisgtir,

¢) Sermaye piyasast mevzuati kapsaminda verilen taahhiitier:
Sirke’ in  hakim ortaklan  disinda  ortakhiktaki  pay orant %10 u pegen ortag
bulunmamaktadir. Sirket ve hakim ortaklan, sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayils
Pay tebliginin 8. maddesinin 1. fikrasi uyannca; Sirket’in hakim ortaklars tarafindan sahip
olduklarr paylari, Sirket paylarinm Borsada islem gérmeye baglamasindan itibaren bir yil
stireyle halka arz fiyatimin altmdaki bir fiyattan borsada satamayacaklardir,
Ayni tebligin 9. maddesinin 3. fikrasi ¢ergevesinde; satiga hazir bekletilen paylar tamamen
satilmadi@r stircee, Sirket ve hakim ortaklar sahip olduklar paylari, izahnamenin Kamuyu
Aydmnlatma Platformu’ nda ilan edildigi tarihten itibaren bir yil boyunca Borsa’ da satamazlar
ve bu paylarin Borsa® da satilmasi sonucunu dopuracak sckilde herhangi bir isleme {tabi
tutamazlar.

d) Yetkili kuruluglar tarafindan verilen taahhiitler:

ihraggimin halka arz edilecek paylarmmn satsi, Yetkili Kurulug olan Metro Yatinm Menkul
Degerler Anonim Sirketi tarafindan “Bakiyeyi Yiklenim™ yéntemiyle gergeklestirilecektir.
Bu kapsamda Yetkili Kurulug, 22.06.2016 tarihinde verdigi beyanda, V1I-128.1 sayili Pay
Tebligi’nin 5. maddesinin 8. Iikrasi geregince halka arzda satilamayarak portfyiine aldig)
paylan halka arz edilen paylann Borsa’da islem gormeye baglamasindan itibaren alty ay
stireyle halka arz fiyatinin alundaki bir fiyattan Borsa’da satmayacagini, bu paylars halka arz
fiyatinm altinda Borsa’da satilmast sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi
tutmayacagin, yliklenim sebebiyle ya da birincil piyasadaki halka arz isleminde portfytine
satin alacaf paylarin borsa diginda satilmast halinde, Borsa diginda satilan paylar alanlarn
da bu smirlamaya tabi oldugunu kabul, beyan ve taahhiit etmigtir,

¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:

04.04.2017 Tarihinde Yonetim Kurulu Bagkam Abdiilkerim Gazen verdigi “Geri Alim
Taahhiitii” ile; Fonet Bilgi Teknolojileri A.§ (Sirket) paylarnin ilk halka arzinda ortaklik pay:
almaya hak kazanan yatirimcilara, Pay senetlerinin Borsa Istanbul A.$’de islem gormeye
baslamasindan itibaren araliksiz sekilde hesaplarinda 1 yil (365 giin) stireyle Sirket paylarm
ellerinde tutmalart halinde, s6z konusu siire boyunca hesaplarinda ilgili siire sonunda ellerinde
tuttuklarr en ditgiik pay miktarmn 3,50 TL’den paylarins halka arz eden olarak geri alacagins,
sozkonusu geri alimlarin Sirketin halka arz edilen paylarimn %100°0 i¢in gegerli olacagi
kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

E.6 Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi

Halka arz, mevcut ortaklarin riighan haklar kisitlanarak gergeklestirilecektir. Halka arzdan
pay alacak yeni ortaklar igin 1,4945 TL tutannda ve %42,70 oraminda sulanma etkisi
olacaktir. Mevcut ortaklar i¢in sulanma etkisi pozitif 0,4655 TL ve %30,22 oraninda olacaktir.
I£.7 Talepte bulunan &Qg‘uncnlardan talep edilecek tahmini maliyetler hakkinda bilgi

Y oktur,




