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Halka Arz Fiyatinin Belirlenmesinde Esas Alinan Varsayimlardaki Gergeklesmeler
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13 Kasim 2017



1.Rapor Konusu

Fonet Bilgi Teknolojileri A.S.’nin paylarinin Borsa’da islem géormeye baslamasindan sonra kamuya agiklanmis bulunan ve bagimsiz denetimden gecmemis 30.09.2017
tarihli finansal tablolari itibariyle, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII.128-1 sayili Pay Tebligi’ nin 29. maddesi 5. fikrasi geregince Sirketimizin Yonetim Kurulu
tarafindan 13.11.2017 tarihli ve 2017/21 sayili kararn ile gorusilip onaylanmis, halka arz fiyatinin belirlenmesinde seas alinan varsayimlarin gergeklestirilip
gerceklesmedigini, gerceklesmemisse gerceklesmeme neden ve nedenlerini belirten degerlendirme rapordur.

2.Gerekge ve Agiklamalar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII.128-1 sayili Pay Tebligi' nin 29. Maddesinin 5. fikrasi uyarinca, paylari ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin borsada islem
gérmeye baslamasindan sonraki iki yil boyunca finansal tablolarinin kamuya agiklanmasini miteakip on is glini icerisinde, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas
alinan varsayimlarin gerceklesip gerceklesmedigi, gerceklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri iceren bir rapor hazirlamasi ve s6z konusu raporun ortakligin
internet sitesinde ve KAP’ta yayimlanmasi zorunludur.

Sirketimiz’in 04 Mayis 2017 tarihinde Borsa istanbul’da islem gérmeye baslamistir. Sirketimiz’in halka arzina aracilik eden Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. (Metro
Yatirim) tarafindan 19.04.2017 tarihinde Kamuyu aydinlatma Platformu’nda yayinlanan fiyat tespit raporunda Sirketimizin degeri ile halka arz fiyati “Piyasa
Carpanlari” ve “indirgenmis Nakit Akimi (iNA)” yéntemleri kullanilarak tespit edilmistir.



3.Varsayimlar ve Degerlendirmeler

Piyasa Carpanlari Yontemi

Yatirim Kurulusu tarafindan kullanilan bu yénteme gore kullanilan Sirket verilerinin 31/12/2017 yili igin tahmini durumu asagidaki gibidir.

2017 1. 2017 11l l. I. M.

2017 I. Ceyrek Ceyrek Ceyrek Ceyrek | Ceyrek | Ceyrek

SIRKET Tahmini Tahmini Tahmini Yizde | Ylzde | Yilzde

VERILERI 31.12.2016 31.03.2017 30.06.2017 30.09.2017 Degerler Degerler Degerler Degisim | Degisim | Degisim
Net Kar 4.697.867,00 (1.435.072,00 (2.812.539,00 |4.229.880,00 |5.740.288,00 |5.625.078,00 |5.639.840,00 |22% 20% 20%
Ozkaynaklar [ 20.020.746,00 | 21.475.718,00 | 39.332.016,00 | 40.677.660,00 | 25.761.034,00 [ 41.217.344,00 [ 41.145.647,00 | 29% 106% |[106%
Satiglar 21.615.483,00(5.779.211,00 |[11.720.177,00|18.509.825,00 | 23.116.844,00 | 23.440.354,00 | 24.679.766,67 | 7% 8% 14%
FAVOK 7.215.365,00 |1.902.284,00 [4.259.163,00 |[5.995.589,00 |7.609.136,00 |8.518.326,00 |7.994.118,67 |5% 18% 11%

Net kar’a bakildiginda Uglincli ceyrek 2017 yili verilerinden hareketle, 2017 yilinin sonunda 2016 yil sonuna gore % 20’lik bir artis gdstermesi beklenmektedir. 2017

yil Gglincli gceyreginde bu artis orani %15 olarak gergeklesmistir.

Net Kar'daki artisa bagli olarak 2017 yili sonunda Ozkaynaklar’da da %106’lik bir artis olmasi 6n gériilmektedir. 2017 yih (iglincii ceyreginde %79,50 oraninda bir artis

gostermistir.

Satiglar ve FAVOK’te de 2017 yil sonu artisi beklenmekte olup, her iki kalem icin bu oranlar %14 ile %11 olarak gerceklesecegi 6ngdriilmektedir. 2017 yili Giglinci

¢eyreginde bu oranlar sirasi ile %10,50 ve %8,25 diizeylerinde gergeklesmistir.




indirgenmis Nakit Akimlari Yontemi (INA)

Yatirim Kurulusu tarafindan kullanilan bu yontem ile Sirket’in piyasa degerinin belirlenmesi calismalarinda satislardaki biylime, terminal bliylime, satislarin maliyeti,

borg¢lanma faizi, vergi sonrasi borg¢ maliyeti vermaye maliyeti incelenerek bir sonuca varilmistir.

Gelir Tablosu Analizi

A 01 Ocak- | 01 Ocak- | 01 Ocak-| 01Ocak - 01 Ocak - I. Ceyrek | II. Ceyrek | Ill. Ceyrek

KAR VEYA ZARAR KISMI Yuzdelik Yuzdelik Yuzdelik
31.Ara.16 | 31.Mar.17 | 30.Haz.17 | 30.Eyl.17 31.Ara.17 Degiisim | Degisim Degisim

SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 21.615.483| 5.779.211|11.720.177 18.509.825 24.679.767 6,95% 8,44% 14,18%
Satiglarin Maliyeti (-) -12.187.798| -2.947.977| -6.392.861| -10.364.222| -13.818.963 -3,25% 4,91% 13,38%
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 9.427.685| 2.831.234| 5.327.316 8.145.603 10.860.804| 20,12% 13,01% 15,20%
Genel Yonetim Giderleri (-) -2.393.990 -730.207 | -1.784.099 -2.882.329 -3.843.105 22,01% 49,05% 60,53%
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -443.413 -222.294| -490.572 -654.154 -872.205| 100,53%| 121,27% 96,70%
Aragtirma ve Geligtirme Giderleri (-) -104.745 -7.033 -20.235 -249.069 -332.092 -73,14% -61,36% 217,05%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 572.522 232.017| 613.835 917.357 1.223.143 62,10% | 114,43% 113,64%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -352.861 -269.887| -129.257 -200.261 -267.015| 205,94% | -26,74% -24,33%
FAALIYET KARI / ZARARI (-) 6.705.198| 1.833.830| 3.516.988 5.077.147 6.769.529 9,40% 4,90% 0,96%
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 0 0 71.540 118.297 157.729 0,00%| 100,00% 0,00%
FINANSMAN GIiDERi ONCESi FAALIYET
KARUZARARI 6.705.198| 1.833.830| 3.588.528 5.195.444 6.927.259 0,00% 7,04% 3,31%
Finansman Giderleri (-) -1.993.108 -451.672| -742.175 -918.442 -1.224.589 -9,35% | -25,53% -38,56%
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARUZARARI 4.712.090| 1.382.158| 2.846.353 4.277.002 5.702.669 17,51%| 20,81% 21,02%
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / Gideri (-) -14.335 50.692 -33.814 -47.122 -62.829 1514509 /0 371,77% 338,29%
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 4.697.755| 1.432.850| 2.812.539 4.229.880 5.639.840 22,19% 19,74% 20,05%




Yukaridaki tablodan da gorilecegi tizere Sirket’in Net Satislari 2017 yilinin sonunda 2016 yil sonuna gore %15,20’lik artis gostermesi beklenmektedir. 2017 yih Gglincl
ceyreginde bu artis orani % 11,40 olarak gerceklesmistir. Bu artisin nedenini hasilattaki yikselme ile aciklayabiliriz.

Faaliyet karina bakildiginda 2017 yilinin sonunda 2016 yil sonuna gore %0,96’llk artis gbstermesi beklenmektedir. 2017 yili Giglinci ¢eyreginde bu artis orani %0,72
olarak gerceklesmistir. Bu artisin nedeni Esas faaliyetlerden Diger Gelirlerdeki gozle gorullr artistan meydana gelmektedir.

Donem Karina 2017 yilinin sonunda 2016 yil sonuna gore %20,05’lik artis gostermesi beklenmektedir. 2017 yili lg¢linct ¢eyreginde bu artis orani % 15,04 olarak
gerceklesmistir.

4. Sonug

Yukaridaki her iki tablodan da anlasilacagi Gzere 2017 yili G¢lincli ceyreginde gerceklesen sonuglar ile “Halka Arz Fiyatinin Belirlenmesinde Esas Alinan Varsayimlar”
Uglincu ¢eyrekte de birbiriyle paralellik gostermektedir. Varsayimlar ile gergeklesenler arasinda herhangi bir sapma gézilkmemektedir.

Ugiincii geyrek verileri gdz 6niine alinarak yapilan incelemede 2017 sene sonu tahminlerinin de Fiyat Tespit Raporu’ndaki varsayimlar ile dogru orantili oldugu

saptanmis olup, Yatirim Kurulusu tarafindan hazirlanan “Fiyat Tespit Raporu”nun mali durumumuzu dogru bir sekilde yansittigi Yonetim Kurulumuz tarafindan da
onaylanmistir.



