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Halka Arz Fiyatinin Belirlenmesinde Esas Alinan Varsayimlardaki Gergeklesmeler
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02 Mart 2018



1.Rapor Konusu

Fonet Bilgi Teknolojileri A.S.’nin paylarinin Borsa’da islem géormeye baslamasindan sonra kamuya agiklanmis bulunan ve bagimsiz denetimden gecmemis 31.12.2017
tarihli finansal tablolari itibariyle, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII.128-1 sayili Pay Tebligi’ nin 29. maddesi 5. fikrasi geregince Sirketimizin Yonetim Kurulu
tarafindan 02.03.2018 tarihli ve 2018/05 sayili karari ile gorusilip onaylanmis, halka arz fiyatinin belirlenmesinde seas alinan varsayimlarin gergeklestirilip
gerceklesmedigini, gerceklesmemisse gerceklesmeme neden ve nedenlerini belirten degerlendirme rapordur.

2.Gerekge ve Agiklamalar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII.128-1 sayili Pay Tebligi' nin 29. Maddesinin 5. fikrasi uyarinca, paylari ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin borsada islem
gérmeye baslamasindan sonraki iki yil boyunca finansal tablolarinin kamuya agiklanmasini miteakip on is glini icerisinde, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas
alinan varsayimlarin gerceklesip gerceklesmedigi, gerceklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri iceren bir rapor hazirlamasi ve s6z konusu raporun ortakligin
internet sitesinde ve KAP’ta yayimlanmasi zorunludur.

Sirketimiz’in 04 Mayis 2017 tarihinde Borsa istanbul’da islem gérmeye baslamistir. Sirketimiz’in halka arzina aracilik eden Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. (Metro
Yatirim) tarafindan 19.04.2017 tarihinde Kamuyu aydinlatma Platformu’nda yayinlanan fiyat tespit raporunda Sirketimizin degeri ile halka arz fiyati “Piyasa
Carpanlari” ve “indirgenmis Nakit Akimi (iNA)” yéntemleri kullanilarak tespit edilmistir.



3.Varsayimlar ve Degerlendirmeler

Piyasa Carpanlari Yontemi

Fonet’ in 2016 yillik ve 2017 geyreksel bazda ve yillik bazi bilango ve gelir tablosu gergeklesmeleri asagidaki gibi olusmustur.

2017 Sonuilk | 2017 Sonu 2017 Sonu
Ceyrek ikinci Ceyrek | Ugiincii Ceyrek 2016 & 2017
SIRKET Tahmini Tahmini Tahmini 2017 Sonu YUZDELIK

VERILERI 31.12.2016 31.03.2017 30.06.2017 30.09.2017 31.12.2017 Degerler Degerler Degerler Gergeklesen FARK
Net Kar 4.697.867,00( 1.435.072,00| 2.812.539,00| 4.229.880,00| 4.097.425,00| 5.740.288,00| 5.625.078,00 5.639.840,00| 4.097.425,00 -12,78%
Ozkaynaklar | 20.020.746,00 | 21.475.718,00 | 39.332.016,00 | 40.677.660,00 | 40.538.291,00 | 25.761.034,00(41.217.344,00| 41.145.647,00|40.538.291,00 102,48%
Satiglar 21.615.483,00| 5.779.211,00|11.720.177,00|18.509.825,00|23.675.488,00| 23.116.844,00|23.440.354,00| 24.679.766,67|23.675.488,00 9,53%
FAVOK 7.215.365,00| 1.902.284,00| 4.259.163,00| 5.995.589,00| 5.243.899,00| 7.609.136,00| 8.518.326,00 7.994.118,67| 5.243.899,00 -27,32%

2016 yili ile 2017 yili arasindaki farka bakildiginda en biylk farkin 6zkaynak kaleminde meydana geldigi anlasiimaktadir. % 102’lik 6zkaynaklarda artis meydana
gelmesine karsin yaklasik % 13’lik Net Kar rakaminda ve FAVOK’te % 27’lik diisiis olmustur. Bu diistisiin en biiyiik nedeni; satisina baslanan “Java tabanli HBYS”
projemizin satisa hazir hale gelmesi ve bu Griinle ilgili olarak amortisman ayrilmaya baslanmasidir.




Fonet’ in 2016 yillik ve 2017 ceyreksel bazda ve yillik gelir tablosu gerceklesmeleri asagidaki gibi olusmustur.

Gelir Tablosu Analizi

01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak - 2016 & 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI 31.Aral6| 31Marl7 | 30.Hazl7 30.Eyl.17 sLAral7 | YEEDRLIR
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 21.615.483 5.779.211 11.720.177 18.509.825 23.675.488 10%
Satiglarin Maliyeti (-) 12.187.798 -2.947.977 -6.392.861 -10.364.222 -14.550.157 19%
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 9.427.685 2.831.234 5.327.316 8.145.603 9.125.331 -3%
Genel Yo6netim Giderleri (-) -2.393.990 -730.207 -1.784.099 -2.882.329 -4.134.432 73%
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) -443.413 -222.294 -490.572 -654.154 -861.031 94%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -104.745 -7.033 -20.235 -249.069 -263.671 152%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 572.522 232.017 613.835 917.357 1.589.351 178%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -352.861 -269.887 -129.257 -200.261 -599.812 70%
FAALIYET KARI / ZARARI (-) 6.705.198 1.833.830 3.516.988 5.077.147 4.855.736 -28%
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 0 0 71.540 118.297 316.958 -
FiINANSMAN GiDERI ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI 6.705.198 1.833.830 3.588.528 5.195.444 5.172.694 -23%
Finansman Giderleri (-) -1.993.108 -451.672 -742.175 -918.442 -1.107.439 -44%
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI o
KARI/ZARARI 4.712.090 1.382.158 2.846.353 4.277.002 4.065.255 -14%
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / Gideri (-) -14.335 50.692 -33.814 -47.122 32.170 -324%
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 4.697.755 1.432.850 2.812.539 4.229.880 4.097.425 -13%

Yukaridaki tablodan da gorilecegi tizere Sirket’in Donem Net Karinda 2016 yilina nazaran % 13'lik bir diisiis meydana gelmistir.

2016 yilina kiyasla 2017 yilinda meydana gelen % 13’lik Donem Net Karindaki diisiise neden olan en biyik etken ayrilan amortismandir.




Sonug

2017 yili sonu Bagimsiz Denetim’den Ge¢gmis Mali Tablolar ile Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan yapilan fiyat tespit raporundaki Briit Kar ve Esas Faaliyet
Kari karsilastiriimasi asagidaki gibidir.

Fiyat Tespit 2017 Yil Sonu Degisim
Raporuna Gore | Gergeklesene Goére Yizdesi
Net Satislar 24.857.805 23.675.488 -5%
Briit Kar 11.282.314,00 9.125.331,00 -19%
Esas Faaliyet
Kari 6.387.687,00 4.855.736,00 -24%

Dordincl ceyrek verileri g6z 6niline alinarak yapilan incelemede 2017 yili verileri ile Fiyat Tespit Raporu’ndaki varsayimlarin dogru orantili oldugu saptanmis olup,
Yatirim Kurulusu tarafindan hazirlanan “Fiyat Tespit Raporu”nun mali durumumuzu dogru bir sekilde yansittigi Yonetim Kurulumuz tarafindan da onaylanmustir.



