FONET BiLGi TEKNOLOJILERi ANONIM SIRKETI

Halka Arz Fiyatinin Belirlenmesinde Esas Alinan Varsayimlardaki Gerceklesmeler

30/06/2018 Tarihli Bagimsiz Denetimden Gemis Finansal Tablolara Gore
Hazirlanmistir

31 Agustos 2018



1.Rapor Konusu

Fonet Bilgi Teknolojileri A.S.’nin paylarinin Borsa’da islem gérmeye baslamasindan sonra kamuya
acitklanmis bulunan ve bagimsiz denetimden ge¢mis 30.06.2018 tarihli finansal tablolari itibariyle,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII.128-1 sayili Pay Tebligi’ nin 29. maddesi 5. fikrasi geregince
Sirketimizin Yonetim Kurulu tarafindan 31.08.2018 tarihli ve 2018/11 sayili karari ile gorusilip
onaylanmis, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gerceklestirilip
gerceklesmedigini, gerceklesmemisse gerceklesmeme neden ve nedenlerini belirten degerlendirme
rapordur.

2.Gerekge ve Agiklamalar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VI1.128-1 sayili Pay Tebligi' nin 29. Maddesinin 5. fikrasi uyarinca, paylari
ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin borsada islem gérmeye baslamasindan sonraki iki yil
boyunca finansal tablolarinin kamuya agiklanmasini miteakip on is giinii igerisinde, halka arz fiyatinin
belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gerceklesip gerceklesmedigi, gerceklesmediyse nedeni
hakkinda degerlendirmeleri igeren bir rapor hazirlamasi ve s6z konusu raporun ortakligin internet
sitesinde ve KAP’ta yayimlanmasi zorunludur.

Sirketimiz’in hisseleri 04 Mayis 2017 tarihinde Borsa istanbul’da islem gérmeye baslamistir.
Sirketimiz’in halka arzina aracilik eden Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. (Metro Yatirim) tarafindan
19.04.2017 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yayinlanan fiyat tespit raporunda Sirketimizin
degeriile halka arz fiyati “Piyasa Carpanlari” ve “indirgenmis Nakit Akimi (iNA)” yéntemleri kullanilarak
tespit edilmistir.



3.Varsayimlar ve Degerlendirmeler

Piyasa Carpanlari Yontemi

Yatirim Kurulusu tarafindan kullanilan bu yénteme gére hazirlanan Sirket verilerinin 31/12/2018 yili

icin tahmini durumu asagidaki gibidir.

. L HAZIRAN 2017 - 30
30 HAZIRAN ng;i VERILERINE HAZIRAN 2018 VERILERINE
GORE
: 2018 YIL SONU Lo
VSEIRRilI(.IIEELi 31.12.2017 ZOITi:I'I\LAmNU B::llg:m 30.6.2017 30.6.2018 IK";SG(i;sEimEK
Net Kar 4.097.425,00 3.468.916,00 -15,34% 2.812.539,00 1.734.458,00 -38,33%
C')zkaynaklar 40.538.291,00 44.007.207,00 8,56% 39.332.016,00 42.422.451,00 7,86%
Satiglar 23.675.488,00 25.149.130,00 6,22% 11.720.177,00 12.574.565,00 7,29%
FAVOK 5.243.909,00 3.033.720,00 -42,15% 4.259.163,00 1.516.860,00 -64,39%

30 Haziran 2018 tarihli mali tablolarda; 2018 yil sonu tahmini Net Kar’a bakildiginda 2017 yil sonuna
gore %15,34'lik azalma gostermistir. Bu azalmanin onemli sebebi 2018 yili igerisinde baslayan
sozlesme giderlerinin yiiksek olmasidir. Oniimiizdeki ddnemlerde negatif (-) olarak gerceklesen farkin
pozitife (+) donecegi dusliniimektedir. 2017 yili ikinci ceyregi ile 2018 yili ikinci ceyregi karsilastirilinca
% 38,33’lUk bir azalisin oldugu goriilmektedir.

Ozkaynaklar’da 2018 yilinin sonunda 2017 yil sonuna gére %8,56’lik bir artisin olacag tahmin
edilmektedir. 2017 yili ikinci ¢eyregi ile 2018 yili ikinci ceyregi karsilastirilinca da %7,86’lik bir artisin
oldugu gorilmektedir.

Satiglar’a bakildiginda 2018 yilinin sonunda 2017 yil sonuna goére %6,22’lik artis gostermesi
beklenmektedir. 2017 yili ikinci geyregi ile 2018 yili ikinci ceyregi karsilastirilinca % 7,29’luk bir artisin
oldugu gorulmektedir.

FAVOK’e bakildiginda 2018 yilinin sonunda 2017 yil sonuna gére %42,15’lik azalis gdstermesi
beklenmektedir. Bunun nedeni de Net Kar rakaminin azalmasinin sebebi 2018 yili icerisinde baslayan
sozlesme giderlerinin yiksek olmasidir. 2017 yil ikinci ceyregi ile 2018 yili ikinci ¢ceyregi karsilastirilinca
% 64,39’luk bir azalisin oldugu gortlmektedir.

indirgenmis Nakit Akimlari Yéntemi (INA)

Yatirnrm Kurulusu tarafindan kullanilan bu yontem ile Sirket'in piyasa degerinin belirlenmesi
calismalarinda satislardaki bliylime, terminal bliyiime, satislarin maliyeti, bor¢clanma faizi, vergi sonrasi
borg¢ maliyeti vermaye maliyeti incelenerek bir sonuca varilmistir.




GELIiR TABLOSU

30 HAZIRAN 2018
VERILERINE GORE

30 HAZIRAN 2017-30
HAZIRAN 2018
VERILERINE GORE

2018 YIL | 2018 YIL IKINCI
X 01 Ocak - SONU SONU 01 Ocak - 01 Ocak - CEYREKLER
KAR VEYA ZARAR KISMI
.. | TAHMINi e .
31.Ara.17 TAHMINI DEGisiMi 30.Haz.17 30.Haz.18 DEGISIMI
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 23.675.488 | 25.149.130 6,22% | 11.720.177| 12.574.565 7,29%
Satislarin Maliyeti (-) -14.550.157 | -16.019.412 10,10%| -6.392.861| -8.009.706 25,29%
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 9.125.331| 9.129.718 0,05% 5.327.316 4.564.859 -14,31%
Genel Yonetim Giderleri (-) -4.134.432| -5.252.688 27,05%| -1.784.099| -2.626.344 47,21%
(P_";'Z""r'ama' Satis ve Dagitim Giderleri 861.031| -478.342| -44,45%| -490.572| -239.171| -51,25%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -263.671 -31.942| -87,89% -20.235 -15.971 -21,07%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.589.351 2.825.424 77,77% 613.835 1.412.712 130,15%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -599.812 -243.880| -59,34% -129.257 -121.940 -5,66%
FAALIYET KARI / ZARARI (-) 4.855.736 5.948.290 22,50% 3.516.988 2.974.145 -15,43%
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 316.958 121.714| -61,60% 71.540 60.857 -14,93%
FINANSMAN GiDERi ONCESi . .
EAALIYET KARI/ZARARI 5.172.694 6.070.004 17,35% 3.588.528 3.035.002 15,42%
Finansman Giderleri (-) -1.107.439 -620.652 | -43,96% -742.175 -310.326 -58,19%
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI . .
ONCESi KARI/ZARARI 4.065.255 5.449.352 34,05% 2.846.353 2.724.676 4,27%
Sirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / -
2.17 -1. 4 -33. - 21 2828,439
Gideri (-) 3 0 980.436 6256,16% 33.814 990.218 828,43%
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM 4.097.425 3.468.916| -15,34% 2.812.539 1.734.458 -38,33%

KARI/ZARARI

Gelir Tablosu Analizi

Yukaridaki tablodan da gorilecegi izere Sirket’in Net Satislarinin 2018 yilinin sonunda 2017 yil sonuna
gore %6,22’lik artis gostermesi beklenmektedir. 2017 yili ikinci ¢eyregi ile 2018 yili ikinci geyregi

karsilastirilinca %7,29’luk bir artisin oldugu gorilmektedir.

Faaliyet Kari'na bakildiginda 2018 yilinin sonunda 2017 yil sonuna gore %0,05’lik artis gostermesi

beklenmektedir. 2017 yili ikinci ¢eyregi ile 2018 yili ikinci ¢eyregi karsilastirilinca %14,31’lik bir azalsin

oldugu gortlmektedir. Bu azalis yil sonuna dogru artisa donmesi beklenmektedir.

Donem Kari'nda 2018 vyil.inin sonunda 2017 yil sonuna goére %15,34’lik azalma gostermesi

beklenmektedir. Bu azalmanin nedeni 2018 yil icerisinde baslayan sozlesme giderlerinin yliksek

olmasidir. 2017 yili ikinci geyregiile 2018 yili ikinci ¢eyregi karsilastirilinca % 38,33’llk bir azalisin oldugu

gorilmektedir. Bu azalisin yil sonunda diismesi beklenmektedir.

4. Sonug




Yukaridaki her iki tablodan da anlasilacagi lizere 2018 yili ikinci ¢ceyreginde gerceklesen sonuglar ile
“Halka Arz Fiyatinin Belirlenmesinde Esas Alinan Varsayimlar” ikinci ¢eyrekte de hemen hemen
birbiriyle paralellik gostermektedir. Varsayimlar ile gerceklesenler arasinda 2018 yili icerisinde baslayan
sozlesme giderlerinin yiiksek olmasindan dolayi bir sapma géziikmektedir. Yil igerisinde kesinlesecek
olan veriler ile bu sapmanin giderilmesi planlanmaktadir.

ikinci ceyrek verileri g6z éniine alinarak yapilan incelemede 2018 sene sonu tahminlerinin de Fiyat
Tespit Raporu’ndaki varsayimlar ile hemen kemen dogru orantili oldugu saptanmis olup, Yatirim
Kurulusu tarafindan hazirlanan “Fiyat Tespit Raporu”nun mali durumumuzu dogru bir sekilde yansittig
Yonetim Kurulumuz tarafindan da onaylanmistir.



