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1.Rapor Konusu

Fonet Bilgi Teknolojileri A.S.'nin paylarinin Borsa’'da islem gérmeye baslamasindan sonra kamuya
aciklanmis bulunan ve bagimsiz denetimden ge¢gmemis 30.09.2018 tarihli finansal tablolar
itibariyle, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VII.128-1 sayili Pay Tebligi’ nin 29. maddesi 5. fikrasi
geregince Sirketimizin Denetim Komitesi tarafindan gorisiilip onaylanarak, Yonetim
Kurulumuz’'un goriis ve onayina sunulan, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
varsayimlarin gerceklestirilip gerceklesmedigini, gerceklesmemisse gerceklesmeme neden ve
nedenlerini belirten degerlendirme raporudur.

2.Gerekge ve A¢iklamalar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII.128-1 sayili Pay Tebligi' nin 29. Maddesinin 5. fikras1 uyarinca,
paylari ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin borsada islem gérmeye baslamasindan
sonraki iki y1l boyunca finansal tablolarinin kamuya agiklanmasini miiteakip on is giinii icerisinde,
halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gerceklesip gerceklesmedigi,
gerceklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri igeren bir rapor hazirlamasi ve s6z konusu
raporun ortakligin internet sitesinde ve KAP’ta yayimlanmasi zorunludur.

Sirketimiz'in 04 Mayis 2017 tarihinde Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamistir. Sirketimiz'in
halka arzina aracilik eden Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. (Metro Yatirim) tarafindan
19.04.2017 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’'nda yayinlanan fiyat tespit raporunda
Sirketimizin degeri ile halka arz fiyati “Piyasa Carpanlar1” ve “Indirgenmis Nakit Akimi (INA)”
yontemleri kullanilarak tespit edilmistir.



3.Varsayimlar ve Degerlendirmeler

Pivasa Carpanlari Yontemi

Yatirim Kurulusu tarafindan kullanilan bu yonteme gore kullanilan Sirket verilerinin 31/12/2018
yil1 icin tahmini durumu asagidaki gibidir.

31 ARALIK 2017 - 30 .. ..
.. 30 EYLUL 2017 - 30 EYLUL 2018
EYLUL 2018 VERILERINE GORE
VERILERINE GORE
SIRKET 2018 YIL zgé?\lTJIL
L 31.12.2017 SONU - 30.09.2017 30.09.2018 | UCUNCU CEYREK DEGiSiM
VERILERI TAHMIN TAHMINi
DEGiSim
Net Kar 4.097.425,00 | 2.794.762,67| -31,79% 4.229.880,00 | 2.096.072,00 -50,45%
Ozkaynakla | 40.538.291,0| 43.333.053,6 6.89% 40.677.660,0 | 42.500.936,0 4,48%
r 0 7 0 0
satiglar 23.675.488,0 | 25.952.664,0 9.62% 18.509.825,0 | 19.464.498,0 5.16%
0 0 0 0
FAVOK 5.243.909,00 | 6.219.300,00 18,60% 4.970.421,00 | 4.664.475,00 -6,16%

30 Eyliil 2018 tarihli mali tablolarda; 2018 y1l sonu tahmini Net Kar’a bakildiginda 2017 yil sonuna
gore %31,79’luk azalma gostermistir. Bu azalmanin 6nemli sebebi 2018 y1l1 icerisinde baslayan
sozlesmelerinin giderlerinden kaynaklanmaktadir. Oniimiizdeki dénemlerde negatif (-) olarak
gerceklesen farkin pozitife (+) donecegi diisiiniilmektedir. 2017 yili Giglincii ¢eyregi ile 2018 yili
tctincii ceyregi karsilastirilinca % 50,45’lik bir azalisin oldugu goériilmektedir.

Ozkaynaklar’da 2018 yilinin sonunda 2017 yil sonuna gore %9,62’lik bir artisin olacagi tahmin
edilmektedir. 2017 yil1 ligiincii ¢eyregi ile 2018 y1l liglincii ¢eyregi karsilastirilinca da %5,16’ ik
bir artisin oldugu goriilmektedir.

Satislar’a bakildiginda 2018 yilinin sonunda 2017 yil sonuna gore %9,62°lik artis gostermesi
beklenmektedir. 2017 yili iiglinct ¢eyregi ile 2018 y1li tiglincti ¢eyregi karsilastirilinca % 5,16’k
bir artisin oldugu goriilmektedir.

FAVOK’e bakildiginda 2018 yilinin sonunda 2017 yil sonuna gére %18,60’lik artis gostermesi
beklenmektedir. 2017 y1l tiglincti ¢eyregi ile 2018 yili iiciincii ceyregi karsilastirilinca % 6,16’ik
bir azalisin oldugu goériilmektedir.

Indirgenmis Nakit Akimlar: Yéntemi (INA)

Yatirim Kurulusu tarafindan kullanilan bu yontem ile Sirket'in piyasa degerinin belirlenmesi
calismalarinda satislardaki biiylime, terminal biiylime, satislarin maliyeti, bor¢lanma faizi, vergi
sonrasi bor¢ maliyeti vermaye maliyeti incelenerek bir sonuca varilmistir.



Gelir Tablosu Analizi

30 EYLUL 2018

30 EYLUL 2017-30 EYLUL

GELIR TABLOSU VERILERINE GORE 2018 VERILERINE GORE

orocak- | 208N T 208V ) ooy [ o1 ocak- | DSONCD
KAR VEYA ZARAR KISMI TAHMIN

31.Ara.17 | TAHMINI DEGiSiM 30.Eyl.17 30.Eyl.18 DEGISiMi
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 23.675.488| 25.952.664 9,62%| 18.509.825| 19.464.498 5,16%
Satislarin Maliyeti (-) -14.550.157 | -16.412.649 12,80% | -10.364.222| -12.309.487 18,77%
1':?” Faaliyetlerden Briit 9.125.331| 9.540.015 4,54%| 8.145.603 7.155.011|  -12,16%
Genel Yénetim Giderleri (-) -4.134.432| -6.461.509 56,29%| -2.882.329 -4.846.132 68,13%
Pazarlama, Satis ve Dagitim -861.031| -652.124| -2426%|  -654.154 -489.093|  -25,23%
Giderleri (-)
Arastirma ve Gelistirme -263.671 21295 91,92%|  -249.069 15.971|  -93,59%
Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger
Gelirler 1.589.351| 2.631.500 65,57% 917.357 1.973.625 115,14%
Esas Faaliyetlerden Diger 599.812| -189.696| -6837%|  -200.261 1142272|  -28,96%
Giderler (-)
FAALIYET KARI / ZARARI (-) 4.855.736| 4.846.891 -0,18% | 5.077.147 3.635.168 -28,40%
éztl'i:'lg‘r Faaliyetlerinden 316.958 198.416| -37,40% 118.297 148.812 25 80%
FINANSMAN GiDERi
ONCESI FAALIYET 5.172.694| 5.045.307 -2,46%| 5.195.444 3.783.980 -27,17%
KARI/ZARARI
Finansman Giderleri (-) -1.107.439 -593.769 -46,38% -918.442 -445.327 -51,51%
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI 4.065.255| 4.451.537 9,50%| 4.277.002 3.338.653 -21,94%
KARI/ZARARI
Strdirilen Faaliyetler 32.170| -1.656.775| -5250,06% 47122 -1.242.581| 2536,94%
Vergi Gelir / Gideri (-)
SURDURULEN FAALIVETLER 4.097.425| 2.794.763| -31,79%| 4.229.880 2.096.072 -50,45%

DONEM KARI/ZARARI




Yukaridaki tablodan da goriilecegi lizere Sirket’in Net Satislarinin 2018 yilinin sonunda 2017 yil
sonuna gore %9,62°lik bir artis gostermesi beklenmektedir. 2017 y1l1 tiglincii ¢ceyregi ile 2018 yili
tclincii ceyregi karsilastirilinca %5,16°1ik bir artisin oldugu goriilmektedir.

Faaliyet Kari'na bakildiginda 2018 yilinin sonunda 2017 yi1l sonuna gore %0,18’lik bir azalis
gostermesi beklenmektedir. 2017 yili liglincti ceyregi ile 2018 yili ticiincii ¢eyregi karsilastirilinca
%28,40’ik bir azalis oldugu gorillmektedir. Bu azalis yil sonuna dogru artisa donmesi
beklenmektedir.

Donem Karina 2018 yilinin sonunda 2017 yil sonuna gore %31,79’luk bir azalis gostermesi
beklenmektedir. Bu azalmanin sebebi 2018 y1l1 igerisinde baslayan s6zlesmelerinin giderlerinden
kaynaklanmaktadir. 2017 yih iiciincii ¢eyregi ile 2018 yili iiclincii ¢eyregi karsilastirilinca %
50,45’lik bir azalisin oldugu goriilmektedir. Bu azalisin y1l sonunda diismesi beklenmektedir.

4. Sonug

Yukaridaki her iki tablodan da anlasilacag: tizere 2018 yili iiclincii ¢eyreginde gerceklesen
sonuglar ile “Halka Arz Fiyatinin Belirlenmesinde Esas Alinan Varsayimlar” ii¢iincii ceyrekte de
hemen hemen birbiriyle paralellik gostermektedir. Varsayimlar ile gerceklesenler arasinda 2018
yili icerisinde baslayan sozlesmelerinin giderlerinin artmasindan dolayr bir sapma
goziikmektedir. Yil icerisinde kesinlesecek olan veriler ile bu sapmanin giderilmesi
planlanmaktadir.

Ugiincii ceyrek verileri goz 6niine alinarak yapilan incelemede 2018 sene sonu tahminlerinin de
Fiyat Tespit Raporu’ndaki varsayimlar ile hemen kemen dogru orantili oldugu saptanmis olup,
Yatirim Kurulusu tarafindan hazirlanan “Fiyat Tespit Raporu”’nun mali durumumuzu dogru bir
sekilde yansittig1 Yonetim Kurulumuz tarafindan da onaylanmistir.



