FONET BiLGi TEKNOLOJILERi ANONiM SIRKETi

Halka Arz Fiyatinin Belirlenmesinde Esas Alinan Varsayimlardaki Gerceklesmeler

31/03/2019 Tarihli Bagimsiz Denetimden Ge¢gmemis Finansal Tablolara Gére
Hazirlanmistir

24 Mayis 2019



1. Rapor Konusu

Fonet Bilgi Teknolojileri A.S.'nin paylarinin Borsa’da islem gérmeye baslamasindan sonra
kamuya aciklanmis bulunan ve bagimsiz denetimden ge¢memis 31.03.2019 tarihli finansal
tablolari itibariyle, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII.128-1 sayili Pay Tebligi’ nin 29. maddesi
5. fikrasi geregince Sirketimizin Yonetim Kurulu tarafindan 24.05.2019 tarihli ve 2019/09 sayili
karari ile gorusilip onaylanmis, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin
gergeklestirilip gerceklesmedigini, gerceklesmemisse gerceklesmeme neden
gerceklesmedigini gosteren degerlendirme rapordur.

2. Gerekge ve Agiklamalar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII.128-1 sayil Pay Tebligi' nin 29. Maddesinin 5. fikrasi uyarinca,
paylari ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin borsada islem gérmeye baslamasindan
sonraki iki yil boyunca finansal tablolarinin kamuya aciklanmasini miteakip on is glni
icerisinde, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gergeklesip
gerceklesmedigi, gerceklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri iceren bir rapor
hazirlamasi ve s6z konusu raporun ortakligin internet sitesinde ve KAP’ta yayimlanmasi
zorunludur.

Sirketimiz’in hisseleri 04 Mayis 2017 tarihinde Borsa istanbul’da islem gérmeye baslamistir.
Sirketimiz’in halka arzina aracilik eden Metro Yatirrm Menkul Degerler A.S. (Metro Yatirim)
tarafindan 19.04.2017 tarihinde Kamuyu aydinlatma Platformu’nda yayinlanan fiyat tespit
raporunda Sirketimizin degeri ile halka arz fiyati “Piyasa Carpanlar” ve “indirgenmis Nakit
Akimi (INA)” yéntemleri kullanilarak tespit edilmistir.



3. Varsayimlar ve Degerlendirmeler

Piyasa Carpanlari Yontemi

Yatirim Kurulusu tarafindan kullanilan bu yonteme gore Sirket verilerinin 31/12/2019 yili igin
tahmini durumu asagidaki gibidir.

31.12.2018 & 31.12.2019 31.03.2018 & 31.03.2019
VERILERINE GORE VERILERINE GORE
. 2019 Sonu .

IRKET | 57 12,2018 | 2012 YISonu | o mini% | 31.03.2018 | 31.03.2019 | ' Geyrekler
VERILERI Tahmini o . . % Degisim
Degisimi
Net Kar 12.236.429,00 13.799.340,00 12,77% 614.002,00 | 3.449.835,00 461,86%
6zkaynaklar 52.597.045,00 66.396.385,00 26,24% 41.076.213,00 | 56.101.141,00 36,33%
Satiglar 35.714.280,00 43.902.944,00 22,93% 5.944.617,00 | 10.975.736,00 84,63%
FAVOK 13.973.076,00 16.470.564,00 17,87% 1.524.995,00 | 4.117.641,00 170,01%

31 Mart 2019 tarihli mali tablolarda; 2019 yilsonu tahmini Net Kar’a bakildiginda 2018
yilsonuna gore %12,77’lik artis gostermesi beklenmektedir. 2018 yili ilk ¢eyreginde
gerceklesen veriler ile 2019 yili ilk ¢eyreginde gerceklesen veriler karsilastirildiginda
% 461,86’lik bir artisin oldugu goriilmektedir.

2019 yil sonunda Ozkaynaklar’'da da %26,24’liik bir artis olmasi beklenmektedir. 2018 yili ilk
2019 wyih ilk c¢eyreginde gergeklesen
karsilastirildiginda % 36,33’lik bir artisin oldugu gorilmektedir.

ceyreginde gerceklesen veriler ile veriler

Satislar’a bakildiginda 2019 yilinin sonunda 2018 yilsonuna gore %22,93’lik artis géstermesi
beklenmektedir. 2019 yili ilk geyreginde gerceklesen veriler karsilastirildiginda % 84,63’luk bir
artisin oldugu gorilmektedir.

FAVOK’e bakildiginda 2019 yilinin sonunda 2018 yilsonuna gére %17,87’lik artis gdstermesi
beklenmektedir. 2019 yili ilk ceyreginde gerceklesen veriler karsilastinildiginda % 170,01’lik bir
artisin oldugu gorilmektedir.

indirgenmis Nakit Akimlari Yéntemi (INA)

Yatirim Kurulusu tarafindan kullanilan bu yontem ile Sirket’in piyasa degerinin belirlenmesi
calismalarinda satislardaki biiyime, terminal blylime, satislarin maliyeti, bor¢clanma faizi,
vergi sonrasi bor¢ maliyeti ve sermaye maliyeti incelenerek bir sonuca varilmistir.



Gelir Tablosu Analizi

GELIiR TABLOSU

31 ARALIK 2018-31 MART
2019 VERILERINE GORE

31 MART 2018-31 MART
2019 VERILERINE GORE

2019 2018-2019 iLK
. 010cak- | v isonu | visonu | 01Ock- | 010cak- | pvpevier
KAR VEYA ZARAR KISMI AHMIIN %
31.Ara.18 | TAHMINI DEéiSiMio 31.Mar.18 | 31.Mar.19 | % DEGiSiMi
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 35.714.280 | 43.902.944 22,93% | 5.944.617 | 10.975.736 84,63%
Satislarin Maliyeti (-) 20129581 | oo o 34,12% | -3.441.543 | -6.749.268 96,11%
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 15.584.699 | 16.905.872 8,48% | 2.503.074| 4.226.468 68,85%
Genel Yénetim Giderleri (-) -4.721.448 | -4.297.352 -8,98% | -1.129.151 | -1.074.338 -4,85%
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri -882.094 | -1.055.452 19,65% | -127.708| -263.863 106,61%
(-)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -15.971 0 -100,00% -583.957 -100,00%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2.658.337 | 4.915.180 84,90% | 303.085| 1.228.795 305,43%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -826.229 -804.352 -2,65% -81.702 -201.088 146,12%
FAALIYET KARI / ZARARI (-) 11.797.294 | 15.663.896 32,78% | 883.641| 3.915.974 343,16%
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 196.580| 1.610.804 719,41% 50.068 402.701 704,31%
FINANSMAN GiDERi ONCESi
" ALiYSET p Arﬁ 128 A(F){I CES 11.993.874 | 17.274.700 44,03% | 933.709| 4.318.675 362,53%
Finansman Giderleri (-) 649.478|  -587.032 9,61%| -154.555| -146.758 -5,04%
EUNRC':;R&:I';ZF:?;:ETLER VERGI 11.344.396 | 16.687.668 47,10% | 779.154| 4.171.917 435,44%
Z‘;ﬁ;gg‘zi?;"yet'erde” Vergi 892.033 | -2.888.328 423,79% |  -165.152| -722.082 337,22%
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM 12.236.429 | 13.799.340 12,77% |  614.002 | 3.449.835 461,86%

KARI/ZARARI

Yukaridaki tablodan da gorilecegi lizere Sirket’in Net Satislarinin 2019 yilinin sonunda 2018

yilsonuna gore %22,93’lik artis gostermesi beklenmektedir. 2018 yili ilk ceyregi ile 2019 yili ilk

ceyregi karsilastirilinca %84,63’llk bir artisin oldugu gorilmektedir.

Faaliyet Kari’'na bakildiginda 2019 yilinin sonunda 2018 yilsonuna gore %32,78'lik artis

gostermesi beklenmektedir. 2018 yili ilk ceyregi ile 2019 yili ilk ceyregi karsilastirilinca
%343,16’lik bir artisin oldugu gorilmektedir.

Donem Kar'na 2019 yilinin sonunda 2018 vyilsonuna gore %12,77’lik artis gostermesi

beklenmektedir. 2018 yili ilk geyregi ile 2019 yili ilk geyregi karsilastirilinca % 461,86’lik bir artis

oldugu gorilmektedir.




4. Sonug

Yukaridaki her iki tablodan da anlasilacagi tizere 2019 yili ilk ceyreginde gerceklesen sonuclar
ile “Halka Arz Fiyatinin Belirlenmesinde Esas Alinan Varsayimlar” birbiriyle paralellik
gostermektedir. Yil igerisinde kesinlesecek olan veriler ile tahmini olarak hesaplanan verilerin
artig yoninde olacagi duslintilmektedir.

ilk ceyrek verileri géz éniine alinarak yapilan incelemede 2019 sene sonu tahminlerinin de
Fiyat Tespit Raporu’ndaki varsayimlar ile hemen hemen dogru orantili oldugu saptanmis olup,
Yatirim Kurulusu tarafindan hazirlanan “Fiyat Tespit Raporu”nun mali durumumuzu dogru bir
sekilde yansittigi Yonetim Kurulumuz tarafindan da onaylanmistir.



