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çoğaltılması yasaktır. Tüm hakları saklıdır. Tüm bilgiler JCR Eurasia Rating'in güvenilir olduğuna inandığı kaynaklardan ve Şirket tarafından sağlanan bilgi / açıklamalardan alınmıştır. Ancak, JCR 

Eurasia Rating bu bilgilerin gerçekliğini, doğruluğunu ve yeterliliğini garanti etmez. JCR Eurasia Rating derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve ihraççının kredibilitesine ilişkin objektif ve 

bağımsız görüşlerdir ve herhangi bir menkul kıymetin alınması, elde tutulması veya satılması veya tahvil çıkarılması için bir yatırım tavsiyesi olarak değerlendirilmemelidir. Bu derecelendirme 

raporu, SPK (Sermaye Piyasası Kurulu), BDDK (Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurumu) tarafından tescil edilen ve onaylanan metodolojiler ve uluslararası kabul görmüş derecelendirme ilke 

ve yönergeleri çerçevesinde oluşturulmuş olup, NRSRO (Ulusal Olarak Tanınan İstatistiksel Derecelendirme Kuruluşu) düzenlemeleri kapsamında değildir. http://www.jcrer.com.tr 
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SPK- Muhasebe Standartları Dairesi Başkanlığı’na 

 

 
     “TV8 TV Yayıncılık A.Ş.” JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  

  

• Analiz edilen yıllar boyunca sürdürülen makul düzeydeki kaldıraç profilinin 2025 yılında da devam edeceği beklentisi 
• 2024 yılı ikinci yarısından itibaren gerçekleştirilen bono ihraçları ile finansman kaynaklarının çeşitlendirilmesi 
• Analiz edilen yıllar boyunca pozitif net işletme sermayesinin korunması ve cari oranda görülen iyileşme 
• İncelenen dönemlerde sermaye düzeltme farkları ve dönem karlarıyla desteklenen güçlendirilmiş özkaynak yapısı 
• Kendine has içeriklere sahip olmasının da etkisiyle gelişmiş izleyici deneyimlerine ve yüksek reytinglere sahip olması 

• Sektörde uzun süredir faaliyet göstermesi ve deneyimli hissedara sahip olması 
• 2024 yılında kaydedilen büyümeye rağmen 2025 ilk yarısında satış gelirleri ve temel kârlılık göstergelerinde önemli ölçüde 

daralma görülmesi 
• Yüksek finansman giderlerinin 2025 yılı ilk yarı finansalları da dahil olmak üzere incelenen dönemlerde dönem karı ve faiz 

karşılama oranları üzerinde baskı oluşturmaya devam etmesi 
• 2025 ilk yarı dönemi dahil olmak üzere analiz edilen yıllarda yüksek seviyede devam eden ilişkili taraf işlemlerinin bilanço 

bütünlüğünü bozması 
• 2024 yılında görülen iyileşmeye rağmen uzun nakit dönüşüm döngüsüyle faaliyet göstermesinin kısa vadeli dış finansman 

ihtiyacını artırması 
• İş modelinin ve piyasa şartlarının etkisiyle yüksek seviyede müşteri konsantrasyonuna sahip olması 
• Kullanıcılar tarafından içerik üretilen dijital platformların televizyon yayınlarının planlanmış ve pasif formatına karşı 

interaktif, talebe göre erişilebilir ve çeşitli içerikler sunarak bir rakip olarak ortaya çıkması 
Küresel çapta yumuşak inişe yönelik aksiyonlar önem kazanırken, küresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararların önemli 
bir belirsizlik yaratması 

 
      Esas itibariyle yukarıdaki hususlar kapsamında “TV8 TV Yayıncılık A.Ş.” nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu 
‘BBB+ (tr)’ olarak teyit edilmiş olup, tüm notları aşağıdaki şekilde oluşmuştur. 
 

 

 

 

 

 

 

 

Not: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 

ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 

değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 

gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 

 

 

Saygılarımızla, 

JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 

 

 

 

 

               

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : BBB+ (tr) / (Stabil Görünüm)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J2 (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Görünüm)  

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Görünüm) 
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                 Genel Müdür Yardımcısı 
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                   Genel Müdür 


