Garanti Faktoring
Anonim Sirketi

31 Aralik 2019
Tarihinde Sona Eren
Hesap Donemine Ait Finansal Tablolar ve
Bagimsiz Denet¢i Raporu



GARANTI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Bagimsiz Denetimden Gegmis
AKTIF KALEMLER Notlar 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM
I NAKIT, NAKIT BENZERLERi ve MERKEZ BANKASI 3 1511 10.331 11.842 3.704 16.074 19.778
1. 4 - 7 7 - 6 6

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net)
1. |TUREV FINANSAL VARLIKLAR 5.1 - - - - 1 1
GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DiGER KAPSAMLI GELiRE YANSITILAN FINANSAL

V- |VARLIKLAR (Net) : - - ; ; ;
V. iTFA EDILMi$ MALIYETI iLE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net) 6 1.669.668 435.088 2.104.756 1.866.604 468.432 2.335.036
51 |Faktoring Alacaklart 6.1 1.658.307 432,099 2.090.406 1.825.957 453.153 2.279.110
511 |iskontolu Faktoring Alacaklart (Net) 917.390 143.866 1.061.256 761.225 118,681 879.906
512 |Diger Faktoring Alacaklar 740,917 288.233 1.029.150 1.064.732 334472 1.399.204

52 Finansman Kredileri - - - - - -
5.2.1 |Tiketici Kredileri - - - N - -
5.2.2 |Kredi Kartlari - N - - - -
5.2.3 | Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
53 Kiralama islemleri (Net) - - - - - _
5.3.1 |Finansal Kiralama Alacaklart - - - N - -
5.3.2 |Faaliyet Kiralamas: Al
533 |Kazamlmams Gelirler (-) - - - . - .

lart - - - - - -

54  |itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Diger Finansal Varhklar - - - - - -
55  |Takipteki Alacaklar 6.2 150.872 188.885 339.757 148.612 158.257 306.869
56 |Beklenen Zarar KarsiiklaryOzel Karsiiklar (-) 6.3 (139.511) (185.896) (325.407) (107.965) (142.978) (250.943)
VI. |ORTAKLIK YATIRIMLARI - - - - _ -
6.1 Istirakler (Net) - - - - - -
6.2  |Bagh Ortakliklar (Net) - - - - _ -
6.3 |Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakliklart) (Net) - - - - _ -

VIl. |MADDiDURAN VARLIKLAR (Net) 7 5.254 - 5.254 1735 - 1735
VIIl. |MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 8 9.424 - 9.424 7.638 - 7.638
IX. |YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) - - - - - -
X. CARi DONEM VERGI VARLIGI 9 8.014 - 8.014 - - -
XI. |ERTELENMIS VERGI VARLIGI 9 58.424 - 58.424 61.683 - 61.683
XII. |DIGER AKTiFLER 10 3582 313 3.895 7.811 361 8172
ARA TOPLAM 1.755.877 445.739 2.201.616 1.949.175 484.874 2.434.049
11 |SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR 1 . 1 1 . "
(Net)
13.1 [Satis Amagl 11 N 11 11 - 11

132 |Satis Amagh - - . . B .

AKTIF TOPLAMI 1.755.888 445.739 2.201.627 1.949.186 484.874 2.434.060

Tlisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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GARANTI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

PASIF KALEMLER Notlar 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

L ALINAN KREDIiLER 11 1.590.602 414529 2.005.131 1.277.797 481.965 1.759.762
1. FAKTORING BORCLARI 6.1 507 10.093 10.600 2238 13.104 15.342
L KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR (Net) 12 2174 2379 4.553 - - -
Iv. iHRAC EDiLEN MENKUL KIYMETLER (Net) 13 - - - 485.126 - 485.126

GFR(EE(’]E"U\.{GUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL R R R R
V. YUKUMLULUKLER
VL. |TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER 5.2 - - - - 61 61
VII. | KARSILIKLAR 14 9.712 535 10.247 6.888 493 7.381
7.1 Yeniden Yapilanma Karsihgt - - - - - -
72 Calisan Haklar1 Yiikiimliiligii Karsilig 141 8.134 - 8.134 5.392 - 5.392
73 Genel Karstliklar - - - - - -
74 Diger Kargiliklar 142 1578 535 2113 1.496 493 1.989
VIIL. |CARI VERGi BORCU 9 - - - 3.959 - 3.959
IX. |ERTELENMI$ VERGI BORCU - - - - - -
X. SERMAYE BENZERi BORCLANMA ARACLARI - - - - - -
XI.  |DIGER YUKUMLULUKLER 15 3.234 3.878 7112 4.243 2,641 6.884

ARA TOPLAM 1.606.229 431.414 2.037.643 1.780.251 498.264 2.278.515

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIiYETLERE iLiSKiN DURAN R R R B
XII. |VARLIK BORCLARI (Net)
12.1 Satis Amaglh - - - - - -
122 |Durdurulan Faaliyetlere iligkin - - - - - -
XIII. |OZKAYNAKLAR 16 163.984 - 163.984 155.545 - 155.545
13.1  |Odenmis Sermaye 79.500 - 79.500 79.500 - 79.500
13.2  |Sermaye Yedekleri - - - - - -
13.2.1 |Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
13.2.2 |Hisse Senedi Iptal Karlart - - - - - -
13.2.3 |Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
13.3  |Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (626) - (626) (657) - (657)
13.4  |Kar veya Zararda Yeniden Sinmiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler - - - - - -
13.5  |Kar Yedekleri 76.702 - 76.702 134.078 - 134.078
13.5.1 | Yasal Yedekler 9.205 - 9.205 9.205 - 9.205
13.5.2 |Statii Yedekleri - - - - - -
13.5.3 |Olaganiistii Yedekler 67.497 - 67.497 124873 - 124873
13.5.4 |Diger Kar Yedekleri - - - - - -
13.6  |Kar veya Zarar 8.408 - 8.408 (57.376) - (57.376)
13.6.1 |Gegmis Yillar Kar veya Zarart (16.030) - (16.030) - - -
13.6.2 |Dénem Net Kér veya Zarari 24.438 - 24.438 (57.376) - (57.376)

PASIF TOPLAMI 1.770.213 431.414 2.201.627 1.935.796 498.264 2.434.060

Tlisikteki notlar bu finansal tabloalrin ayrilmaz bir pargasidir.
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GARANTI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHi iTIBARIYLA NAZIM HESAPLAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
NAZIM HESAP KALEMLER{ Notlar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM
I RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI 510.529 475.216 985.745 854.530 514.879 1.369.409
" RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERI 796.979 187.087 984.066 775.409 77.708 853.117
1. |ALINAN TEMINATLAR 251 291.821 23.150.443 23.442.264 179.853 25.570.326 25.750.179
IV.  |VERILEN TEMINATLAR 252 654.196 128 654.324 1.262.391 765 1.263.156

V. TAAHHUTLER - - - - - -
51  |Caylamaz Taahhiitler - - - - - -
5.2  |Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
5.2.1 |Kiralama Taahhiitleri - - - - - R
5.2.1.1 |Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.2 |Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - R
5.2.2 |Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VI.  |TUREV FINANSAL ARACLAR 253 - - - - 185.729 185.729
6.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 |Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.1.2 [Nakit Akis Riskinden Korunma Amag Islemler - - - - - -
6.1.3 |Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - - - R
6.2 Alim Satim Amagli islemler - - - - 185.729 185.729

6.2.1 |Vadeli Alm Satim islemleri - - - - - -
6.2.2 |Swap Alim Satim islemleri - - - - 185.729 185.729

6.2.3 |Alim Satim Opsiyon islemleri - - - - - -
6.2.4 |Futures Alm Satim islemleri - - - - - _

625 |Diger - - - - - -
VII.  |[EMANET KIYMETLER 254 784,598 173.167 957.765 608.226 107.754 715.980
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 3.038.123 23.986.041 27.024.164 3.680.409 26.457.161 30.137.570

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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GARANTI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONE

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

E AiT KAR VEYA ZARAR TABLOSU

GELIR VE GIDER KALEMLERI Nottar | 28 Gegmis | Bag Gegmis
1 Ocak - 31 Aralik 2019 1 Ocak - 31 Aralik 2018
I ESAS FAALIYET GELIRLERI 17 375.828 477.508
FAKTORING GELIRLERI 375.828 471,508
11 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 368.204 466.627
111 [iskentolu 216.882 216.685
112 |Diger 151.322 249.942
12 Faktoring Alacaklarindan Alman Ucret ve Komisyonlar 7.624 10.881
121 [iskentolu 165 3.095
1.22 |Diger 7.459 7.786
FINANSMAN KREDILERINDEN GELiRLER - -
13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
14 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
KIRALAMA GELIiRLERI - -
15 Finansal Kiralama Gelirleri - -
16 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
17 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1. FINANSMAN GIDERLERI (-) 18 (263.863) (363.463)
21 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (176.025) (247.253)
22 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
23 Finansal Kiralama Giderleri (556) -
24 Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (80.449) (99.052)
25 |Diger Faiz Giderleri (8) (20)
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (6.825) (17.138)
m BRUT KAR (ZARAR) (I+1I) 111.965 114.045
. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 19 (50.828) (52.056)
4.1 Personel Giderleri (29.185) (31.454)
4.2 Kidem Tazminati Karsihigi Gideri (854) (781)
4.3 Aragtirma Gelistirme Giderleri - -
4.4 Genel Isletme Giderleri (20.671) (18.661)
45  |Diger (118) (1.160)
V. BRUT FAALIYET KARI (ZARARI) (ILI+1V) 61.137 61.989
VI DiGER FAALIYET GELIRLERI 20 59.528 352.365
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 1.945 160
6.2 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
6.3 Temettii Gelirleri - -
6.4 Sermaye Piyasast islemleri Kéri - -
6.5 Tiirev Finansal Islemler Kart 3.185 30.507
6.6 Kambiyo Islemleri Kart 44.876 320.352
6.7 Diger 9.522 1.346
VIl. |KARSILIK GIDERLERI 21 (65.701) (176.568)
7.1 Ozel Karsiliklar - (176.568)
7.2 Beklenen Zarar Karsiliklart (64.951) -
7.3 Genel Karsihiklar - -
74 |Diger (750) -
VI |DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 22 (23.933) (306.854)
81  |Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - -
8.2 Duran Varliklar Deger D Giderleri - -
83 |Sermaye Piyasasi Islemleri Zarar
84  |Tirev Finansal Islemlerden Zarar (480) (6.066)
85  |Kambiyo Islemleri Zaran (23.453) (300.788)
8.6 Diger - -
IX. NET FAALIYET KARI (ZARARI) 31.031 (69.068)
X. BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELiR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
XI. OZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR - -
XII.  [NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
XI11. |SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI+XII) 31.031 (69.068)
XIV. [SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) 9 (6.593) (11.692)
141 |Cari Vergi Karsihi 849 34.390
142 |Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (7.442) -
143  [Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi - 46.082
XV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XIII+XIV) 24.438 (57.376)
XVI. |[DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELiRLER - -
16.1  [Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
162 |Bagh Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklan Satis Karlari - -
16.3  [Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVII. [DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
17.1  [Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
17.2  |Bagh Ortaklik, lstirak ve s Ortakliklan Satis Zararlar - -
17.3  [Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVIII. [DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XVI-XVII) - -
XIX. |DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - -
191 |Cari Vergi Karsihg - -
192 |Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
193  |Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XX DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIII£XIX) - -
XX1. |[NET DONEM KARI/ZARARI (XII+XVII) 24.438 (57.376)
211 (Dénem Karimn (Zararin) Dagihimi 24.438 (57.376)
21.1.1 [Kontrol Giicii Olmayan Paylar 4.438 (10.419)
21.1.2 [Ana Ortaklik Paylar 20.000 (46.957)
XXI1. | SEYRELTILMI$ HiSSE BASINA KAZANC 0,307396 (0,721710)
221 | A) Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang 23 0,307396 (0,721710)
222 | B) Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang - -

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

4




GARANTI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

Notlar

Bagimsiz Denetimden
Gecmis
Ocak - 31 Arahk 2019

Bagimsiz Denetimden
Gecmis
1 Ocak - 31 Arahk 2018

L DONEM KARI/ZARARI
1L DIGER KAPSAMLI GELIRLER
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar

2.1.1 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislar: (Azalislarn)

2.1.2 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari (Azalislart)

2.1.3 Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglari (Kayiplar1)

2.1.4 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari
2.1.5 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler

22 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar

22.1 Yabanci Para Cevrim Farklari

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklarin Degerleme ve/veya

2.2.2  Smiflandirma Gelirleri/Giderleri
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri (Giderleri)

2.2.4  Yurtdisindaki 1§letmeye Iliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri (Giderleri)

2.2.5 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari
226 Karveya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler

III. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER)

24.438
31
31

39

24.469

(57.376)
(65)
(65)
(81)

16

(57.441)

Tlisikteki notlar bu finansal tablolarm ayrilmaz bir parcasidir.
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GARANTI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2019 TARiHINDE SONA EREN HESAP DO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

MINE AIT OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGISIKLIKLER
Diger (Ozkaynak Diger (Nakit akis riskinden
uran yontemiyle degerlenen Kar veya korunma kazanglarv/kayplan,
yatirimlarin diger kapsamli Zararda Satilmaya hazir Ozkaynak yontemiyle Kar veya Zararda
varliklar e S y . - . Kontrol
i . . . N P Tanmmlanmis fayda | gelirinden kar/zararda Yeniden | Yabanc | finansal varliklarin | - degerlenen yatimlarin diger Yeniden N A
Odenmis Hisse Senedi | Hisse Senedi | Diger Sermaye h‘rr‘\l:;“eﬁ birikmis paylar para birikmis yeniden | kapsami gelirinden kit/zararda | Siiflandinlacak Kar Gegmis Dénem | Donem Net Giicii Toplam
Notlar ) ] ) ) dﬁerlsmc yeniden 6lgiim ile diger kir veya zarar | acak Birikmis | Gevirim | degerleme ve/veya | smiflandinlacak paylari ve diger | - Birikmis Diger ) ) Olmayan |
Sermaye Ihrag Primleri | Iptal Kérlart Yedekleri artislaryazall | KeZanslarvkayiplart olarak yeniden Diger Kapsamli | farklar siniflandirma Kar veya zarar olarak yeniden Kapsaml Gelirler YedeKleri | Kari/(Zarar)) | Kar veya Zarar | Paylar Ozkaynak
N an N simiflandirlmayacak diger Geli_rler veya kazanglarkayiplari | simiflandirlacak diger kapsamlt veya Giderler
kapsamli gelir unsurlarmin Giderler gelir unsurlarmin birikmis
birikmis tutarlarr) tutarlarr)
CARi DONEM
31 Aralk 2019
(Bagimsiz Denetimden Gegmis)
L Dinem Basi Bakiyeler 16 79.500 E | - | (657) - (657) - - | - 134.078 B (57.376) 155.545
Il |TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler | E E E E E - - - - E - - (16.030) (16.030) (16.030)
2.1 |Hatalarm Diizeltilmesinin Etkisi | - B - B - - - - - E - - E - E
2.2 |Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi 25 - - | - | - - - - - | - - (16.030) (16.030) (16.030)
1. |Yeni Bakiye (1+11) 79.500 E | E | (657) - (657) - - E - 134.078 (16.030) (73.406) 139.515
IV.  |Toplam Kapsamh Gelir (Gider) - E | E | 31, - 31 - - E - - E 24.438 24.469
V. |Nakden GergeKlestirilen Sermaye Artirim - E E E | E - - - - | - - - R
VL |i¢ Kaynaklardan Gerceklestirilen Sermaye Artirm - B | B | B - - - - R - - R - -
VII.  [Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Fark: - - - - - - - - - - - - - - - -
VIII. | Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - E | E | E - - - - E - - E - E
IX.  |Sermaye Benzeri Borglanma Araglari | - | - | - - - - - - - - B - B
X.  |Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azals) - E | E | E - - - - E - - E - E
X1 |Kar Dagiti | - | - | - - - - - - - (57.376) B 57.376 B
111 |Dagitilan Temettii - -] - -] - -] -] -] -] -] - -] -] - -] -
112 |Yedeklere Aktarilan Tutarlar E | E | E | | | | | - E (57.376) 57.376 E 57.376
113 |Diger | | | | | | | | | | - | | (57.376) 57.376 (57.376)
Dénem Sonu Bakiyeler (31 Aralik 2019 ) (HIV+. ... +XIHXII) 79.500 - - - - 626 - (626) - - - - 76.702 (16.030) 8.408 - 163.984
ONCEKi DONEM
31 Arahk 2018
(Bagimsiz Denetimden Gegmis)
L Dinem Bas Bakiyeler 16 79.500 - | - | (592) - (592) - - E - 106.475 E 27.603 212.986
Il |TMS 8 Uyarinea Yapilan Diizeltmeler | B | B | B - - - - - - - R - B
2.1 |Hatalarn Diizeltilmesinin Etkisi | B | B | B - - - - - - - R - B
2.2 |Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi 25 - E B E B E - - - - E - - - - E
1L |Yeni Bakiye (1+11) 79.500 E E E E (592) - (592) - - B - 106.475 R 27.603 212.986
V. |Toplam Kapsamh Gelir (Gider) | B | B | (65) - (65) - - - - - R (57.376) (57.441)
V. |Nakden GergeKlestirilen Sermaye Artirim - - | - | - - - - - E - - E - E
VI Kaynaklardan Gerceklestirilen Sermaye Artirim | B | E R E - - - - | - - | - R
VII.  |Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Fark: - - | - | - - - - - E - - E - E
VIII. | Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller | B | B | B - - - - - - - R - B
IX.  |Sermaye Benzeri Borglanma Araglari - - | - | - - - - - E - - E - E
X.  |Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azahs) | B | B | B - - - - - - - R - B
X1 |Kar Dagitinn - - | - | - - - - - E - 27.603 E (27.603) E
111 |Dagitilan Temettii E | E | E | | | | | - | | - | B
112 |Yedeklere Aktanilan Tutarlar | | g | g | | | | | - | 27.603 (27.603) | 27.603
113 |Diger | | B | B | | | | | - | | 27603 (27.603) (27.603)
Dinem Sonu Bakiyeler (31 Aralik 2018 ) (IIHIV-+. ... +XHXI) 79.500 - - - - (657) - (657) - - - - 134.078 - (57.376) - 155545

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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GARANTI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT NAKIiT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

NAKIT AKIS TABLOSU Notlar
1 Ocak - 31 Aralik 2019 1 Ocak - 31 Aralik 2018

A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Varlik ve Yiikiimliiliiklerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kart /Zarari 107.473 362.673
1.1.1 |Alnan Faizler ve Kiralama Gelirleri 376.397 498.801
1.1.2 |Odenen Faizler ve Kiralama Giderleri (273.755) (331.325)
1.1.3 |Alman Temettiiler -
1.1.4 |Alman Ucret ve Komisyonlar 10.063 9.359
1.1.5 |Elde Edilen Diger Kazanglar - -
1.1.6 |Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 6.3 3.959 1.178
1.1.7 |Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (47.662) (49.232)
1.1.8 |Odenen Vergiler (8.014) (33.391)
1.1.9 |Diger 46.485 267.283
1.2 Esas Faaliyet Konusu Varlik ve Yiikiimliiliiklerdeki Degisim 392.543 (27.842)
1.2.1 |Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis 135.979 659.362
1.2.1 |Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis - -
1.2.1 |Kiralama slemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azals - -
1.2.2 |Diger Aktiflerde Net (Artig) Azalis (15.937) (88.500)
1.2.3 |Faktoring Borglarindaki Net Arti (Azalig) (4.742) 4.639
1.2.3 |Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artig (Azalis) 1.630 -
1.2.4 |Alman Kredilerdeki Net Artis (Azahs) 262.086 (673.993)
1.2.5 |Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azahs) - -
1.2.6 |Diger Borglarda Net Artig (Azahs) 13.527 70.650
1. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist 500.016 334.831
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
21 iktisap Edilen Bagli Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklart - -
2.2 Elden Cikarilan Bagli Ortaklik ve istirakler ve {5 Ortakliklari - -
2.3 Satin Alinan Menkul ve Gayrimenkuller 7 (22) (670)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - 3
25 Elde Edilen Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varliklar - -
26 Elden Cikarilan Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar - -
27 Satin Alinan itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar - -
2.8 Satilan itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar - -
29 Diger 8 (6.938) (6.177)
1. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akislart (6.960) (6.844)
C. FiNANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKISLARI
31 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 966.316 992.170
3.2 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikisi (1.471.596) (1.321.802)
33 ihrag Edilen Sermaye Araglart - -
34  |Temettii Odemeleri - -
35 Finansal Kiralamaya Iliskin Odemeler 2.923 -
3.6 Diger - -
1. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (502.357) (329.632)
V. Yabanci Para Cevrim Farklarmin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi 1.453 2.226
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varhklardaki Net Artis (Azahs) (7.848) 581
VI Doénem Bagindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 19.778 19.197
VII. Dénem S daki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 25 11.930 19.778

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidr.
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GARANTI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Notlar
1 Ocak - 31 Aralk 2019 1 Ocak - 31 Arahk 2018

1. DONEM KARININ DAGITIMI (*)

11  |DONEM KARI 31.031 (69.068)
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) 9 6.593 (11.692)
1.2.1 |Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) (849) 34.390
1.2.2 |Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3 |Diger Vergi ve Yasal Yiikiimliliikler 7.442 (46,082)
A NET DONEM KARI (1.1-1.2) 37.624 (57.376)
13 GECMIi$ DONEMLER ZARARI (-) - -
14  |YASAL YEDEK AKGELER (-) - -
15 SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B. DAGITILABILiR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] 24.438 (57.376)
16 ORTAKLARA BIRINCIi TEMETTU (-) - -
1.6.1 |Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2 |imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3 |Katilma intifa Senetlerine - -
1.6.4 |Kara Istirakli Tahvillere - -
1.6.5 |Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) - -
18 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 ORTAKLARA iKINCIi TEMETTU (-) - -
1.9.1 [Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.2 |imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.3 |Katilma intifa Senetlerine - -
1.9.4 |Kara Istirakli Tahvillere - -
1.9.5 |Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
110 |STATU YEDEKLERI (-) - -
111 |OLAGANUSTU YEDEKLER - (57.376)
112 |DIGER YEDEKLER - -
1.13 |OZEL FONLAR - -
1. YEDEKLERDEN DAGITIM - -
21 DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2 ORTAKLARA PAY (-) - -
2.2 ORTAKLARA PAY (-) - -
2.2.1 |Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.2.2 |imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.2.3 |Katilma Intifa Senetlerine - -
2.2.4 |Kara istirakli Tahvillere - -
2.25 |Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
2.3 PERSONELE PAY (-) - -
2.4 |YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
11l |HISSE BASINA KAR - (0,721710)
3.1  |HISSE SENEDI SAHIPLERINE - (0,721710)
3.2 |HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - (72,17)
33 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE - -
3.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
V. HiSSE BASINA TEMETTU - -
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
42  |HISSE SENEDIi SAHIPLERINE (%) - -
43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.4  |IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -

(*) 2019 yih kar dagitimina iliskin karar Genel Kurul Toplantisi'nda verilecektir. Genel Kurul Toplantisi rapor tarihi itibariyla heniiz yapilmamustir.

Tlisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Garanti Faktoring A.S. (“Sirket”), 4 Eyliil 1990 tarihinde endiistriyel ve ticari sirketlere faktoring
hizmeti sunmak amaciyla, Aktif Finans Faktoring Hizmetleri A.S. adi ile kurulmustur. 2002 yilinda
“Garanti” catis1 altinda hizmet vermeye baglayan Sirket, 27 Mart 2002 tarihinde yapilan 2001 Yili
Olagan Genel Kurul Toplantis1 karart uyarinca ticari unvanini Garanti Faktoring Hizmetleri A.S.
olarak degistirmistir. Sirket’in ticari unvani, 17 Nisan 2014 tarihinde yapilan 2013 Yili Olagan Genel
Kurul Toplantisi karar1 uyarinca Garanti Faktoring A.S. olarak degistirilmistir.

Sirket 1993 yilinda Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)’dan aldig1 izin ile hisselerini halka arz ederek
Borsa istanbul A.S’ye (“BIAS”) kote olmustur.

Sirket faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu ve 13 Aralik 2012 tarih, 28496 sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu” ile 24 Nisan 2013 tarih,
28627 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun
(“BDDK”) “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda Yo6netmeliki ¢ergevesinde siirdiirmektedir.

Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iligskin bilgiler asagidaki gibidir:

Ortakhk Ortakhk

pay1 payl1

31 Arahk 2019 (%) 31 Aralik 2018 (%)

Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. 65.066 81,84 65.066 81,84
Tiirkiye Ihracat Kredi Bankas1 A.S. 7.773 9,78 7.773 9,78
Halka Arz Edilen 6.661 8,38 6.661 8,38
Sermaye 79.500 100,00 79.500 100,00

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Tirkiye Garanti Bankast AS’nin kayitli hisse oran1 %55,40’tir ve geri
kalan %26,44 oranindaki hisseyi halka arz edilmis bulunan hisselerden BIAS yolu ile almistir (31
Aralik 2018: %55,40 ve %26,44).

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 129°dur. (31 Aralik 2018: 139).
Sirket Tiirkiye’de kayith olup asagidaki adreste faaliyet gostermektedir:

Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:23 Sariyer istanbul

Sirket, Tiirkiye’de 11 (on bir) adet sube ile faktoring faaliyetlerini siirdiirmektedir.
Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Yo6netim Kurulu tarafindan 29 Ocak 2020 tarih ve 03 sayili Yonetim Kurulu karari
ile onaylanmis ve yayimlanmasi igin yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme
yetkisi bulunmaktadir.



2.1
211

2.1.2

2.1.3

2.14

GARANTI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket, finansal tablolarin1 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi
Hakkinda Teblig, Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari
ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik, BDDK tarafindan yayimlanan teblig ve genelgeler ile
yapilan aciklamalar ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS”),
hiikiimlerini igeren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak
diizenlemektedir.

Finansal varhiklarin 6l¢iilmesinde yapilan degisiklikler

2 Mayis 2018 tarihli ve 30409 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yo6netmelikte
Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” kapsaminda sirketlere BDDK’ya bildirimde bulunmak
sartiyla. TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar karsiligi ayirabilme hakki taninmig olup
yonetmeligin yiirtirlik tarihi 31 Aralik 2018 olarak diizenlenmistir. Sirket, 28 Aralik 2018 tarihli
Yonetim Kurulu karan ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’na bildirimde bulunarak, 1
Ocak 2019 tarihinden itibaren Yonetmelik kapsaminda TFRS 9’a gore beklenen kredi zarar
hesaplamaya baglamistir.

Gegerli ve Raporlama Para Birimi
Sirket’in gegerli para birimi ve raporlama para birimi Tiirk Lirasi’dir (“TL”).
Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya liskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon
muhasebesi uygulamasini gerektiren gostergelerin ortadan kalktig1 belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi
itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi i¢in hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik
ve finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara
alimmasini ayni zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda finansal varlik ve borglar
netlestirilerek bilangoda net tutarlari ile gosterilir.
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2.3

GARANTI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

1 Ocak 2019 tarihi itibariyla yiiriirliige giren yeni standartlar (devami)
(2) TFRS 9 Finansal Araclar

2 Mayis 2018 tarihli ve 30409 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelikte
Degisiklik Yapilmasima Dair Yonetmelik” kapsaminda sirketlere BDDK’ya bildirimde bulunmak
sartiyla. TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar karsilifi ayirabilme hakki taninmis olup
yonetmeligin ylrtrliik tarihi 31 Aralik 2018 olarak diizenlenmistir. Sirket, 28 Aralik 2018 tarihli
Yo6netim Kurulu karar: ile, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’na bildirimde bulunarak, 01
Ocak 2019 tarihinden itibaren, Yonetmelik kapsaminda TFRS 9’a gore beklenen kredi zarar
hesaplamaya baglamistir.

(b) TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yaynlanmistir. Bu
Standart kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut TMS 17 “Kiralama
Islemleri” Standardinin, TFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin Kiralama Islemi Icerip Igermediginin
Belirlenmesi” ve TMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalar1 — Tegvikler” yorumlarinin yerini almakta ve
TMS 40 “Yatirrm Amacli Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur.
TFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilancoda ve
faaliyet kiralamasina iliskin yilikiimliliiklerin bilango disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe
modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, tiim kiralamalar i¢in mevcut finansal kiralama
muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya
verenler i¢in muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. Finansal
tablolara etkisi 2.5 (¢) TFRS 16 Kiralamalar notunda verilmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Sirket, faktoring alacaklar i¢in BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik” ve ilgili yonetmelige degisiklik
yapilmasina dair diger yonetmelik hiikiimlerine uygun olarak beklenen zarar karsiligi ayirmaktadir.
Sirket, onceki donemlerde oldugu gibi deger disiikliigii karsiliklarini s6z konusu mevzuata uygun
olarak muhasebelestirmeye devam etmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigt dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak diizeltilir ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

Finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasi,
yoOnetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yikiamlilik, gelir ve gider tutarlarini
etkileyen kararlar almasini, tahminler ve varsayimlar yapmasimi gerektirmektedir. Gergeklesen
sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden
varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki gilincellemeler,
giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara
alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica alanlar agsagidaki gibidir:
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2.4
24.1

GARANTI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar (devami)

Not3 - Nakit, nakit benzerleri ve Merkez Bankasi

Not6 - Itfa edilmis maliyeti ile 6lciilen finansal varliklar (Net)
Not7 - Maddi duran varliklar

Not8 — Maddi olmayan duran varliklar

Not9 — Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

Not 14 — Karsiliklar

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar:

31 Arahk 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulamaya konulmayan standartlar

Yayumlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baglanmamus degisiklikler

Raporlama tarihi itibartyla yayimlanmis fakat heniiz yiirtirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir.

Giincellenen Kavramsal Cerceve (2018 siiriimii)

Giincellenen Kavramsal Cer¢ceve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal
Cerceve; KGK’ya yeni TFRS’leri gelistirirken rehberlik saglayacak olan temel g¢erceveyi ortaya
koymaktadir. Kavramsal Cerceve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve benzer islemlerin
ayni sekilde ele alinmasini saglamaya yardimei olmakta ve boylece yatirimcilar, borg verenler ve kredi
veren diger taraflar i¢in faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cerceve, sirketlere, belirli bir iglem
icin herhangi bir TFRS nin uygulanabilir olmadig1 durumlarda muhasebe politikalar1 gelistirmelerine
ve daha genis bir bigimde, paydaslarin bu standartlari anlamalarina ve yorumlamalarina yardimei
olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve ise onceki versiyonundan daha kapsamli olup, KGK’ya
standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasini amaglamaktadir. Giincellenen
Kavramsal Cerceve finansal raporlamanin amacindan baslayarak sunum ve acgiklamalara kadar
standart olusturulmasinin tiim yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve, belirli bir
islem icin herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalarini
gelistirmek icin Kavramsal Cergeve'yi kullanan sirketler igin, erken uygulamaya izin verilmekle
birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinden itibaren gecerli
olacaktir.

TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanim

KGK tarafindan 7 Haziran 2019’da “6nemli tanim1” degisikligi yayimlanmistir (TMS 1 ve TMS 8’de
yapilan degisiklikler). Degisiklikler, “Onemli” taniminin netlestirilmesinde, Onemlilik esiginin
belirlenmesinde ve oOnemlilik kavrammin TFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarliligin
arttirtlmasina yardimer olmak igin rehberlik saglamaktadir. Yenilenen 6nemli tanimina “bilgilerin
gizlenmesi” ifadesi eklenmis ve bu ifadenin bilgilerin verilmemesi ve yanlis verilmesi ile benzer
sonuglara sebep olabilecegi belirtilmistir. Ayrica bu degisiklikle birlikte 6énemli taniminda kullanilan
terminoloji, Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cerceve’de (2018 Siiriimii) kullanilan
terminoloji ile uyumlu hale getirilmistir. TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler’in yiiriirliik tarihi 1 Ocak
2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina
izin verilmektedir.

Sirket, TMS 1 ve TMS 8’deki degisikligin uygulanmasinin finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel
etkilerini degerlendirmektedir.
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2.4
24.1

25
(@)

(b)

GARANTI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devami)

31 Arahk 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan Eyliil 2019'da yayinlanan UFRS 9, UMS 39 ve UFRS 7'yi degistiren Gosterge Faiz
Orani Reformu, KGK tarafindan da 14 Aralik 2019 tarihinde yayimlanmistir. UMSK 2018 yilinda,
uluslararas1 gosterge faiz oranlarinin degistirilmesinden once ve sonra ele alinacak hususlart ayr
olarak belirlemis ve bunlari degisiklik dncesi ve degisiklige iliskin hususlar olarak siniflandirmistir.

Bu degisiklikler sonucunda TFRS 9 ve TMS 39°da yer alan finansal riskten korunma muhasebesi
hiikiimlerinde dort temel konuda istisna saglanmigtir. Bu konular:

. Islemlerin ger¢eklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iliskin hiikiim,
. Ileriye yonelik degerlendirmeler,

. Geriye doniik degerlendirmeler ve

. Ayri olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

Riskten korunma muhasebesine iligskin diger hiikiimlerde bir degisiklik olmamistir. Sirket, yukarida
belirtilen istisnalari, Gosterge Faiz Oran1 Reformundan dogrudan etkilenen tiim korunma iligkilerine
uygulayacaktir.

Bu degisikliklerin yiirtirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan 6n 6demeler lizerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden ve
komisyon gelirlerinden olugmaktadir.

Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami iizerinden alinan belirli bir ylizde miktar1 faktoring
komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Faiz ve komisyon gelirleri ile tim diger gelir ve giderler
tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca elde edilecek tahmini nakit
girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili doneme
tahakkuk ettirilir.

Finansal araclar
TFRS 9 “Finansal araclar” standardina ilk gecis

Sirket, Temmuz 2014’te yayinlanan TFRS 9 Finansal Araglar standardini 1 Ocak 2019 tarihinde
uygulamaya baglamigtir. TFRS 9 standardi, finansal varlik ve yiikiimliliiklerin ve bazi finansal
olmayan kalemlerin alim veya satim s6zlesmelerinin muhasebelestirilmesi ve Olcililmesiyle ilgili
gereklilikler ile birlikte su anda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diistikliigii zarar1 modelinin
yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini igermektedir. Sirket, siniflandirma ve 6l¢iim (deger
disiikliigii dahil) degisiklikleri ile ilgili dnceki donemlere iliskin karsilagtirmali bilgileri yeniden
diizenlememesine izin veren muafiyetten yararlanmistir. TFRS 9'un uygulanmasindan kaynaklanan
finansal varliklarin ve finansal yiikiimliliiklerin kayitli degerindeki farkliliklar,1 Ocak 2019 tarihi
itibariyla gegmis yillar karlari igerisinde muhasebelestirilmistir.
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GARANTI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal araclar (devami)

TFRS 9 “Finansal araclar” standardina ilk gecis (devami)

TFRS 9 standardina gegisin 1 Ocak 2019 tarihi itibarryla gecmis yillar karlari/(zararlari) tizerindeki
vergiden aridirilmis etkisi asagida gibi 6zetlenmistir:

TFRS 9’u TFRS 9’u TFRS 9’u
uygulamanin a¢iliy uygulamanin acilis uygulamanin acilis
bakiyeleri bakiyeleri bakiyeleri
iizerindeki toplam iizerindeki toplam iizerindeki toplam
vergi oncesi etki vergi etkisi etkisi
Gecmis yillar karlar:
TFRS 9’a gore beklenen kredi
zararlarinin muhasebelestirilmesi (20.221) 4,191 (16.030)
1 Ocak 2019 itibariyla etki (16.030)

Siniflandirma ve ol¢iim

TFRS 9 Finansal Araglar standardina gore finansal varliklarin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii, finansal
varligim yonetildigi is modeline ve sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini
iceren sOzlesmeye dayal1 nakit akislarina bagli olup olmadigina gore belirlenmektedir.

TFRS 9, finansal varliklara iligkin {i¢ temel siniflandirma kategorisini igermektedir: itfa edilmis
maliyet (IEM), gercege uygun deger diger kapsamli gelir (GUDDKG) ve gergege uygun deger kar
veya zarar (GUDKZ). Standart, mevcut TMS 39 standardinda yer alan, vadeye kadar elde tutulacak,
krediler ve alacaklar ile satilmaya hazir finansal varlik kategorilerini ortadan kaldirmaktadir.

Sirket, finansal varliklarint 3 temel siniflandirma kategorisinde muhasebelestirmektedir.
Simiflandirma, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal varligin
sozlesmeye bagl nakit akislarinin 6zellikleri esas alinarak yapilmaktadir. Sirket, finansal varliklarinin
siniflandirmasini satin alindiklar tarihte yapmaktadir,

“[tfa edilmis maliyeti {izerinden dl¢iilen finansal varliklar”, sdzlesmeye bagl nakit akislarinin vadeye
kadar tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve s6zlesme sartlarinda belirli
tarihlerde sadece anapara ve anaparaya iliskin faiz 6demelerini igeren nakit akislarinin bulundugu,
aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklardir. Sirket’in itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit benzerleri” ve “faktoring
alacaklar” kalemlerini igermektedir.

Igili varliklar, finansal tablolara ilk kayda alimlarinda (edinme maliyeti) gercege uygun degerleri ile;
sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz orami yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri
lizerinden olgiilmektedir. Itfa edilmis maliyeti iizerinden 6lgiilen ve tiirev olmayan finansal varliklarin
degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

“Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”, hem sézlesmeye
bagli nakit akiglarimin tahsil edilmesini hem de finansal varligin satilabilmesini amaglayan bir is
modeli kapsaminda elde tutulan ve sézlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anaparaya
iligkin faiz 6demelerini i¢eren nakit akislarmin bulundugu finansal varliklardir. Etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang ve kayiplar1 ve deger diisiikliikleri kar veya
zararda muhasebelestirilir. Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.
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GARANTI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal araclar (devami)

TFRS 9 “Finansal araclar” standardina ilk gecis (devami)

Siniflandirma ve dl¢iim (devami)

Finansal varliklar finansal durum tablosu dis1 birakildiginda daha 6nceden diger kapsamli gelire
yansitilan toplam kazang veya kayiplar kér veya zararda yeniden siiflandirilir.

Sirket, 6zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar igin, gergege uygun degerinde sonradan
olugan degisimlerin diger kapsamli gelire yansitilmasi yontemini, ilk defa finansal tablolara alma
sirasinda geri doniilemez bir sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmasi durumunda, ilgili
yatinnmlardan elde edilen temettiiler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

TFRS 9 kapsaminda 6zkaynak araglarina yapilan tiim yatirimlar ve s6z konusu finansal araclara iligkin
sozlesmeler, ger¢ege uygun degerleri tizerinden 6l¢iilmelidir. Ancak, bazi istisnai durumlarda, maliyet,
gergege uygun degerin belirlenmesine iligkin uygun bir tahmin yontemi olabilir. Sirket, gergege uygun
degerin Ol¢limiine iliskin yeterli diizeyde yakin zamanli bilgi bulunmamasi ya da gercege uygun
degerin birden fazla yontemle ol¢iilebilmesi ve bu yontemler arasinda maliyetin gercege uygun deger
tahminini en iyi sekilde yansitiyor olmasi durumunda, maliyet yontemini gergege uygun degerinin
belirlenmesine iliskin yontem olarak kullanmaktadir.

“Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olciilen ve gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar
disinda kalan finansal varliklardan olusmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan
kazang ve kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

TFRS 9 standardma gecisin 1 Ocak 2019 tarihi itibartyla deger diistikligii etkisi asagida gibi
Ozetlenmigtir:

TMS 39°a TMS 39’a TFRS9  TFRS 9a TFRS 9’a
gore  gore kayith degerleme gore kayith gore yeniden

siniflandirma deger etkisi deger smiflandirma

31 Aralik 1 Ocak

2018 2019

Finansal varhklar

Krediler ve Itfa edilmis
Nakit ve nakit benzerleri alacaklar 19.778 an 19.761 maliyet
Krediler ve Itfa edilmis
Faktoring alacaklar alacaklar 2.335.036  (20.204) 2.314.832 maliyet

Toplam finansal varhklar 2.354.814  (20.221) 2.334.593
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal araclar (devami)
Faktoring Alacaklar1 ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde ger¢ege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. ilk kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde faktoring alacaklari,
etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden gosterilmektedir. Faiz geliri,
reeskont etkisinin 6nemli olmadig1 durumlar haricinde etkin faiz orani yontemine gdre hesaplanarak
kayitlara alinir.

Finansal varhklarda deger diisiikliigiine iliskin aciklamalar

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren, TFRS 9 ve 2 Mayis 2018 tarih ve 30409 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan ve 31 Aralik 2018 tarihi itibanyla yirirliige giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik”
uyarinca itfa edilmis maliyetinden Olciilen faktoring alacaklari icin beklenen zarar karsilig
ayrilmaktadir.

Her raporlama tarihinde, deger diisiikliigli kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa finansal
tablolara alinmasindan bu yana onemli bir artis olup olmadigi degerlendirilir. Bu degerlendirme
yapilirken, finansal aracin beklenen temerriit riskinde meydana gelen degisim kullanilir.

Raporlama tarihi itibariyla, bir finansal aragtaki kredi riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasindan
bu yana 6nemli derecede artis meydana gelmemis olmasi durumunda, s6z konusu finansal araca iliskin
zarar karsilig1 “12 aylik beklenen kredi zarari™na esit olacak sekilde dl¢iilmektedir. Ancak bir finansal
aractaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana 6nemli 6lciide artis olmasi
durumunda, s6z konusu finansal araca iliskin zarar karsiligi“omiir boyu beklenen kredi zarari”na esit
olacak sekilde hesaplanmaktadir.

Beklenen zarar karsiliklart ortak kredi riski 6zellikleri tasiyan finansal varliklar1 gruplamak suretiyle
toplu sekilde veya bireysel olarak hesaplanmaktadir.

TFRS 9 uyarinca, ilk muhasebelestirmeden sonra kredi kalitesindeki degisime dayanan ‘3 agamali’
deger diisiikliigli modeli asagida agiklanmustir.

Yeni deger diisiikliigii modelinin etkisi

1 Ocak 2019 tarihi itibartyla, TFRS 9’un deger disiikliigi karsilig lizerindeki etkisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 itibariyla TMS 39 kapsaminda deger diisiikliigii 250.943

1 Ocak 2018 itibariyla kayitlara alinan ek deger distikligii:

- Nakit ve nakit benzerleri 17
- Faktoring alacaklar 20.204
1 Ocak 2019 itibariyla TFRS 9 kapsaminda deger diisiikliigii 271.164
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal araclar (devami)

Beklenen kredi zarar: hesaplamasi

Beklenen kredi zararlar finansal aracin beklenen 6mrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore
agirliklandirilmig bir tahmin ile hesaplanir. Diger bir ifadeyle tim nakit akislarinin bugiinkii degeri
tahmin edilir. Nakit ac1g1, sézlesmeye gore yapilmasi gereken nakit akislari ile beklenen nakit akislar
arasindaki farktir.

Temerriit olasiligi (TO): Belirli bir zaman diliminde kredinin temerriide diisme olasiligini ifade
etmektedir. TFRS 9 uyarinca beklenen kredi zarar1 hesaplanirken iki farkli temerriit olasiligi degeri
kullanilmaktadir:

- 12 Aylik temerriit olasiligt: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde temerriide diisme olasiliginin
tahmini.

- Omiir boyu temerriit olasilig1: finansal aracin beklenen dmrii boyunca temerriide diisme olasiliginin
tahmini.

Portf6y icin i¢sel derecelendirme sistemleri kullanilmaktadir. Kullanilan i¢sel derecelendirme modeli,
miigterinin finansal ve demografik bilgileri ile isleme ait bilgileri igermektedir. TO hesaplamasi
geemis veriler, mevcut kosullar ve ileriye doniik makroekonomik beklentiler goz 6niinde bulundurarak
gerceklestirilmistir.

Temerriit Halinde Kayip (THK): Bor¢lunun temerriide diismesi halinde, krediden kaynaklanan
ekonomik kaybi ifade eder. Oran olarak ifade edilir.

THK hesaplamasi, mevcut kosullar1 en iyi yansitan gegmis veriler kullanilarak, her portfoy i¢in 6nemli
goriilen bazi risk unsurlarina gore segmentlerin olusturulmasi ve ileriye doniik bilgilerin ve
makroekonomik beklentilerin de dahil edilmesiyle gergeklestirilir. THK, temerriit sonrasinda
miisteriden gelen biitiin nakit akiglarini 6zetler. Teminatlarla saglanan tahsilatlar da dahil olmak tizere
tahsilat dongiisii boyunca olusan biitiin maliyet ve tahsilatlar1 kapsar. Ayni zamanda tahsilatlarin
giincel degerinden maliyet ve ek kayiplarin diisiilmesi yoluyla hesaplanan “paranin zaman degerini”
de icermektedir.

Temerriit Tutar1 (TT): Nakdi kredilerde, rapor tarihi itibariyla kullandinimi gerceklesmis bakiyeyi
ifade eder.

Rotatif krediler haricinde, kredi zararlarinin tespit edilecegi azami siire, krediyi geri ¢agirmak i¢in
yasal bir hakka sahip olunmadigi siirece, bir finansal aracin s6zlesme 6mrii kadardir.

Asama 1: 12 aylik beklenen kredi zarari, bir finansal arag tizerindeki raporlama déneminden sonraki
12 ay icinde miimkiin olan temerriit durumundan kaynaklanir ve dmiir boyu beklenen kredi zararmin
bir kismi olarak hesaplanir. 12 aylik beklenen kredi zarar1 raporlama tarihini takip eden 12 ayda
gerceklesen bir temerriit beklentisine dayanarak hesaplanir. Beklenen bu 12 aylik temerriit olasiliklar
tahmini bir temerriit tutarina uygulanir ve beklenen temerriit halinde kayip ile carpilarak kredinin
orijinal etkin faiz oraniyla bugiine indirgenir.

Asama 2: Kredinin kullandirim tarihindeki kredi riskinde 6nemli 6lgiide artis meydana geldiginde,
Omiir boyu beklenen kredi zarar hesaplanmaktadir. Beklenen nakit agiklari, orijinal etkin faiz oram
kullanilarak iskonto edilir.

Asama 3: Deger dusiikligine ugramis krediler icin, Omiir boyu beklenen kredi zararlar
muhasebelestirilir. Yontem, Asama 2 varliklari ile benzerdir ve temerriit olasiligi %100 olarak dikkate
alinir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal araclar (devami)

Beklenen kredi zarar: hesaplamasi (devami)

Asagidaki iki kosulda, ilgili borca dair temerriit oldugu degerlendirilmektedir;

1. Objektif Temerriit Tanimi: Borcun 90 giinden fazla gecikmis olmasi anlamina gelir. Finansal
kuruluslar i¢in uygulamada olan temerriit tanimi, borcun 90 giinden fazla gecikmis olmasi kriterine
dayanmaktadir. Borcun 90 giin gecikmis olmasi durumu, temerriit olarak degerlendirilmez, temerriitte
olma durumu 91. giinde baslar.

2. Subjektif Temerriit Tanimi: Borcun 6denmeyecegine kanaat getirilmesi anlamina gelir. Borglunun
krediye iliskin borglarini ifa edemeyecegine kanaat getirilirse, gecikmede olan bir bakiye olup
olmamasina ya da gecikme giin sayisina bakilmaksizin, bor¢lu temerriitte olarak degerlendirilmelidir.

Ayrica, TFRS 9 uyarinca beklenen kredi zarar1 hesaplamasinda ticari ve kurumsal kredilerin belli bir
boliimii i¢sel politikalar uyarinca bireysel olarak degerlendirilmektedir. Bu hesaplama bireysel finansal
aragtan beklenen nakit akiglarinin etkin faiz orani ile bugiinkii degerine indirgenmesiyle yapilmaktadir.

Finansal araglar i¢in beklenen kredi zarari hesaplamasi bireysel olarak yapilirken kredi zararmnin
gerceklesme imkani cok diisiik olsa dahi kredi zararimin gerceklesme imkani ile gerceklesmeme
imkanin1 dikkate alinarak kredi zararinin gerceklesme olasiligi veya riski degerlendirilir. Bu
degerlendirme tahmini beklenen kredi zararlarinin olasi sonu¢ araliginin degerlendirilip belirlenen
tarafsiz ve olasiliklara gore agirliklandirilmis tutar yansitilarak yapilmaktadir.

ilerive yonelik makroekonomik bilgiler

Kredi riskinde onemli artis degerlendirmesinde ve beklenen kredi zarari hesaplamasinda ileriye
yonelik makroekonomik bilgiler kredi riski parametrelerine dahil edilmektedir.

Kredi riskinde 6nemli artis

Kredi riskinde 6nemli artigin belirlenmesinde nitel ve nicel degerlendirmeler yapilmaktadir.
Niteliksel degerlendirme:

Niteliksel degerlendirme sonucunda agagidaki kosullardan herhangi birinin saglandigi durumda ilgili
finansal varlik 2. Asama (Kredi Riskinde Onemli Artis) olarak siniflandirilir;

- Raporlama tarihi itibariyla vadesi 30 giinden fazla gecikmis olan alacaklar,
- Idari takip kapsaminda tutulan alacaklar,

- Yeniden finanse etme, yeniden yapilandirma ya da imtiyaz nedeniyle 6deme planinda degisiklik
meydana geldiginde ve kredinin temerriit ya da bilango dis1 olarak diisiiniilmedigi ve degisikligin ticari
nedenlerden olusmadigi durumlar.

Niceliksel degerlendirme:

Kredi riskinde 6nemli artis1 agiklayan niceliksel neden, kredinin agilis aninda hesaplanmis temerriit
olasiligi ile aymi krediye raporlama tarihinde atanms temerriit olasilifinin kiyaslanmasina
dayanmaktadir.

Niceliksel degerlendirme sonucunda gerekli kosullar olustugunda ilgili finansal varlik 2. Asama
(Kredi Riskinde Onemli Artis) olarak siniflandirilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal araglar (devamy)

Beklenen kredi zarari hesaplamasi (devami)

Diisiik kredi riski

TFRS 9 uyarinca bir finansal aracin temerriit riskinin diisiik olmasi, bor¢lunun kisa vadede s6zlesmeye
bagli nakit akis miikellefiyetlerini karsilayacak giiclii bir yapisinin olmasi ve daha uzun dénemdeki
ekonomik sartlardaki ve faaliyet sartlarindaki olumsuz degisikliklerin, bor¢lunun sézlesmeye bagli
nakit akis miikellefiyetlerini yerine getirme giiciinii azaltmasi ancak bunun biiylik 6l¢iide olmamasi
durumunda s6z konusu finansal aracin kredi riskinin diisiik oldugu degerlendirilmektedir.

Yalnizca teminatin degerinden dolay1 finansal araglarin zarar riskinin diisiik olarak degerlendirilmesi
ve bu teminat olmadan ilgili finansal aracin kredi riskinin diisiik olarak degerlendirilmemesi
durumunda, finansal araclarin diisiik kredi riskine sahip oldugu sonucuna varilmamaktadir. Ayrica
finansal araglarin, sadece diger finansal araglar veya igletmenin faaliyet gosterdigi bolgenin kredi
riskine gore daha az riski bulunmasi nedeniyle, diisiik kredi riskine sahip oldugu degerlendirmesi
yapilmamaktadir.

Bir finansal aracin raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugunun belirlenmesi durumunda,
finansal aractaki kredi riskinin ilk defa finansal tablolara alinmasindan sonra 6nemli 6lgiide artmadig:
varsayilmaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riskini tagimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Tiirev Finansal Araglar

Sirket’in faaliyetleri, temel olarak igletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal
risklere maruz birakir. Sirket gelecekte gergeklesecek doviz ve kredi islemlerine bagh kur
dalgalanmalar ile iligkilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyla tiirev finansal araclar1 (esas
olarak doviz kuru forward sézlesmeleri) kullanmaktadir. Tiirev finansal araglar, sozlesme tarihindeki
gergege uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki raporlama donemlerinde gergege uygun
degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal araclar (devami)

Finansal Yikiamlilikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
ylikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim
borg¢lar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler
veya tilirev finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Yukiumliliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir.

Gercege uygun degerlerindeki degisim, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen
faiz tutarin1 da kapsar.

TFRS 16 Kiralamalar

Sirket 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren TFRS 16 Kiralamalar standardini uygulamaya baslamistir.
TFRS 16, kiracilar i¢in tek bir kiralama muhasebesi modelini getirmistir. Sonug olarak, Sirket, bir
kiraci olarak, dayanak varligi kullanim hakkini temsil eden kullanim hakki varligi ve kira 6demekle
yiikiimliigi oldugu kira 6demelerini temsil eden kiralama borglarini finansal tablolarina almstir.
Kiraya veren acgisindan muhasebelestirme, 6nceki muhasebe politikalarina benzer sekildedir.

Kiralama Taninu

Daha once, Sirket tarafindan sézlesmenin baslangicinda bir sézlesmenin kiralama islemi icerip
igermedigine TFRS Yorum 4 “Bir Anlagmanin kiralama iglemi igerip icermediginin belirlenmesi “ne
gore karar verilmekte iken Sirket artik, bir sdzlesmenin kiralama islemi igerip icermedigini yeni
kiralama tamimina dayanarak degerlendirmektedir. TFRS 16 uyarinca bir sdzlesme uyarinca
tanimlanan varligin kullanimini kontrol etme hakkinin belirli bir siire i¢in devredilmesi durumunda, bu
sozlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da bir kiralama iglemini igermektedir.

TFRS 16'ya geciste, Sirket, hangi islemlerin kiralama olarak smiflandirilmasiyla ilgili olan
kolaylastirici uygulamayi kullanarak, kiralama olarak tanimlanma i¢in eski haliyle uygulamayi
se¢migstir. Dolayisiyla, TFRS 16'y1 sadece daha Once kira s6zlesmeleri olarak tanimlanan sdzlesmelere
uygulamistir. TMS 17 ve TFRS Yorum 4’e gore kiralama icermeyen sozlesmelerin, bir kiralama
islemi icerip icermedigi yeniden degerlendirilmemistir. Bu nedenle, TFRS 16 kapsamindaki kiralama
tanimi yalnizca 1 Ocak 2019'da veya sonrasinda yapilan veya degisiklige ugrayan sozlesmelere
uygulanmstir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
TFRS 16 Kiralamalar (devamu)

Sirket, bir kiralama bilesenini iceren bir sd6zlesmenin yeniden degerlendirilmesinde veya sézlesme
baslangicinda, her bir kiralama sdzlesmesi ve kiralama dis1 bilesene, nispi tek basmna fiyatina
dayanarak dagitmistir. Bununla birlikte, kiraci oldugu miilkler i¢in, Sirket kiralama dis1 bilesenleri
ayirmamay1 ve kiralama olmayan ve kiraya vermeyen bilesenleri tek bir kiralama bileseni olarak
muhasebelestirmeyi secmistir.

Kiraci olarak

Sirket gayrimenkul ve tasit araci varliklart kiralamaktadir. TFRS 16 uyarinca, kiralamalar igin
kullanim hakk: varliklarin1 ve kiralama borglarint finansal tablolaria almistir diger bir ifadeyle, bu
kiralama islemleri finansal durum tablosunda sunulmaktadir.

Sirket, kiralama siiresi 12 ay veya daha az olan gayrimanekul ve tagit araci kiralamalari i¢in kullanim
hakki varliklarin1 ve kiralama borglarini finansal tablolarina yansitmamayi tercih etmistir. Sirket, bu
kiralamalarla iligkili kira 6demelerini, kiralama siiresi boyunca dogrusal sekilde gider olarak finansal
tablolara yansitmigtir.

Sirket, kira yiikiimliiliiklerini “Kiralama Islemlerinden Borglar (net)” bashiginda finansal durum
tablosunda sunmustur.

Sirket, kiralamanin fiilen bagladig: tarihte kullanim hakki varligini ve kira yiikiimliiliigiinii finansal
tablolarina alir. Kullanim hakki varligi, baslangigta maliyeti lizerinden Slgiiliir ve sonradan birikmis
amortisman ve birikmis deger diisiikliigli zararlar1 diisiilmiis ve kira ylkimliligliniin yeniden
Olclimiine gore diizeltilmis maliyeti lizerinden Olger. Kullanim hakki varligi baslangigta maliyet
degerinden 6l¢iilmiis ve kiralamanin fiilen basladig1 tarihten sonra Sirket’in muhasebe politikalarina
uygun olarak gercege uygun degeri iizerinden Olgiiliir.

Kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte, kira yiikiimliiligii o tarihte 6denmemis olan kira ddemelerinin
bugiinkii degeri iizerinden oOlciiliir. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, bu oran, kolaylikla belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif
bor¢lanma faiz oranini kullanilarak iskonto edilir. Genel olarak, Sirket iskonto orani olarak alternatif
bor¢lanma faiz oranini kullanmustir.

Kiralamanin fiilen bagladigi tarihten sonra kiraci, kira ylkiimliliigiiniin defter degerini, kira
yikiimliilligiindeki faizi yansitacak sekilde artinir ve defter degerini, yapilan kira 6demelerini
yansitacak sekilde azaltir. Kiralama siiresinde ve varligi satin alma opsiyonuna iligkin yapilan
degerlendirmede degisiklik olmasi durumunda ve kalinti deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi
beklenen tutarlarda bir degisiklik olmasi ve endeks veya oranda meydana gelen bir degisiklik
sonucunda bu 6demelerde bir degisiklik olmas1 durumlarinda yeniden 6lgiiliir.

Sirket, yenileme opsiyonlarini igeren bazi kira sézlesmeleri igin kira siiresini belirlemek icin kendi
yargisint kullanmistir. Sirket’i bu tiir opsiyonlar1 uygulamak i¢in makul 6l¢iide emin olup olmadiginin
degerlendirilmesi, kiralama siiresini etkiler; dolayisiyla bu husus muhasebelestirilen kiralama
borglarinin ve kullanim hakki varliklarinin tutarlarinit 6nemli 6l¢iide etkilemektedir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

TFRS 16 Kiralamalar (devamu)

Gecis

- Kiralamanin fiilen bagladig1 tarihten bu yana uygulaniyormus gibi, ancak kiracinin ilk
uygulama tarihindeki alternatif bor¢lanma faiz orani kullanilarak iskonto edilmis defter degeri
iizerinden uygulamistir.

- 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla sézlesmenin bitmesine 12 aydan daha az kiralama siiresi olan
kiralamalar i¢in kullanim hakki varliklarini ve borglarii muhasebelestirmek i¢in kisa vadeli
kiralamalar muafiyetini uygulamstir.

- [k uygulama tarihinde kullamm hakki varligim &lgerken baslangictaki dogrudan maliyetleri
dahil edilmemistir.

- So6zlesmenin, sozlesmeyi uzatma veya sonlandirma segenekleri icermesi durumunda, kiralama
stiresi belirlenirken bunlara iliskin Yo6netimin yeni degerlendirmeleri kullanilmustir.

Finansal tablolara etkileri
Gecis etkisi

TFRS 16'ya gecis sirasinda, Sirket gayrimenkuller ve tasit aract kiralama yiikiimliiliikleri dahil olmak
tizere kullanim hakki1 varliklarini, bilango ve gider hesaplarinda muhasebelestirmistir.

Sirket Kiralama borglarini 6lgerken, 1 Ocak 2019 tarihindeki alternatif bor¢lanma oranini kullanarak
kiralama 6demelerini iskonto etmistir. Uygulanan agirlikli ortalama oran TL islemler i¢in %23,88,
EUR cinsinden iglemler i¢in %4,16'd1r.

Kullamim hakki olan varhklar 1 Ocak 2019 31 Aralik 2019
Tasit araci 3.848 2.233
Gayrimenkul kiramalar 2.458 1.944

6.306 4.177
Kullanim hakki olan yiikiimliiliikler 1 Ocak 2019 31 Arahk 2019
Gayrimenkul kiramalar 4.185 2.174
Tasit araci 4.056 2.379

8.241 4.553

Cari donem etKisi

TFRS 16 kapsamindaki kira sozlesmeleriyle ilgili olarak, Sirket faaliyet kiralamasi gideri yerine
amortisman ve faiz giderleri muhasebelestirmistir. 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemi
boyunca, 2.465 TL amortisman gideri ve 556 TL faiz gideri muhasebelestirmistir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Maddi duran varliklar ve amortisman

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger distklikleri
diistildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali Oomiirlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olas1 etkileri icin her yil goézden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi i¢in harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir. Maddi
duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya
zarar tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varhKklar Tahmini ekonomik émiir (Yil)
Tagitlar 5

Mobilya ve demirbaslar 3-15

Ozel maliyetler 3-10

Maddi olmayan duran varliklar

Satin Alinan Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alman maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis
deger dusiikliikleri diigiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali 6miirlerine
gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve itfa yontemi, tahminlerde
ortaya cikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Satin alinan maddi olmayan duran
varliklardan sinirsiz omre sahip olanlar maliyet degerlerinden birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten
sonraki tutartyla gosterilirler.

Bilgisayar Yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gegen siirede olusan maliyetler lizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali 6miirlerine gore
itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlarin1 gelistirmek ve siirdiirmekle iliskili maliyetler, olustuklari donemde kar veya
zarar tablosuna kaydedilmektedir. Kontrolii Sirket’in elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgii yazilim
iriinleri ile direk iliskilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin iizerinde ekonomik fayda
saglayacak harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilim
gelistiren ¢alisanlarin maliyetlerini ve genel giderlerin bir kismini da igermektedir.

Varliklarda deger diisiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar i¢in defter degerinin geri kazanilmasmin miimkiin olmadigi durum ya da
olaylarm ortaya ¢ikmasi halinde deger disiikliigl testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarin1 asmasi1 durumunda deger diistikligii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar
satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik
olamdir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin
oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Deger diisiikliigiine tabi olan finansal
olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali i¢cin gbzden gegirilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Sermaye artislar

Mevcut ortaklardan olan sermaye artiglart yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal
degerleri lizerinden muhasebelestirilir.

Kidem tazminati karsilig

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine goére kidem tazminati, emeklilik
veya isten cikarilma durumunda 6denmektedir. Gilincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda
planlar1 olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati ylikiimliiligi, tiim ¢alisanlarin emeklilik dolayisiyla
ilerde dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kayiplar ve kazanglar diger kapsamli gelir olarak
muhasebelestirilmektedir.

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliligin bulunmasi, yiikimliligiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve sdz konusu yiikiimliililk tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z onlinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
6l¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin iigiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Bor¢lanma maliyetleri
Tiim borg¢lanma maliyetleri olustuklar1 donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
Kur degisiminin etkileri

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi ile
sunulmustur. Sirket’in faaliyet sonuglari ve mali durumu, isletmenin gecerli para birimi ve finansal
tablolar i¢in raporlama para birimi olan Bin TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

ABD Dolari 5,9402 5,2609
Avro 6,6506 6,0280
1ngiliz Sterlini 17,7765 6,6528
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kur degisiminin etkileri (devami)

Sirket’in finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gecerli olan
TCMB doviz alig kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Sirket’in gergege uygun degeri
ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege
uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye gevrilmektedir. Tarihi
maliyet cinsinden 6l¢iilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi
tutulmamaktadir.

Hisse basina kazang

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, sz konusu hisse senedi dagitimlarinin ge¢mise doniik etkileri de
dikkate alinarak bulunmustur.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama tarihinden sonraki olaylar, kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal
tablolarin yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmast

Sirket, Tiirkiye’de ve sadece faktoring isletmeciligi alaninda faaliyet gosterdigi i¢in finansal bilgilerini
boliimlere gore raporlamamustir.

Kurum kazancr déizerinden hesaplanan vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari y1l vergi ylikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi lizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolay1, kar veya zarar tablosunda
belirtilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiligii bilanco tarihi itibaryla
yasallagmis ya da 6nemli 6l¢iide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi ylkiimliligii veya varlifi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin
tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk defa
finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarar etkilemeyen
gecici zamanlama farklarma iliskin ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi hesaplanmaz.

25



2.5
(©)

(p)

GARANTI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler (devamu)

Ertelenmis vergi yiikimliiliikkleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh
ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklar1 yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bir bilango tarihi itibartyla gozden gegirilir. Ertelenmis
vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6lgiide, ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri
azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklan ve ylikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliilikklerin yerine
getirildigi donemde gegerli olmasi beklenen ve raporlama tarihi itibariyla kanunlagmis veya 6nemli
Olclide kanunlagmis vergi oranlar (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklar ve yiikiimliiliikklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin
defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuglart dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklart ve ylikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve ylikiimliiliklerin ayni vergi
mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in cari vergi
varlik ve yiikiimliiliiklerini net bir esasa bagl bir sekilde 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup
edilir.

Nakit akus tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bi¢cimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akiglarii gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akiglarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar:

31 Arahik 2019 31 Arahk 2018

Nakit ve Nakit Benzerleri 11.930 19.778

11.930 19.778
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Onceki Déonem Uygulanan Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal araclar

Finansal varliklar

9% ¢

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadeye
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
siniflandirilir. Smiflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve o6zelligine bagli olarak, ilk

kayda alma sirasinda belirlenmektedir.
Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu déneme dagitilmasi1 yontemidir. Etkin faiz orant; finansal aracin beklenen 6émrii boyunca veya
uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan ve
alim satim amaclh olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride
muhasebelestirilen finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden g¢ikarilmasi amaciyla
edinildigi zaman s6z konusu kategoride siiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci
olarak belirlenmemis olan tiirev tirlinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar olarak simiflandirilir. ilgili finansal varliklar,
gercege uygun degerleri ile gosterilmekte olup, yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar
kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Vadeye kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadeye kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
diistikligii tutar1 disiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle
hesaplanir.

NAKIT, NAKIiT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
TP YP TP YP
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.518 4.472 3.704 16.074
Vadeli mevduat - 5.940 - -
Beklenen Zarar Karsiliklar (7) (81) - -

1.511 10.331 3.704 16.074
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL
VARLIKLAR

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan
finansal varliklar borsaya kote olmayan sermayede pay1 temsil eden hisse senedinden olugmaktadir.

31 Arahk 2019 31 Arahik 2018
Kayith % Hisse Kayith % Hisse
Deger Oram Deger Oram
TP YP TP YP
Factors Chain International (FCI) - 7 1,72 - 6 1,72
- 7 - 6

TUREV FINANSAL VARLIKLAR

Tiirev finansal araglar gercege uygun degerleriyle gosterilmekte olup pozitif gergege uygun degerleme
farklar tiirev finansal varliklar hesabinda, negatif gergege uygun degerleme farklar ise tiirev finansal
yiikiimliilikkler hesabinda gosterilmektedir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, para swap alim-satim anlagsmalarindan olusan
tirev finansal varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

TP YP TP YP

Tirev finansal varliklar - - - 1
- - - 1

TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, vadeli doviz alim ve para swap alim-satim
anlagmalarindan olusan tiirev finansal yiikiimliiliiklerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
TP YP TP YP
Tiirev finansal yiikiimliiliikler - - - 61
- - - 61
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

ITFA EDILMIS MALIYETI iLE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net)
Faktoring Alacaklar1 ve Bor¢lar

Faktoring Alacaklar:
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, faktoring alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:
31 Arahk 2019

Itfa Edilmis Maliyeti fle Olciilen Finansal Varhklar

(Net) TP YP
Iskontolu faktoring alacaklar1 (Net) 917.390 143.866
Diger faktoring alacaklart 740.917 288.233
Takipteki faktoring alacaklar 150.872 188.885
Beklenen zarar karsiliklar1 (-) (139.511) (185.896)
Asama 1 (4.566) (256)
Asama 2 (7.016) -
Asama 3 (127.929) (185.639)
Faktoring alacaklari 1.669.668 435.088

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, faktoring alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:
31 Arahk 2018

TP YP
Iskontolu faktoring alacaklari (Net) 761.225 118.681
Diger faktoring alacaklari 1.064.732 334.472
Faktoring alacaklari 1.825.957 453.153

Sirket’in vadesi gegmis fakat birinci asamada takip edilen 5.380 TL ve ikinci asamada takip
edilen 203 TL (31 Aralik 2018: 10.686 TL) olup gecikme siireleri agagidaki gibidir:

31 Arahik 2019 31 Aralik 2018
TP YP TP YP
Vadesi 1 ay gecen 5.457 - 3.309 4.215
Vadesi 1-3 ay gegen 126 - 1.949 1.084
Vadesi 3-6 ay gecen - - 129 -
5.583 - 5.387 5.299
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

ITFA EDILMIS MALIYETI iLE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net)(devam)
Faktoring Alacaklar1 ve Borc¢lar: (devami)
Faktoring Borglart

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, kisa vadeli faktoring borglarmin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
TP YP TP YP
Faktoring borglari 507 10.093 2.238 13.104

507 10.093 2.238 13.104

Faktoring borglari, faktoring miisterileri (satici) adina, borgludan tahsil edilmis olup, heniiz ilgili
faktoring miisterileri (satic1) hesabina, bakiye 6demesi yapilmamis tutarlar1 ifade etmektedir.

Takipteki Alacaklar
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in takipteki faktoring alacaklarinin dagilimi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2019

TP YP
Takipteki faktoring alacaklart 150.872 188.885
Takipteki alacaklar 150.872 188.885

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in takipteki faktoring alacaklarinin ve 6zel karsiliklarin
dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

TP YP
Takipteki faktoring alacaklar1 148.612  158.257
Ozel karsiliklar (107.965) (142.978)
Takipteki alacaklar, net 40.647 15.279

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, takipteki faktoring alacaklarinin gecikme siireleri ve 6zel karsilik
dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018

Toplam takipteki Ozel
faktoring alacag karsihk

Vadesi 90 giine kadar gegen 16.743 3.349
Vadesi 91 - 180 giin gegen 5.501 1.100
Vadesi 181 - 365 giin gecen 109.264 79.560
Vadesi 1 yil ve iizeri gecen 175.361 166.934
Toplam 306.869 250.943
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GARANTI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

ITFA EDILMIS MALIYETI iLE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net)(devam)

Beklenen Zarar Karsiliklar:

31 Aralik 2019 tarihi itibari ile faktoring alacaklar i¢in beklenen zarar karsiliklarin detay: asagidaki
gibidir:

31 Aralk 2019

TP YP
Asama 1 4.566 256
Asama 2 7.017 -
Asama 3 127.929 185.639
Beklenen zarar karsihiklari 139.512 185.895

31 Aralik 2019 tarihi itibari ile faktoring alacaklari igin beklenen zarar karsiliklarin donem igindeki
hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Aralik 2019

1 Ocak bakiyesi 250.943
TFRS 9 a¢ilis etkisi 20.204
Donem i¢i beklenen zarar karsiligi ;

Asama 1 2.580
Asama 2 7.016
Asama 3 (¥*) 55.285
Déonem igindeki tahsilatlar/karsilik iptalleri ;

Asama 1 (4.908)
Asama 2 (163)
Asama 3 (3.959)
Donem sonu bakiyesi 326.998

(*) Asama 3 i¢in hesaplanan 1.591 TL temerriit faiz gelir reeskontu icermektedir.

31 Aralik 2018 tarihi itibari ile 6zel karsiliklarin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak-

31 Arahk 2018

1 Ocak bakiyesi 75.553
Donem iginde ayrilan karsilik tutart (Not 21) (*) 176.568
Donem igindeki tahsilatlar (**) (1.178)
Doénem sonu bakiyesi 250.943

(*) Cari yilda ayrilan karsiliklar ve ayni karsiligin anapara tahsilat sonrasi iptali netlestirilerek
gosterilmektedir.

(**) Gegmis yillardan ayrilan 6zel karsiligin anapara tahsilat sonrasi iptal edilen tutarini ifade
etmektedir.
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GARANTI FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait maddi duran varlik hareketleri asagidaki

gibidir:
1 Ocak 2019 Ilaveler Cikislar 31 Arahk 2019
Maliyet
Mobilya ve demirbaglar 5.420 22 (15) 5.427
Tasitlar 19 - - 19
Ozel maliyetler 1.757 - - 1.757
Kullanim hakki
Kiralanan binalar - 2.822 (495) 2.327
Kullanim hakki - - - -
Tasit aract - 3.820 (187) 3.633
7.196 6.664 (697) 13.163
Birikmi . Cari donem
irikmis amortisman 1 Ocak 2019 amortismam  Cikiglar 31 Aralik 2019
Mobilya ve demirbaglar 4.132 594 (14) 4.712
Tasitlar 19 - - 19
Ozel maliyetler 1.310 85 - 1.395
Kiralanan binalar - 878 (495) 383
Tasit aract - 1.587 (187) 1.400
5.461 3.144 (696) 7.909
Net defter degeri 1.735 5.254

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla maddi duran varliklar iizerindeki sigorta tutar1 939 TL (31 Aralik 2018:
1.490 TL), sigorta prim tutart 3 TL’dir (31 Aralik 2018: 3 TL).

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2018 Tlaveler Cikislar 31 Aralk 2018

Maliyet
Mobilya ve demirbaglar 4.942 632 (154) 5.420
Tasitlar 19 - - 19
Ozel maliyetler 1.719 38 - 1.757
6.680 670 (154) 7.196

e . Cari donem

Birikmis amortisman 1 Ocak 2018 amortismani Cikislar 31 Arahk 2018
Mobilya ve demirbaglar 3.508 751 (127) 4.132
Tasitlar 19 - - 19
Ozel maliyetler 1.214 96 - 1.310
4.741 847 (127) 5.461
Net defter degeri 1.939 1.735
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait maddi olmayan duran varlik hareketleri

asagidaki gibidir:
1 Ocak 2019 Ilaveler Cikislar 31 Aralik 2019
Maliyet
Haklar 3.076 - - 3.076
Diger (Yazilimlar) 23.750 6.938 - 30.688
26.826 6.938 - 33.764
ce Cari donem itfa
Birikmis itfa paylar1 1 Ocak 2019 paylan  Cikislar 31 Aralik 2019
Haklar 3.076 - - 3.076
Diger (Yazilimlar) 16.112 5.152 - 21.264
19.188 5.152 - 24.340
Net defter degeri 7.638 9.424

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait maddi olmayan duran varlik hareketleri

asagidaki gibidir:
1 Ocak 2018 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2018
Maliyet
Haklar 3.076 - - 3.076
Diger (Yazilimlar) 17.573 6.177 - 23.750
20.649 6.177 - 26.826
ce Cari donem itfa
Birikmis itfa paylan 1 Ocak 2018 paylari Cikislar 31 Aralik 2018
Haklar 3.076 - - 3.076
Diger (Yazilimlar) 12.082 4.030 - 16.112
15.158 4.030 - 19.188
Net defter degeri 5.491 7.638

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla isletme igerisinde olusturulmus maddi

olmayan duran varligi bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Kurumlar Veraqisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet sonuglarina
iligskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmstir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis y1l zararlar1 ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla uygulanan efektif vergi oram %22’dir (2018: %22). 1 Ocak 2006
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere, kurum kazanglar1 %20 oraninda kurumlar vergisine tabi iken; 5
Aralik 2017 tarihinde 30261 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 7061 sayili "Baz1 Vergi Kanunlarn ile
Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasima Dair Kanun"un 91. maddesi ile 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’na eklenen gegici 10. madde uyarinca bu oran kurumlarin 2018, 2019 ve 2020
vergilendirme doénemlerine ait kurum kazanglari i¢in %22 olarak uygulanacaktir. Bu siire zarfinda
Bakanlar Kurulu’na %22 oraninm1 %20 oranina indirme yetkisi verilmistir.

Tiirkiye’de gecici vergi liger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 31
Aralik 2019 tarihi itibariyla kurum kazanglarimin gegici vergi dénemleri itibariyla vergilendirilmesi
asamasinda kurum kazanglari {izerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplanmistir (2018: %22). Yapilan
Kanun degisikligi ile 2018, 2019 ve 2020 yillar1 igin bu oran %22 olarak belirlenmistir.

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan disiilmek tizere, maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle 1ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda (6zel hesap donemine sahip olanlarda donem kapanigini izleyen dordiincii ayin 1-25 tarihleri
arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
olan muhasebe kayitlar1 5 y1l i¢erisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarim kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar lizerinden ayrica gelir vergisi stopaj1 hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karar1 ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

Vergi karsiliginin mutabakat:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2019 31 Arahik 2018

Raporlanan vergi 6ncesi kar/zarari 31.031 (69.068)

Raporlanan kar {izerinden hesaplanan vergi (6.827) 15.195
Kalic1 farklar:

TFRS 9 Gegis Vergi orani degigim etkisi 282 -

Vergi orani degisim etkisi (24) (3.498)

Kanunen kabul edilmeyen giderler (24) (44)

Diger - 39

Vergi geliri/gideri (6.593) 11.692
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)
Gelir Vergisi Stopaji (devami)
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla 6denecek kurumlar vergisi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Cari donem kurumlar vergisi karsiligt - 37.350
Donem i¢inde 6denen gegici vergi (7.701) (33.366)
Tevkif edilen gelir vergisi (313) (25)
Cari donem vergi borcu/(alacag) (8.014) 3.959

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait kar veya zarar
tablosunda yer alan vergi (gider)/geliri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Donem vergi gideri - (37.350)
2017 yil1 6denen kurumlar vergisi iadesi (*) 607 2.884
Onceki yillar kurumlar vergisi karsilig1 iptali 242 76
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (7.442) 46.082
Vergi geliri/(gideri) (6.593) 11.692

(*) 25 Mayis 2018 tarihinde Biiyilk Miikellefler Vergi Dairesi’ne 2017 yili Kurumlar Vergisi
Beyannamesi’'nde dava ve icra safhasinda olan siipheli alacaklara iliskin 6zel karsiliklarin vergi
matrahinda indirim olarak dikkate alinmamasina iliskin a¢ilan dava 19 Ocak 2019 tarihinde Sirket
lehine sonuglanmustir. 2017 yili kurumlar vergisi beyannamesinde fazla tahakkuk eden 607 TL tutar
odemesi tahakkuk ettirilmis olup, nakden iadesi beklenmektedir. Ilgili tutar cari dénem kar ve zarar
tablosunda cari vergi karsiligindan netlestirilerek gosterilmis, ayni tutarda ertelenmis vergi geliri iptal
edilmistir.

19 Temmuz 2019 tarih ve 30836 sayili Resmi Gazete’de yayinlayarak yiiriirliige giren Gelir Vergisi
Kanunu Ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun’nun 26.maddesine dayamilarak
01 Ocak 2019 tarihininden baglayarak ayrilan 6zel karsiliklar kurumlar vergisi karsiligi
hesaplamasinda dikkate alinmustir.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinde BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda
ortaya cikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. Ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani, 2018-2020 yillar1 arasinda gergeklesecek
vergilendirilebilir kazanglar i¢in %22, sonraki yillar igin % 20’dir (31 Aralik 2018: %22).

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Gecici Farklar

Beklenen zarar karsiliklar 3. asama (**) 211.488 218.774
Kazanilmamus faiz gelirleri 41.714 78.238
Kullanilmamig mali zararlar (*) 13.007 -
Beklenen zarar karsiliklari 1. ve 2. asama 11.926 -
Prim karsiliklar: 3.853 2.184
TFRS16 degerleme farki 3.238 -
Kidem tazminati karsiligi (**) 2.920 2.343
Izin karsiliklar1 1.361 865
Kullanilan krediler BMV reeskontu 1.084 1.887
Faiz reeskontlar1 degerleme farklari 601 1.292
Dava ve takip karsiliklar 1.127 406
Pesin tahsil edilen komisyonlar 17 33
Tiirev finansal yiikiimliilikler degerleme farklar: - 61
Diger 419 1.030
Ertelenmis vergi varliklarina iligkin gecici farklar 292.755 307.113
Maddi ve maddi olmayan varliklar {izerindeki gecici farklar 3.055 2.718
TFRS16 degerleme farklari 2.923 -
Faktoring alacaklar1 komisyon reeskontlari 1.163 1.155
Pesin 6denmis teminat mektubu ve aracilik komisyonlari 471 2.500
Bono ve alinan krediler degerleme farklari - 381
Kullanilan krediler degerleme farklari 15 -
Tiirev finansal varliklar degerleme farklar - 1
Ertelenmis vergi yiikiimliiklerine iliskin gegici farklar 7.627 6.755

(*) 31 Aralik 2019 itibaryla 13.007 TL mali zarar bulunmakta olup ve bu tutarin en son indirime konu
olabilecegi tarih 31 Aralik 2024 'tiir.

(**) Ertelenmis vergi orani %20'dir.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

31 Aralik 2019

31 Arahk 2018

Ertelenmis vergi varhklary/(viikiimliiliikleri)

Beklenen zarar karsiliklari 3. asama (**) 42.298 43.790
Kazanilmamus faiz gelirleri 9.177 17.213
Kullanilmamig mali zararlar (¥) 2.862 -
Beklenen zarar karsiliklari 1. ve 2. asama 2.624 -
Prim karsiliklari 848 480
TFRS16 degerleme farki 712 -
Kidem tazminati karsiligi (**) 584 469
Izin karsiliklar 299 190
Kullanilan krediler BMV reeskontu 238 415
Faiz reeskontlar1 degerleme farklari 132 284
Dava ve takip karsiliklari 232 81
Pesin tahsil edilen komisyonlar 4 7
Tiirev finansal yiikiimliilikler degerleme farklar: - 13
Diger 92 227
Ertelenmis vergi varliklar 60.102 63.169
Maddi ve maddi olmayan varliklar tizerindeki gegici farklar (672) (550)
TFRS16 degerleme farklari (643) -
Faktoring alacaklar1 komisyon reeskontlari (256) (598)
Pesin 6denmis teminat mektubu ve aracilik komisyonlari (104) (254)
Bono ve alinan krediler degerleme farklari 3 (84)
Ertelenmis vergi yiikiimliikleri (1.678) (1.486)
Ertelenmis vergi varlig (net) 58.424 61.683

(*) 31 Aralik 2019 itibaryla 13.007 TL mali zarar bulunmakta olup ve bu tutarin en son indirime konu

olabilecegi tarih 31 Aralik 2024 'tiir.

(**) Ertelenmis vergi orant %20'dir.

Ertelenmis vergi varligiin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

1 Ocak 61.683 15.585
TFRS 9 agilig etkisi 4,191 -
Ertelenmis vergi geliri (7.442) 46.082
Diger kapsamli gelire iliskin ertelenmis vergi geliri / (gideri) (8) 16
Donem sonu bakiyesi 58.424 61.683
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiGER AKTIFLER
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, diger aktiflerin detay1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
TP YP TP YP
BMYV tahakkuklarindan alacaklar 2.950 110 4.565 251
Pesin 6denmis giderler 549 71 3.108 71
Diger 83 132 138 39
3.582 313 7.811 361
ALINAN KREDILER
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detay1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
TP YP TP YP
Alinan krediler 1.590.602 414.529 1.277.797 481.965
1.590.602 414.529 1.277.797 481.965

Faiz oranlari, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, agik olan sabit ve degisken faizli
alinan kredilerin en diigiik ve en yiiksek oran araligini ifade etmektedir.

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Orijinal Faiz Oram TL karsihig: Orijinal Faiz Oram TL karsihg:
1 Yila 1Yl ve 1 Yila 1Yl ve
0, (o)
Tutar (%) kadar Uzeri tutar (%) kadar Uzeri

TL 1.590.602 14,11-25,50 1.477.464 113.138 1.277.797 16,80-33,60 1.051.497 226.300
ABD Dolari 31.349 4,73-4,80 186.216 - 21831 2,64-11,55 114.854 -
Avro 30.299 0,40-2,21 201.503 - 57.793 0,40-4,78 161.455 186.927
GBP 3.447  1,95-3,02 26.810 - 2.815 1,0-2,81 18.729 -
Toplam 1.891.993 113.138 1.346.535 413.227

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla TL kredilerin 199.130 TL’si (31 Aralik 2018: 1.049.389 TL)
Takasbank Para Piyasasi’ndan alinan kredilerden olusmaktadir. Takasbank Para Piyasasi’ndan alinan
krediler i¢in 648.500 TL teminat mektubu verilmistir (31 Aralik 2018: 1.254.500 TL).

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla alinan diger kredilerin tamami teminatsizdir.
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12 KiRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR (Net)
31 Aralik 2019 tarihi itibartyla, kiralama igsmelerinden bor¢larin detayr asagidaki gibidir (31 Aralik 2018:

Bulunmamaktadir):
31 Aralik 2019 31 Arahik 2018
TP YP TP YP
Nominal 3.186 2.466 - -
Maliyet (1.012) (87) - -
Defter Degeri 2.174 2.379 - -

13 IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, ihra¢ edilen menkul kiymetlerin detayr asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Bonolar TP YP TP YP
Nominal - - 505.280 -
Maliyet - - 465.322 -
Defter Degeri - - 485.126 -

Sirket sadece nitelikli yatirnmcilara satilmak {izere asagida yer alan iskontolu bono ihraglarimi

gergeklestirmistir.
1 Ocak - 31 Arahk 2019 1 Ocak - 31 Arahk 2018
. ... Nominal Deger _ . ... Nominal Deger .
Ihra¢ Tarihi (Bin TL) Vade Tarihi Ihra¢ Tarihi (Bin TL) Vade Tarihi
- - - 12.11.2018 100.000 21.01.2019
- - - 19.11.2018 60.000 23.01.2019
- - - 08.08.2018 152.140 01.02.2019
- - - 14.12.2018 75.000 30.04.2019
- - - 12.11.2018 60.000 02.05.2019
- - - 30.11.2018 36.200 27.05.2019
- - - 10.12.2018 21.940 31.05.2019
Toplam - 505.280
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KARSILIKLAR

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, karsiliklarin detay1 agsagidaki gibidir:

31 Arahik 2019 31 Aralik 2018

TP YP TP YP
Caligan haklan yiikiimliligii karsilig 8.134 - 5.392 -
Menfi tespit ve diger davalar i¢in ayrilan karsiliklar 1.127 - 406 -
Muhabirlere 6denecek komisyon karsiliklar - 535 - 493
Diger gider karsiliklar 451 - 1.090 -
9.712 535 6.888 493

Calisan haklan yiikiimliiligii karsihg

Calisan haklar1 yiikiimliligi karsihigr 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla; 2.920 TL (31 Aralik 2018:
2.343 TL) kidem tazminati, 1.361 TL (31 Aralik 2018: 865 TL) izin karsiligi ve 3.853 TL (31 Aralik
2018: 2.184 TL) personel prim karsiliklarindan olugsmaktadir.

Kidem tazminati karsihig

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senelik ¢alisma siiresini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen
veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58
yasinda, erkekler icin 60 yasinda), askere c¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati
o0demekle miikelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet
siiresine iliskin bazi1 gecis siireci maddeleri ¢ikartilmistir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir
aylik maas tutar1 kadardir ve bu tutar 01 Ocak -30 Haziran 2019 dénemi i¢in 6.017,60 (tam) TL, 01
Temmuz -31 Aralik 2019 doénemi i¢in 6.379,86 (tam) TL, (31 Aralik 2018: 5.434,42 (tam) TL) ile
sinirlandirlmistir. Odenecek tazminat her hizmet yil1 igin bir aylik maas tutar1 kadardir.

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden
sonraki beklenen reel orani ifade eder.

Bu nedenle, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, ilisikteki finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin,
calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin
edilerek hesaplanir. Bilango tarihindeki karsilik, yillik %12,50 enflasyon oranmi ve %16,30 iskonto
orani, varsayimlarina kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2018: Yillik %12,50 enflasyon
araligi, %16,30 iskonto orani aralig1, yaklasik %3,04 reel iskonto orani).
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KARSILIKLAR (devami)

Calisan haklan yiikiimliiliigii karsihgi (devami)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, kidem tazminati karsiliginin dénem igindeki

hareketleri agsagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Aralik 2019

1 Ocak-
31 Aralik 2018

Donem basindaki bilan¢odaki net yiikiimliiliik 2.343 2.195
Odenen fiili tazminatlar (237) (714)
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmis toplam tutar 854 781
Diger kapsamli gelir/gider hesaplarinda muhasebelestirilen

.. (40) 81
tutar (aktiieryal kayiplar)
Bilancodaki net yiikiimliiliik 2.920 2.343

Personel primleri karsiligi

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait, personel primleri

karsiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

1 Ocak bakiyesi 2.184 1.673
Donem i¢inde 6denen (1.296) (2.568)
Karsilik iptali (635) (77)
Cari dénem gideri 3.600 3.156
Do6nem sonu bakiyesi 3.853 2.184

Izin karsiliklar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait, izin karsiliklarinin

donem i¢indeki hareketleri agsagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Aralk 2019

1 Ocak-
31 Aralik 2018

1 Ocak bakiyesi 865 1.017
Donem i¢inde ddenen (29) (524)
Karsilik iptali (63) (234)
Cari donemde ayrilan karsilik tutari 588 606
Donem sonu bakiyesi 1.361 865
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KARSILIKLAR (devami)
Diger Karsiiklar

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla 417 TL personele 6denecek diger iicret, 535 TL muhabir masraf
karsiligi ayrilmistir. 1.127 TL devam eden menfi tespit dava ve diger dava karsiliklar1 ve 34 TL diger
gider reeskontu bulunmaktadir (31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 1.090 TL personele 6denecek diger
iicret, 493 TL muhabir masraf karsilig1 ayrilmistir. 406 TL devam eden menfi tespit dava karsiligi
bulunmaktadir.)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait, diger karsiliklarin
donem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
TP YP TP YP
1 Ocak bakiyesi 1.496 493 466 482
Doénem iginde ddenen (1.343) (493) (61) (482)
Cari donemde ayrilan karsilik tutari 1.425 535 1.091 493
Doénem sonu bakiyesi 1.578 535 1.496 493
DIGER YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, diger yiikiimliiliiklerin detay1 agagidaki gibidir:
31 Aralik 2019 31 Aralk 2018
TP YP TP YP
Odenecek vergiler 2.482 - 3.687 -
Alacakli gecici hesaplar 16 2.012 42 1.966
Odenecek havaleler - 1.758 - 596
Diger borglar 719 108 481 79
Pesin tahsil edilen komisyonlar 17 - 33 -
Diger yiikiimliiliikler 3.234 3.878 4.243 2.641
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OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in esas sermayesi 79.500 TL’dir (31 Aralik 2018: 79.500 TL).
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in ¢ikarilmis 1 Kr (31 Aralik 2018: 1 Kr) degerinde
4.004.242.970 adet imtiyazli, 3.945.757.030 adet imtiyazsiz olmak iizere toplam 7.950.000.000 adet
(31 Aralik 2018: 7.950.000.000 adet) hisse senedi bulunmaktadir.

Sermaye Yedekleri
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Sirket’in Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger
kapsamli gelirler veya giderleri (626) TL tutarinda kidem tazminati aktiieryal kayip / kazanglari ile
ertelenmis vergi etkisinden olugmaktadir (31 Aralik 2018: (657) TL tutarinda kidem tazminati
aktilieryal kay1ip / kazanglari ile ertelenmis vergi etkisinden olusmaktadir).

Kar Yedekleri

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Sirket’in kar yedekleri 9.205 TL tutarinda yasal yedekten (31 Aralik
2018: 9.205 TL), 67.497 TL tutarinda olaganiistii yedeklerden (31 Aralik 2018: 124.873 TL)
olusmaktadir.

Kar Dagitimi
Kar dagitim tablosu 31 Arahk 2018
Net Donem Zarar1 (57.376)

Genel Kanuni Yedek Akge ( -) -

Net Dagitilabilir Donem Kér -

Y1l i¢inde yapilan bagiglar ( +) 65

Bagislar Eklenmis Net dagitilabilir Donem Kari -

Olaganiistii Yedek (57.376)
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

17 ESAS FAALIYET GELIRLERIi

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap doénemlerine ait esas faaliyet
gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Faktoring alacaklarindan alinan faizler 368.204 466.627
Faktoring alacaklarindan alinan iicret 7.624 10.881
ve komisyonlar

375.828 477.508

18 FiINANSMAN GiDERLERI

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait finansman giderlerinin
detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Kullanilan kredilere verilen faizler 176.025 247.253
Ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler 80.449 99.052
Verilen iicret ve komisyonlar 6.825 17.138
Finansal kiralama giderleri 556 -
Diger faiz giderleri 8 20
263.863 363.463
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ESAS FAALIYET GiDERLERI

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap doénemlerine ait esas faaliyet

giderlerinin detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 2019 31 Arahk 2018

Personel giderleri 29.185 31.454
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 8.296 4.877
Bilgi islem bakim ve sdzlesme giderleri 2.951 1.406
Bakim ve onarim giderleri 1.963 1.816
Dava giderleri 1.609 1.094
Kiralama giderleri 1.074 2.283
Haberlesme giderleri 972 923
Danigmanlik giderleri 898 766
Kidem tazminati karsilig1 gideri 854 781
Uyelik aidatlart 794 908
Arag giderleri 667 2.744
Vergi, resim, harglar ve fonlar 397 330
Temsil agirlama giderleri 307 560
Seyahat giderleri 142 222
Tasfiye olacak alacaklardan zararlar 50 1.154
Diger 669 738
50.828 52.056

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait esas faaliyet giderleri

icinde yer alan personel giderlerinin detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Maas ve {icretler 20.041 21.537
Primler 3.601 3.156
SSK igveren pay1 2.300 2.809
Personel ulagim servis giderleri 737 658
Sigorta polige bedelleri 662 576
Personel yemek giderleri 652 561
Huzur haklari 322 293
Issizlik sigortast igveren pay1 278 323
Egitim giderleri 211 178
Diger 381 1.363
29.185 31.454
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GARANTI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiGER FAALIYET GELIRLERIi

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait diger faaliyet

gelirlerinin detay1 agsagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Kambiyo islemleri kar1 (*) 44.876 320.352
Beklenen zararlar karsilik iptalleri 9.030 -
Tiirev finansal iglemlerden gelirler 3.185 30.507
Bankalardan alinan faizler 1.945 160
Diger 492 1.346

59.528 352.365

(*) 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait kambiyo islem kar1 tutar1 1.766 TL dovize
endeksli faktoring alacaklarina ait kur fark: gelirini de igermektedir (31 Aralik 2018: 45.462 TL).

KARSILIKLAR

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait beklenen zarar karsiliklarin detay: asagidaki

gibidir :

1 Ocak -
31 Arahk 2019

Asama 1 (*)
Asama 2
Asama 3

2.650
7.016
55.285

64.951

(*) Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez Bankast bashigi altinda simiflandwrilan varliklara iliskin 70 TL

beklenen zarar karsiligi dahil edilmistir.

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine iligkin 6zel karsiliklarin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Arahk 2018

Karsiliklar

176.568

176.568
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GARANTI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiGER FAALIYET GiDERLERI

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemlerine ait diger faaliyet giderlerinin

detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Aralik 2019

1 Ocak -
31 Aralik 2018

Kambiyo islemleri zarari 23.453 300.788
Tiirev finansal islemlerden zararlar 480 6.066

23.933 306.854
HiSSE BASINA KAZANC

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait hisse basina kazang

hesaplamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Arahk 2019

1 Ocak -
31 Arahk 2018

Net donem kar1/ (zarari) 24.438 (57.376)
Nominal degeri 1Kr olan agirlikli ortalama

. . 7.950.000 7.950.000
hisse sayisi (bin adet)
Bin adet hisse basina kazan¢ (Kurus) 307,40 (721,71)

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, iligkili taraflardan alacak ve borglarin detayi

asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

TP YP TP YP

Banka bakiyeleri
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 1.360 9.013 3.509 12.970
Vadesiz mevduat 1.360 9.013 3.509 12.970
GarantiBank International NV 1 900 1 3.078
Vadesiz mevduat 1 900 1 3.078
1.361 9.913 3.510 16.048

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Tiirkiye Garanti Bankas1 AS nezdinde faktoring alacaklari ile ilgili
olarak saklamada bulunan ¢ek ve senetlerin tutar1 776.701 TL’dir (31 Aralik 2018: 536.974 TL).
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2019 31 Arahik 2018
TP YP TP YP
Almnan krediler
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 755.315 290.111 228.408 244.815
755.315 29.111 228.408 244.815
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

TP YP TP YP

Mubhtelif borglar:
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. 11 - 8 -
Garanti Filo Yonetim Hizmetleri A.S. - - 158 -
Garanti Finansal Kiralama AS - - 39 -
Garanti Bilisim Teknolojisi ve Ticaret A.S. - - 4 -
11 - 209 -

Sirket, 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap doneminde Garanti Bilisim Teknolojisi ve Ticaret
AS’den 5.874 TL tutarinda alim (yazilim ve biligim iirtinleri) yapmustir (31 Aralik 2018: 4.687 TL).

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, iligkili taraflarla tiirev islemlerin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
TP YP TP YP
Tiirev Anlasmalari
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. - - - 4701
Para swap alim islemleri - - - 2.351
Para swap satim iglemleri - - - 2.350
- - - 4.701
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde iligkili taraflarla yapilan
islemler sonucu olusan gelir ve giderler asagidaki gibidir:

Faktoring alacaklarindan alinan faizler

1 Ocak -
31 Aralik 2019

1 Ocak -
31 Arahk 2018

Garanti Bank International NV 106 175
106 175
1 Ocak - 1 Ocak -

Bankalardan alinan faizler

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. 279 105
Garanti Bank International NV - 1
279 106

1 Ocak - 1 Ocak -

Kullanmilan kredilere verilen faizler

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. 54.153 44,501
Garanti Bank International NV 56 650
54.209 45,151

1 Ocak - 1 Ocak -

Verilen iicret ve komisyonlar

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. 1.502 2.476
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. 134 517
Garanti Bank International NV 91 209

1.727 3.202

49



GARANTI FAKTORING A.S.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak - 1 Ocak -

Genel Isletme Giderleri (*) 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Tiirkiye Garanti Bankast A.S. 2.169 1.659
Garanti Filo Yonetim Hizmetler A.S. 1.765 1.745
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 271 939
Garanti Finansal Kiralama A.S. 334 297
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 116 93
4.655 4.733

(*) Kira, bilgi islem bakim ve sozlesme, arag kiralama, islem komisyonlart ve sigorta poligesi prim
giderlerinden olusmaktadir.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2019 31 Aralhk 2018

Tiirev Finansal ve Kambiyo islemlerden

Kar
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. 183 306
183 306
Tiirev Finansal ve Kambiyo islemlerden Zarar
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 25 1.311
25 1.311

Yonetim Kkurulu iiyelerine ve idari sorumlulugu bulunan yoéneticilere verilen iicretler ve
menfaatler:

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap doneminde yonetim kurulu iiyelerine ve idari

sorumlulugu bulunan yoneticilere sagladig iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 14.471 TL dir
(31 Aralik 2018: 17.845 TL).
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Almman Teminatlar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik alian

teminatlar:

Alinan kefaletler (*)

Finansman senetleri

Muhabir Garantileri

Sigorta Teminatlar1

Teminat mektuplari

Ipotekler

Menkul rehni

Teminat ¢eki

Teminat mektuplarindan dogacak alacak temliki

31 Aralik 2019

31 Arahk 2018

TP YP TP YP

- 20.290.987 - 23.048.208
39.900 2.644.067  35.545 2.177.284
- 112.841 - 237.077
214.627 61491 103.514 74.603
500 - - -
36.513 4479  39.513 -
281 36.578 281 33.154

- - 1.000 -

291.821  23.150.443

179.853  25.570.326

(*) Alinan kefaletler, faktoring s6zlesmesi kapsaminda s6zlesmeyi imza eden kefillerin her birinin ayr
ayr1 kefil oldugu s6zlesme tutarlarinin toplamindan olusmaktadir.

Verilen Teminatlar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, verilen teminatlar asagida yer alan kuruluslara

verilen teminat mektuplarindan olugmaktadir:

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

TP YP TP YP

Takasbank (Not 11) 648.500 - 1.254.500 -
Mahkemeler 5.692 128 7.880 765
Diger 4 - 11 -
654.196 128 1.262.391 765
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25 KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

25.3 Tiirev anlasmalari

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, para swap alim-satim ve vadeli alim-satim
anlagmalarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
TP YP TP YP
Para swap alim islemleri - - - 92.771
Para swap satim iglemleri - - - 92.958
- - - 185.729

25.4  Emanet Kiymetler
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, tahsile alinan gek ve senetlerin detay1 asagidaki

gibidir:
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
TP YP TP YP
Tahsile alinan ¢ekler 774.831 150.765 604.185 84.873
Tahsile alinan senetler 9.767 22.402 4.041 22.881

784.598 173.167 608.226 107.754
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GARANTI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Yonetimi Amaclar1 ve Politikalar:

Sirket risk yonetim stratejisi, Sirket faaliyetleri ¢ergevesinde risklerin 6lgiilerek risk-getiri dengesinin
gozetilmesi suretiyle sermayenin optimum dagitilmasi ve biiyiimenin bu denge cercevesinde
saglanmasini amaglamaktadir.

Bu kapsamda Sirket faaliyetlerinin hacmine, niteligine, karmasikligina uygun risklerin belirlenerek
analiz edilmesi; uluslararasi ve yerel yasal diizenlemelere uygunlugun saglanmasi; muhtemel olumsuz
piyasa kosullariin sermaye ve gelirler iizerindeki etkisinin sinirlandirilmasi amaciyla risklerin izlenip
kontrol edilerek finansal giiciin korunmast; risk seffafligini ve risk farkindaligini olusturarak Sirket
capinda bir risk kiiltiirii olusturulmasi; yeni gelistirilecek iiriin veya hizmetlerden kaynaklanabilecek
riskin sirket tarafindan degerlendirilmesinin saglamasi temel uygulama esaslar1 olarak belirlenmistir.

Kredi Riski

Sirket, faktoring islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riskinin yonetimine
iligkin tahsis ve izleme agamasinda yer verilen faaliyetler asagidaki sekilde 6zetlenebilmektedir.

Kredi tahsis asamasinda;

Garanti Faktoring A.S. Kredi Komitesi haftalik periyotta toplanmakta ve gelen talepleri
degerlendirmektedir. Bunun disinda komitenin yetki devri yaptig: alt tahsis mercileri de kendi yetkileri
dahilinde kredi tahsisi yapabilmektedir. Yapilan degerlendirmeler kapsaminda alacak degerliligi ve
saticinin kredibilitesi ile ticaretin igerigi 6n planda tutulmaktadir. Mevcut kredi limitlerinin tahsisi ile
“limit gegerlilik tarihi” uygulamasi mevcuttur, tahsis edilen limit maksimum 1 (bir) yil ile sinirlt olup,
teblig mercii karari ile limit gecerlilik tarihi kontrol amaghi 1 (bir) yildan daha kisa periyotlara
indirilebilmektedir.

Kredi tahsis degerlendirmeleri sirasinda kredi riskinin belirlenmesi ve yonetimi temel olarak iki
sekilde yapilmaktadir:

1. Kriter bazli limit tahsisi; Garanti Faktoring A.S. Kredi Siire¢ Komitesi’'nce belirlenmis ve uygun
goriilmiis olan kriterlere uyan satici/alict firmalar igin limiti tahsisi yapilmaktadir. S6z konusu kriterler
piyasa kosullari, sektorel bazli gelismeler ve mevcut tahsis siireglerinden elde edilen sonuclar dikkate
almarak gerektiginde revize edilmektedir. Bu miisterilerde tahsis sonrasinda kriterlerin ortadan
kalkmas1 durumunda kullandirimlar durdurulmakta, riskin tasfiyesi giindeme gelmektedir.

2.Standart analiz siireci; Krediler Boliimii tarafindan yapilan analiz c¢aligmalari iizerinden tahsis
yetkileri kapsaminda tahsis edilen kredi limitleridir.

Kredi izleme asamasinda;

Tahsis edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyar: sistemleri gelistirilmis olup donemler
itibari ile ilgili caligmalar ve miisteri kredibilitesi 6l¢limlemesi yapilmaktadir. Bu kapsamda, giinliik
olarak karsiliksiz ¢ikan g¢ekler, vadesi dolan faktoring alacaklari ve faturalar takip edilmekte, gerekli
goriilmesi durumunda miisteriler hakkinda ilave incelemeler ve istihbarat ¢alismalar1 yapilmaktadir.

Kullandirimi yapilmis vadesini bekleyen ceklerde istihbarat tarafinda aylik olarak toplam depo
icindeki alic1 bazinda risk kontrolii yapilarak belirli alicilarda gelinmis olan konsantrasyon seviyesi
incelenmekte, Krediler birimi tarafindan da s6z konusu calismalar incelenerek ilgili firmalarda
aliabilecek risk sinir1 yeniden degerlendirilmektedir.

Biiyiik kredilerin takibi amaciyla riski en yiiksek olan ilk 20 firmanin veya risk grubunun riski haftalik
olarak Aktif-Pasif Komitesi’ne raporlanmaktadir.
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Finansal Risk Yonetimi Amaclar ve Politikalari (devami)

Piyasa Riski

Sirket, degisen piyasa kosullarma gore kendisini koruma altina almakta olup piyasa riski Ydnetim
Kurulu tarafindan onaylanan Hazine Islem Limitleri dahilinde tiirev islemler ve risk onleyici
pozisyonlar alinarak yonetilmektedir. Sirket’in en temel maliyet unsuru olan kullanilan kredilere ait
faiz hadleri, piyasada olusabilecek dalgalanmalardan etkilenebilmektedir.

Bu kapsamda, piyasa faiz oranlarindaki degisim beklentisine gore, Ust Yonetim’in de gdzetimi ile
bor¢lanma vadeleri yonetilmektedir. Ayrica, faktoring alacaklari, banka kredi ve mevduat hesaplarinin
vadesi takip edilerek nakit akist ve likidite riski yonetilmektedir. Ginliik vaziyet raporlar
hazirlanarak, giin sonu acik hazine islemleri Ust Yonetim ile paylasiimaktadir.

Kur degisiminden kaynakli riskler de, Hazine Islem Limitleri dahilinde belirlenen giin sonu acik
pozisyon limitleri ile yonetilmekte, Sirket yonetimine giin sonu agik pozisyon vaziyeti
raporlanmaktadir.

Likidite Riski
Likidite Riski, risk yonetimi politikalar1 ¢ergevesinde piyasa kosullari ve sirket bilango yapisindan

kaynaklanabilecek olasi likidite sikisikliklarina karsi gerekli tedbirlerin zamaninda ve dogru sekilde
alinmasini saglamak amaciyla Hazine ve Aktif Pasif Komitesi tarafindan yonetilir.

Giinliik likidite yonetimi Hazine tarafindan yapilir. Hazine, bu gorevini icra ederken olasi likidite
sikisikliklarina karsi ilgili erken uyar sinyallerini takip eder. Orta ve uzun vadeli likidite yonetimi
APKO kararlar1 dogrultusunda Hazine tarafindan yiiriitiiliir.

Likidite yonetiminde Sirket politikasi, mevcut fonlamayr siirdirmeyi, yatinm imkanlarin
degerlendirmeyi, kredi taleplerini ve olas1 likidite sikigikliklarimi karsilamayr saglayacak yeterli
seviyede likidite boslugu bulundurmaktir. Sirket’in fonlama tabanmi bankalardan kredi kullanim
islemlerine ve bono ihracina dayanir. Likiditenin etkin olarak yoOnetilmesini saglamak iizere varlik
yapisi olusturulurken asagidaki noktalar goz 6niinde bulundurulur:

o Likide edilebilme kolayligi,
e Karsilik olarak alinan teminatlarin likide edilebilme kolayligi.

llgili para birimlerini de dikkate almak suretiyle ddeme yiikiimliiliiklerinin siirekli olarak yerine
getirebilmesi i¢in, varlik ve yilikiimliiliikklerde gerekli ¢esitlendirme saglanir. Sirket, TP ve YP likidite

ihtiyacini dngoriir.

Hem Sirket’in finansal gostergeleri hem de Tiirk sermaye piyasasi gostergeleri ile Dbirlikte
makroekonomik veriler ve global piyasa gostergeleri dikkate alinarak erken uyari sinyalleri olusturulur
ve takip edilir. Alinan kredi, bono gibi fonlama kaynaklarinin tim pasifler i¢indeki agirligi, islem
hacmine gore kars1 taraf yogunlagmasi ve vade yapisi takip edilir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Finansal Risk Yonetimi Amaclar ve Politikalari (devami)

Operasyonel Risk

Sirket nezdindeki tiim operasyonel riskler, risklerin tanimlanmasi, degerlendirilmesi, izlenmesi ve
kontrol edilebilmesi/azaltilabilmesi unsurlar1 ¢er¢evesinde, Yonetim Kurulu ve Denetim Komitesi’nin
gozetiminde yonetilir. Sirket’in her birimi kendi operasyonel risklerinin izlenmesi, kontrol edilmesi ve
operasyonel riskin gerekli aksiyonlar alinarak azaltilmasindan sorumludur. Nihai sorumluluk ilgili st
yonetimdedir.

)

Sirket, etkin bir “i¢ kontrol sistemi” olusturmak tizere yeterli Orgiitsel diizenlemeyi yapar, uygun
iletisim ve bilgi sistemlerini kurar ve gozetim fonksiyonunu tesis eder. Sirket’in imajin1 korumaya,
yasal ylkiimlilikleri yerine getirmeye ve miisterilerin ihtiyaglarimi karsilamaya olumsuz kosullar
alinda da devam edebilmek amaciyla Olaganiisti Durum ve Is Siirekliligi yonetimi siiregleri
yuritilir.

Ic Denetim Miidiirliigii genel miidiirliik birimlerinin ve subelerinin denetimini ve personel ya da
iiclincii kisilerce gergeklestirilen hile, dolandiricilik veya sahtekarlik faaliyetlerine iliskin sorusturma
gorevlerini yiiriitmekte olup, ayn1 zamanda saglikli bir i¢ kontrol ortaminin olusturulmasini ve
koordinasyonunu, Sirket faaliyetlerinin yonetim stratejisi ve politikalarina uygun olarak mevcut
mevzuat ve kurallar ¢ergevesinde yiiriitilmesini saglar. Su¢ gelirleri ve terdriin finansmani ile
miicadele stratejisi kapsaminda, ulusal ve uluslararasi diizenlemelere uyum saglanmasi amaciyla
calismalar Uyum Gorevlisi biinyesinde yiiriitilmektedir.

Sirket’in i¢ kontrol sisteminin diizgiin bigimde calisip ¢alismadig1 ve operasyonel risklerin kontrol
altinda tutulma etkinligi I¢ Denetim Miidiirliigii tarafindan diizenli olarak izlenir. Bu kapsamda, Sirket
i¢ kontrol sistemini olusturan, sistemsel kontroller, Sirket personeli tarafindan normal is siireclerinde
yapilan kontroller, organizasyon yapisi, yetki ve sorumluluklarin dagilimi ile genel anlamda risk
nosyonunun olusturdugu kontrol ortami degerlendirilir.

Bu izleme c¢alismalari, Genel Midiirliik’te bulunan merkezden, Sirket sistem altyapisindan
yararlanilarak bilgisayar destekli bicimde yapilabildigi gibi, geleneksel bigimde operasyonel riskin
olustugu lokalde “yerinde inceleme yapmak™ suretiyle de gergeklestirilir. Ayrica, acil ve beklenmedik
durum plani uygulamasindan sorumlu kisiler ve yedekleri belirlenir.

Yasal riskin y6netiminde, Sirket’in gergeklestirdigi islemlerin yasalara, Sirket i¢i politika ve kurallarla
uyumuna yonelik mevcut kontrol mekanizmalarinin gézetimi gerceklestirilir.

Faaliyet alanlarindaki kontrol ortamimi giliclendirmek adina sistemsel veya prosediirel limitler
uygulanir. Operasyonel risklerin sinirlandirilmasina yonelik olarak belirlenen bu limitler, yapilan isin
Sirket acisindan O6nemi, igerdigi risk ve yaratabilecegi olasi kayip tutari, islemi gerceklestirecek
personelin nitelikleri gibi hususlara bagli olarak belirlenir, donemsel olarak degerlendirilerek
ihtiyaglara bagli giincellenir. Operasyonel risklere iliskin limitler; imza sirkiilerindeki yetkilerin,
6deme ve transfer yetkilerinin, muhasebe islem yetkilerinin, alim-satim ve gider siirecine iliskin
yetkilerin, kredi kullandirim siire¢ ve yetkinliklerine uyumsuzluklarin belirlenmesi ve onaylanmasi ile
yonetilir.

Operasyonel riskler ¢ Denetim Birimi vasitasiyla Denetim Komitesi’ne raporlanir. Ayrica, ilgili
iskollar1 ve birimler kendi faaliyetleri ile ilgili operasyonel risklerini kendi iist diizey yOnetimine
raporlar.
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Finansal Risk Yonetimi Amaclar ve Politikalari (devami)

26.1.5 itibar Riski

Sirket itibarinin korunmasindan, nihai olarak Yonetim Kurulu olmak iizere, Sirket’in tiim c¢alisanlari
sorumludur. Insan Kaynaklar1 ve I¢ Denetim Miidirliigii, Sirket’in ¢alisanlarinin davraniglarini ve is
iligkilerini diizenleyecek etik ilkeleri belirler ve etik ilkelere uyumu izler.

Sirket, yasal otoriteler, miisteriler ve diger piyasa oyuncular1 goziinde itibar riski yaratacak her tiirlii
islem ve faaliyetten kacinir, topluma, dogal ¢evreye ve insanlia yararli olmak i¢in azami 6zen
gosterir. Sirket, tiim islem ve faaliyetlerini, yasal diizenlemelere uyum, kurumsal yonetim ilkelerine
uyum, sosyal, etik ve cevresel degerlere uyum ilkeleri ¢ercevesinde yerine getirir.

Sirket calisanlarmin davranislarini ve is iliskilerini diizenlemek amaciyla Insan Kaynaklar1 Miidiirliigii
ve I¢ Denetim Miidiirliigii tarafindan belirlenmis, “Etik ilkeler Prosediirii” ve “Suiistimal ve Etik Dis1
Davranislart Onleme Politikas1” dokiimanlar1 mevcuttur. Sirket kurumsal yonetim ilkelerine bagl olup
bu ilkelerin hayata gecirilmesinde azami 6zen gosterir. Kurumsal yonetim ilkeleri ¢ercevesinde,
faaliyet raporu ve internet sitesini giincel tutar.
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GARANTI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

26 FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

26.2  Risk Yonetimi Aciklamalar:
26.2.1 Kredi riski

31 Aralik 2019 Krediler Takipteki Diger aktifler
Alacaklar
iliskili Diger iliskili  Diger liskili Diger  \aKitve Tiirev
Nakit Finansal
Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf -
Benzerleri Varhklar
Raporlama tarihi itibarryla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 2.078.567 26.189 11.842
AQ Vadesi gegmemis ya da deger dusuklugu{le ' - 2084823 i . . . 11.930 .
ugramamus finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak - - - - - - - -
finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
- 5.583 - - - - - -
varliklarin
-net defter degeri - 5.583 - - - - - -
- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
D. Degerwdusul.dugune ugrayan varliklarin net i (11.839) i 26.189 i ) (88) i
defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - 339.757 - - - -
- Deger dugiikligi (-) - (11.839) - (313.568) - - (88) -

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina

alinmis kism

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alimmuis kism

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Risk Yonetimi Acitklamalar: (devamu)

Kredi riski (devamzi)

31 Arahk 2018

Faktoring Alacaklar

Takipteki
Alacaklar

Diger aktifler

iliskili
Taraf

Diger
Taraf

iliskili
Taraf

Diger Taraf

Mliskili
Taraf

Diger
Taraf

Bankalar

Alim Satim
Amach Tiirev
Finansal
Varhklar

Raporlama tarihi itibariryla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E)

2.335.036

- 55.926

19.778

1

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

2.324.350

19.778

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi ge¢mis veya deger diistikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamus varliklarin

-net defter degeri

- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

10.686
10.686

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri

- 55.926

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigi (-)

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alimig kismi

- Vadesi ge¢cmemis (briit defter degeri)

- Deger dustkliigii (-)

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina
almmus kismi

-~ 306.869
- (250.943)

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Risk Yonetimi Aciklamalari (devami)

Likidite riski

Asagidaki tablo, bilanco tarihi itibarryla s6zlesmenin vade tarihine kadar kalan dénemini baz alarak,
Sirket’in finansal yiikiimliiliikklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda belirtilen
tutarlar sozlesmeye bagl iskonto edilmemis nakit akimlaridir:

31 Arahk 2019

Beklenen

Beklenen Vadeler Defter nakit ~ °aydan 3-12ay 1Syl
Degeri kisa aras: arasl
cikislar
Tirev Olmayan Finansal 2.020.284  2.076.453 1903451 169.365  3.715
Yiikiimliiliikler
Alinan krediler 2.005.131 2.060.201 1.892.485 167.716 -
Ihrag edilen menkul kiymetler - - - - -
Faktoring borglar1 10.600 10.600 10.600 - -
Kiralama islemlerinden borglar 4.553 5.652 366 1.649 3.715
31 Arahk 2018
Beklenen
Beklenen Vadeler Defter: nakit ~ Saydan 3-12ay 1Syl
Degeri kisa  arasi arasi
cikislar
Tirev Olmayan Finansal 2260230  2.338.234 1.800.250 414.557 123.427
Yiikiimliiliikler
Alinan krediler 1.759.762 1.817.611 1.472.767 221.417 123.427
Ihrag edilen menkul kiymetler 485.126 505.281 312.141 193.140 -
Faktoring borglar1 15.342 15.342 15.342 - -
Diger borglar - - - - -
Defter Beklenen 3aydan 3-12a 1-5 yil
Beklenen Vadeler . . nakit y y y
Degeri kisa arasi arasi
cikislar
Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler
ve Doviz Alim-Satim Taahhiitleri (187) (187) ) )
Nakit girisleri 92.771 92.771 - -
Nakit ¢ikislari (92.958) (92.958) - -
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GARANTI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Risk Yonetimi Aciklamalari (devami)

Piyasa riski

Doéviz kuru riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracimin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagli olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket, yabanci para bazli borg¢larindan dolayr yabanci para riski
tagimaktadir. S6z konusu riski olusturan temel yabanci para birimleri ABD Dolari, Avro ve GBP’dir.
Sirket’in finansal tablolar1 TL bazinda hazirlandigindan dolayi, s6z konusu finansal tablolar yabanci para
birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir. 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018
tarihleri itibariyla Sirket’in net kapali/(agik) pozisyonu asagidaki yabanci para bazli varliklar, borglar ve
yabanci para tiirev araglarindan kaynaklanmaktadir:

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla yabanci para cinsinden aktif ve pasifler, asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

(TL Tutar1) (TL Tutari)

A. Doviz cinsinden varliklar 445.667 518.521
B. Doviz cinsinden yiikiimliiliikler (431.414) (498.203)
C. Tiirev finansal araclar - (187)
Net doviz pozisyonu (A+B+C) 14.253 20.131

60



GARANTI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

26 FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
26.2  Risk Yonetimi Ac¢iklamalari (devami)

26.2.3 Piyasa riski (devamy)

Déviz kuru riski (devami)

Asagidaki tablo 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in detayli bazda yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci
para varliklarin ve borglarin kayith tutarlar1 yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 ABD Dolan Avro GBP Toplam
Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 6.701 2.780 850 10.331
Gergege Uygun Deger Farki Kér Zarara Yansitilan Finansal Varliklar - 7 - 7
Krediler (Net) 183.450 219.855 31.783 435.088
Diger aktifler (*) 223 12 6 241
Toplam varhklar 190.374 222.654 32.639 445.667
Yiikiimliiliikler

Alman krediler 186.216 201.503 26.810 414.529
Faktoring borglari 3.362 6.470 261 10.093
Diger yiikiimliiliikler 450 5.823 519 6.792
Toplam yiikiimliiliikler 190.028 213.796 27.590 431.414
Net yabanci para pozisyonu 346 8.858 5.049 14.253
Net pozisyon 346 8.858 5.049 14.253

(*) Diger Aktifler altinda takip edilen 72 TL tutarindaki pesin 6denmis giderler tabloya dahil edilmemistir.
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GARANTI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

26 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
26.2  Risk Yéonetimi A¢itklamalar: (devamu)

26.2.3 Piyasa riski (devamy)

31 Arahk 2018 ABD Dolari Avro GBP Toplam
Varhklar

Nakit degerler 2.749 13.085 240 16.074
Gercege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Finansal Varliklar - 6 - 6
Krediler (Net) (*) 216.708 260.635 24.808 502.151
Diger aktifler (**) 49 241 - 290
Toplam varhklar 219.506 273.967 25.048 518.521
Yiikiimliiliikler

Alman krediler 114.855 348.381 18.729 481.965
Faktoring borglari 2.682 10.144 278 13.104
Diger yikiimliiliikler 1.204 1.888 42 3.134
Toplam yiikiimliiliikler 118.741 360.413 19.049 498.203
Net yabanci para pozisyonu 100.765 (86.446) 5.999 20.318
Tiirev finansal araglar (92.958) 92.771 - (187)
Net pozisyon 7.807 6.325 5.999 20.131

(*) Bilangoda TP kolonunda izlenen 33.719 TL tutarindaki dovize endeksli faktoring alacaklar1 dahil edilmistir.

(**) Diger Aktifler altinda takip edilen 71 TL tutarindaki pesin 6denmis giderler ve bilangoda izlenen tiirev finansal yiikiimliilikklere ait 61 TL gider reeskontu tabloya dahil edilmemistir.
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GARANTI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (devam)
Risk Yonetimi Aciklamalari (devami)

Piyasa riski (devamuy)

Déviz kuru riski duyariiik analizi

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait TL’nin asagida belirtilen doviz cinsleri
karsisinda %10 deger kaybetmesi vergi 6ncesi donem karmi 1.426 TL kadar arttiracaktir. (31 Aralik
2018 2.013 TL kadar arttiracaktir). Bu analiz 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 itibariyla tiim
degiskenlerin sabit kalmas1 varsayimi ile yapilmistir.

TL

31 Arahlik 2019 Kar/(Zarar)
ABD Dolar1 35

Avro 886
GBP 505

Toplam 1.426

TL

31 Aralik 2018 Kar/(Zarar)
ABD Dolar1 781

Avro 632

GBP 600

Toplam 2.013

Faiz orani riski

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama faiz
oranlan asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
ABD ABD
Dolar1  Avro GBP TL Dolar1  Avro GBP TL
(%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)

Varhklar

Faktoring alacaklari 5,79 3,59 441 16,30 10,03 5,20 3,31 31,04
Yiikiimliiliikler

fhrag edilen menkul kiymetler - - - - - - - 2381
Alman krediler 3,98 1,01 2,73 15,86 7,68 2,32 1,29 23,80
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GARANTI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Risk Yonetimi Aciklamalari (devami)
Piyasa riski (devamuy)

Faiz orani viski duyarlilik analizi

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in faize duyarli finansal enstriimanlart
asagidaki gibidir:

Kayith Deger

Sabit Faizli 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Faktoring alacaklar1 2.090.406 1.655.762
Vadeli mevduat 5.940 -
Alman krediler 1.621.732 1.586.693
Thrag edilen menkul kiymetler - 485.126
Degisken Faizli

Faktoring alacaklari - 679.274
Alman krediler 383.399 173.069

31 Aralik 2019 tarihindeki TL faktoring alacaklari ile Tiirk Lirasi, ABD Dolari ve Avro para birimi
cinsinden olan degisken faizli aliman kredilerin yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan daha
yiiksek/diisiik olup diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faizli finansal araglardan olusan
yiiksek/diisiik faiz gideri sonucu vergi O6ncesi donem kar1 3.834 TL (31 Aralik 2018: 5.062 TL) daha
yiiksek/diisiik olacakti.

Sermaye Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
da borg¢ ve d6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir. Sirket’in
fonlama yapis1 borglar, nakit ve nakit benzerleri ve 16 no’lu notta agiklanan ¢ikarilmig sermaye,
sermaye yedekleri ve kar yedeklerini igeren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket’in iist
yonetimi tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yonetim sermaye maliyeti ile birlikte
her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yo6netim Kurulu’nun kararina bagh
olanlar1 Yonetim Kurulu’nun degerlendirmesine sunar.

Sirket’in genel stratejisi onceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Sirket tlirev finansal varliklar1 ve yiikiimliiliikkleri ile gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
menkul degerlerini ger¢ege uygun degeri ile hesaplamaktadir.

Sirket yonetimi tarafindan, bankalardan alacaklar ve faktoring alacaklari ile alinan krediler dahil olmak
tizere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile gosterilmektedir. Bankalardan alacaklar ve faktoring
alacakalar ile alinan krediler bilangoda itfa edilmis maliyet degerleri ile tasinmaktadirlar ve vadelerinin
kisa olmalar1 sebebiyle kayith degerlerinin yaklasik olarak gergege uygun degerlerine esit oldugu
ongoriilmektedir.
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GARANTI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (devam)
Gergege uygun deger ol¢iimiiniin siniflandiriimast

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, gercege uygun deger ile degerlenen finansal
araclarin, degerleme yontemleri verilmistir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde
tanimlanmustir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan Kkayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir
nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iligkin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in tiirev finansal varliklar1 ve tiirev finansal yiikiimliiliikleri
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2019 Seviyel Seviye2  Seviye 3 Toplam

Tiirev Finansal Yikimlalikler - - - -

31 Aralik 2018 Seviyel Seviye2  Seviye 3 Toplam
Alim satim amach tiirev finansal varliklar - 1 - 1
- 1 - 1
Alim satim amagli tiirev finansal borglar - 61 - 61
- 61 - 61

RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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