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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi’'nden

Ortakhgmmizin 6denmis sermayesinin 30.000.000 TL’den 40.000.000 TL’ye
artirilmas: nedeniyle ihrag edilecek 10.000.000 TL nominal degerli paylarmm halka
arzina iliskin izahnamedir.

S6z konusu paylar, Sermaye Piyasasi Kanunu (SPK)'nun 4%iincii maddesi
uyarinca Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kuruly’nea /4.../©4../2011 tarih vef,!./.&‘..&;..ﬂ.
sayl ile kayda ahnmistir. Ancak kayda alinma ortakhgimzin ve paylarinm Kurul
veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez.

SPKn uyarmea, izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gercegi diiriist bir
bicimde yansitmasindan ihraccr sorumludur. Ancak, kendilerinden beklenen dzeni
gostermeyen araci kuruluslara da zarann ihraceiya tazmin ettirilemeyen kisom icin
miiracaat edilebilir. Bagimsiz denetim kuruluslar ise, denetledikleri finansal tablo
ve raporlara iliskin olarak hazirladiklan raporiardaki yanhs ve yamilter bilgi ve
kanaatler nedeniyle dogabilecek zararlardan hukuken sorumludur.

fzahname ve ecklerinde yer alan bilgilerin gercegi diiriist bir bicimde
yansitmasindan asagida iinvanlan belirtilen kuruluglar ile bu kuruluglar temsile
yetkili kigiler sorumludur:

Global Menkul Degerler A.S. ve halka arzda araci kurum olarak yer alan
Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. izahnamenin tamamindan, Akis Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. izahname ekinde yer alan ve
izahname icerisinde yer alan finansal bilgilerin kaynag olan 31.12.2010, 31.12.2009
ve 31.12.2008 taribli finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz demetim
raporlarmdan sorumludur.

Yatirmmeilara Uyar :

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”,
“hedeflenmektedir”, “tahmin edilmektedir”, “beklenmekiedir” gibi kelimelerle
ifade edilen gelecege yonelik agqiklamalar icermektedir. Bu tiir aqiklamalar
belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin yaymm tarihindeki
ongiriileri ve beklentileri gistermektedir. Bircok faktor, ortaﬂdlg:mmg;:g“gﬁ
yonelik aciklamalarin Gngoriilenden cok daha farkh sonuglal};ﬁésm&-g%'ﬂl» ‘
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I. BORSA GORUSU:

Say1 : IMKB/4-GDD-131.99/
Konu: Global Menkul Degerler A.S. hisse senetlerinin halka arzi hk.

SERMAYE PIYASASI KURULU BASKANLIGI

Eskigehir yolu 8. Km. No:156
06530 - ANKARA

Istanbul, 17 Ocak 2011

Ilgi: 21.12.2010 tarih ve B.02.1.SPK.0.13-1616-12776 sayili yazimz.

llgi’de kayith yazimz ile, Global Menkul Degerler A.S. (Sirket)’nin yeni pay alma haklan
tamamen kisitlanarak halka arz edilmek suretiyle ihra¢ edilecek paylarin Kurulunuz kaydina
alinmasinin talep edildigi belirtilerek, izahname ve sirkiilerine yazilmak tizere, Sirket paylarnnm
Borsamizin hangi pazannda islem gorebilecegine ve izahname ve sirkiilerde yer almasim gerekli
girdiilimiiz diger hususlara iligkin Borsamuz gériigii talep edilmistir.

Borsarmiz Yonetim Kurulu®nun 14.01.2011 tarihli toplantisinda,

A) Sirket'in IMKB Yonetim Kurulu’nun 08.04.2010 tarih ve 330 sayih Ikinci Ulusal Pazar
Esaslar1 Genelgesi (Genelge)'nin “Islem Gorecek Hisse Senetleri ve Pazara Kabul Sartlar’”
baglikl III. maddesinde yer alan (a), (c) ve (d) sartlarini saglamakla birlikte,

e  Genelge'nin [Ii/b maddesinde yer alan: “Ortakiigin halka arz edilen hisse senetlerinin
pivasa degeri ile bu hisse senetlerinin ddenmis veya ¢ikarilmys sermayeye oranumn sirasiyla en
az, 5 milyon TL ve %15 olmasi ya da 10 milyon TL ve %5 olmast”

sartinin halka arz sonucunda sajlanmasi halinde, halka arz sonuglarimn incelenmesinden sonra,
Sirket’in kurulug ve faaliyetlerinin Kurulunuz izin ve denetimine tabi oldugu, Sirket paylarimin
halka arz edilerek Kurulunuz kaydina alinmasiyla Sirket’in Kurulunuz mevzuatinda aranan sartlars
yerine getirmis oldugu kabul edilmek suretiyle, “Menku! Kiymetler Boi salarmm.Kug_g{{u; ve
Cahsma Esaslar: Halklkinda Yonetmelik™in 35. maddesinin verdigi yetkiyle, liane Ulffsal Paz

kabul kosullan esas alinarak, Borsa Yonetim Kurulu'nca verilecek kararlgy Slﬂ%e ay?am%&q

Ikinci Ulusal Pazar'da islem gérebilecegi, 14 b ZU'H f ?:1: ( {{——\ \% 1 %

B) Kurulunuza iletilecek Borsamiz goriisiinden sonra gelmek iizere, “Isbu IMKB ch i denkz;f
" Kivmetler Borsalarimn Kuruluy ve Calisma Fsaslari Hakknda Yonetineligin (Genrel j‘one{iné]iﬁ:}'
35. Maddesinde yer alan "Borsada iglem gérebilecek menkul kiymetlerden, bria,},’gn'ajmé?}kre
belirlenen sartlar: tasiyyanlar “borsa kotuna” almn Meniad kryymetlerin borsa kotuna alimip
alinmayaca@: konusunda  yetkili merci, Borsa lgﬁnenm kurvludur.  Menkul faymetlerin

cthkarilmalarinda, halka arz igin SPK tarafindan /}] ﬁenlng oln%az yonetim kurulunun bu
e Gi'%?amﬁ%,@ tirim
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yetkisini etkilemez.” hitkmil geregince IMKB Yonetim Kurulu'mumn verecegi karara déniik
herhangi bir taahhiit ya da baglayicuik olusturmamak sartiyla, sadece SPK’'nin goriis talebine
cevap vermek amacyla simrli olmak idizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak
hazirlanmghr. Isbu IMKB Goériisii'ne dayamlarak alinacak kararlar sonucu dogabilecek zararlar
nedeniyle IMKB 'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamakiadir.” ifadesinin yer almast,

hususlan ile birlikte,

C) Kamunun aydinlatilmasi amaciyla,

o Sirket’in kurulug ve faaliyet bakimindan hukuki durumu ile paylarinin hukuki durumunun
tabi olduklan mevzuata uygun olduguna dair Zeynep Gamze Ereken Avukathk Biirosu’ndan
alinan 29.12.2010 tarihli Hukuk¢u Raporu’nun,

o Sirketin 2010 yi1l sonu mali tablolan heniiz agiklanmamis ve Genel Kurul toplantisi
yapilmamis olup, kar dagitinma iliskin almmis bir karar olmadig: ve Sirket’in halka arz
edilecek paylanm satin alacak ortaklarn 2010 yili karindan temettii alamayacaklan dikkate
alnarak, Sirket’in “Yeni” paylamn iglem poriirken ayrica “Eski” sirasinin agilmayacaginin, 2010
yilma iligkin Genel Kurul toplantisinda temettii dagitiimamasina karar verildikten veya 2010
yili temettii dagitimina baslandiktan sonra tiim paylarnn “Eski” olarak islem gdrecefinin, bu
slirecte mevcut ortaklarin ortak satig1 yoluyla ek arz seklinde satig yapamayacaginin,

31.12.2009 ve 30.09.2010 tarihleri itibariyle Sirket’in kredili miigterileri igerisinde bulunan
Sirket ortaklarindan Mehmet Kutman ile grup sirketlerinden Global Financial Products
tarafindan gergeklestirilen kredili islemler icin kullandinlan kredi tutarlarina, uygulanan faiz
oranlanna ve toplam kredi hacmi igerisindeki paylarina iliskin detayh bilgilerin

Sirket’in balka arz izahnamesinde yer almasimin kamuyu aydinlatma ilkeleri acisindan faydah
olacag hususlanmin Kurulunuza bildirilmesine karar veribmistir.

Bilgilerinize arz ederiz.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kanun :| Sermaye Piyasasi Kanunu’nu (“SPK™)

Borsa :| Istanbul Menkul Kiymetler Borsas:’'ni, (“*IMKB*)

TTK ;| Tirk Ticaret Kanunu’nu,

TTSG :| Tiirkiye Ticaret Sicihi Gazetesi’ni

Kurul/SPK :| Sermaye Piyasas1 Kurulu’nu

Araci Kuruluglar .| Araci kurumlar ile bankalari,

Ortaklik/Sirket :| Global Menkul Degerler Anonim Sirketi’ni (“Global Menkul™)

Takasbank :| Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Takas ve Saklama Bankasi
A8 ni

Merkezi Kayt :| Merkezi Kayit Kurulusu A.S."yi (“MKK™)

Kurulusu

“Degisken Fiyatla :| IMKB Birincil Piyasa’da satisy,

Talep Toplama ve Satig

Yéntemi (Degisken —

Coklu Fiyat Yontemi)”

VOB :| Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’m

MEXYO : | Menkul Kiymet Yatinnm Ortaklig:

NAD :| Net Aktif Degeri

SGMK. :| IMKB Tahvil ve Bono Piyasasindaki Islemleri

ifade eder.

1. OZET

Bu bdliim izahnamenin Ozeti olup, sermaye piyasas1 araglarma iliskin yatinim
kararlari izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

a) Ortaklik Haklknda Bilgiler;

Global Menkul Degerler Anonim $irketi (*Global Menkul”) 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanumu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulunmak iizere 1 Ekim 2004 tarihinde Istanbul’da lkurulmustur. Global Menkul, Global
Yatinm Holding Ancnim Sirketi’nin (“Global Holding™) bagh ortakhigidir.

Daha once hisse senetleri IMKB’de iglem géren Global Menkul Degerler A.S.(eski)’nin
boliinme bagvurusuna iligkin SPK’min 10.06.2004 tarih ve 24/725 sayih karan dogrultusunda
Global Menkul Degerler A.S.(eski)’'nin kismi bélimmesi suretiyle Global Menkul Degerler
A.S.(eski)’nin unvam Global Yatinm Holding A.S. olarak degistirilip holding seklinde
yapilandirthirken béliinme nedeniyle kurulan Global Menkul Degerler A.S.(yeni) ise araci
kurum olarak &rgiitlenmigtir. Global Menkul Degerler A.S.(eskiY'nin faaliyet alani
degistirilerek, holding seklinde yap11and1n1mas1 suretlyle olusturulan Global Yatinm Iggl,dmg
A.S., Global Menkul Degerler A.S.(eski)’nin yerine Borsa’da islem gormeyesv eyanx,
etmektedir, Bolinme neticesinde kurulan yeni aract kurum Global Menku] Depérier {3‘
A.5.(yeni) isc Borsada iglem gdrmemekte olup, o tarihte yiiriirlitkie olan Serl ;@0\2‘6
" Tebliginin “Bolinme” bashikh 11. miaddesi ¢cergevesinde SPK kaydina a]1nm1§.tar '

(Global Menkul Sermaye Piyasast Kurulu’ndan asagidaki ‘lgelem a}rylg“% 07 15\ 7
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- Menkul Kiymetlerin Geri Alma (Repo) veya Satma (Ters Repo) Taahhiidii ile Alim
Satimi Yetki Belgesi

- Halka Arza Aracilik Yetk: Belgesi

- Alun Satim Aracilify Yetki Belgesi

- Portfy Yoneticiligi Yetki Belgesi

- Kredili Menkul Kiymet, A¢ifa Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme
Islemleri Izin Belgesi 1zin Belgesi

- Tiirev Araclaninin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi

A ve B tipi olmak {izere 9 adet fonun kurucusu olmustur.

Global Menkul 5 sube ve 6 irtibat biirosu ile faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Global Menkul’iin yurtdisinda Global Securities (USA), Inc (“Global USA™) ve CISC Global
Securities Kazakhstan (“Global Kazakistan™) olmalk iizere kendi kurmug oldugu iki arac:
kuruma %100 istiraki bulunmakta olup iki sirket de tasfiye asamasinda oldugundan faaliyeti
ve ¢aligan personeli bulunmamaktadir.

b) Risk Faktirleri;

Aract kuruluglar, SPKn*. Md.30°da tamimlanmis olan sermaye piyasasi faaliyetierinde
bulunmak fiizere, Kurul tarafindan yetkili kihnmis bankalar ve araci kurumlar olup, faaliyet
izni SPKnMd. 31 uyarinca Sermaye Piyasas: Kurulu iznine tabidir. Bu nedenle yetki belgesi
olmayan veya yetki belgeleri iptal olan araci kuruluglar sermaye piyasas1 faalivetinde
bulunamazlar. Sermaye piyasasi kurumlarinin mevzuat, esas sozlesme ve ig tizilk
hitkiimlerine aykin faaliyetlerinin veya mali yapilanmn ciddi surette zayiflamakta oldufunun
tespiti halinde, Sermaye Piyasasi Kurulu gerekli her tiirlii tedbiri almaya ve bu kurumlann
faaliyetlerini gecici olarak durdurmaya ve yetkilerini kaldirmaya yetkilidir.

Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan $irkete son ¢ yilda uygulanan idari para cezalan
hakkinda tablo agagida verilmistir.

GEDIK, Yaj
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Kurul idari Kurul Karar Ritkme Idari Para Cezasina Konu Yaptirnm Son Durum
Karar Parn No iliskin Fiil Tutan
Tarihi Cezasi Agiklama {TL)
Kesilen
Kisinin
Adi
Soyad: !/
Ticaret
Unvam
15.05.2008 | Global B.02.1.8PK.1.60.1118- | Idari Para 1011462 Hesap Numarali | 30.000TL Odendi
Menkul | 13068 Cezast Avrasya Yatinm Holding AS.
Degerler Adma  Verilen Telefon
AS. Emirlerine Mliskin Ses .
Kayitlaninm Tutulmamas: = *‘_j‘;;‘"""’
16.09.2008 | Global B.02.1.5FPK.0.15-911- | Uyanlma Global Portfoy Y dnetimi & SR
Menlul | 15137 A.S.'min Y&nettigi Fonlarin
Degerler Ara Y1l Mali Tablolan Ve e
AS. Bg[zﬁnsxz Denetim e
Raporlarinin SPK'yva Geg - /

SRR .



Gonderiimesi

20.11.2008 | Global B.02.1.5PK.0.15- Idari Para Global Menkul Degerler A.S. 241.300 TL Odenmedi,
Menlaal | 1107-18581 Cezasi A Tipi Degisken Yatinm iptal davasi
Degerler Fonu, B Tipi Likit Fonu Acild, Dava
AS. Portfiy Degeri Tablolannda Halen Ceza
Aykirihik Mahkemesinde
23.12.2008 | Global B.02.1.5PK.1.60- idari Para 13/2/2007-5/3/2007 118.364 TL Odendi
Menkul | 1535-20346 Cezasi Ddneminde Mehmet Salman
Degerler Hesabinda Gergeklesen Ersu
AS. Meyve ve Gida Sanayi A.S.
Hisse islemieri
1-Emirlerin Kayit Altina
Alinan Telefonlar Yerine Cep
Telefonuyla Alinmig Olmast,
Bu Konuya Yonelik i Kontrol
Sisteminin Etkin Bir Sekilde
islememesi
2-Telefon Emirlerine fliskin
Ses Kayntlarsmin Tutulmamas:
22.06.2009 | Global B.02.1.SPK.0.16-779- | ldari Para Seri V, No: 65 Sayili Tebligin | 177.635 TL Odendi
Menkul | 7936 Cezast 21. Maddesine Ve Seri V. No:
Degerler 46 Sayili Teblig'in 13,
AS Maddesine Aykirilik
Nedeniyle Uyarilma,
Seri V, No: 63 Sayili Teblig'in
17, 18 Ve 35. Maddelerine
Aykirilik Nedeniyle idari Para
Cezasi
06.11.2009 | Global B.02.1.5PK.1.60- Uyan Milsteri Hesabinda
Menkul 1475-13119 Gergeklestirilen Agiga Saus
Degerler {slemine Hliskin Emir
A8
01.12.2010 | Global B.02.1.5PK.0.13- Uyan Esas SozlesmemizinTadiline
Menkul | 1507-12073 Izin Verilmesi Amaciyla
Degerler Yapilan Bagvuru Cergevesinde
AS Mevzuata Uyum Konusunda
Uyan
04.02.2011 Global B.02.1.5PK.0.16-99- 1dari Para 1-Miisterinin Hesabinimn 304.620,- Odendi
Menkul | 183-1521 Cezas: Kredili Hesap Niteligini TL
Degerler Gosterir Sekilde
AS Kullamimamas

2-Miisterinin Sirket Nezdinde
Kullannug Oldugu Kredilerin
Toplam Twiannn Bir
Mdsteriye Agilabilecek Azami
Kredi Tutarm Belirleyen Ozel
islem Siminna Aykinik-
3-5irket Ozkaynak Koruma
Orani Hesaplamasinda
Ozkaynak Hesaplama
Formiiliine Aykinhk
4-Mitsterinin Kredili
islemlerine liskin Ozlkaynal
Koruma Orammin Stireklilik

“Arz Edecek Sekilde %35'in

Altinda Seyretmesi

5- En Az Ug i5 Giinit Sonu
itibariyle Ozkaynak Koruma
Cram %35'in Altina Dgtigi
Dénemlgfde Milglerinin

Imkby&Bildirimemesi
A

Menkud Da

A
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6- Tiim Misteri
Hesaplanndaki Kredili {5leme
Konu GYH Hissse
Senetlerinin Toplam Degerinin
Sirlet Ozsermayesinin
%50'sini Aymasi

Sirket ortakian Global Yatinm Holding A.S., Mehmet Kutman ve Erol Géker hakkinda
SPK tarafindan verilen 17.02.2011 tarihii idari para cezalan asagidaki tabloda
gosterilmistir:

Kurul idari Para Cezasi Kurul Hiikme idari Para Cezasina Konu Yaptinm Son Durum
Karar Kesilen Kisinin Karar fliskin Fiil Tutar
Tarihi Ad Sayadi / Ticaret No Agklama (TL)
Unvam
17.02.2011 | Global Yatinm | 05/147 Idari para Sirket tarafindan 2007 ve 2008 71.836 Odendi
Holding A.§. cezas! yillany iginde lzmir Liman
Igletmeciligi A.S., Cetin Enerji
A.§., Global Enerji Hizmetleri
ve Igletmeciligi A.S., GES
Enerji A.§. ve Sancak Global
Enerji A.S. sirketlerinin
paylarmin %10"undan
fazlasimin edinilmesine iliskin
olarak ilgili ddnemde
yirQritkie bulunan Seri:V1II,
No:39 Sayih Tebligi'nin 5/f-
(1) maddesi gergevesinde tzel
durum agiklamalarinin
yapilmamis olmasi

17.02.2011 | Mehmet KUTMAN 05/147 Idari para Sirket’in 30 Haziran 2008 ve 300.000 Odendi
cezas) 30 Eyltil 2008 tarihlerinde
sona eren ara hesap
dénemlerine ve 31.12.2008
tarihinde sona eren hesap
ddnemine ait konsolide
finansal raperlarinm; TMS
Standartlarinda yer alan
hiikimlere aylkiri
diizenlenmesi sonucunda Seri:
X1, Np:29 Tebligi'nin 3.
maddesinin ihlal edilmesi
17.02.2011 | Ero! GOKER 05/147 Idari para Sirket’in 31 Mart 2008 100.000 Odendi
cezosl tarihinde sona eren ara hesap
ddnemine ait konsolide
finansal raporlarimin; TMS
Standartlarmda yer alan
htkimlere aykin
diizenlenmesi sonucunda Seri:
X1, No:29 Tebligi'nin 5. e

s

maddesinin ihlal edilmesi S oy,
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1. Sirketin tabi oldugu mevzuat geregi yerine getirmek zorunda oldugu yiikiimliili {leril \ ==,/ .,:
bulunmaktadir. Bu y{kiimliiliiklerin aksamasi halinde Sermaye Pivasasi Kui Rl i K 35‘5‘ t‘ f’
tarafindan Kanunda belirtilen yasal tedbirler ahmnabilecektir. Sirketin tabi oldugm o "‘“_:wy"

mevzuat geregi yerine getirmek zorunda oldugu yiikiimliiliikleri bulunmaktadir. Bu] 4 barsa 7011
yiikiimliiliiklerin aksamasi halinde Sermaye Piyasasi Iffirulu tarafindan Kanunda
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belirtilen yasal tedbirler alinabilecektir. Aracilik faaliyetlerine iliskin olarak
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan izin verilen sermaye piyasas: faaliyetleri
Kurulca izlenmekte olup, mevzuata avlkers bir durumun tespit edilmesi
durumunda ilgili faalivetlerin siirekli va da pecici olarak durdurulabilecegi
veya ilgili_vetki belgesinin iptali yvoluna gidilebilecegi hususlan mevzuatta
diizenlenmistir. Sirket’in perceklestirdifi ve Kurulumuzea cesitli idari para
cezalarnin uygulanmasma neden olan kredili islemleri basta olmak iizere diger
biitiin___aracihik/sermave  piyasasi _ faalivetleri de  bu  kapsamda
deperlendirilebilecelktir.

2. Sirket calisanlarimin yaptiklan hatal islemler, Sirket calisan ve yoneticilerinin
suistimale yol acabilecek igiemleri ile yatmmeilann takas yikiimliiliklerini yerine
getirmemelerinden kaynaklanan operasyonel riskleri olusabilir.

3. Sirketin teknoloji yogun yazihim ve diger teknolojik iirinleri kullanmasindan dolay,
teknolojik hizmet satin aldig: ve emir iletimi siireci ile iligkili kurumlardaki hizmet
aksamas: ve Sirketin bilgi sistemlerinde olusubilecek sorunlar nedeniyle teknolojiye
bagli riskleri mevcuttur.

4. Tirkiye Sermaye Piyasasi, diinyada meydana pelebilecek kiiresel kriz kaynakh
finansal dalgalanmalarin etkilerine agiktir.

5. Piyasa faiz oranlanndaki dalgalanmalar, sermaye piyasalarindaki hisse senedi, sabit
getirili ve vadeli iglemlere yonelik fon arz ve talebim etkileyebilecektir.

6. Doviz kurlarinda meydana gelebilecek ani degisiklikler, hisse senetleri piyasasi ve
vadeli islemler piyasasinda yabanci yatinme: paymun yiiksek olmas: nedeniyle
piyasa gostergeleri iizerinde olumsuz etki yaratma riskine sahiptir.

7. Sirketin sermaye yOnetimi, dngdriilmeyen nedenlerle olumsuz etkilenebilir. Sirket,
bu nedenle ortaklarina Gdemeyi planladign temettii tutarm sermaye yapisiu
korumak icin azaltabilir.

8. Sirketin kredi kullandirdif1 yatirimeilar nedeniyle kredi riski bulunmaktadir.

9. Sirket gelecekte borglarindan kaynaklanan yitkiimliiliiklerini yerine getirmek igin
likit varliklanim kullanma hususunda, Sngoriilemeyen piyasa kosullan etkisine

maruz kalabilir. -
T
.:‘Z:P’ .:‘;f«r. G:.‘, h
10. Sirketin portfoyinde bulundurdugu menkul kiymetlerin piyasa fiyatlarinda meydana ks
gelebilecek dalgalanmalar nedeniyle, Sirket finansal tablolan olumsuz etk;lenebxhr @ s Ef,’ N B

11. Thrag edilecek paylar nedeniyle sirketin finansal performansimn beklentilerin altmdar :

olugmas1 veya sermaye piyasalannda bek]enmedlk olumsuz geh:;meler ha]md@.; o
Sirketin paylarinin fiyati ditgebilic. \ “" e
/ 1 A gzirzr 1[]']1
12. Terdr ve dogal afetler nedeniyle riski bulunmaktadur. /
GED Yitrim
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¢) Ortakhigm yonetim ve denetim kurulu ilyeleri, iist yoneticileri ile bagimsiz denetim
kurulusu haklinda temel bilgiler;

Gorevi : | AdiSoyadi/ Ticaret Unvam

Yonetim Kurulu Bagkam : | Erol Géker

Yonetim Kurulu Uyesi : | Aysegiil Bensel

Yénetim Kurulu Uyesi : | Feyzullah Tahsin Bensel

Yénetim Kurulu Uyesi Gokhan Ozer

Yonetim Kuruhu Uyesi Mehmet Sagiroglu

Yonetim Kurulu Uyesi Saban Erdikler

Y énetim Kurulu Uyesi Cigdem Gaye Braida Fernandez

Genel Miidiir . | Gokhan Ozer

Genel Miidiir Yardimeis : | Hasan Tahsin Turan

Genel Miidiir Yardimcisi : | Barig Hocaoglu

Genel Miidiir Yardimcis: . | Emre Yigit

Denetgiler : | Sahin Ucgar

I¢c Kontrolden Sorumlu : | Erol Géker

Yénetim Kurulu Uyesi

Bagimsiz Denetim Kurulusu : | Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.*dir. (KPMG)
Sorumlu ortak bas denetcisi Orhan Akova

d) ihraca iligkin 6zet veriler ve tahmini halka arz takvimi;

Satig1 yapilacak paylar ile ilgili bilgi:

Ortapin Tertip| Pay Nama / Bir Paymn Pay Nominal | Sermayeye
Adi Soyads Gruobu | Hamiline Nominal Sayis Degerleri Oram
: Oldugu Degeri (Kr) Toplam (%)
(TL)
Sermaye arttirumni - - Nama 1 (Bir) 1.000.000.000 10.000.000 33.33
TOPLAM | 1.000.000.000( 10.600.000 33.33

IMKB uygulamasi agisindan 1 lot pay, 1 TL nominal degerli hisseye esit olacak sekilde
islem gordiiginden, isbu halka arz kapsaminda da 1 lot pay, toplam 1 TL (100 Kr)
nominal degerli 100 adet hisse olacak sekilde islem g&recektir.

Satis, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan “IMKB Birincil Piyasa’ da,,ﬂ,mmﬁ
Degisken Fiyatla Talep Toplama ve Satis” yontemi ile “sermaye arttaram™ $eklmée {; jig g f;“\

gerceklestirilecektir. Hallka arz siiresi 2 (iki) isgiliniidiir. Bu siirenin baglanglg ve - )
bitis tarihleri www.kap.gov.tr, www.global.com.tr ve www.gedik.com adresmd\e Al :\ B
ilan edilecek sirkiilerde belirtilecektir. i :‘ ot :' »
A A
Yor malie 4

FasES A
"1 TL nominal degerli bir lot paym “satig fiyat araligi 1,50 TL-1,65 TL dir.. Degerlelh(e A 1}/
raporu satis baslamadan en az 2 is giinii énce www.kap.gov.ir ve www.global.com.ir s
adresinde “Yatinnme: liskileri” boliimiinde yayinlanacalktar. /// 14 tarm 7011
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Tahmini Halka Arz Takvimi;

SPK ve IMKB’ye Bagvuru Tarjhi : | 1 Eylal 2010

SPK Halka Arz Izin Tarihi : | 10 Hagziran 2011
Halka Arz Tarihi : | 22-23 Haziran 2011
IMKB Kotasyonu : | 24 Haziran 2011
IMKB’de Islem Gérme : | 27 Haziran 2011

e) Secilmis finansal bilgiler, finansal tabiolara iliskin 6zet veriler ve bunlara iligkin
onemli degisiklikler ile sermaye yapisi ve bor¢luluk durumu;

Sirketin toplam varlikiar 2008 yilinda 46,2 milyon TL iken 2009 yilinda 63 milyon TL'ye
yikselmigtir. 2010 yilsonu itibariyle 2009 yili sonuna gére toplam varhiklar % 18 artigla 74,2
milyon TL‘ye yiikselmistir. Toplam varliklar 2011 yili ilk ceyrek sonu itibariyle 2010
yilsonuna pore %22 artisla 90,3 milyon TL ye yiikselmigtir.

Sirketin donen varliklan 2008 yilinda 37,3 milyon TL iken 2009 yilinda 55,3 milyon TL’ye
yitkselmistir. 2010 yilsonu itibariyle 2009 yili sonuna gore toplam diénen varliklar % 20 artsla
66,6 milyon TL‘ye yiikselmigtir. Dénen varhiklar 2011 yili ilk ¢eyrek sonu itibarivle 2010
yilsonuna gore %24 artigla 82,8 milyon TL ye yilkselmistir. Dénen varliklarda artisim temel
sebebi Sirketin faaliyetlerindeki biiyiime ile orantih olarak ticari alacaklarda meydana gelen
artiglar ve finansal yatinmlardaki artiglardr.

Sirketin kisa vadeli yiikiimliiliikleri 2008 yimda 27,2 milyon TL’den 2009 yilinda 29.6
milyon TL’ye ytikselmistir. 2010 yilimin sonunda 2009 yili sonuna gére toplam kisa vadeli
yitkiimliilikler % 29 artisla 38,2 milyon TL ye yitkselmistir. Kisa vadeli yiikiimitikikler 2011
yili ilk ¢eyrek sonu itibariyle 2010 yisonuna gore %39 artigla 53,1 milyon TL'ye
yiikselmistir. Kisa vadeli kaynaklardaki artig Sirketin miisterilerine kullandirdigs menkul
kiymet alim kredi tutanimn yitkselmesi ile baglantili olarak almis oldugu bor¢ miktarindaki
artig ile ilgilidir.

Sirketin 6zkaynaklan ise 2008 yilinda 18,8 milyon TL’den 2009 yilinda 33 milyon TL’ye
yiikselmistir. 2010 yilsonu itibariyle 2009 yil sonuna gére %8 artarak 35,6 milyon TL ye
gikmigtir. Ozkaynaklar 2011 yili ilk geyrek sonu itibariyle 2010 yilsonuna gore %3 artisla
36,7 milyon TL ye yiikselmigtir.

Sirket 2008 yilinda yasanan global finansal kriz nedeniyle 5,6 milyon TL zarar etmis, 2009
yilinda diinya ve Tirkiye sermaye piyasalarindaki toparlanmaya paralel Sirketin dénem kan
1,3 milyon TL olarak gergekiesmistir. 2010 yilsonu itibariyle 2009 yilsonuna gére %92
artarak 2,6 milyon TL olarak gerceklesmistir. Sirket 2011 yih ilk geyrek sonu itibariy ,lcﬂ'}—-h
milyon TL dbénem kan elde etmistir, karhilk 2010 yili ilk ceyregiyle aym Sﬁxlygfe.kdé‘, ‘“\\*\\
gerceklesmisgtir. g. . !

Ortakhgin kullandif1 herhangi bir yatirim ya da igletie kredisi mevcut degildir. Ortakhl
sadece miisterilerine kullandirdifs krediler igin giinliik bazda kredi kullanma 1hi}1 act -

olabilmelktedir. \%‘ £ ﬂ‘"
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Sirketin 6denmis sermayesi 16.06.2010 tarihinde ana ortafin sermaye arttirmas: yoluyla
13.000.000 TL artarak 30.000.000 TL ye ulasmistir.

Konsolide finansal tablolardan se¢ilmis finansal veriler agsagidaki tabloda verilmistir.

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.

BILANCO (TL) Bagunsiz Denetim'den
(X1-29 KONSOLIDE) Geemenmis Gegmis Gegmis Gegmis
31.03.2011 31.12.2410 J31.12.2809 31.12.2008
VARLIKLAR
Diinen Varhldar Toplame 82.757.618 66.604.588 55.330.130 37.359.505
Nakit ve Nakit Benzerieri 7.694.867 6.391.780 5.910.486 2275.075
Finansal Yatieimlbar 23.866.950 7.504.023 22,019.452 11.563.158
Ticari Alecaklar 50,429,923 51.772.692 26.863.722 21,959,720
Diger Alacakiar 275276 275276 275276 1.183.132
Diger Dinen Yarltklar 490.602 460.817 261,194 378.420
Duran Varhidar Toplam 7.562.174 7.631.361 7.691.016 8.924.767
Diger Alacaklar 315.889 312.945 222,510 262.986
Finansal Yatinmlar 6.163.798 6.163.798 6.167,348 6.167.348
Maddi Duran Varliklar 910.191 981.187 1.066.258 1.201.829
Maddi Olmayan Duran Verlilklar 19.625 28.442 64.198 100.714
Ertelenen Vergi Varlddan 132.671 144 989 170.702 1.101.890
TOPLAM VARLIKLAR 90.319.791 74.235.949 63.021.146 46.284.272
KAYNAKLAR
IGsn Vadeli Yiikitmlikitkler 53.105.961 38.166.041 29.563.880 27.188.039
Finansal Borglar 46.125.194 22,601,582 25295821 24.045.277
Ticari Borglor 5.100.163 13.269.1(1 2.113.084 087.370
Difier Borglar 1.066.074 1.198.900 1.244.367 1.203,774
Borg Kargtliklan 45]1.857 733.785 509.018 164.780
Calisaninra Seglanan Feydalara ligkin
Kargthklar 362.673 362,673 401.590 586.838
Uzun Vadeli Yiikilmlildkier
536.452 460.730 408.905 302,149
Calisaninra Saglanan Faydalara liskin
Kargthkiar 536.452 460.730 408.905 302.149
OZKAYNAKLAR
bzliaynaldllr 36.671.37% 35,609.178 33.048.361 18.794.084
Gdenmis Sermaye 30.000.000 30.000.000 17.060.000 17.000.000
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Forka 150.406 150.406 150,406 130,406
Sermaye Avansi - - 13.000.000
Deger Artis Fonlan 525,002 525002 525.002
Yabanei Parn Cevrim Farldan (153.788) (153.069) (153.651) :
. Kardan Aynlan Kisitlanmg Yedekler . .. . ... 3155381 ... 515381 . 513381 X o
&y
Gegmis Yii Karlar 4,571.257 2,011,023 674.833 348, r " ‘\' c“/{?’f'f
: W B R
Net Dttnem Kari 1.068.921 2.560.235 1.336.190 (5.546.715) sz

T4 bareay 7
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GELIR TABLOSU (TL) Bagimsz Denetim’den

(XI-29 KONSOLIDE) Gecmemiy Gegimcmisg Gegmis Gepmig Gegmis
31.63.2011 31.03.2010 31.12.2014% 31.312.2009 31.12.2008
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri (net) 1729193256 1324309321 S6d26a0514 5654061010 6.147.071589
BRUT KAR 8.046.928 7.537.589 28.992.258 29.838.255 22,142,665
Pazariama. Sﬂ“$ Yeé Dugltlm Giderleri (553.682) (342_9]4) (1.889 447) (E.452.840) (1.!06.139)
FAALIYET KARL(ZARARI) 1.905.038 1.695.322 5.244.139 4.174.262 " (4.833.386)
Finansal Gelirfer 106.295 224 895 1.019.139 £.652.093 3,205.424
VERGI ONCESI KAR/(ZARAR) 1.351.194 1.393.850 3334275 2.515.950 (5.660.426)
Vergi gideri (282.274) (193.070) 774.040 (1.179.768) 113.711
NET DONEM KARI(ZARARI) 1.068.921 1.194.788 2.560.235 1.336.190 (5.546.715)

f) Thracin gerekeesi ve halka arzdan elde edilecek net nakit giriginin kulianim
verleri;

Ihracmn gerekgesi, kurumsallagma, rekabet giictintin artirilmas, saglikli bityiime, bilinirlik ve
tammrh@in pekistirilmesi, kredibilite artig1, seffaflik ve hesap verebilirlik ilkelerinin daha
giiclii bir gekilde uygulanmasina olanak saglayacap: diigiincesidir.

Global Menkul’un halka arz sonras: sermaye artirimi ile gelecek net nakit girigi ile yapmay1
planladig projeler agagida siralanmastir:

ATy

e Istanbul bagta olmak {izere Anadolu’da Su‘ket in subesinin bulunmadigi yerler & ),r}el‘,u A;’" “}ei"'z,,

subeler ve irtibat biirolar agilarak daha genis bir miisteri tabanina ulagilmaspve bu _ R \&H
sayede Sirket’in hem IMKB hem de VOB’da iglem hacminin artarak 1{0m1§y01fg611r12"‘:) o B
artisi saglanmasi, A 3"“} g }'
L ’f&’g
e Bunyeye bir portf“oy yonetlm slrketmm almma51 yoluyla portfoy yonenm gelmLema a8 E‘»‘i;.ﬁf’;i
ilaiasi, -
1 4 tewa 201
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e Yabanci uzman kuruluslarla stratejik ortakliklar kurulmas: ve kurumsal finans
damgmanligr ile aracilik faaliyetierinin arttiriimasi.

g) Finansal durum ve faaliyet sonuclar haklunda bilgiler;

Ortakligin 2008, 2009 ve 2010 yillarina ait finansal tablolan incelendiginde ik goze
¢arpan husus 2008 yih dénem karindaki azalma ve akabinde 2009 ve 2010 yillarinda
tekrar kara gegilmesidir. 2008 yilinda yaganan global kriz ve sektére olumsuz etkileri
sebebiyle karlilikta diisiis yasayan ortalklik, 2009 yilinda global krizdeki kétiiye gidisin
azalmas: ve toparianmanin baslamasiyla tekrar faaliyet ka1 yaratmaya baglarms, Sirket
2009 ve 2010 wyillanm kar ile kapatmustir. Sirketin 2010 yi1l sonu itibariyle karhh:
gecen yihin aym dénemiyle karsilastinldifinda dnemli &lgiide artis gostermistir, 2011 ilk
ceyrek sonu itibariyle karlihk 2010 yilinin aym dénemine oranla aym seviyede
kalmgtir.

Ortakligin 31.03.2011 tarihi itibariyle iligkili taraflardan olan alacaklar asagidaki gibidir:

TL
iliskili Taraflardan Alacaklar ( ;1_03.20] 1
Mehmet Kutman 5.516.581
Global Yatinm Holding A.5. 3.561
Global Financial Preducts Lid. 5.570.975
Global Portfoy Y8netimi 50.346
Pera Gayrimenlul Yatirim Ortakligi A.§. 18.737
Global Liman Isletmeleri A.S. 8.447
Global Menkul Degerler A tipi yatinm Tonu 252.332
Global Menku] Degerler B tipi yatinm fonu 22.944

31.03.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle Sirket'in kredili musterileri igerisinde bulunan
Mehmet Kutman ile grup sirketlerinden Global Financial Products tarafindan gerceklestirilen
kredili islemler i¢in lkullandinlan kredi tutarlarina, uygulanan faiz oranlarma ve toplam kred:
hacmi igerisindeki paylarmna iligkin detayh bilgiler asafidaki gibidir:

31.03.2011 31.12.2010
Toplam Toplam
krediler krediler
Kredifaiz | igindeki Kredi faiz | igindeki
TL Kredi tutan orani pay! Kredi tutan orani payl
Mehmet Kutman 9.516.981 Yeld %20.4 10.504.288 Vol *“ai‘—‘l"’,:i,ll 0
e B s
Global Financial Products Lid. | 5.970.972 %14 %12.8 5.755.601 ::}9*/;]4 il -'? Fall: §‘

h) Personel haklanda bilgi;

Personel sayis1 subeler ve genel miidiirliik bazmda konsolide ol
agafida verilmastir.

1A e 7011
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Biliim 2008 2009 2010 SON
DURUM
(27/05/2011)
Sube Sayis1 10 10 10 12
Sube Personel Sayisi 105 115 106 110
Genel Miidiirliik Personel Sayis 65 59 68 61
Toplam 170 174 174 171

i) Ortakhk yapisi ve iligkili taraf islemleri haklanda bilgiler,

Ortaklik Yapisi;
Ticaret Unvani/Adr Seyadi | Grubu | Tiirii | Pay Adedi | Pay Tutan Pay (%)
(TL)
Global Yatuim Holding A.S. - Nama 2.969.999.600 20.599.696 96.99995986
Mehmet Kutman - Naina 100 1 0.000000033
Frol Goker - Nama 100 1 0.000000033
Aysegil Bensel - Nama 100 1| 0.000000033
Gregory Michael Kiez - Nama 100 1] 0.000000033
Toplam 3.000.080.000 36.000.000 100

Global Menkul*iin kurucusu bulundugu 9 adet yatinm fonu bulunmaktadir. Bunlar, Global
Menkul Degerler A.S. A Tipi Karma Fon, Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fon,
Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu, Global Menkul Degerler A.S. A
Tipi Cocugumun Gelecegi Hisse Senedi Fonu, Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Kar Pay:
Odakl: Hisse Senedi Fonu, Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Defigsken Fon, Global
Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fon ve Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Piri Reis
Fonu ile Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Aktif Strateji Fonu’dur. Bu yatinm fonlan
Global Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. Global Portfoy Yonetimi A.$.’nin
cogunluk hisseleri Sirketin ana ortagi Global Yatinm Holding’e ait olup, y&netilen fonlarn
iglemleri Global Menkul’de bulunan hesaplarindan gerceklestirilmekte ve bu islemler
karsihginda Global Menkul’e yatirim fonlant tarafindan komisyon ve fon yénetim licreti
ddenmektedir. Global Menkul’e miisterilerden elde edilen komisyon ve fon y6netim tcretinin
%5571 ddenmelctedir.
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01.01./31.03.2011-01.61./31.12.2016¢ - (1.01/31.12.2009 - 01.01/31.12.2008 dénemlerinde
iligkili taraflarla yapilan iglemler asagidaki gibidir.

i {TL) (TL) (TL) (TL)

Hiskili Taraflardan Alacaklar 31.03.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Mehmet Kutman 9.516.981" 10.899.349 6.577.776 2,287.452
Global Yatinm Holding AS. 3.961 66.365 - 2.076.681
Avrasya Yatinm Holding A.S. (*) - - - 6.019.227
Global Financial Produets Ltd, 2 5.970.975 5.755.604 4.862.792 5,662,222
Global Portfiy Yé6netimi A.S. 50.346 - 60.416 46.900
Global Menkul Degerler A tipi yatrim fonu? 252,332 252.332 252.332 41.83%
Globa) Menlkul Degerler B tipi yatirim fonu® 22944 22.944 22.944 316.936
Gregory Michael Kiez - 340.723 - -
Pera Gayrimenku] Yatirim Ortakhgr A.S. 18.737 0.044 - -
Glohal Liman lsleimeleri A.S. B.447 6.070 - -
Toplam 15.844.723 17.352.831 11.776.260 16.171.237
ili;kili Taraflara Borclar

Global Yatinm Holding A.S. 2.500.000 9.000.000 14.957 -
Global Siporta Aracihk Hizmetleri A.S. i1.118 7.892 3.529 2.684
Toplam 2511118 9.007.892 18.486 2.684

{*) 31 Aralik 2009 itibariyle iliskili taraf degildir

Hizmet Gelirleri

(1.01.-31.03.2011

01.01.-31.03.2010

01.01.-31.03.2009

01.01.-31.03.2008

Mehmet Kutman 251345 384.128 25.679 -
Global Yatnim Holding A.S. 35780 171.845 154.047 441,336
Avrasya Yatinm Holding A.S. (*) = - 117.955 243.110
Global Financial Products Ltd. 207.717 266.646 287.700 43.935
Global PortfSy Yonetimi A.S. 150.187 186.401 114.513 34,214
Global Menkul Degerler A tipi yatnm fonu 133.674 65.415 156.040 289.675
Global Menkul Degerler B tipi yatinim fonu 1.066 - 41.229 151.475
Pera GYO 3.000 - 653 3
Feyzullah Tahsin Bensel : - - 123.598
GES Enerji A.S. 37.226 65.159 - -
Toplam 827.995 1.139.554 897.818 1.327.654

Hizmet Giderleri

01.03.-31.03.2011

01.01.-31.03.2010

01.01.-31.03.2009

01.01.-31.03.2008

Global Yatinm Holding A.§.

297.489

130.971

187.161

111.066

Kilit Yi#netici Personele Saglanan Faydalar

01.01.-31.03.2011

01.01.-31.03.2010

0}.01.-31.03.2009

01.01.-31.03.2008

Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar 731.07% 709.277 616.857 1.932.537
isten Cikariima Nedeniyle Saglanan Faydalar - 4.854 18.752 92.340
Diger Uzun Vadeli Faydalar 15.900 7138 5.628 =7 ¥95.5)3 Ay
Toplam 746.978 717.015.6 6224855 7 7os: ol AN
' 31.03.2011 itibariyla Sirket’in iligkili taraflardan olan alacaginin %61°i Mehmet KUTMAN® da %6'93 s ,93
Global Yatrim Holding A.S.’den olan alacaklardan, %38'i ise Global Financial Products Ltd’den QLan NS * ;z
> £

alacaklardan olusmaktadir

? Global Financial Products Ltd. tamamina $irket’in ana ortagt Global Yaynm Helding A.$.’nin sahip Oldufus:
Amerika’da kurulu bir girkettir,
?31.12.2010 ve 31.03.2011 tarihleri itibanyla fonlar adina 6denen
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Sirketin konsolide finansal tablolarinda konsolide edilmis olan finansal duran
varliklanina ait bilgi asagida yer almaktadir; asafidaki her iki sirketin tasfiye siireci
devam etmekiedir.

Sirketin Ticaret Unvam Faaliyet Alam Nominal Sermayesi Istirak
(I1) Orani (%)
Global Securities (USA), Inc | Sermaye Piyasasi Faaliyetleri 1.161.225 100

CISC Global Securities

Kazakhstan Sermaye Piyasas! Faaliyetleri 913.864 100

j) Ihraca ve borsada igslem gérmeye iliskin bilgiler (satis ve dagitum esaslari, meveut
paylarin: satan ortaklar, ihrag¢ maliyeti vb),

Satist yapilacak paylarin nominal tutann 10.000.000 TL olup tamami nama yazil
olacaktir.

Satig, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan “Defgisken Fiyatla Talep Toplama
ve Satis” yéntemiyle IMKB Birincil Piyasa’da gerceklestirilecektir. Pay almak suretiyle
ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin, satis siiresi iginde Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi'nda islem yapmaya yetkili Borsa Uyesi kurumlardan birine basvurmalan
gerekmektedir. IMKB Birincil Piyasa’da islem saatleri 10:30-12:00°dir.

“Degisken Fiyatla Talep Toplama ve Satis yontemi (Degisken — Coklu Fiyat Yontemi)”
yoéntemi ile paylar satisa sunulacap: icin halka arzdan pay almak isteyen kisilerin, yetkili
arac1 kuruluslar vasitasiyla alim talebinde bulunmalan gerekmekte olup, “Degisken
Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi”nde (DFY) talep toplama asamasinda
yatinmeilann alis emirleri birincil piyasa islem saatleri igerisinde, hisse senetleri arz
edilen sirket tarafindan belirlenen ve duyurulan fiyat araliginda IMKB Hisse Senetleri
Bilgisayarl: Alim Satum Sistemi’ne (Sistem) gonderilir. Bu fiyat aralifn Sistem’de yer alir.
Bu araliktan farkl bir fiyattan girilen emirler Sistem’e kabul edilmez. Emrin fiyati,
verilen aralik dahilinde degistirilebilir.

Dagitim; IMKB Hisse Senetleri Piyasasi Miidiirliigii’ntin 366 Sayih Gene]gesx 'd’agg
cergevesinde yapilacaktir.
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Dagitim sirasinda i¢ durum sézkonusudur:

- Denge: Toplam ta}ep miktarinin toplam arz miktarma egit olmasi durﬁmundﬁ n
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diisiik alig fiyat seviyes: halka arz ﬁyatl olarak belirlenir ve tiim a11:§ emn:L bll-r—:ﬁ

fiyat seviyesinden karsilanir. -

Az Talep: Toplam talep miktarimin toplam arz ﬂlktanndan dusuk olmasz
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- Fazla Talep: Toplam talep miktanmn toplam arz miktarindan fazla olmas:
durumunda fiyat ve zaman &nceligine gore arzin tamamimn karsilandigs fiyat
seviyesi halka arz fiyat1 olarak belirlenir ve talebin tamami bu fiyat seviyesinden
karsilanir. S6zkonusu durumda da@itun siras: da fiyat ve zaman Gncelifine gore
belirlenir fakat dagitim tiim arz miktan bitinceye kadar birer lot seklinde yapilir.
Dolayisiyla, belirlenen halka arz fiyati fizerinde veya aym fivat seviyesinde
Sistem's girilmis bir abs emri, miktar olarak birer birer dagitim yapildiindan
zaman olarak ilk girilmis emir bile olsa tamamen karsilanmayabilir.

Dagitim sirasinda "satis fiyati"na egit fiyath ve bu fiyattan daha yiiksek fiyatlardaki alig
emirleri toplam miktan dagitilacak miktan gegse de dagituna satis fiyati ve tizerindeki alig
emirlerinim tamam katihir. Ancak "satis fiyati"ndan daha diisitk fiyat seviyelerindeki
emirler dikkate alinmaz. Dafitim en 1yi fiyath emirden baslanarak fiyat ve zaman
onceligine gore yapilir.

Aym hesap numaras: ile birden fazla ahg emri iletilebilir. Fiyat ve zaman onceligine gore
siralanmis emirlere dagitim yapilirken,

- Aym hesap numarasina sahip emirlerden fiyat ve/veya zaman &nceligine sahip ilk
emirden baslanarak dafitim yapilir, bir emir tiikenmeden digerlerine dagitim
yapilmaz.

- Bu emir tiikendigi takdirde fiyat ve/veya zaman Oncelifine sahip diger emir ilk
siray1 alir ve dagitim bu sekilde devam eder.

- Bir yatirimcimn farkli iiyelerden gonderdigi emirler dafiim asamasinda
birlestiriimez.

IMKB Birincil Piyasa “Depisken Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yéntemi™nde;

Talep Toplama Agamasi Saatleri : 10:30 - 12:00
Dagitim Asamasi Saatleri 1 12:15-12:30

Saat 12:157te basglayan dafntim asamas:, gelen emirlerin sayisi, emir biiyiikligii, hesap
sayisi, halka arz edilen paylarin miktar gibi faktérlerin etkilerine gbre sonlanir.

Talep toplama siiresinin sonu beklenmeden (birinci giin birincil piyasa seansimn sonunda
veya ikinci giin birincil piyasa seansinin sonunda) dagitim yapilabilir.
Yatmmeilann gergeklegen iglemlerinin takast (T+2) geklinde, iglemu izleyen ikinci L
giiniidiir. 5 e 5-“*?“*;:“
ﬂ//‘ 3 e 8,
Borsa’da iglem gorme; halka arz edilen paylarin satis tamamlandiktan sonra {MKB’{de-\ >t
< S Yy T
islem gorebilmesi borsa mevzuatinin ilgili hiikiimleri cercevesinde Borsai Yénetim ¢}

Kurulu’nun vereceg1 olurnlu karara baghdzr i

Global Menkul Degerler A.$.’nin halka arzina iligkin, SPK. Kurul Kaydina Alma Bedehi 4 Hmn Z{H
IMKB Kota Alma Bedeli, Merkezi Kayit Kurulusu gibi yasgl, halka arz malivetleri jle
reklam tamtim masraflan ve araci kuruma ddenecek aradilik/ceh 'syonu ticretini uperc‘n
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giderler dikkate alindiginda toplam halka agilma maliyetinin halka arzin taban fiyattan
gerceklesmesi durumunda yaklagtk 300.000 TL, halka arzin tavan fiyattan
gergeklesmesi durumunda jse 303.000 TL olacagi tahmin edilmektedir. Bu takdirde
halka arz edilecek pay bagina maliyetin ise taban fiyattan gergeklesme durumunda 3,00
Kurug, tavan fiyattan gerceklesme durumunda ise 3,03 Kurus olacagi ongoriilmektedir.
Halka agilma maliyetinin tamam: Sirket tarafindan karsilanacaktir.

Halka arz sonrasi fiyat istikranim saglayacak islemler yapilmayacaktir.
k) Ek Bilgiler:

Sirketin 6denmig sermayesi 30.000.000 TL’dir. Bu sermaye her biri 1 Kr kiymetinde
3.000.000.000 paya boltinmiistiir. Hisse senetlerinin tamarmu nama yazihi olup, imtiyaz
bulunmamaktadir. (Esas Sézlesme Madde 6)

Sirketin isleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu hitkiimleri ve isbu
Anastzlesme dairesinde segilecek en az 3 (ii¢) en ¢ok 7 (yedi) iiyeden olusan Yonetim
Kurulu tarafindan yiirtitiilir. Yénetim Kurulu iiyeleri en ¢ok iiger yilhik siireler icin
secilirler. (Esas Stzlesme Madde 11)

Genel Kurul yeminli mali miigavir olarak kayith profesyoneller arasindan en ¢ok bir (1)
yil igin bir veya birden fazla denetci seger. Bunlarin sayis: iicit gecemez. Denetci sayist
her yil se¢im sirasinda Genel Kurulca belirlenir. (Esas Sézlesme Madde 13)

Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda ortaklarin, 1 pay karsiligi 1 oy hakk:
vardir. (Esas Stzlesme Madde 14-¢)

Incelemeye Aqik Belgeler :

Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagmm olusturan her tirrlii rapor ya da belge ile
degerleme ve gorisler (degerleme raporu, faaliyet raporlar1 ve bagimsiz denetim
raporlarn ile esas stzlesme, vb.)

Ortakligin ve konsolidasyon kapsamindaki sirketlerin son 3 yil ve son ara dénem
itibariyle finansal tablolan.

2. RISK FAKTORLERI

2.1.  Ortakhga ve Icinde Bulundugu Sektdre iliskin Riskler:

i %:% \\
Aracy kurulusglar, SPKn2. Md.30°da tamimlanmis olan sermaye piyasasi faal:yetlennde ﬁ' !
bulunmak tizere, Kurul tarafindan yetkili kilinmug bankalar ve araci kurumlar ollupg.k /;’ :{\.
faaliyet izni SPKn>. Md. 31 uyarmeca Sermaye Piyasasi Kurulu iznine tabidir.! BE‘I; { W' ?
nedenle yetki belgesi olmayan veya yetki belgelen iptal olan arac: kuruluslar sermaye’;'— 5

'!
1- .,,_f

piyasas: faaliyetinde bulunamazlar. Sermaye piyasasi kurumlarimin mevzuat, esa‘gg ;_*’I CP“'}
* sozlesmie ve i¢ tiziik hiikitmlerine aykiri faalivetlerinin veya mali yapilarifiif c1dt‘:l‘1~*- 'a‘__"'i_,’_p'_,f'
surette zayrflamakta oldugunun tespiti halinde, Sermaye Plyasa51 Kurulu gerekli her| f. tazra {1
tirli tedbiri almaya ve bu kurumlann faaliyetlerini ge? olarak durdurmaya ve

//

yetkilerini kaldirmaya yetkilidir.
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Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan girkete son {i¢ yilda uygulanan idari para cezalan
hakkinda tablo asagida verilmistir.

Kurul idari Kurul Karar Hiitkme idari Para Cezasina Konu Yaptirim Son Durum
Karar Para No Hliskin Fiil Tutar
Tarihi Cezasy Apklama (TL)
Kesilen
Kisinin
Adi
Soyada /
Ticaret
Unvam
15.09.2008 | Glohal B.02.1.SPK.1.60,1118- | Idari Para 1011462 Hesap Numarali | 30.000 TL Qdendi
Menkul | 15068 Cezast Avrasya Yatinm Holding A.S.
Degerler Adma Verilen Telefon
AS. Emirlerine iligkin Ses
Kayitlarimin Tutulmamass

16.09.2008 | Global B.02.1.8PK.0.15-911- | Uyanlma Global Perifay Yénetimi

Menkul | 15137 A.S.'nin Yénettigi Fonlarin
Degerler Ara Y1l Mali Tablolan Ve
AS. Bagimsiz Denetim
Raporlannm SPK'ya Geg
Gonderilmesi
20.11.2008 | Global B.02.1.SPK.0.15- Idari Para Global Menkul Degerler A.S. | 241.500 TL Odenmedi,
Menkul | 1107-18381 Cezasi A Tipi Degisken Yatinm iptal davas)
Degerler Fonu, B Tipi Likit Fonu Acildy, Dava
A.S. Portfoy Degeri Tablolannda Halen {dare
Avkinhk Mahkemesinde
23.12.2008 | Global B.02.1.5PK.1.60- Idari Para 13/2/2007-5/3/2007 118364 TL Odendi
Mepkul | 1333-20346 Cezasi Déneminde Mehmet Salman
Degerler Hesabmda Gergeklesen Ersu
A5, Meyve ve Gida Sanayi A.§.

Hisse Islemleri

I-Emirlerin Kayit Altinn
Alinan Telefonlar Yerine Cep
Telefonuyla Alinmus Olmas,
Bu Kenuya Yanelik Ic Kontrol
Sisteminin Etkin Bir Sekilde
fslememesi

2-Telefon Emirlerine Higkin
Ses Kayitlannin Tutulmamas:

22.06.2009 | Global B.02.1.SPK.0.16-779- | Idari Para Seri V, No: 65 Sayili Tebligin | 177.635 TL Odendi
Menkul | 7936 Cezasi 21. Maddesine Ve Seri V, No:
Degerler 46 Sayili Teblig'in 13.
AS Maddesine Aykirilik

Nedeniyle Uyarilma,

Seri V, No: 65 Sayili Teblig'in
17, 18 Ve 35. Maddelerine
Aylkirilik Nedeniyle Idari Para

Cezasi
06.11.2009 | Global B.02.1.5PK.1.60- Uyar Mitsteri Hesabinda
Menkul | 1475-13119 Gergeklestirilen Agiga Satig
Degerler islemine iligkin Emir
AS
01.12.2010 | Global B.02.1.SPK.0.13- Uyan Esas SozlesmemizinTadiline
Menkul | 1507-12073 Izin Verilmesi Amaciyla
Degerler Yamian Bagvuru Cergevesinde
AS Mevzuata Jiyum Konusunda
Uyan y
2921 - 7 (f"%E“:ﬁ" ﬁiﬂ;ﬁr’aﬁmm
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04.02.2011

Global
Menkul
Degerler
AS

185-152%

B.02.1.5PK.0.16-99-

idari Para
Cezasi

1-Miisterinin Hesabimin
IKredili Hesap Niteligini
Goisterir Sekilde
Kullamimamas

2-Miigterinin Sirket Nezdinde
Kullanmig Oldugu Kredilerin
Toplam Tutarmin Bir
Miisteriye Acilabilecek Azami
Kredi Tutarim Belirleyen Ozel
Islem Simirmna Aykinik-
3-Sirket Ozkaynak Koruma
Oram Hesaplamasinda
Ozkaynak Hesaplama
Formiiliine Aykirihk
4-Miisterinin Kredili
Islemlerine lligkin Ozkaynak
Koruma Oranimin Sareklilik
Arz Edecek Sekilde %35'in
Altinda Seyretmesi

5- En Az Us {5 Giinii Sonu
Itibariyle Ozknynak Koruma
Oram %35'in Altina Diigtipi
Dénemlerde Milsterinin
Imkb'ye Bildirilmemesi

6- Titm Milsteri
Hesaplarndaki Kredili i5leme
Konu GYH Hissse
Senetlerinin Toplam Degerinin
Sirket Ozsermayesinin
%30'sini Agmasi

304.620.-
TL

Henilz Tebliz
Edilmedi

Sirket ortaklari Global Yatinm Holding A.S., Mehmet Kutman ve Erol Goker hakkinda

SPX tarafindan verilen 17.02.2011 tarihli idari para cezalan asagidaki tabloda
gosterilmigtir:

Kuerul
Karar
Tarihi

idari Para Cezasi
Kesilen Kisinin
Adi Soyadh / Ticaret
Unvam

Kurui
Karar
No

Hl‘ikme
Iligkin
Agiklama

Idari Para Cezasina Konu
Fiil

Yaptirim
Tutar

(TL)

Son Durum

17.02.2011

Global
Holding A.3.

Yatinm

05/147

tdari para
cezas]

Sirket tarafindan 2007 ve 2008
yillart iginde izmir Liman
Isletmeciligi A.S., Cetin Enerji
A.S.. Global Enerji Hizmetleri
ve Isletmeciligi A.S., GES
Enerji A 3. ve Sancak Global
Enerji A.3. sirketlerinin
paylannin %10 undan
fazlasimin edinilmesine iliskin
olarek ilgili dénemde
yiiritrlitkte bulunan Seri: Vi1,
No:39 Sayih Tebligi'nin 5/f
(1) maddesi ¢ergevesinde Gzel
durum agiklamalannin
yapiimamig olmas

71.836

Odendi

17.02.2011

Mehmet KUTMAN

03147

1dari para

CEZns1

Sirket’in 30 Haziran 2008 ve

30 Eylnl 2008 tarthlerinde |

sond eren ara hesap
déinemlerine ve 31.12.2008
tarihinde sona eren hesap
dénemine ait konsolide
finansal rapur!:}?nm; T™MS

Standartlarindafer alan
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diizenlenmesi sonucunda Seri:
XI. No:29 Tebligi’nin 3.
maddesinin ihlal edilmesi

17.02.2011 | Erol GOKER 03147 idari para Sirket’in 31 Mart 2008 100.000
cezasl tarihinde sona eren ara hesap
ddnemine ait konsolide
finansal raporlarmm; TMS
Standartlarinda yer alan
hikiimlere aykur
diizenlenmesi sonucunda Seri:
X1, No:29 Tebligi nin 5.
maddesinin ihlal edilmesi

Odendi

Bu yiikiimliiliiklerin aksamas: halinde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan Kanunda belirtilen
yasal tedbirler alinabilecektir.

Aracilik faaliyetlerine iliskin olarak Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan izin verilen
sermaye piyasasi faaliyetleri Kurulca izlenmekte olup, mevzuata aykiri bir durumun
tespit _edilmesi durumumnda ilgili faalivetlerin siirekli _yva da gecici olarak
durdurulabilecegi veya ilgili vetki belgesinin iptali yoluna gidilebilecegi hususlar
mevzuatta diizenlenmistir. Sirket’in gerceklestirdigi ve Kurulumuzca cesiili idari
para cezalarmn uygulanmasma neden olan kredili islemleri basta olmak iizere
diger biitiin _aracilil/sermaye piyasasi  faalivetleri de bu kapsamda
degerlendirilebilecelitir.

Yatmmecilann Sirket faaliyetleri nedeniyle resmi mercilere sikayet ve dava agma haklan
bulunmaktadir. Yatirnmerlarin mevzuat geregi islemleri haklanda belge kayit diizenine
dair yasal diizenlemeler uyannca diizenh bilgilendirme ve ibra iglemleri stirekli
yapilmaktadir. Tiim kayit ve belgeler yasal saklama siireleri dahilinde saklanmaktadir.
Ancak yine mevzuat geregi yapilan bilgilendirme ve mutabakat islemleri yatinmeilann
itiraz halkkim ortadan kaldirmamaktadar.

2.1.1. QOperasyonel Riskler

Araci kurumlarin faaliyetlerini icra ederken maruz kaldikiar operasyonel riskler; hatal:
islem riski, organizasyon riski, yOnetici ve personel suistimal riski, yatinme: takas
riskidir.

Hatal1 islem riski, yatinmcilarin emir iletim siirecinde emri alan miigteri temsilcisi veyg
emrin iletildigi borsa temsilcisinin emri yanlis anlamasi, alinan emrin zaman,ﬂ%a
iletilmemesi, teyit hatalan seklindedir. &
Organizasyon riski, is akis slireglerinin degisen ve pgelisen kosullara gére giin
“Tolmamasi nedeniyle sirket i¢i yetki; “gorev ve sorumluluk dagilimmin net
belirlenememesinden dolay: sirket faaliyetlerinde olugan risklerdir.

Yonetici ve personel suistimal riski, ¢alisanlarin yasal/ suc niteliinde faaliyetfe,
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Yatinmecr takas riski, yatimmcilann takas yiikiimliiliiklerini siiresi iginde yerine
getirmemelerinden dolay: araci kurumun yetkili takas kurumlan nezdinde temerriide
diisme niskidir.

2.1.2 Teknolojiye Bagh Riskler

Sirketin bilgi sistemlerinin giivenlifine y&nelik olarak arac: kurum personelinin goérev
tamimlar: dikkate alinarak yetkilendirmeler yapilir. Erigim ve yetkilendirme islemieri ile
sistemin siireklilifini temin edecek yedekleme islemlenn dahil olmak {izere, bilgi
sistemleri ile ilgili faaliyetlere iliskin tiim hususlar belirlendigi halde bilgi sistemleri
hatalari nedeniyle risk olusabilir.

Sirketin acil ve beklenmedik durum kapsaminda bilgi islem sistemleri; sirketin
faaliyetlerini normal bir sekilde stirdiirmesini saglayan, miisteri emirlerinin iletimi ve
gerceklestirilmesini, takas ve saklama islemlerinin yiritiilmesini, miisteri hesaplarinn
saklanmasi, takibi ve miisteri kiymetleri ve nakdinin transferi islemlerinin yiiriitiilmesini
saglamaktadir. Bu sistemlerde teknolojik hata nedeniyle risk dogabilir.

2.1.3  Sektire Ozel Gelirlere Iliskin Riskler

Sektdrde yogun bir rekabet sdz konusudur. 2004 yilinda komisyon iades: sistemine
gecilmesi ve 2006 yilinda serbest birakilmas: sektdrde yatinmeilardan alinan
komisyonlann ¢énemli oranlarda diismesine neden olmugtur. Tiirkiye Sermaye Piyasas:
Araci Kuruluglan Birligi’'nin 2010 yili raporunda sektoriin ortalama hisse senedi
komisyon oranimin onbinde 4.8°e indigi belirtilmistir. Yine ayni rapora gére Vadeli
Islemler ve Opsiyon Borsasi'nda ise ortalama komisyon oranlamt onbinde 1.7°ye
diismiistiir.

2.1.4 Kiiresel Kriz Riski

Kiiresellesmenin etkisiyle yasanabilecek olasi finansal krizler biitiin diinya sermaye
pivasalarim olumsuz yonde etkileyebilmektedir.

2.1.5 Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlanindaki degigsmelerin finansal araglarin gergefe uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akislaninda dalgalanmalara yol agmasi, Global Menkul’iin faiz oram
riskiyle baga cikma gerekliligini dofurur.

2.1.6 Piyasa Riski

TR

.... --, .
Piyasa niski, piyasa fiyatlarinda rneydana gelen degisimler nedeniyle bir ﬁnansalﬁarafgm. *—LQ’W \’t@‘\
gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit alaslarmda bir isletmeyi glumsugz- T L L
etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir. Bunlar, yabanm para riski, faiz orani srlsféi @ ;:3 £ [

finansal aracglar veya emtiamin fiyat degisim riskidir. -~ : e \ T

'\‘ o€ 913'15‘ ‘ﬂ'//jf;

Global Menkul portfGylinde bulunan menkul kiymetler ve diger hazir deger]erden‘ ;M;ﬂgyr powd
piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit ~fai o

senedi fivat riski} maruz kalmaktadir. Global Menkul Oylinde
nedj fiyat riski) y yu@%ﬂi«“i;ﬁ%@@,ﬁnrm
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kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve
hisse senedi pozisyon riski ayniminda giinliik olarak takip etmektedir.

2.1.7 Sermaye Risk Yonetimi

Sermayeyi yonetirken Global Menkul'iin hedefleri, ortaklarina getiri saflamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisin siirdiirmek icin Global
Menkul*iin faaliyetlerinin devarmm saglayabilmektir.

Sermaye yapisii1 korumak veya yeniden diizenlemek ig¢in Global Menkul ortaklara
tdenen temettli tutartm defistirebilir, sermayeyi ortaklara iade edebilir, yeni hisseler
cikarabilir ve borglanmay1 azaltmak i¢in varliklarim satabilir.

Global Menkul, sermaye riskiru bor¢ / §zsermaye oranim kullanarak izlemektedir. Bu
oran net borcun toplam dzsermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit
benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilancoda gosterilen kredileri, ticari ve difer
borglari igerir) diisiilmesiyle hesaplanir.

2.1.8 Kredi Riski;

Finansal aracim kargi tarafimn, yikiimliliigini yerine getirmemesi kredi riskini
olusturur. Global Menkul, yatirimeilarina kullandirdif krediler nedeniyle, kredili alim
ve teminat konusu menlkul laymetlerin deferindeki degismelerden dolayr ve
kullandmlan krediler i¢in kars;i tarafin  anlasma yiikiimliliiklerini  yerine
getirememesinden kaynaklanan bir riske maruzdur. Bu risk, derecelendirmeler veya
belli bir kisiye kullandinian kredinin simflandinilmasiyla yénetiimektedir. Kredi riski,
ayrica SPK. yasal yiikiimliiliikleri uyarinca kredi verilen miisterilerden alinan ve borsada
iglem géren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yénetilmektedir.

Kredi Komitesi tarafindan yatimmcilar igin kredi limitlerinin belirlenerek sirket
ozkaynaklan {iizerinden yatinmcilara tammlanan limitlerin izlenmesi suretiyle ve
mevzuatta Ongorilen yatinmel Ozkaynag korunarak hisse senedi alimi igin kredi
kullandirimaktadr. Yatinmeilarin hisse senedi agia satiglannda yine kendilerine
tamimlanan kredi limitler] ve mevzuatta 6ngoriillen yatirzmer 6zkaynak oranlan dikkate
almarak a¢ifa satig kredisi kullandiriimaktadir,

Sirketin &zkaynaklan fizerinden kredi kullandirdigt yatmmer sayisi 31 Mart 2011

itibartyle 1104, kullandimlan kredi tutari ortalamasi ise 46.638.464 TL olmustur.

Ortaldik, ticari faaliyetlerini tamamen kendi Ozkaynak giicii ile siirdiirmekte olup

dénemsel ihtiyaglar ve ticari gerekler sebebiyle zaman zaman gok kisa vadeli kredlwé,“._?‘”“:_‘m
kullanma ihtiyaci da olabilmektedir. &om % L ’%}g

2.1.9 Likidite Riski ,f

Likidite riski, sirketin lasa vadeli yiikiimliiliikklerini karsilanmasinda bllang:os\
bulunan likit hazir degerlerinin yeterli olmamasi nedeniyle dogan misktir. Glo
Menkul’iin 6nceki yilda oldugu gibi, faaliyeti geregi varhiklanmn tamamina yakm
kismim nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar olusturmaktadir. Global Menkul
yonetimi, varhklanm &zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede
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2.1.10 Fiyat Riski

Sirket, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlierinin
yol agacagi hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadar.

Sirketin fiyat riski; yatinmer sifat ile kendi portféyline aldifn hisse senetleri, sabit
getirili menkul kiymetler ve vadeli islem yatinm araglan ile déviz pozisyonlan
nedeniyle bu araglarin piyasa fiyatianinda olusan dalgalanmalardan dolay: bilangosunda
ve gelir tablosunda olusan risk kaynagidur.

Soz konusu riskin teorik olarak tasinmasi nedeniyle sermaye yeterlilifn tablolannda
pozisyon risk karsilifn ayriimaktadir. Risk gergeklesmesi halinde gelir tablosu
kayrtlanna yansitilmaktadir.

Sirketin, yatinmel sifati ile portfSylinde tasidig tiim menkul knymetler ve diger sermaye
piyasas: araclan yasal gereklilik nedeniyle yilsonu deferleme islemine tabidir.

2.1.11 Kurucu ve Istirak Riski

Sirketin ortagr oldugu Global Securities (USA), Inc ve CISC Global Securities
Kazakhstan sirketleri tasfiye stirecinde bulundugundan ve aktif faaliyetleri
bulunmadigindan dolayr bagh ortakliklarimn yukarida agiklanan faiz orami riski, fiyat
riski, kredi riski, likidite riski, piyasa riski gibi olas: risklere maruz kalmasi durumu
olugmayacagindan Global Menkul’iin® finansal tablolannm bu nisklerden etkilenmesi
s6zkonusu degildir. Tasfiye siirecinin sonuglanmasi ile baglantili olarak Global
Menkul’iin finansal tablolarinin ve faaliyetlerinin etkilenmesi beklenmemektedir.
Tasfiye halindeki sirketlerin herhangi bir yitkiimliiliigii bulunmamaktadir.

2.1.12 Iligkili Taraflardan Alacaklar

Ortalkhgin 31.03.2011 tarihi itibariyle iliskili taraflardan olan alacaklari asagidaki gibidir:

_ (TL)

Niskili Taraflardan Alacalklar 31.03.201 1

Mehmet Kutman 8.516.981

Global Yaturim Holding A.S. 3.961

Global Financial Products Lid, 5.970.975

Global Portfiy Yonetimi 50.346 -

Pera Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.S. 18.737 ;,_\“ .

Global Liman Isletmeleri A.S. 8.447 EA

Global Menkul Deperler A tipi yaunm fon 252.332 7w RN o

Global Menkul Degerter B tipi yatinm fonu 22.944 1 5:’ Et(::'?l ;.?
l"h.\%'-" N ﬁr‘y:.;':‘:'f"—" rt;i

31.03.2011 ve 31.12,2010 tarihleri itibariyle Sirket’in kredili miisterileri 1gen51\ﬁcl Blﬂy.gan

Mehmet Kutman ile grup sirketlerinden Global Financial
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kredili islemler icin kullandinilan kredi tutarlarina, uygulanan faiz oranlanna ve toplam kredi
hacmi igerisindeki paylanna iliskin detayh bilgiler asagidaki gibidir:

31.03.2011 31.12.2010
Toplam Topiam
krediler krediler
Kredi faiz | igindeki Kredi faiz | icindeki
TL Kredi tutari orani payi Kredi tutar orarnl payi
Mehmet Kutman 9.516.981 %14 %204 10.504.288 Yold %21.0
Global Financial Products Lid. | 5.970.972 %14 %12.8 3.755.601 Yol %l11,5

2.2 ihra¢ Edilen Paylara [liskin Riskler:
Pay sahipleri temel olarak iki tiir gelir elde ederler:

1. Kar Payr (Temettii) Gelini: Sirketlerin yil sonunda elde ettikleri karin
dagitilmasindan elde edilen gelirdir. Borsa sirketleri kanm nakden veya
temettliniin sermayeye ilavesi suretiyle pay ihrag edilerek dagitilabilir.

2. Sermaye Kazanci: Zaman igerisinde hisse senetlerinin degerinde meydana gelen
artistan elde edilen gelirdir.

Global Menkul Degerler A.S. paylan arz Oncesinde aktif olarak IMKB'de islem
gérmemekiedir. Halka arz satig fiyatina baz teskil eden deferleme raporu, talep toplama
tarihinden en geg 2 iy giinit 6nce Sirkiller ile aymu sekilde ilan edilecek olup, satilacak
paylarin nihai fiyati IMKB Birincil Piyasa’da satigin birinci giinii belirlenen 1,50 TL-
1,65 TL fiyat aralifn cercevesinde piyasa tarafindan belirlenecektir. Arz sonrasi
IMKB’de olusacak fiyat, nihai halka arz fiyatindan farklilik gosterebilir. Ayrica paylar
ihrag edildikten sonra, ekonomideki ve/veya Sitket’in mali yapisindalki gelismelere bagh
olarak, paylarin fiyat: piyasada belirlenecektir.

Sirket’in finansal performansmin beklentilerin altinda olusmas: veya sermaye piyasa
kosullarinin kétiilesmesi durumunda Sirket’in paylanmn fiyat: diigebilir.  Yatirimeilar
piyasa riskinin farkinda olarak yatirim kararn almalidir.

Buniara ek olarak pay sahipleri, sirketin kar veya zararma ortak olmaktadir. Pay sahibi,
sirketin tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmas: halinde, sézkonuwisu tasfiye
bakiyesine pay: oraminda igtirak eder. Ortaklifin tasfiyesi halinde diger téim alacakhlara
gerekli ddemeler yapildiktan sonra ancak pay sahipierine bir 6deme yapilabilir.

2.3 Diger Riskler: ;,
4
Sermaye Piyasas1 Mevzuati geregi terr ve dogal afet durumunda Acil Durum Eyl I
hazirlanmig ve yasal duyurular yapilmugtir. Yo ._.‘ ;..-.: ‘5\,.; y
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3. ORTAKLIK HAKKINDA BILGILER

3.1. Tamtc: Bilgiler

Ticaret Unvam :| Global Menkul Degerler Anonim Sirketi
Merkez Adresi :| Rihtim Caddesi No:51 Karakdy Istanbul
Fiili Yonetim Adresi :| Rihtim Caddesi No:51 Karakéy Istanbul
Bagli Bulundugu Ticaret Sicili | ;] Istanbul

Memnurlugu

Ticaret Sicil Numaras1 :] 534320

Ticaret Siciline Tesecil Tarihi :] 01.10.2004

Siireli Olarak Kuruldu ise Siiresi :| Siiresiz

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat :{ T.C. Kanunlan

Esas Sozlesmeye Gore Ama¢ ve | :| Asagida verilmistir.

Faaliyet Konusu

Sirket Esas Stzlesmesi’nin 3. maddesine gore; Sirketin amaci, 4487 sayilh Kanunla degisik
2499 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye
piyasas: araglan tizerinde aracilik faaliyetierinde bulunmalctir.

Sirket bu amac: gerceklestirmek i¢in ddiing para vermeye ve mevduat toplamaya miincer
olmamak tzere asagidaki ig ve islemleri yapabilir;

a. Hisse senedi, tahvil ve diger menkul kiymetlerin birinci el ve ikinci el piyasalan
kapsaminda difer sermaye piyasas: araglarmin ise sadece ikinci el piyasas: kapsaminda
aracilik amaciyla baskas: nam ve hesabina veya basgkas: hesabina kendi namina yahut kendi
nam ve hesabina siirekli olarak alim satimim yapmak.

b. Sermaye Piyasas: Kurulunca belirlenen azami sorumluluk smirlan iginde kalmak kaydiyla
menkul kiymetlerin halka arzinda aracilik yikleniminde (underwriting) bulunmak aracilik
yiiklenim konsorsiyumlar olusturmak veya bu tiir konsorsiyumlara katilmak

¢. Menkul kaymetler borsalarina iiye olarak borsa islemlerinde bulunmak,

d. Bankalar ve menkul kiymetler yatirim ortaklan hari¢ mali konularda faaliyet gdsteren
mevcut veya kurulacak anonim ortakliklara ilgili mevzuatin belirledigi sinirlar dahilinde ve
Sermaye Piyasasi Mevzuati’min ortiilii kazang aktarim: diizenlemelerinin sakli tutulmasi
kaydiyla istirak etmek.

o"‘,.. e
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e. Menkul kiymetler diger kiymetli evrak yatirim ve plasman gibi konularda damgnféﬁhlw? X k@%{,
b o B
hizmetleri yapmak. i w K?;;::-\‘ - \?i
o “f'Léi FYI
f. Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan izin almak sartiyla menkul kiymetler ve diger eVIalcaJIJ,\H ;

| saklama hizmeti ile anapara faiz temettii ve benzeri-gelirlerin- tahsili- 6denmesi V{:‘Qpﬁ&bﬁm‘- LN
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haklarimn kullanmiimas: hizmetlerini vermek. 14 fra 015 >

g. Kurumsal finansman ve/veya finansal yeniden yapilandirma islemierine iliskin olarak
damsmanhik hizmetleri vermek; i /fz
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h. Finansal degerlendirmeler yapmak ve sirketlerin veya tegebbiislerin ¢cogunluk veya azinlik
paylannin satin alinmasina veya satilmasina iligkin kosullan inceleyip gériis vermek;

i. Paydashk haklarnna veya borca dayali menkul degerlerin halka arzi kapsaminda mali
damigman, yiiklenici, global koordinatdr olarak veya sair plasman ehliyetine dayanarak
hareket etmek;

j- kredi sozlesmelerinde, yapillandinlmug finans islemlerinde veya diger finansman
diizenlemelerinde damsmanlik yapmak.

k. Paylardan dogan oy haklanim yazih direktiflerine uygun olarak pay sahipleri adina
kullanmak.

Sirket yukandaki faaliyetlerin gerektigi agagidaki isleri de yapabilir;

i Ticaret amaciyla olmamak, aracilik islerin gerektifi miktan asmamak ve yatinmecilarin
aydinlatilmasimi teminen Sermaye Piyasasi Mevzuati cercevesinde gerekli 6zel durum
agiklamalannin yapilmasi kaydiyla aracilik faaliyetlerini yiiriitmek igin tagimir veya tasinmaz
mallar edinmek veya kiralamak gerektiginde bunlari satmak veya kiraya vermek.

ii. Mevzuat cergevesinde basin radyo televizyon ve diger yollardan yararlanilarak Sirketin
faaliyetlerini tanitici ilan ve reklamlar yapmalk.

iii. Amac¢ ve konusu ile ilgili olarak hak ve alacaklannin veya yiikiimliililk ve bor¢larinmn
temini tahsili ve 6denmesi i¢in 6diing para vermeye ve mevduat toplamaya miincer olmamak
sartiyla ipotek rehin ve diger teminatlar karshginda veya teminatsiz 6diing ayni teminat ve
sahsi teminat almak veya vermek bunlarla ilgili olarak tapuda vergi dairelerinde ve benzeri
kamu ve 6zel kuruluslar nezdinde tescil terkin ve diger biitiin iglemleri yapabilmek.

Sirket’in kendi adina ve yatinmeilarin aydinlatilmasim teminen Sermaye Piyasas:i Mevzuati
gercevesinde gerekli 6zel durum agiklamalanmn yapilmasi kaydiyla 3. kisiler lehine, garanti,
kefalet, teminat vermesi veya ipotek dahil rehin hakla tesis etmesi hususlarinda Sermaye
Piyasasi Mevzuati gercevesinde belirlenen esaslara uyulur.

Yukanida gosterilen konulardan bagka Sirket icin faydali ve Hizumlu gériilebilecek diger
igler, bu anastzlesmenin amag ve konusu baglikh maddesi Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat dairesinde Sanayi ve Ticaret Bakanhg ile Sermaye
Piyasasi1 Kurulu’ndan gerekli izinler alinarak degistirilmek suretiyle yapilabilir.

Telefon ve Faks Numaralari :| Telefon : (212) 244 55 66

Faks :{212)244 5567
Internet Adresi :| www.pglobal.com tr
Bilinen Ortak Sayisi

_ 3.2 Ortakiigin Tarihgesi ve Geligimi

Global Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Global Menkul™) 2499 sayili Semaxwe
Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi~
faaliyetlerinde bulunmak iizere 1 Ekim 2004 tarihinde 1stanb I’"da kurulmustur. Global
Menkul, Global Yatirtm Holding Anonim Sirketi’gim Lzlobal Holding™) bagh

-29- w’fj‘z B ‘t’ﬂ%ﬂ*ﬁ ——

B e ey pTH DGFQ,WA@
AL
¥




ortakhigidir. 1990 yilinda Global Menkul Degerler A.S. adi ile kurulan Sirket, 1 Ekim
2004 tarihinde Tdrkiye Ticaret Siciline tescil, 6 Ekim 2004 tarihinde ise ilan edilmek
suretiyle ticaret unvanini ve faaliyet alanim degistirerek, meveut tiizel kisiligini Global
Yatinm Holding A.S. olarak bir holding seklinde yeniden yapilandirmigtir. Bu
cercevede 2 Ekim 2004 tarihinde Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine uygun olarak kismi
bolimme suretiyle hisselerinin % 99,99"u Sirket’e ait Global Menkul Degerler A.S.
adinda yeni bir sirket kurularak tiim aracihik faaliyetleri bu yeni sirkete devredilmistir.

Global Menkul*iin Alim Satim Aracthigi, Halka Arza Aracilik, Kredili Menkul Kiymet,
Aciga Satis, Odiing Alma ve Verme Izin Belgesi, Portfoy Yéneticiligi, Repo/Ters
Repo,Yatinm Damsmanligs ve Tiirev Araclarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgeleri
bulunmaktadir

Global Menkul’tin kurucusu bulundugu 9 adet yatmm fonu bulunmaktadir. Bunlar,
Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Karma Fon, Global Menkul Degerler A.S. B Tipi
Likit Fon, Global Menku! Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu, Global Menkul
Degerler A.S. A Tipi Cocugumun Gelecegi Hisse Senedi Fonu, Global Menkul Degerler
A.S. A Tipi Kar Pay1 Odakl Hisse Senedi Fonu, Global Menkul Degerler A.S. B Tipi
Degisken Fon, Global Menkul Degerler A.5. A Tipi Degisken Fon ve Global Menkul
Degerler A.S. A Tipi Piri Reis Fonu ﬂe Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Aktif
Strateji Fonu’dur.

Global Menkul 5 sube ve 6 irtibat biirosu ile faaliyetlerini stirdiirmektedir.

Global Menkul’tin yurtdisinda 1995 yilinda kurmus oldufu araci kurum Global
Securities (USA), Inc (“Global USA™) ve 1998 yihinda kurdugu araci kurum CISC
Global Securities Kazakhstan (“Global Kazakistan’) olmak iizere iki araci kuruma
%100 istiraki bulunmaktadir. 1ki sirket de tasfiye asamasmda olup faaliyeti ve calisan
personeli bulunmamaktadir,

3.3. Esas Sozlesmeye Iliskin Bilgiler

Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesi olan www.kap.gov.tr ile Global Menkul
Degerler A.S. internet sitesi olan www.global.com.tr de yaymlanan esas sdzlegmeye
iligkin 6zet bilgiler agagida verilmektedir.

3.3.1. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyaziar, baglam ve simirlamalar
haklknda bilgi: YOKTUR.

3.3.2. Paylarin devrine iliskin esaslar: Halka arz edilecek paylann tamami nama yazih
olup, tiglincti kisilere devri Esas Stzlesme, Sermaye Piyasasi Mevzuat1 diizenlemeleri
ve Tiirk Ticaret Kanunu 415. madde hiikiimleri ¢ergevesindedir.

3.3.3. Pay sahiplerinin haklarimin ve imtiyazlarmn degistirilmesine iliskin esaslar
YOKTUR. , n

.3.3.4. Olagan ve olaganiistii genel kurulun toplantiya cagrilmasma iligkin. us l]pr :
ile toplantrlara katthm kosullar hakkinda bilgi: 1 4 b [Uﬂ\

Esas sozlesmenin 14. maddesine gére Genel Kurul’un toplantiya cagnlmasi ve
toplantilara katilim kosullarinda asagidaki esaslar uygulanm ’tat}lr
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a) Davet Selkli :

Genel Kurullar olagan veya olaganiistii olarak toplanir. Bu toplantilara davette Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 365, 366 ve 368 hiikiimleri uygulanir.

b) Toplant1 Vakti :
Olagan Genel Kurul, Sirketin hesap devresinin sonundan itibaren {i¢ ay igerisinde ve senede
en az bir defa; Olaganiisti Genel Kurullar ise sirket islerinin icab ettirdigi hallerde ve
zamanlarda toplanir.

¢) Rey Verme ve Vekil Tayini :

Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan pay sahiplerinin veya
vekillerinin bir pay i¢in bir oyu vardir.

Genel Kurul toplantilarinda pay sahipleri kendilerini difer pay sahipleri ve haricien tayin
edecekleri vekil vasitasiyle temsil ettirebilirler. Sirkete paydas olan vekiller kendi oylarindan
baska temsi! ettikleri pay sahiplerinin sahip oldugu oylar kullanmaga yetkilidirler.

Sermaye Piyasas: Kurulu'nun vekaleten oy kullaniimasina iligkin diizenlemesine uyulacakiir.

Vekalatnamelerin seklini Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuat hitkimlerine uygun
olarak Yonetim Kurulu tayin ve ilan eder.

d) Miizakerelerin Yapilmas: ve Karar Nisabi :

Sirket Genel Kurul Toplantilarinda Tiirk Ticaret Kanunu’nun 369. maddesinde yazil hususlar
miizakere edilerek gerekli kararlar alimr.

¢) Toplant1 Yeri :

Genel Kurul toplantilan, Sirket’in yonetim merkezinde veya Istanbul ili simirlan icerisinde
uygun bir yerde toplanir.

f) Sirket Genel Kurul Toplantis: Yonetim Kurulu Baskan: tarafindan agilir. Yénetim Kurulu
Baskan: yoklugunda Baskan Vekili Genel Kurul Toplant: Baskanligin: {istlenir.

3.3.5. Ortakhgin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemﬂy.eﬂ"“"" .....

ve engellemeye neden olabilecek hiikiimler haklanda bilgi: YOKTUR. ;;."’ Y R
3.3.6. Sermayenin artirimasima veya azaltlmasmna iliskin esas soz}legﬁe@;: iy

ongoriilen kosullamn yasamin gerektirdiginden daha agir olmas: halxr\de“,sqzr“"
konusu hukumﬂer hakkmda bnlgl YOKTUR R
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3.3.7. Yonetim ve denetim kurullarina iliskin hiikiimlerin ézetleri:
Yonetim kurulu ile denetim kurulu segiminde imtiyaz bulunmamaltadar.

Sirket Esas Sozlegmesi’nin “Yonetim Kurulu Siiresi ve Karar Yeter Sayis1™ baghklh 11.
maddesi geregince; Sirketin igleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu
hitkiimleri ve igbu Anastzlesme dairesinde secgilecek en az 3 (ii¢) en ¢ok 7 (yedi) tliyeden
olusan Y&netim Kurulu tarafindan yiirlitiiliir.

Sirket Esas Stzlesmesi’nin “Yonetim Kurulu Toplantilan™ bashkli 10. maddesi
geregince; Yonetim Kurulu toplantilan Sirketin merkezinde veya Yonetim Kurulu
tarafindan belirlenecek Tiirkiye Cumhuriyeti'nde veya yurtdisinda belirlenecek bagka
bir yerde yapilir. Yoénetim Kurulu toplantilar telekonferans veya video konferans gibi
telekomiinikasyon araglan ile baglanti kurulmak sureti ile, birbirine yakin veya uzak
farkl: yerlerde de yapilabilir. Béyle bir toplanti ancak asagidaki kosullar saglandig:
takdirde gecerli sayilir:

I. Toplantiya davet, Yonetim Kurulu iiyelerinin toplanacag: telekonferans veya
video konferans araclarimin yerini belirtmek zorundaduor ve toplanti, Yonetim
Kurulu Bagkami'mn ve toplanti tutanaklarim tutan kisinin birlikte hazir
bulundukian yerde yapilmag sayilir;

2. Toplantimin baskani, toplantimn bu Ana Sézlesmeye, Sirketin ilgili diger kurucu
belgelerine ve tabi olunan tiim kanuniara uygun olarak toplandigim dogrulama
imkénina sahip olmah, toplantimin gecerli olarak yliriitiilmesini saglamali ve
oylamanin sonug¢larindan emin olmalidir;

3. Toplant1 tutanaklarim tutan kisi tutanaklara tartisilan konulardan tutanaklara
gecirilecek olanlar net olarak duyabiliyor olmalidir;

4. Yonetim Kurulu ilyeleri toplantilara katilabilmeli ve giindemdeki maddelere
iligkin olarak aymi anda oy verebilmelidirler.

Yonetim Kurulu en az 72 saat énceden bildirimde bulunmak sureti ile toplanacaktir.

Sirket Esas Stzlegymesi’nin “Yénetim Kurulu ve Stiresi™ baslikl: 11. maddesi geregince;
Sirketin yonetimi ve disaniya kars1 temsihi Yonetim Kurulu'na aittir. Sirket tarafindan
verilecek biitiin belgelerin ve yapilacak sézlesmelerin gecerli olabilmesi igin bunlarin
girketin iinvam altina konmus ve sirketi ilzama yetkili kisi veya kisilerin imzasim
tasimasi gereklidir.

Yonetim Kurulu, Tirk Ticaret Kanunu’nun 319. maddesi gergevesinde yonetim ve
temsille ilgili gérev ve yetkilerim iyeleri arasindan segecefi birkag murahhas ityeye
kismen veya tamamen devredebilir. Yonetim yetkisinin murahhas tiyelere blralulmak
istenmesi halinde ise en az iki tiyenin murahhas olarak tayini ve her birinin yetklr ve
sorumiuluk alanlanmn tereddiite yer lirakmayacak bigimde belirlenmesi zorunlud

£
R 2ol e T 1A
T 4 Baorm 1 \ ?"' \L :
'§\ T

Sirket Esas Sozlegsmesi’nin “Denetgiler, Gorevleri ve Baginisiz Dis Denetleme™ bagth & ,’-‘ " ,u' “‘,J’
13. maddesi geregince; Genel Kurul yeminli mali miisavir olarak kayith profesyone]ler sz
arasindan en ¢ok bir (1) yil igin bir veya birden fazla denetci seger. Bunlarin sayis: iigii

gegemez. Denetgi sayisi her yil segim sirasinda Genel Kurulca belirlenir.
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Denetgiler Tiirk Ticaret Kanunu’nun 353-357. maddelerinde sayilan gérev ve 6devleri
yerine getirmekle yitkiimliidiirler.

Denetgilerin ayhk ficretleri Genel Kurulca tespit olunur. $irketin hesap ve islemleri,
ilgili mevzuat gercevesinde bagimsiz dis denetleme kuruluslanna aynca denetlettirilir.

3.4. Faaliyet Haklkinda Bilgiler

Sermaye piyasalarinda hizmet veren Global Menkul, Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nda Hisse Senetleri Piyasasi, Repo/Ters Repo Pazarn, Tahvil ve Bono Piyasas,
Uluslararas1 Pazar Depo Sertifikalan Piyasasi, Uluslararasi Pazar Tahvil ve Bono
Piyasas: ile Vadeli islemler ve Opsiyon Borsasi’nda aracilik hizmeti vermektedir.

Global Menkul, Sermaye Piyasasi: Kurulu'ndan aldifii yetki belgelen kapsaminda
aracilik faaliyetlerini yiiriitmektedir. Sz konusu yetki belgelerinden;

Ahm —Satima Aracilik yetki belgesi ile IMKB’de Hisse Senetleri Piyasasi’nda, Menkul
Kiymetlerin Geri Alma (REPO) veya Satma (TERS REPO) Taahhiidii ile Alim Satim
Yetki Belgesi ile IMKB’de Tahvil ve Bono Piyasinda islem yapmaktadar.

Portfdy Yoneticilifi ve Yatinm Damsmanlifn yetki belgesi ile lisans belgeli portfdy
yoneticileri ve yatinm damgmanlar: tarafindan yatirnmeilara hizmet sunulmaktadir.

Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik yeiki belgesi ile Vadeli Islem ve Opsiyon
Borsasi'nda tiirev {irlinlerin alim satim iglemleri yapilmaktadir.

Halka Arza Aracilik yetki belgesi ile IMKB’de iglem gorecek sirketlerin halka arzma
aracilik ve tiim kurumsal finansman faaliyeti hizmetler: sunulmaktadir.

Global Menkul, bagl bulundugu grubun bir sirketi olan Global Portfy Yonetimi A.S.
aracilipiyla miisterilerine bireysel ve kurumsal portfoy ydnetim hizmeti sunmalktadar.
Global Menkul’{in yetki ve izin belgeleri;

SPK Yetki Belgeleri;

Alim Satim Aracihifi,

Halka Arza Aracilik,

Kredili Menkul Kiymet, Aciga Satig, Odiing Alma ve Verme Izin Belgesi,
Portféy Yoneticiligi,

Repo/Ters Repo,

Yatinm Danismanligi,

Tiirev Araglann Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi.

IMKB’de Faaliyet Gosterdigi Piyasalar;
Hisse Senetleri Piyasas,

Repo/Ters Repo Pazarn,

Tahvil ve Bono Piyasasi.
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3.4.1. Son ii¢ yil ve ilgili ara dénem itibariyle ana iiriin/hizmet kategornlerm e
icerecek sekilde ortakhk faaliyetleri hakkinda bilgi: £ o }‘(
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--Asagidaverilen tabloeda Global-Menkul’iin 2008, 2009 ve 2010 yillarma ve 201 1\ 1]4 5& el
fi¢ aylik dénemine ait IMKB Hisse Senedi Piyasasi, ile Vadeli Islemler ve Opshyon, B
Borsasi’nda gergeklestirmis oldugu islem hacmi ve pazar pay: verilmistir. L‘“ il
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o 2008 2009 2010 2011/3
Uriin / Hizmet Islem Hacmi | Pazar | Islem Hacmi | Pazar | Islem Hacmi | Pazar | islem Hacmi | Pazar
Kategorisi { Milyon TL) | Payr | ( Milyon TL) | Pay1 | ( Milyon TL) | Pay1 | (MilyonTL) | Pay
(%) (%) (%) ()
Hisse Senedi Iglemleri 17.378 2,61 23.613 2,45 32.564 2,56 10.870 2,37
VOB* {slemleri 5,757 1,38 12.211 1,83 14.050 1,63 3.501 1,45
SGMK Islemleri** 6.147 0,52 6.255 0,55 5224 1,12 1.153 0,37

* Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’ndaki Iglemler
** SGMK pazar paylar aract kurumlar tarafindan yapilan islemler icindeki pazar payim vermektedir.
Kaynak: www.tspakb.org.tr , www.imkb.gov.tr

Global Menkul 2011 yilmun ilk 3 aylik déneminde IMKB hisse senedi piyasas: giinliik
iglem hacminin %2,37’sini gergeklestirmis ve tiim araci kurumlar arasinda 13. sirada
yer almigtir. Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsasi’nda ise gergeklestirilen giinliik
islemlerin %1,45%ini pergeklestirmigtir. (Kaynak: www.tspakb.org.tr, www.imkb.gov.tr)

3.4.2. Faaliyet gosterilen sektdrler/pazariar ve ortaklifin bu
sektirlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajiar: haklanda bilgi:

Global Menkul’tin rakamsal faaliyet verileri ile finansal verileri asagida tabloda
verilmektedir.

IMKPB Hisse Senedi Piyasas islem Hacmi ve Pazar Pay: Biiyiikliigiine Gére Arac
Kurumlar;

31/03/2011 tarihi itibariyle araci kurumlarin toplam hisse senedi giinliik islem hacmi ve

pazar payl,
Sira Aract Kurum Adi 31/03/2011 Pazar
Islem Hacmi | Payi
(milyon TL) (%)
1 Is Yatirim Menkul Degerler A.S. 33.671 7.3
2 Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S . 27.096 3,9
3 Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S, 25.811 5,6
4 MeksaYatirim Menkul Degerler A.S. 17.269 3.8
35 Deniz Yatirim Menkul Degerler A.S. 16.981 3,7
6 FinansYatinm Menkul Degerler A.S. 15.173 3,3
7 Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S. 15.167 3,3
8 TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. 14.740 3,2
9 Tacirler Menkul Degerler A.S. 14.211 3,1
10 | Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. 13.713 3,0 |7
11 | Taksim Yatirim A.S. 12.267 2,7 |:
12 | Info Yatuim A.S. 11.369 2,5 | %
13 | Global Menkul Degerler A.S. 10.870 | 24| %
Diger Kurumlar (75 kurum) 230.482 51,2
Toplam 458.820 100,0
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31/12/2010 tarihi itibanyle;

Sira Araci Kurum Ad: 31/12/2010 Pazar
Islem Hacmi | Pay
{milyon TL) (%)
1 Is Yatinm Menkul Degerler A.S. §7.315 6,8
2 Garanti Yatinm Menkul Degerler A.S. 76.184 5,9
3 Yap Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. 74.738 5,8
4 Finans Yatinm Menku!l Degerler A.S. 57.745 4,5
5 Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. 48.511 3,8
6 Deniz Yatinm Menkul Degerler A.S. 45.671 3,5
7 Meksa Yatinm Menkul Degerler A.S. 43.235 3.4
8 Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. 43.211 3.4
9 TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. 41.887 3,2
10 | Tacirler Menkul Degerler A.S. 40.127 3.1
11 | Global Menkul Degerler A.S. 32.563 2,5
Diger Kurumlar (78 kurum) 680.132 53,5
Toplam 1.271.328 100,0

Kaynak: www.imkb.gov.tr/Data/StocksData.aspx sitesindeki araci kurum hacim verileri

VOB Giinliik Islem Hacmi ve Pazar Pay: Bityiikliigiine Gore Araci Kuruluslar;
31/03/2011 tarihi itibariyle;

Sira Aract Kurulus Adi 31.03.2011 Pazar
Islem Hacmi Payi
{milyon TL) (%)

1 Is Yatinm Menkul Deperler A.S. 26.126 | 10,82

2 T. Garanti Bankas1 A.S. 17.076 7,07

3 Sanko Menkul Degerler A.S. . 14.244 5,90

4 Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S ' 12.176 5,04

5 EFG Istanbul Menkul Degerler A.S 10.242 4,24

6 Turkish Yatirim A.S. 10.045 4,16

7 Tera Menkul Degerler A.S. 9.491 3,93

8 Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. 8.503 3,52

9 Yatirim Finansman Menkul Dejgerler A.S. 7.579 3,14

10 | Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. 6.773 2,81

11 | Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. 6.180 2,56 .

12 | Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. 5.153 2,13 ‘;ﬁ"“’” Gy e?’“\\.@\
13 | Baskent Menkul Degerler A.S. 50421 2,09| 4 LR %
14 | Mira Menkul Degerler A.S. 5000 2,07 N
15 | Meksa Yatinm Menkul Degerler A.S. 4.958 2,05 | ; Wy
16 | Delta Menkul Degerler A.S. oo oo 4785 |- 1,98 4 :

17 | Halk Yatinm Menkul Degerler A.S. 4704 195} °

18 | Tekstil Yatinm Menkul Degerler A.S. 4.454 1,84

19 | Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler A.S 4.431 1,84

20 | Marbas Menkul Degerler A.S. 24,073 1.69 14 s 7011
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21 | Global Menkul Degerler A.S. 3.500 1,45
Diger Kurumlar (67 kurum) 66.940 | 27,72
Toplam 241.473 | 100,00

Kaynak: www.vob.org.ir sitesindeki aract kurum hacim verileri

31/12/2010 tarihi itibariyle:

Sira Araci Kurum Adi 31.12.2010 Pazar
Islem Hacmi Payi
(milyon TL) (%)
1 Is Yatinm Menkul Degerler A.S. 99.289 11,5
2 Sanko Menkul Degerler A.S. 59.391 6,8
3 T. Garanti Bankasi A.S. 37.401 6,6
4 Turkish Yatinm A.S. 46.961 5,4
5 Marbas Menkul Deferler A.S. 44.135 3,1
6 Deniz Yatinm Menkul Degerler A.S. 38.305 4.4
7 Yap1 Kred: Yatinm A.S. 35.831 4,1
8 EFG Istanbul 35.224 4.0
9 Tera Menkul Degerler A.S. 32.977 3.8
10 | Yatinm Finansman Menkul Deg. A.S. 32.404 3,7
11 | Akbank A.S. 30.979 3,5
12 | Halk Yatinm Menkul Degerler A.S. 24.282 2,8
13 | Gedik Yatinm Menkul Deferler A.S 22.993 2,6
14 | Mira Menkul Degerler A. S. 22.332 2,5
15 | Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. 19.761 2,2
16 | Tacirler Menkul Degerler A.S. 16.613 1,9
17 | Destek Vadeli Islemler A.S. 15.552 1,7
18 | Global Menkul Degerler A.S. 14.049 1,6
Diger Kurumlar (57 kurum) 214.906 24.9
Toplam 863.363 100

Kaynak: www.vob.org.tr sitesindeki araci kurum hacim verileri
Odenmis Sermaye Bibyiikliigiine Gére Aract Kurumlar;

Sira Araci Kurum Ads . 2010/12
Odenmis Sermaye TS

1| is Yatinm Menkul Degerler A S. 200.000.000 | # ,,,d\:“i A

2 | Yap: Kredi Yatimm Menkul Degerler A.S. 98.918.083 | § & ﬂ*’(‘}g g |

3 Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. 50.000.000 \ .‘% ["..\\:«‘;"".; 1 N /f

4 Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. 45.500.000 ‘3\‘ P ;M::,,C'i ;f)
|5 | Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. ! 45.430.000 | »\j g

6 Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. 36.000.000 L“?“;" = ,

7 | Halk Yatnm Menkul Degerler A.S. 36.000.000 14 tara 7001

8 Ziraat Yatinnm Menkul Degerler A.S. 36.000.000

9 Valaf Yatinm Menkul Degerler A.S. ; 35-666-600

10 | nicredit Menkul Degerler A.S. Y/ 31.845.375,1.
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11 | Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. 30.000.000

12 | Global Menkul Degerler A.S. 30.000.000
Diger Kurumlar (82 kurum) 547.529.709
Toplam 1.222.223.167

Kaynak: www.tspakb.org.ir adresindeki Araci Kurumlann Karsilagtirmal: Finansal Verileri

Ozkaynak Biiyiikliigiine Gore Arac1 Kurumlar;

Sira Araci Kurum Adi 2010/12 Ozkaynak
Biiyiikliigii
(TL)

1 Yap: Kredi Yatirim Menkul Deg. A.S. 366.310.325
2 | Is Yatinm Menkul Degerler A.S. 316.635.985
3 Finans Yatinm MenKkul Deg. A.S. _ 110.099.153
4 | EFG Istanbul Menkul Deg. A.S. 104.023.305
5 Tacirler Menkul Deg. A.S. 90.691.585
6 Ak Yatinm Menkul Dej. A.S. 81.199.929
7 Oyak Yatinm Menkul Deg. A.S. 65.316.512
8 Vakif Yatinm Menkul Deg. A.S. 62.580.964
9 HSBC Yatinm Menkul Deg. A.S. 61.554.046
10 | Ziraat Yatirim Menkul Deg. A.S. 60.802.142
11 | Yatirim Finansman Menkul Deg. A.S. 59.980.437
12 | Gedik Yatirnm Menkul Deg. A.S. 52.781.800
13 | Halk Yatirim Menkul Deg. A.S. 51.125.923
14 | Deniz Yatinm Menkul Degerler A.S. 49.643.726
15 | Fortis Yatinm Menkul Deg. A.S. 44.728.200
16 | Ekspres Yatinm Menkul Deferler A.S. 42.611.709
17 | Standard Unlii Menkul Degerler A.S. 40.444.453
18 | UBS Menku! Deperler A.S. 39.194.861
19 | TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S. 37.902.440
20 | Global Menkul Degerler A.S. 37.231.088
Diger Kurumlar (74 kurum) 650.554.292
Toplam 2.425.416.875

Kaynak: www.tspakb.org.tr adresindeki Araci Kurumlarin Karsitagtirmali Finansal Verileri

Sektire iliskin Bilgi;
Araer Kurum Sektorii ‘:3-_'9

2008 yihmin sonlarna dogru yofunlagan kiiresel finansal krizden araci lcurumlar d»ﬁ o
etkilenmigtir. Kiiresel kriz ile birlikte 2008 yihnda azalan aracilik faaliyetleri ve ler)1
" hacimleri, araci kurumlarin net komisyon gelirlerinin %20, karlarinin® ise 4@' ¢
azalmasina neden olmustur. 2009'da faaliyetlerini gegici olarak durduran kurumlann AT
yant sira mahyetlerlm azaltabilmek i¢in bazi araci kurumlar merkez disa orgutlenm e
kapatmig, bazilan ise yetki belgelerini iptal ettirmistir. Kiiresel lcg,%den ciddi yara alan 14 fara J011
sermaye piyasalar, 6zellikle 2009™un ikinci yansindan itibaren tppfrigmmaegitinmicine
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girmistir. Arac1 kurumlarin en 6nemli gelir kaynagimi olusturan net komisyon gelirleri
konsolide edilmis mali tablolara gdre bir 6nceki y1l sonuna gore %25 artarak 716 milyon
TL’ye cikmistir. Toplamda paym 2 puan arttirarak %82°ye cikaran hisse senedi
islemlerinden elde edilen komisyonlar net komisyon gelirleri i¢indeki en dnemii kalem

olmaya devam etmistir. (Kaynak: TSPAKB)

Son tig y1lda sektdriin finansal performans: asagidaki tabloda verilmektedir.

Araci Kurumlarin Konsolide Edilmis Finansal Performans;

Degisim Degisim
2008 2009 2010 2008 -2009 2009 -2010
(%) (%)

Toplam Aktif Biytikiik {milyon TL) 4.163 5.972 7.474 43% 25%

Ozsermaye Bityiikligi (milyon TL) 2.150 2.153 2.425 0% 13%

Net Komisyon (milyon TL) 468 5717 715 23% 24%,

Net Kar {milyon TL) 177 317 367 79% 16%

Hisse Senedi Islem Hacmi{(milyon TL) 665.210 | 965.068 | 1.270.229 45% 2%

VOB Isilem Hacmi (milyon TL) 415925 | 668.346 863.364 61% 29%

Cahsan Sayis: 5.102 4.715 4,948 {8%4) 5%

Kaynak: TSPAKB 2008-2009-2010 Y1llik Raporlan

2008-2009-2010 Yillar1 Global Menkul ve Sektére fliskin Ozet Verileri;

Global Mentwui Sektir Toplom
{Konsolide Veriler) {Konsulide Veriler}
2008 2009 2010 08/09 09/10 2008 2009 2010 08/09 09710
BiN (TL) Depisim (%) | Depisim (%) Defigim (") | Depisim (%)

Net 12,851 16,571 17.210 30,9 3,86 468000 577.000 715000 23,75 1392
Komisyon
Gelirleri®
Hisse Senedi | 17378347 | 23613.621 | 32.563.000 35,8 3790 | 665209369 | 965.068.572 | 1.270.329.000 45,08 31,62
Islem Hacmi
Vdeli 5757000  12311.000 |  14.049.000 12,1 15,05 | 415925794 | 668345716 | 863.364.000 60,60 2918
istemler iglem
Hacmi

I<aynak: TSPAKB 2008-2009-2010 Yillik Raporlarn
* Net KKomisyon Gelirleri: Araci kurumlarin hisse senedi, SGMK, vadeli islem stzlesmeleri gibi menkul
kiymet islemlerinden elde edilen komisyonlardan, miigteri ve acentelere édenen komisyon iadelerinin
diisiilmesiyle hesaplanmaltadir.

Araci kurumlann 2008, 2009, 2010 yillanna iliskin gelir yapisin: yansitan bi /gi:lﬁ’* e

agagida verilmektedir.
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TL bazinda 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010
Hizmet Gelirleri 714.174.789) 720.323.479 931.189.827
1. Hisse Senedi Alim/Satim Aracililk Komisyonlan 414.863.386| 561.220.372 714.871.535
2. DIBS Almy/Satim Aracilik Kamisyonlar 3.614.756 4.820.964 4.616.268
3. Ozel Sektér SGMIC Ahm/Satim Aracilik Komisyonlan 111 0 B.619
4, Yabanc Menkul Kiymet Alm/Satim Aracihik Komisyenlan 15,973 777.342 237.029
5. Vadeli istemler Alim/Satim Aracihik Komisyoniar 116.047.517] 123.115.514 141.660.903
6. RepofTers Repo Aracilik Komisyonlan 7.854.414 9.856.808 7.583.3258
7. Para Piyasas! Aracihk Komisyonlar 624.227 484,298 572.630
8. Halka Arz Araciik Komisyonlar 1.061.746 631.481 28.055.761
9. Halka Arz Yiiklenim Komisyonlar 0 0 2.356.584
10. Halka Arz Y&netim Komisyonlan 18.138 0 4,927,595
11. Isletme Satin Alma veya Birlegmesi Aracililc Komisyonlart 26.749.461 14.450.945 29.343.605
12. Dider Kurumsal Finansman Gelirleri 23.711.763 13.851.859 6.979.003
13. Diger Danismanlik Gelirleri 11.209.629 24.236.220 28.137.331
14. Sermaye Artinmi/Temettt Daditimi Aracilik Gelirleri 2422 101 1.787.111 1.681.242
15. Yatirtm Fonu Yonetim Komisyonlar 123.954.059 49.805.606 48.852.951
16. Yatinm Fonu Satis Komisyonlan 6.775.714 10.053.387 7.762.717
17. Partféy Yonetim Komisyonlan 23.810.673 9.361.546 16.524.477
18. Saklama Komisyonlan B.747.245 6.987.423 6.476.161
19, Diger Komisyon ve Gelirler 14.3290.638 17.484.127 34.410,737
20. Hizmet Gelirlerlerinden Indirimier (-) -68.675.802] -128.611.534 -153.868.646

Kaynak: TSPAKB

Araci kurum sektériiniin avantaj ve dezavantajlar;

Arac1 kurumlar, sermaye piyasalannin Onemli kurumlan olmakla beraber sektorel
bilyiikliik olarak uluslararasi piyasalardaki araci kurumlarla karsilastinlamayacak kadar
kiiciik olcefe sahiptirler. Sermaye piyasalanmin gelismesine, yatimmc: tabammn
geniglemesine ve Tirkiye ekonomisinin gelisip bilylimesine dogrudan katk: saglayan
aracl kurumlann en ©nemli dezavantaji, yofun rekabet ortamunda yiiksek aracilik
maliyetleri ile hizmet sunmaya calismasidir. 2004 yili ile birlikte komisyon iadesi
sistemine gecilmesi ve 2006 yilinda komisyon oranlarimn serbest birakilmas: sonucunda
araci kurumlann komisyon gelirleri 6nemli 6lciide diigmiistéir. Tiirkive Sermaye
Piyasast Araci Kuruluglar Birligi'nin 2010 yili "Tiirkiye Sermaye Piyasas:" raporunda
sektoriin ortalama hisse senedi komisyon oramimin onbinde 4.8°e indigi belirtilmistir.
Yine aym raporda Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsasi’nda ise ortalama komisyon
oranlann ise onbinde 1.7°ye diigmiistiir. Sekttrde hizmet veren birgok araci kurum
gelirlerine gore yliksek maliyetlerle hizmet sunmaya calismaktadir. Borsa payi, y‘g::t'i:?;‘ g
belgelerine her y1l denen harg bedelleri ve yiiksek vergi oranlar gibl maliyetler, raci” =" 3
kurumlarin maliyetleri arasinda sayilabilir. 14 b Z{JTU’ o ,-F:’f(’:v?\ !
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. ] Dedisim Dejisim Dajgnlim Da"lllfﬁk.;L:Ifé"-lllm\ &
Gelir K.“'“P“Tz;fy“““ 2008 | 2009 | 2010 | 20083009 | 2009-2010 | 2008 | 2009 [zotes"
(milyon TL) (%) (%) ) | o | %)
Net Komisyon Gelii | 468.9 | 5773 | 7157 3% 25% 63% | 67% |  65%
Hizmet Gelirleni 128.5 | 148.7 | 215.5 16% 45% 17% 7% | 20%
Alim-Satim Karlan 8.3 21.9 48.1 164% 120% 1% 3% 4%
[ Diger Karlar ~ 1353 | 1133 | 1151 “16%) ~Tw, 18% 1 13%|  11%
Toplam 741.0 | 861.2 | 1,094.4 16% 27% 100 100 100




Aract kurumlann toplam gelirleri bir dnceki seneye pore %27 artarak 1.094 milyon
TL’ye ulagnmustir. %65°1ik pay ile sektdriin en énemli gelir kalemi olmaya devam eden
net komisyon gelirleri, %25 artarak 716 milyon TL olmugstur.

3.4.3. Son ii¢ yil ve ilgili ara donem itibariyle ortakhgm net ciro tutarinin faaliyet
alanina ve pazarm cografi yapisina giore dagihumi haklanda bilgi:

Faaliyet go6sterdigimiz sektdrde “ciro” afuhkli olarak komisyon gelirimi ifade
etmektedir. Asagida bolgelere ve faaliyet alanlarina gére gelirlerin konsolide dagilimna
yer verilmistir.

BOLGELERE GORE GELIRLERININ DAGILIMI (CIRO-TL)

BOLGE 2008 2009 2010 2011/3

Akdeniz 986.258 1.716.807| 1.885.342 535.708
Ege 1.103.093 | 1.202.500| 1.568.937 341.256
jc Anadolu 1.680.344 | 1.885.202| 2.141.105 742.314
Marmara 18.417.537| 18.822.579| 21.696.988| 6.635.262
TOPLAM 22.187.232 | 23.627.088|. 27.292.372| 8.254.540

Bolgelere gore gelirlere bakildigimda, gelirlenn agirhikli olarak Marmara bolgesinden
elde edildigi, onu sirasiyla I¢ Anadolu ve Akdeniz bolgelerinin izledigi goriilmektedir.

FAALIYET ALANINA GORE GELIRLERININ DAGILIMI (CIRO-TL)

FAALIYET ALANI 2008 2009 2010 2011/3
Hisse Senetleri ve VOB Komisyon

Gelirleri 12.651.985| 16.571.273| 17.210.536| 35.390.317
IKredi Faiz Gelirleri 7.729.124 | 5.802.19%| 8.113.679| 2.290.170
Diger Faalivet Gelirleri(*) 1.806.123| 1.253.616| 1.968.157 574.053
TOPLAM 22,187.232 | 23.627.088| 27.292.372| 8.254.540

(*) Portfoy yonetim gelirleri, damigmanlik gelirleri

Faaliyet alanlarina gére gelirler analiz edildifi takdirde kredi faiz gelirlerinin faiz
oranlarindaki gerilemeye bagli olarak azaldig: dikkat cekmektedir.

3.4.4. Son ii¢ yil ve ilgili ara donem itibariyle ortalhifin tamamlanmis nemli
yatinnmlar ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri haklanda bilgi: Yoktur.

3.4.5. Ortaklik tarafindan yapilmakta olan yatirmmlarimm niteligi, tamamianma

derecesi, cografi dagilimi ve finansman sekli haklanda bilgi: Yoktur.

f""’f’ if?,‘“%x
3.4.6. Ortakhikla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarm kosullar hakkmnda™

bilgi: Yoktur. f

' haldnnda ortakh@ baglayici olarak alinan kararlar, yapilan sozlegmeler ve d;ger
girisimler haklanda bilgi: Yoktur. U

3.4.8. Son ii¢ yil ve ilgili ara donem itibariyle ortakl}gm arastirma ve gell§tlrm e ara 2011
politikalari ile sponsorluk yaptigs arastirma ve gehg* e etkanlikleri icin barcanan
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tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler i¢in yapilan ddemeler haklanda bilgi:
Yoktur.

3.4.9. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden dnemli nitelikte iiriin ve hizmetler
ile soz konusu iiriin ve hizmetlere iligkin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen
asama hakkmda ticari sirm acifa gkarmayacak nitelikte kamuya duyurulmug
bilgi:

Global Menkul Degerler A.S. global ekonominin ve buna paralel olarak sermaye
piyasamizin geligimi dogrultusunda, yatinmecilara sunulacak sermaye piyasas
araglarimin gelistirilmesi ve gesitlendirilmesi i¢in hisse senedi ve faiz arasinda yeni
enstriimanlar da piyasaya ve yatinmcilara kazandirmaya galismaktadir.

Global Menkul’iin finansal politikalar arasinda yurtdis: piyasalar, portféy ytnetimi ve
ozellikle yatinm fonlan pibi sermaye piyasas! araglarimin da gelisimi ve yatinmeilara
sunulmast da vardir. Global Menkul kurucusu bulundugu 9 adet yatinm fonu Global
Menkul Degerler A.5. A Tipi Karma Fon, Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit
Fon, Global Menkul Degerler A.§. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu, Global Menkul
Degerler A.$. A Tipi Cocugumun Gelecegi Hisse Senedi Fonu, Global Menkul Degerler
A.S. A Tipi Kar Payr Odakli Hisse Senedi Fonu, Global Menkul Degerler A.S. B Tipi
Degisken Fon, Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fon ve Global Menkul
Degerler A.5. A Tipi Pir1 Reis Fonu ile Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Aktif
Strateji Fonu vasitasiyla da yatinmeilarina hizmet vermektedir.

Global Menkul, ayrica yatirimeilarina internet erisimi olan her yerde www.global.com.tr
tizerinden hesaplan ile ilgili her fiirld bilgiye ulagmalarina ve anhk piyasa verilerini
inceleyerek IMKB Hisse Senedi Piyasasi'nda ve VOB’da islem yapma olanag
sunmaktadir.

3.4.10. Ortakhgin ticari faaliyetleri ve karhligi acisindan énemli olan patent, lisans,
sinai-ticari, mali vb. anlagmalar ile ortakhfn faaliyetlerinin ve finansal
durumunun ne dl¢iide bu anlagmalara bagh olduguna iligkin zet bilgi:

Sermaye Piyasasi1 mevzuati gerefince Tl'irkiye’de sermaye piyasalarinda faaliyet

gosterebilmek igin ilgili faaliyete ait yetki ya da izin belgesinin Sermaye Plyasa51 .

Kurulu'ndan alinmis olmasi gerekir.

Global Menkul Degerler A.$’nin sahip oldugu yetki belgeleri agagida yer almaktaérh N

‘xi

igili e
No izin, Belge Adi Kamu Belge No Belge Tarihi?,
Kurulusn i
1 Alm S_atlm Aracilifi Yetki SPK ARK/ASA-343 01.10.2004
Belgesi
Kredili Menkul Kiymet, Agiga
Satig ve Menkul Kiymetlerin ‘ L
2 Odting Alma ve Verme Islemleri SPK - . .|..01.10.2004 JSiresiz |
izin Belgesi
Menku] Kiymetlerin Geri Alma
(REPO) veya Satma (TERS .
3 REPQ) Taahhiidi ile Alm SPK ARK-RP/ES} / 01.10.2004 Siiresiz
o Szt Yeiki Belgesi //

‘ 45 @"EE“"E‘_‘; C{]’S,,&Fi"‘{“

RS AKET D%Y;\f‘m G




4 | Yeonm Damsmanhg Yetki SPK ARK-YD/205 01.10.2004 Siresiz
Belgesi

5 | Portfby Yaneticilifi Yetki SPK ARK-PY/230 01.10.2004 Stiresiz
Belgesi

6 g:}g:s‘i“z Aracihk Yetki SPK ARK/HAA-269 01.10.2004 Stresiz
Titrev Araglarin Alim Satimina .

. , .
7| Araciiik Yotki Belgesi SPK ARK/TAASA-104 03.05.2006 Stiresiz

Yukanda listelenen yetki belgelerinden herhangi birinin iptali halinde, ilgili bransta
aracilik faaliyeti hizmeti verilemeyecek ve gelir kayb: olabilecektir.

Global Menkul Degerler A.S’nin herhangi bir gercek ya da tiizel kisi ile ticar
faaliyetleri acisindan Onemli ve finansal durumunu etkileyecek bir anlasmas:
bulunmamaktadir.

3.4.11. Son hesap donemi itibariyle ortakhgin finansal kiralama yolu ile edinilmis
bulunanlar dahil elmak #izere sahip oldugu veya yénetim kurulu karan uyarmeca
ortakhlg¢a edinilmesi planlanan énemli maddi varhklara iliskin bilgi: 31.03.2011
itibariyle maddi duran varliklar toplarma 910.191 TL olup ortaklik¢a edinilmesi
planlanan énemli maddi varlik yoktur.

3.4.12. Maddi varhklarm rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢/gercefie uygun deger ve dayandifl deger tespit raporu haklanda bilgi: Yoktur.

3.4.13. Maddi varliklar iizerinde yer alan lkisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutariar haklanda bilgi: Yoktur.

3.4.14. Ortaklifin maddi varliklarinin kulanimim etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar haklkenda bilgi: Yoktur.

3.4.15. Son ii¢ yil, iigili ara diinem ve som durum itibariyle, ortakhgin veya grup
sirketlerinden herhangi birinin taraf eldugu, olagan ticari faaliyetler medeniyle
imzalanan sizlesmeler hari¢c olmak i{izere, ortakhifim ilgili oldugu Onemli
sozlesmelerin dzeti: Yolktur.

3.4.16. Son iic yil, ilgili ara donem ve son durum itibariyle personel sayis:, belli
bash faaliyet alanlar: ve cografi bolge itibariyle dagilim ile bu sayida goriilen
onemli degisiklikler haklunda aciklama:

Sirketin son 3 yillik faaliyet dénemleri itibariyla personel istihdaminin cografi olarak
bolgeler itibariyla dagilimi agagidaki tablolarda da yer almaktadir;

MERKEZ VE SUBELER ITIBARIYLE DAGILIM (KONSOLIDE) ; \;."
R IR
Boliim 2008 2009 2010 I
DURUM*’ <t
Sube Sayist 10 10 11 ] 1 |
Sube Personel Sayis: 105 115 106 110 14 b zon
Genel Miidiirliikk Personel Sayisi 65 59 68 61
Toplam 170 174 ,4 4174 171
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BOLGELER ITIBARIYLA DAGILIM (KONSOLIDE);

Spn Durum
Hibariyle

BOLGE 2008 2009 2010 (27/05/2011)
Akdeniz 8 11 10 10
Ege 6 7 7 7
I¢ Anadoln 14 16 13 14
Marmara 142 140 144 140
Toplam 170 174 174 171

3.4.17. Personelin ortakhga fon saglamasim miimkiin kilan her tiirli anlasma
haklonda bilgi: Yoktur.

3.4.18. Son 12 ayda mali durumn onembi dlciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise
ara verme haline iliskin bilgi: Yoktur.

3.4.19. Ortakhgin ve grubun son hesap donemi ve som durum itibariyle finansal
durumunu ya da faaliyetlerini 6nemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek
uyugmazhklar ile bunlarin niteligi haklkinda dzet bilgi: Yoktur.

3.4.20. Son ii¢ yildaki finansal yatirim politikalar:

Sirket varliklanndan 6ncelikle yatinmeilara kredi kullandirmakta, bunun disinda kalan
varhiklarimi ise sermaye piyasalarinda degerlendirmektedir.

Sirketin yillar itibariyla finansal yatinmlari agagidaki tabloda 6zetlenmigtir;
a) Alim satim amaciyla elde tutulan finansal varliklar;
Sirket portfoyiine son 3 yillik dénemde ve 31.03.2011 itibariyle ahm satimi yapilan

hisse senedi ve sabit getirili menkul kiymetlerin dtnem sonu bakiyeleri agag1dak1
tabloda yer almaktadir: o

HISSE SENEDI SABIT GETIRILI MENKUL N\ o
KIYMETLER “"\‘.}1 3 .
YILLAR PORTFOY TUTARI (TL) PORTFOY TUTARI (TL) TOPLAM (TL)%.~ # # 3

2008 | C o 02474| 11.470.684 11.563.158 |
2009 3.600.001 18.419.451 22.019.452| 1 4
2010 - 7.504.023 7.504.023

2011/3




b) Satilmaya hazir finansal varliklar

Global Menkul 2006 yilinda kurulan Gelisen Isletmeler Piyasasi A.S. sermayesine
toplam 25.000 TL sermaye pay: ile katilmigtir, sermayedeki pay ilgili kurulusun
yonetmeligimn degismesi sonucu Global Menkul’e yapilan genn 6deme cercevesinde
250 TL’ ye disiirilmiigtiir. Global Menkul’tin portfdyiinde 6.163.548 TL defler defierine
sahip Takasbank A.$. hissesi bulunmaktadir.

3.5, Egilim Bilgileri

3.5.1. Uretim, satig, stoklar, maliyetler ve satig fiyatlarinda gériilen 6nemli en son
egilimler haklunda bilgi: Yoktur.

2011 yilinda sermaye piyasalarmda beklentilerimiz;

2009 yili son ceyreginde piyasalarda ekonomik toparlanma egilimi baglamus, 2010
yilinda ekonomik gostergelerdeki diizelmeyle birlikte IMKB-100 tarihi rekor seviyelere
ulagmustir.. Bilyilk yatirnm bankalarindan ve derecelendirme kuruluslarindan varlik
fiyatlanni destekleyici olumlu agiklamalar yapilmistir. Bu gercevede 2011 yilinda
Diinya ve Tiirkiye’de ekonomik toparlanmamn devarmi ve bunun varhk fiyatlarina
olumlu yansimas:t Ongoriillmektedir. Bu beklentiler ve gelismelere paralel sermaye
piyasalarina ve sektére iliskin 2011 yi1l: beklentilerimiz asagida belirtildigi gibidir.

IMKB hisse senedi islem hacmi 2010 yilinda 2009 yilina oranla %25-30 civarinda
artrmigtir, bu artisin 2011 yilinda da gerceklesmesi beklenmektedir.

Vadeli Islemler Borsasi (VOB) Ocak 2010°da devreye giren pozisyon aktarimi ile
yabanci1 payr artmmgtir. Ancak VOB’ un bilylimesim siirdiirebilmesi igin hisse senedi
disindaki iiriinlerde vergi istisnasimn bir an dnce yeniden getirilmesi ¢ok Onemlidir.
Hem VOB’da hem de IMKB’de hazirliklan tamamlanan hisse senetlerine dayal: vadeli
sozlesmelerin 6ding alma piyasalarindaki gelisime paralel devreye alinmas:
planlanmaktadir. Tanim {riinleri ve faize dayali vadeli iiriinlerde yeni diizenlemeler
yapilmas: durumunda VOB islem hacminde ciddi artiglar saglanabilir.

2011 yihnda IMKB biinyesinde Gelisen Isletmeler Piyasas1 adi altinda yeni bir
piyasanin baglamas: planlanmaktadir. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan halka agik
sayllan ancak IMKB’de islem gérmeyen 249 sirketin borsada islem gérmesi tesvik
edilmis ve iki sirket 2009°da bu diizenleme yoluyla IMKB’de islem g&rmeye
baglamighir. Halka arz seferberhif ile birlikte 2011 yilimin 6zellestirmeler ve halka arzlar

acismdan daha iyi bir y1l olacag diisiiniilmekte ve 2010 yilinda gergeklesen hal};a;am g,

sayisimin {izerinde halka arz gerceklesecegi beklenmektedir. g e
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Araci Kurumlarda 2011 Beklentilerimiz;

Aracihk  faaliyetlerinde komisyon  oranlarindaki  diigiisiin =~ azalarak siirmesi
beklenmektedir. Bu ise zellikle sadece hisse senedi iglemi yapan araci kurumlann
karhhgim ve gelismesini simrlandirmaya devam edecek, sirket el degistirmeleri
giindemdeki yerini koruyacaktir (Ortalama komisyon oranlan 2005°te binde 1,2,
2006’da binde 0,81, 2007'de binde 0,69, 2008°de binde 0,57, 2009°da binde 0,5, 2010
yilinda binde 0,48).

2010 yilinin ticlincili ¢eyregi sonunda hisse senedi islem hacmindeki artisla birlikte araca
kurum komisyon gelirleri 2009 yillinm aym: dénemine kayasla %12 civarinda artmagtir,
Sektor karliligimn hacim artiglan ve yeni tiriinlerin de devreye girmesiyle 2011 yilinda
da benzer oranlarda artmasi beklenmektedir.

Tiirkiye Sermaye Piyasas1 Araci Kuruluslan Birligi’nin verilerine gére 2007 yilindan
beri azalan aract kurumlann dofrudan sahip olduklarn sube sayis1 uzun bir aradan sonra
2010 yilimin ilk yansinda artis gdstermistir. Acente olarak kullanilan banka subelerinin
sayisindaki artigla beraber sektorde toplam erigim noktas: sayis1 6.349°a ¢ikmastir. 2011
yilinda da bu paralelde bir artis olmas: beklenmektedir. (Kaynak: www.tspakb.org.tr)

3.5.2. Ortakhgm finansal durumunu ve faaliyetlerini 6nemli él¢iide etkileyebilecek
egilimler, belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar haklaunda bilgiler:

Izahnamenin 2.1 maddesinde belirtilen sirkete ve sermaye piyasalanna iliskin riskler
disinda cari hesap yili i¢inde beklentileri 6nemli dlgiide etkileyebilecek egilimler,

belirsizlikler, talepler, yiikiimliiliikler veya olaylar yoktur.

4. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.

BILANCO (TL) Bugmmsiz Denetim'den
(XI-29 KONSOLIDE) Gepmemiy Gegmis Gegmis Gegmig
31.03.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
VARLIKLAR
Diinen Varliklar Toplamm 82.757.618 66.604.588 55.330.130 37.359.505
Nakit ve Nakit Benzerleri 7.604.867 6.591.780 5.910.486 2.275.075
Finansal Yatirimlar 23.866.950 7.504.023 22.019.452 11.563.158
Ticari Alacaklar 50.429.923 51.772.692 26.863.722 21.959.720
Diper Alacaklar 275276 275276 275276 1.183.132
Diger Donen Varhklar 490.602 460.817 261.194 378.420
Duran Variiklar Toplarm 1,.562.174 7.631.361 7.691.016 8.624.767
Diger Alacaklar 315.889 312.945 222,510 262, 93@.:::‘5 """__""“"
Finansal Yatiimlar 6.163.798 6.163.798 6.167.348 6. 167;48 2 g, u, .r h
»
Maddi Duran Vasliklsr G0, E9] OR1.187 1.066.258 ]29.'] 829 /r-_f-;:-.,‘ A
Maddi Olmayan Duran Varl:klar 19.625 28.442 64.198 100. 7@ //‘ ;
Ertelenen Vergi Varliklan 152,671 144 989 170.702 1. lﬂ] 896_ \ \ s” '
b .
TOPLAM VARLIKLAR 90.319.77M 74.235.949 63.021.146 46. 28}2?5 < . iy _‘,
*m : ,j.;ﬁ’p
KAYNAKLAR 14 e 7011
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Kisa Vadeli Yikiimliililder 53.105.961 38.166.041 29.563.880 27.188.039
Finansal Borglar 46.125.194 232.601.582 25295821 24.045.277
Ticari Borglar 3.100.163 13.269.101 2.113.084 087.370
Diper Borglar 1.066.074 1.198.900 1.244 367 1.203.774
Borg Kargihklan 451.857 733.785 509.018 364.780
Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin
Kargtliklar 362.673 362.673 401,590 586.838
Uzun Vadeli Yiikimliiliakler
536.452 460.730 408.905 302,149
Cahsanlarn Saglanan Faydslara lliskin
Kargihikiar 536.452 460.730 408.905 302,149
OZKAVYNAKLAR
Ozkaynaklar 36.677.379 35.609.178 33.048.361 18.794.084
Odenmis Sermuye 30.000.000 30.000.000 17.000.000 17,000,000
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Fark 150.406 130.406 150.406 150.406
Sermaye Avansi - - 13.000.000 -
Deger Artis Fonlan 525.002 525.002 525,002 323.002
Yaobanei Para Cevrim Faorklar: (153.788) (133.069) {153.651) (71.738)
Kardan Ayrdan Kisitlanmg Yedekler 515.581 515.581 515.581 315381
Gegmis Y1l Karlan 4571257 2.011.023 674,833 6.221,548
Net Donem Kari 1.068.921 2,560,235 1.336.190 (5.546.715)
TOPLAM KAYNAKLAR 90.319.791 74.235.949 63.021.146 46.284.272
GELIR TABLOSU (TL) Bogismsiz Denetim®den
(X1-29 KONSOLIPE) Gegmemis Gegmemis Gegmiy Gecmiy Gecmis
31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010 31122009 31.12.2008
SURDURULEN FAALIYETLER
Sabg Gelirleri (net) 1.729.193.256 1324309321  5.642.680.514 5654061010  6147.071.589
BRUT KAR 7.537.589 28.992.258 29.838.255 22,142,665
8.046.928
Pozarlama. Sang ve Dagitim Giderleri (553.682) (342.914) (1.889.447) {1.452.840) (1.106.139)
Genel Yonetim Giderleri (5.697.177) (5.480.037) (22.161.894) (24.522.649) (26.070.082)
Diper Fealiyet Gelirleri 108.638 143.830 304.452 311.929 302.005
Diger Faalivet Giderleri (89.668) (163.146) (1.882) (433) (101.835)
FAALIYET KARI{ZARARI) 1.905.038 1.695.322 5.244.139 4,174,262 (4.833.386)
Finansal Gelirler 106.295 924,805 1.019.139 1.652.053
Finansal Giderler (660.139) (336.368) {2.925.003) (3.310.405)
i
VERGI ONCESI KARAZARAR) 1.351.194 1.383.850 3.334275 2.515.950
Vergi gideri (282.274) (193.070) 774.040 {(1.172.760) ‘}-\
- Ditnem \‘Efgi gidETi (289.956) (38].958) (748.327) (2‘;8.572) = i .
- Entelenmiy vergi geliri/(gideri) 7.682 188.888 /(25.-”3) (931.188) ) ;Q;iﬁj_%é?{
J . iLn L}
NET DONEM KARIXZARARI) 1.068.921 1.190.780 61235 1.336.190 (5.346.715)
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5. MEVCUT SERMAYE VE SERMAYE PIYASASI ARACLARI HAKKINDA
BIiLGILER
: 30.000.600 TL

5.1 Odenmis Sermaye

5.2 Son genel kurul toplantisi1 ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy
haklka icindeki paylari dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlass olan gercek ve

tiize] kisiler ayr olarak gosterilmek kaydiyla ortaklik yapisa:

Ortagin; Sermaye Pay:1 / Oy Hakla

Adi Soyadv/Ticaret Unvam

17 /12/ 2010 (Son G.K.)

27705/ 2011 (Son Durum)

(TL)

(%)

(TL)

(%)

Global Yatinm Holding A.S.

29.999.99¢6

99.99999986

29.999.996

99.99999986

Mehmet Kutman

]

0.000000033

1

0.000000033

Erol Goker

i

0.000000033

1

0.000000033

Aysegiil Bensel

1

0.000000033

1

0.000000033

Gregory Michael Kiez

]

0.000000033

1

0.000000033

TOPLAM

30.000.0C0

100

30.000.000

100

53 Sermayedeki veya toplam oy haklka icindeki paylar1 %35 ve fazlas: olan gercek kisi

ortaklarin birbiriyle akrabalik iligkileri: Yoktur.
5.4 Ortaklipan yonetim hakimiyetine sahip olamlarmm adi, soyadi, ticaret unvams,
yinetim hakimiyetinin kaynag: ve bu giiciin kitilye kullamilmasin engellemek icin
alinan tedbirler: Ortaklifin ana hissedan Global Yatirim Holding A.S. olup, ortakhifin
ybnetim hakimiyeti Global Yatinm Holding A.$.’dedir. Global Yatinm Holding
AS. nin ydnetim hakimiyeti ise Mehmet Kutman ve Erol Goker’dedir. Yonetim
hakimiyetinin kotiiye kullamlmas: TTK, SPK ve esas stzlesmenin ilgili hiikiimlerince
engellenmektedir.

5.5 Sermayeyi temsil eden paylara iliskin bilgi:

Nama /
Hamiline
Oldugn
Nama

Sermayeye Oram
(%)

Pay Nominal
Degeri (Kr.)

Toplam
(TL)

Imtiyazlar

30.000.000
30.000.000

100
100

Yok i
TOPLAM

5.6 Ortakhgm paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onu
veya bagh ortaklikiarinin sahip olduklan ortakhik paylarmin adedy

ve nommal degen YDktur \

5.7

Ortakhfin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol agabilecek anlasma
bilgi: Yoktur. P
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5.8 Son ii¢ yil icinde yapilan sermaye artirimlar: ve kaynaklari ile sermaye azaltimlan,
yaratilan/iptal edilen pay gruplar ve pay saymisinda degisiklige yol acan diger
islemlere iliskin bilgi:

Sermaye Artirinn Artirim Tutan Artirm Kararmmmn | Ticaret Sicil
Artirim Artinm Bedelli | Bedelsiz Alindig Gazetesi ilan
Oncesi Sonrasi Artirm | Artirim Genel Kurul Tarihi
Sermaye Sermaye (TL) (TL) | Toplantisi Tarihi

(TL) (TL)
17.000.000 30.000.000 | 13.000.000 16/06/2010 28/06/2010

5.9 Son 3 yilda sermayenin %10’undan faziasi ayni olarak odenmisse konu hakkinda
bilgi: Yoktur.

5.10 Ortakligin son on iki ay icinde halka arz veya tahsisli satis suretiyle pay ihracimin
bulunmas: halinde, bu islemlerin nitelifine, bu islemlere konu olan paylarin say: ve
niteliklerine ve tahsisli satiy yapilan gergek ve/veya tiizel kisilere iliskin
aciklamalar: Yoktur.

5.11 Varanth sermaye piyasast araclari, oydan yoksun paylar, hisse senedine
doniigtiiriillebilir tahvil, hisse senedi ile degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi

araclarimin miktar: ve diniistiirme, de@isim veya talep edilme esaslarmma iliskin
bilgi: Yoktur. '

5.12 Grup sirketierinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu eolmasi kararlastirilmis sermaye piyasasi araclarn ve siz konusu
opsiyon haldanda iligkili kisileri de iceren bilgi: Yoktur,

5.13 Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. paylarin sayisi ve niteligi
haklanda bilgi: Yoktur.

5.14 Ortakli@in aym: grup paylarmin borsaya kote olup olmadifina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi: Yoktur.

5.15 Borsada islem girmesi amaclanan sermaye piyasasi araclariyla es zamanh olarak,
- Stz konusu araglarla aym grupta yer alanlarmn tahsisli satisa konu edil pme&@
satiz alinmasinin taahhiit edilmesi veya, E i?\\
- Soz konusu araclarin baska bir grubunun tahsisli satisa ya da ha {a arz,a_]_(orm
edilmesi durumunda ? £: .r"-".' "'\?’_\ 3
bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait olduu sermaye plyas‘aSI nrac}lanmlgb
say:sn ve Hzellikleri haklanda ayrmtllr bllgl Yoktur. G o

A
Menkul DB?\Q?&A.S.
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5.16 Izahnamenin hazirlandif y1l ve bir dnceki yilda eger ortakhk halihazarda halka
actk bir ertakhk ise;
- Ortakhgn paylar iizerinde ii¢lincii kisiler tarafindan gerceklestirilen ele gecirme
teklifleri: Yoktur.
- Soz konusu tekliflerin fiyat ve sonuclan
haklanda bilgi: Yoktur,

6. YONETIM VE ORGANIZASYON YAPISINA ILiSKIN BILGILER

6.1 Ortalkdigin genel organizasyon semasi:

ORGANIZASYON SEMASI
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6.2 Ortakhgm yonetim kurulu iiyelerine iliskin bilgi:
Ortalhfm yidnetim kuralu fiyelerine iliskin bilgi:

Adi Soyad: | Girevi | Is Adresi | Temsil Son 3 Gorev | Sermaye Pan
Ettigi Yida | Siiresi/
Tiizel | Ortakhkt | Kalan
Kisilik a Girev P
Ustlendigi | Siiresi T (%)
Girevler
Rihtim
Caddesi Y.K.
Erol Goker | Baskan No:51 Bagkam 1 £.000000033
Karakoy
Istanbul
Rihtim
Aysegiil Baskan Caddesi Y.K.
Bensel Vekili No:51 Bagk?p 1 0.000000033
Karakéy Vekili
Istanbul
Uye Barbaros | Global
Bulvan | Yatrim
Dr. Orhan | Holding
BirmanIs | A.S.
Saban Merk. Y K.
Erdikler No: 121 K: Uyesi
12
Balmumcu
34349
istanbul
Uye Rihtim Global
Feyzullah Caddesi | Yatirim YK
Tahsin No:51 Holding U);es;i
Bensel Karakdy [A.S.
Istanbul
Uye Rihtim | Global
Mehmet Caddesi | Yatnm |y g
Sagiroglu No:31 ) Holding Upyesi
Karakdy |A.S.
istanbul
Uye Rihtin | Global
Cigdem Caddesi | Yatinm YK
Gaye Braida No:51 Holding U ",
Fernandez Karakdy |A.S. yest
Istanbul
Riftim 1 ciobal | Y
. Caddesi T
Gékhan 0 No:51 Yatinm | Uyesive
Ozer ye 02" Holding Genel
Karakdy AS Miidiir WP >
stanbul | 7P | T L ] e Aram g
T e 201

)l

/)
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Erol Giker — Yonetim Kurulu Baskam

1979 yilinda Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi'nden mezun olan Erol Goker,
lisansiistli e@itimine aym iniversitenin Ekonomi Béliimi‘nde devam etmistir. 1979-1984
yillan arasinda Maliye Bakanhgi’nda Hesap Uzman: olarak gérev yapan Géker, 1984-1988
yillani arasinda Sermaye Piyasasi Kurulu’nda Denetgi olarak g¢alismistir, Kariyerine &zel
sektdrde devam eden Goker, 1988-1990 yillan arasinda Net Holding’de Sermaye Piyasasi ve
Denetim koordinatorii olarak gtrev yapmig ve 1990 yihnda kurucusu oldugu Global Menkul
Degerler’de Genel Miidiir olarak calismaya baslamstir. Kendisi halen Global Menkul
degerler A.S. Yonetim Kurulun Bagkanidir.

Aysegiil Bensel — Yénetim Kurulu Bagkan Vekili

Hacettepe Universitesi Igletme boliimii mezunu olan Aysegiil Bensel, Florida Universitesi’nde
MBA egitimini tamamladiktan sonra kariyerine bir bankada Hazine bélitmiinde Miidiir olarak
baglamistir. 1993°te Global Menkul Deperler A.$. biinyesine katilan Bensel, 1998 yilina kadar
Aragtirma Bolimii Direktor Yardimeilig gérevini yiiriittiikten sonra, aym yil Arastirma
Bélimil Direktdrliigiine atanmistir. 1999 yilinda bu gérevinden ayrilan Bensel, halen
¢ahsmalarimi Yénetim Kurulu Uyesi olarak siirdiirmektedir.

Cigdem Gaye Braida Fernandez — Yonetim Kurulu Uyesi

Ortadopu Teknik Universitesi Ekonomi b&limit 1992 yili mezunu olan Cigdem Gaye Braida
Fernandez, Lowa State Universitesi’nde MBA egitimini tamamladiktan sonra kariyerine Tiirk
Eximbank’ta Arastirma Departmani’'nda Analist olarak baglamistir. Global Ailesine, 1998° te
Global Securities USA Inc. Kurumsal Satis Departmani’nda gérev alarak katilan Braida
Fernandez, 2007 yilina kadar sirketin Finans Direkiérii olarak gérev yapmis aym yil Global
Securities USA’ nin Genel Midiirliigiine atanmigtir. Braida Fernandez 2009 yilina kadar Genel
Midiirliik grevini strdiirmiistiir. O tarihten beri galigmalanna Yonetim Kurulu Uyesi olarak
devam etmektedir.

Gokhan Ozer — Yonetim Kurulu Uyesi — Genel Miidiir

Istanbul Universitesi Ingilizce Igletme B&liimii mezunu olan Gokhan Ozer, Global Menkul
Degerler’e 1991 yilnda katilmis olup, iki yi1l Bankacihk sektériinde ¢ahstktan sonra 1993
yihinda geri donerek $ube Koordinasyon Direktér Yardimcist olarak grev almistr. Mart
1999°da Yurtigi Satig-Pazarlama, Insan Kaynaklan ve Idari isler Direktorii olarak atanmignr
Direktor olarak &nce Kurumsal Finans Béliimii’nde sonra da A-Tipi Fonlarin /yiaqﬁmmn;'ﬁa»
cahgmistir. Kendisi, Tirkiye igcinde degisik zamanlarda faaliyet gisteren 16 bemnwe- 2,0
irtibat ofisinin kurolmasim saglamistir. 2007 yilinda Genel Miidiir olarak atanc}é‘:

birlikte Yonetim Kurulu {iyeligini halen siirdiirmektedir.

Feyzullah Tahsin Bensel - Yénetim Kurulu Uyesi 1 4 feran 2{]‘1?{~ '

Bogazigi Universitesi Endiistri Miihendisligi’'nden lisans, 1982 yilinda ise Umversny of

Florida’da - Endiistri -Miihendisligi- - b6limiinden - Yéneylem - -Aragtirmasi- -izerinde -yiiksek

lisans derecelerini alan Tahsin Bensel, 1982-1991 yillarn arasinda Florida Atlantic University

Isletme Fakiiltesi’nde Ogretlm Upyeligi ve yine aym tarihler arasinda Florida Eyaleti’nde

gesitli sirketlerde miisavir olarak gorev yapti. 1991 yilinda Turklye ye donerek bir araci

kurum tarafindan kurulan ilk yatirim ortaklig:i olan “?i ‘4"‘ i stler—Yatirim
4|

Ortakligi”nin  kurelug galigmalarinda  bulundu ve kupdilugy: b e degln bu
(ﬁ'gf?“weﬁf %&ﬁ}{‘!ﬂ?
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6.3

6.4

girketin  Genel Mudiirliiglini yiiriitti. Daha sonraki yillarda ise Atlas, Evren ve Avrasya
Yatirim Ortakliklar’ nin kurelusunda ve gesitli yonetim kademelerinde bulundu.

1998 yilinda Global Portfoy Yonetimi A.§.'nin kurulmasiyla birlikte Tahsin Bensel bu sirkette
Genel Miidiirliik gorevini {stlendi. 2009 yilindan bu yana da Global Portfoy Yonetimi
Yonetim Kurulu Bagkam ve Global Yatirrm Holding A.$.’de Direkitr olarak gérevine devam
etmektedir.

Mehmet Sagiroglhu - Yénetim Kurulu Uyesi

Bogazici Universitesi Isletme Bolimii mezunu olan Mehmet Sagmroglu, 19 wilhk TSKE
kariyerinden sonra 1999-2006 yiilan arasinda Global Menkul Degerler'de Kurumsal Finansman
Direktérii ve Yénetim Kurulu iiyesi olarak gdrev yapti. Bu dénemde ¢ok sayida halka arz ve
sirket birlesme damigmanlig hizmeti verdi. Aym: dinemde, Global 3 yil iist iiste Euromoney
tarafindan verilen "Tirkiye'nin En Iyi Araci Kurumu" 6dillerini de aldi. Mesleki kariyeri
siiresince basta Tiipras olmak iizere, Global Menkul Degerler, Alarko GMYO, Marlit, Sistas
gibi sirketlerde Yonetim Kurulu iiyeliklerinde bulundu. 2010 yil: Haziran ayindan itibaren
Global Menkul Degerler Yéinetim Kurulu Uyesi olarak gorev yapmaktadir.

Saban Erdikler- Ydnetim Kurulu Uyesi

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi’nden mezun olan Saban Frdikler, kariyerine
kamu hizmetinde Maliye Miifettisi olarak baglamistir. 1992 yilinda Arthur Andersen Tiirkiye’de
yonetici ortak ve daha sonra lilke ydneticisi ve sirket ortag olarak gérev yapan Erdikler, 2004
yilinda Erdikler Yeminli Mali Miigavirlik Limited Sirketini kurmustur, Erdikler, halen Yabanci
Sermaye Demnegi Bagkanlifi ve Maliye Bakanhg: biinyesinde olusturulan Vergi Konseyi
fiyeligini slirdiirmektedir.

Yonetim kurulu iilyelerinin ortakhik paylarmna yoénelik sahip olduklar: opsiyonlar
haldanda bilgi: Yoktur.

Onemli olmas1 durumunda yinetim kurulu iiyelerinin son bey yilda yonetim ve
denetim kurullarinda bulundugu veya ortag: oldugu biitiin sirketlerin upuanlam;
bu sirketlerdeki sermaye paylari ve bu yonetim ve denetim kumll;mndﬁl;l
iiyelifinin veya ortakhginin halen devam edip etmedigine dair bilgi: jf

\
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Adi Seyade

Ortakhk Bisinda Aldig GOrevler

Sermaye
Paylan (%)

Gérev Durumu

Global Yatinim Holding AS. 0,21
{Yonetim Kurulu Bagkan Vekili)
Bilecik Demir Celik San. Tic. A.S. 0.01
{Yonetim Kurulu Uyesi)
Dogal Enerji Hizmetleri San, ve Tic. A.S. 0.0]
{Yonetim Kurulu Uyesi)
Dogu Maden Isletmeleri A.5. o1
(Ytnetim Kurnlu Uyesi}
Ege Global Madencilik San. ve Tic. A.S. 0.01
Erol Goker {Yénetim Kurulu Oyesi)
Ges Enerji A8, 0.01 Y.K. Bagkam
{Ytnetim Kurulu Uyesi) Devam ediyor
Global Depolama A.S. 0.01
(Yanetim Kurulu Uyesi}
Globa) Liman lsletmeleri A.5. 0.01
Globnl Sigorta Aracihik Hizmetleri A.S. 0.0
Hedef Menkul Degerler A.S. 0.2
(Y6netim Kurulu Uyesi}
Sancek Global Enerji Yatinmlan A.S. 0.01
{(Yonetim Kurulu Uyesi)
Yaprok S04 ve Besi Ciftlikler A.S. 80
{Yonetim Kurulu Baglkans)
Aysegiil Bensel Glebal Yatinm Holding A.S.
(Yonetim Kurulu Bagkan Vekili)
Dogal Enerji Hizmetleri San. ve Tic. A.S.
{Yonetim Kurulu Uyesi) 0,0t
Dogu Maden Isletmeleri A.S.
(Yonetim Kurula Uyesi) 0.0t
Ege Global Madencilik San, ve Tic, A.5.
(Yonetim Kurulu Uyesi) 0,01
Ges Enetji AS.
| (Ynetim Kurule Oyesi) 0,01
Global Depolama A3, Y.K. Bagkan Vekili
(Yonetim Kurulu Uyesi) 0,01 Devam ediyor
Global Liman lsletmeleri AS.
(Yanetim Kurul Oyesi) 0.01
Global Sigorta Aracthk Hizmeltlerd A.S.
Sancak Global Enerji Yatinmlan A.S. 0.01
(Yonetim Kurulu Uyesi)
Tora Yaymecilik AS. 0.01
Global Portfby Yanetimi A.S. 0,01
(Yonetim Kurulu Uyesi)
Pera Guyrimenkul Yatirrm OrtalchBe ALS,
(Genel Madtr-Yonetim Kurulu Uyesi)
Giikhan Qzer Global Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 0.0] Y.K. Uyesi-Genel Midiir
Devam ediyor
Feyzullnk Tahsia Global Portfty Yonetimi A.S. (Yonetim 0,02 Y.K. Uyesi-Devam Ediyor
Bensel Kurulu Bagkan)
Mehmet ¥Y.K. Uyesi-Devam Ediyor
Safiroglu
Saban Erdikier Erdikler Yeminli Mali Musavirlik Y.K. DUYCSI-DEVHE}(‘IXPB f\,g
-.\. 5 5 \
Y
Cigdem Gaye - - Y K. Uyesi-Dedfam dey B
Braida
. Fernandez
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6.5

6.6

6.7

6.8

Ortakhgin denetim kurulu iiyelerine iliskin bilgi:
Yasal Denet¢i Sahin Ugar’dir.
I¢ Kontrolden sorumlu Yénetim Kurulu tiyesi Erol Goker’dir.

Denetim kurulu iiyelerinin ortakhik paylarina yonelik sahip oldulkdar1 opsiyonlar
haklonda bilgi: Yoktur.

Ounemli olmas) durumunda denetim kurulu iiyelerinin son bes yilda yonetim ve
denetim kurullarinda bulundugu veya ortag: oldugu biitiin sirketlerin unvanlan
ve bu yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhgimn halen devam
edip etmedigine dair bilgi: Yoktur.

Yionetimde siz sahibi olan personele iliskin bilgi:

Gikhan Ozer — Yonetim Kurubu Uyesi — Genel Miidiir

Adr Soyad: Girevi Is Adresi Son 5 Yilda Ortakhkta |Sermaye Pay
Ustlendigi Gorevler
(IL) | (%)
Genel Yurtici Satis ve Pazarlama
Gokhan N.J‘udu.r, Rihtim Cad. No: Dll‘ektm:!.l (2 005 ~g007-f)
Ozer Y &netim 51 Karakoy — Ist Genel Mudiir & Y&netim - -
Kurulu ) Kurulu Uyesi (2007 —
Uyesi halen)
Denetim ve Risk Y&netimi
Genel Miidiirti (2005 -2007)
Hasa_n Miidiir Rihtim Cad. No- Dene.tlm ve Risk Yonetimi
Tahsin Yardimeis: 51 Karakdy — ist Direktor Yardimecis: - -
Turan | Mali ve [dari y— st (2007 -2008)
isler Mali ve Idari isler
Direktérll (2008 — Halen)
Denetim ve Risk Ydnetimi
Midiirii (2005 -2007)
Genel C
Midiir Yurpgn Satis ve Pazarlama
Barig Yardimeist Rihtim Cad. No: Direktér Yrd. ( 2007 — A
Hocaoglu 51 Karakay —Ist. 2009} )
Satis ve ..
Yurtici Satig ve Pazarlama
Pazarlama I,
Direktérii
(2009- halen)
Genel
Miidiir
... | Yardimcisi | Rihtim Cad. No: o
Emre Yigit Arastirma ve | 51 Karaky — ist, Direktér (2007 — Halen ) “_.’d';if ﬂ?mﬁ%___,:‘%ﬂ
Yurtdisi e ,»,« Y. '{_,, A “\,}\
Satig J'/V o, \\'v

|
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Degerler’e 1991 yilinda katilmis olup, iki yil Bankacihik sektdriinde gahistiktan sonra 1993
yilinda geri donerek Sube Koordinasyon Direktdr Yardimeis: olarak gérev almistir. Mart
1999°da Yurtigi Satig-Pazarlama, Insan Kaynaklar: ve idari isler Direktorii olarak atanmistir.
Direktér olarak &nce Kurumsal Finans Bélimii'nde sonra da A-Tipi Fonlanin yonetiminde
cahigmigtir. Kendisi, Tirkiye icinde degisik zamanlarda faaliyet gisteren 16 subenin ve 20
irtibat ofisinin kurulmasim saglamistir. 2007 yilinda Genel Miidiir olarak atandigi bu géreviyle
birlikte Yonetim Kurulu iiyeligini halen siirdéirmektedir.

Emre Yigit -Genel Miidiir Yarduneist / Aragtirma & Yurtdis: Satis

Haziran 2007 tarihinde Global Menkul Degerler A.S.’ye Arastirma Direktorii olarak yeniden
katilmigtir. Kendisi, Arastirma Departmani’mn  kuruculanndan biri olup, departmanin
bagarilarinda 6nemli katkilari bulunmaktadir. Kasim 2008 tarihi itibaniyle Yurtdisi Satis
Departmaninin ydnetimi de kendisine baglanmistir

Emre Yigit, kariyer hayatina Kog-American Bank’ta Yonetici Aday1 olarak baglamis olup,
sonrasmda TEB Arastirma Departmani” nda Kidem!i Analist colarak ¢calismis ve Global Menkul
Kiymetler’e 1991 yilinda Direkttr Yardimcis: ofarak katilmigtir. Daha sonrasinda Arastirma
Direktérliigii’ne atanmustir.Lisans diplomasimt Oxford Universitesi'nden 1988 yilinda Felsefe
dalinda almis, yiiksek lisansim da 1992 yilinda pene aymi iiniversitede Politika ve Ekonomi
dalinda tamamlammgtir. UBS Londra Geligen Pazarlar Arastirma Direktorliigli pozisyonunu
kabul etmek fizere Global Menkul Degerler’den 1994 yilinda aynlmistir. Tiirkiye’ye 2000
ythnda dénmits ve 2002 yilina kadar Fiba Grup'ta Bag Ekonomist ve Arastirma Departmani
Executive Direktdrii olarak gérev yapmistir.2003 yilinda askerlik gérevini tamamlamasmin
ardindan J.M. Dutton Tiirkiye’ye Baskan Yardimcist olarak atannmis ve 2005 yilina kadar
cahgmugtir. Son olarak, Ekinciler Menkul Degerler’de Arastirma ve Yurtdisi Satis Direktorii
olarak gérev yapmisgtir.

Hasan Tahsin Turan - Genel Miidiir Yardimeis: / Mali ve Idari Isler

Hasan Tahsin Turan, sirketimizin Teftiy Departmani’na Haziran 2000 tarihinde katilmis olup,
2005 yilmda Denetim ve Risk Yonetimi Midiirii, 2007 yilinda da Denetim ve Risk Y#&netimi
Direktor Yardimeis: olmustur. Eyliil 2008 tarihi itibariyle de Mali ve idari Isler Departmam
Direktorii olarak atanmustir. 1997 yilinda kariyer hayatina baslamis olan Turan, Global’e
katilmadan 6nce Yam ve Kredi Bankasi Teftis Kurulu'nda gérev yapiyordu. Kendisi, ODTU
Petrol ve Dogalgaz Mithendisligi b&liimii mezunudur.

Baris Hocaogln - Genel Miidiir Yardimes: / Yurti¢i Satis ve Pazarlama

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Uluslararas: ligkiler B&limii* nden 1995 yihinda
mezun olan Barig Hocaoplu, ig hayatina aym yil Halk Bankasi Dis Iliskiler Miidiirliigii® nde
Uzman Yardimeis: olarak baglamis sonrasinda Osmanli Bankasi® na gecerek burada 1998 —
2000 yillan1 arasinda Teftis Kurulu’ nda Miifettis olarak gorev almistir. Kasim 2000 tarihinde
Global Menkul Degerler Denetim ve Risk Y&netimi ekibine katilmmg, Ocak 2007 tarihi
itibariyle de Yurtigi Satig ve Pazarlama Departmam Direktér Yardimeiligina atanqum‘——"?ﬂm
yii Ocak aymdan bugiine dedin ise, es zamanlh olarak hem Yurtigi SElt]$rjve ,‘Pazariﬁgla\x%
Departman: Direktorliigii hem de Global Portféy Yonetimi A.$.nin Gghel }d_urfugu t‘
gorevierini birlikte yiiriitmektedir. fm o _.f'(;"“ “‘ el '\%
1R ":__J,-’ 7} {",." i
6.9 Onemli olmas1 durumunda yénetimde séz sahibi olan personehm\son;beg -yifd’a 'f
© 7 yonetim ve denetim kurullarinda bulundugw veya ortagi oldugi bii slr,ketfpnfr A
unvanlan ve bu yonetim ve denetim kornllarindaki iiyeliginin veya ¢ ta!gl; ﬁzn
halen devam edip etmedigine dair bilgi: Yoktur,
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6.10 Yonetimde sz sahibi olan personelin ortakhik paylarima yénelik sahip olduklan
opsiyonlar haklonda bilgi: Yoktur.

6.11 Ortakhgin yonetim ve demetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personelin yénetim ve uzmanhk deneyimleri haklanda bilgi:

_ " o is
Adi Soyads Gorevi Meslegi Egitim Tecriibesi
) Genel Miidiir,
Gokhan Ozer Y6netim Kurulu Y6netici Lisans 21 yil
Uyesi
Hasan Tahsin Genel Miidiir . .
Turan Vardimeist Y Gnetici Lisans 13 yil
< Genel Miiditr . e .
Baris Hocaoglu Y ardimerst Y dnetici Lisans 15yl
Emre Yigit Genel Miidiir Yonetici | Yiiksek Lisans 22 vl
Yardimeisi

6.12 Ortakhk son S y1l icerisinde kurulmug ise ortakhgin kurucularina iliskin bilgi:
Ortaklik son 5 y1l iginde kurulmamgtir.

6.13  Ortakhipin mevcut yonetim, denetim kurulu iiyeleri ve yonetimde séz sahibi olan
personel ile ortakhk son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularm birbiriyle
akrabalik iliskileri haklanda bilgi: Yoktur.

6.14 Sen S yilda, ortakhfin meveut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yinetimde séz
sahibi olan personel haklkinda yiiz kizartics suclardan dolayr ahnmms cezai
kovusturma ve/veya hilkiimiiiliigiiniin ve ortakbk isleri ile ilgili olarak taraf
olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup
bulunmadif haklkida bilgi: Global Menkul Yénetim Kurulu iiyelerinden Mehmet
Sagmrogiu hakkinda, Global Menkul’{in konsorsiyum lideri olarak yaptif bir halka arzla
baglantili olarak Sermaye Piyasasi Kamunu’na muhalefet iddiasiyla hgk‘ﬁncga ,ﬁaéii’éﬂa,l
kamu davasinda 07.04.2008 tarihinde Mehmet Sagiroglu’nun "éraa"iﬁ'é:fté‘fal\ﬁi’:,
verilmistir. Dosya halen Yargitay’da temyiz incelemesindedir. o r’?: T

1 4 fearaa /qﬂ']é‘( %{_ \k{-._-n.}' }}

6.15 Son 5 yilda, ortakh@in mevcut yénetim ve denetim kurulu tiyeleri il ; ygnetlmdesn;z é{'
sahibi olan personelin, yonetim ve denctim kurulu iiyesi veya yonetiipde Eq’z‘sthlg
oldugn sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri haklanda a}Flnthilﬁi:

Global Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu tiyesi Gékhan Ozer Sirketin tasfiye

~halindeki-bagh ortaklif1-olan Global Securities USA’de Yénetim Kurulu iiyesi, -tasfiye ... -

halindeki bagh ortakligi CISC Global Securities Kazakhstan’da Yénetim Kurulu baskanidir.

Global Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu iiyesi Cigdem Gaye Braida Fernandez
Sirketin tasfiye halindeki bagl: ortaklif: olan Global Securities USA’de Miidiir olarak
gorev almstir.
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6.16 Son 5 yilda, ortaklifin meveut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yénetimde sz
sahibi olan personele iliskin yargr makamlarinea, kamu idarelerince veya meslek
kuruluslarinca kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulari ve yaptirmlar
hakkmda bilgi: Kurul’un 17.02.2011 tarihli toplantisinda alinan karar uyarinca, Global
Yatmm Holding A.S.'nin 31 Mart 2008 tarithinde sona eren ara hesap dénemine ait
konsolide finansal raporlarinin; TMS ve TFRS Standartlanna aykin diizenlenmesi
sonucunda Kurul’un Seri: X1, No:29 Tebligi'nin 5. maddesinin ihlal edilmesi nedeniyle,
ilgili finansal raporiara iliskin sorumluluk beyanminda bulunan Sirket yénetim kurulu
baskan vekili Erol GOKER hakkinda, 100.000 TL tutarinda idari para cezasl
uygulanmasina karar verilmistir.

6.17 Son 5 yilda, ortaklifm mevcut yonetim ve denetim kuruln iiyeleri ile yonetimde séz
sahibi olan persomelin ydnetim ve denetim organlarindaki ityeliklerine veya
ortakhktaki yinetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair ayrntil: bilgi: Yoktur.

6.18 - Yiénetim ve denetim kurulu iiyeleri, yonetimde stz sahibi personel ile ortakhik
son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin ortakliga karsy girevieri ile sahsi
cikarlan arasindaki ikar catismalarina iligkin bilgi: Yoktur.

- Bu kigilerin yonetim veya demetim kurullarmda veya iist yonetimde gorev
almalar icin, ana hissedariar, miigteriler, tedarikciler veya baska kisilerle yapilan
anlasmalar hakkinda biigi: Yoktur.

- Bu kigilere belirli bir siire ortakhifin sermaye piyasasi araglarmm sats
konusunda getirilmis sinirlamalar hakkinda ayrintils bilgi: Yoktur.

6.19 Ortakhfm denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite liyelerinin adi,
soyad: ve bu komitelerin gérev tanmmlari: Hisseleri kurul kaydinda olan ancak heniiz
halka acgik olmayan Sirketin denetimden sorumlu bir komitesi yoktur. Halka agik sirket
haline geldikten sonra denetimden sorumiu komite olusturulacaktir.

6.20 Seri:IV, No:41 sayih “Sermaye Piyasasi Kanunu’ma Tabi Olan Anonim
Ortakhklarm Uyacaklar Esaslar Hakkinda Tebligi” uyarmea kurulmasy zorunlu
olan ortakhgm pay sahipleri ile iliskiler birimi yoneticisi haklanda bilgi:

Kurulusun “Pay Sahipleri ile lligkiler Birimi®ne yonetici olarak Hasan Tahsin Turan
atanmigtir. Hasan Tahsin Turan, kurulusumuzda aymi zamanda “Mali ve Idari Isler
Direktorii” olarak gorev yapmaktadir. Universite mezunu olup, sermaye piyasasi
faaliyetleri ileri diizey lisansina sahiptir.

Yatinme iligkileri yoneticisinin temel fonksiyonu, yatinmecilarin sirket }Ifegquﬁ“fi'ﬂ:gk
taleplerini degerlendirmek ve yatrimer haklarmin kullamimi  kopgisundfa™ 'f'éui?:i’yei&\%\\_~

gostermektir. m SN %
N S S C A VA W < I
z{ :'-1,: PAL ;,
N o

1. Sermaye piyasasinda gelistirilebilecek ve yatinmeilara sunulabilecek ¥
veya hizmetlerin belirlenmesi veya mevcut iirﬁnIeri/y sektoriin gelisimine paralel
yeniden degerlendirilmesi, fizibilitelerinin hazirla /r asT,-Sermaye Piyasasi Kurulu

/ o~ -57-

DN Yathim

F ‘,w..w[v‘lm,rkulli?.ﬁﬁﬁ,?l""i..j\}ﬁ{f..v_'.'.‘._l" :
o ‘1 | IN

WP




6.21

6.22

ve difer diizenleyici kuruluglar nezdinde gerekli girisimlerin yapilmasi ve stz
konusu iirtinlere iligkin faaliyet izinlerinin alinmasini saglamak,

2. Global Menkul ve igtiraklerinin biitge ve faaliyet planlar c¢alismalanm koordine
etmek, dénemsel performans degerlendirme galismalarnim yiiriitmek,

3. Pay sahiplerine iliskin kayitlann saglikli, giivenli ve giincel olarak tutulmasim
sagiamak,

4. Sirket ile ilgili kamuya aciklanmarmsg, gizli ve ticari sir nitelifindeki bilgiler haric
olmak {izere, pay sahiplerinin sirket ile ilgili yazili bilgi taleplerini yamtlamak,

5. Genel kurul toplantisinin yiirtirliikteki mevzuata, esas sézlesmeye ve diger sirket ici
diizenlemelere uygun olarak yapilmasim saglamak,

6. Genel kurul toplantisinda, pay sahiplerinin yararlanabilecegi dokiimanlan
hazirlamal,

7. Oylama sonug¢lanmin kaydimin tutulmasim ve sonuglarla ilgili raporlann pay
sahiplerine yollanmasim saglamak,

8. Mevzuat ve sirketin bilgilendirme politikas: dahil, kamuyu aydinlatma ile ilgili her
titrlii hususu gézetmek ve 1zlemek.

Iletisim B1lgllen
Adi Soyad: | . | Hasan Tahsin Turan

Adres : | Rihtim Caddesi No:51 Karaksy Istanbul
Telefon : | 0212 244 55 66

Faks 1 0212 244 60 94

E-mail : | tahsind(@global.com.tr

Seri:IV, No:41 sayih “Sermaye Piyasasi Kanunu’ma Tabi Olan Anonim
Ortakliklarin Uyacaklar: Esaslar Haklunda Tebligi” uyarmea ortakhgm sermaye
piyasasi mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde ve
kurumsal yonetim uygulamalarinda koordinasyonu saglayan girevli personelin
adi, soyad: ve iletisim bilgileri ve sermaye piyasas:1 faaliyet lisanslarimin tirii:
Sirketin kurumsal yénetim uygulamalarinda koordinasyonu saglayan personeli Madde
6.20°de bilgileri verilen Hasan Tahsin Turan olacaktir.

Son hesap dénemi itibariyle ortakhfin yonetim ve demetim Kkurulu iiyeleri ile
yonetimde s6z sahibi personeline;

- Ortaldik ve bagh ortakhiklarma verdikleri her tiirfii hizmet igi
saglanan sarta bagh veya ertelenmis ddemeler de dahil olmak iizeye §

~ ileret ve faydalarin tutar ve tiirii: Ortaklifin son hesap dénemi ]tlb&r]%; k 0 :‘

olarak; T4 hara |
Yonetim Kurulu tiyelerine 6denen huzur hakk: briit 53.877 TL., )\‘m Voewt g
Genel Mitdiir ve Gen Md. Yrd. Gdenen iicretler toplam briit 693.102 TL. et

el Yatldm
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- Emeklilik ayhf, kidem tazminatr veya benzeri faydalan ddeyebilmek icin
ortakhk veya bagh ortakhklarimn tdedigi veya tahakkuk ettirdikleri toplam
tatarlar: Bu tutar bagimsiz denetimden gegmemis 2011 yili ilk ii¢ aylik mali tablolarda
536.452 TL olarak yer almaktadir.

6.23 Son hesap donemi itibariyle ortakhk ve bagh ortakhiklar tarafindan, yonetim ve
denetim kurulu iiyelerine ve yonetici persomele, is iligkisi soma erdirildiginde
yapilacak Odemeler/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler haklanda bilgi:
Yonetim ve denetim kurulu ityelerinin Ortaklikla iligkilerinin sona ermesi sonrasinda
kendilerine saglanacak herhangi bir fayda ya da yapilacak 6deme bulunmamakiadir.
Ancak yonetici personelin is akdinin Ortaklik tarafindan fesih edilmesi halinde Is
Kanunu’nun ilgili maddeleri geregi Kidem ve Ihbar Tazminati 6deme yikiimliiliigii
dogabilir,

624 Ortakhgm kurumsal yopetim ilkelerine uygun hareket edip etmedigine dair
agtklama, kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumu ve kurumsal yénetim
ilkelerine uynlmuyorsa bunun nedenine iliskin gerekceli acitklama:

Kurumsal Yénetim Ilkeleri olarak Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
yayimlanan ve TTK Tasartsinda da benimsenmis olan kriterler dikkate alinmistir.
Global Menkul, hisse senetleri IMKB’de islem goren halka acik bir sirket
olmadif igin SPK Kurumsal Yonetim llkeleri Uyumu agisindan pay sahipleri
béliimii dar kapsamda degerlendiriimistir.

Kurulugumuz, Kurumsal Y&netim Iikelerine uyum saglamak amaciyla 2010
yilinda web sitesini (www.global.com.ir) yeniden tasarlamus ve kamuyu
aydinlatma anlaminda, erigimi kolay ve giincel daha etkin bir web sitesi haline
getirmistir.

Halka agik olmayan ortakhk Kurumsal Yonetim Ilkelerine uygun hareket

etmemekte olup, halka arz sonrasi Kurumsal Yénetim llkelerine tam uyumu
safilamak amaciyla ¢aligmalara baglamigtir.

7. GRUP HAKKINDA BILGILER

7.1 Ortakhgin dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet

konulamn, ortakhlkla olan iliskileri ve ortakligin grup icindeki yeri: ey

b z_n,,\
Grubun organizasyon yapist ve ortak oldugu sirketler detaylanyla as gldakl taBIoda\‘*-
sunulmustur: i
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Grup sirketleri ve faaliyet konulars:

1 Ekim 2004 itibariyle, Tirkiye'nin en biiyiilk bagimsiz aracihik ve kurumsal
finansman firmas: olan, Global Menkul Degerler A.S., finans, altyap: ve enerji
sektdrlerinde hizmet veren Global Yatimm Holding A.S. olarak yeniden
yapilandinlarak portfdylinii cesitlendirmistir. Global Yatinm, Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasinda GLYHO koduyla islem gérmektedir. Global Menkul Degerler
A.S’nin ismi ise kismi boliinme suretiyle yeni kurulan bir araci kurum istirakine
verilmigtir.

Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda halka acik olarak islem goren Global
Yatinm’in hissedarlik yapis1 31.12.2010 itibariyle asafidaki gibidir;

HISSEDARLAR 31/12/2010 iTIBARIYLE HiSSE TUTARLARI (TL)
Mehmet Kutman 48.213.096

Erol Goker 488.707

Diger (Halka Acik) 176.301.884

TOPLAM 225.003.687

*Global Yatmm'n %099,99°u hatke agikur,

Global Yatirrm Holding Ydnetim Kurulu 171 bafimsiz olmak iizere toplam 7 iiyeden
olusur.

Mehmet Kutman Yonetim Kurulu Bagkam

Erol Géker Yénetim Kurulu Bagkan Yardimcisi
Aysegiil Bensel Yénetim Kurulu Uyesi

Gregory M. Kiez Yénetim Kurulu Uyesi

Serdar Kirmaz Yénetim Kurulu Uyesi

Saygin Narin Yonetim Kurulu Uyesi

Jérdme Bayle Yonetim Kurulu Uyesi

olarak siralanmaktadir.

Liman Isletmeleri Birimi

Global Liman Isletmeleri A.S.:

a. Ege Liman Isletmeleri A.S. 14 “ﬁﬁﬁ’f’/’ﬂ
b, Bodrum Yolcu Limam isletmeleri A:S. ' '
c. Ortadogu Antalya Liman Isletmeleri A.S.

wEE"}%%\’{-’aﬂnm
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Finans Birimi

a. Global Menkul Degerler A.S.
b. Global Portféy Yénetimi A.S.

Gayrimenkul Birimi
Pera Gayrimenkul Yatinm Ortaklifn A.S. biinyesindeki gayrimenkul yatinmlan

a. Denizli Stimer Park
b. Valkithan No. 6
c. Aqua Dolce Tatil Kdyii

Global Yatirim biinyesindeki gayrimenku] yatinmlar:
a. Global Yatinm Genel Merkez Binas
Enerji Birimi

Energaz Gaz Elekirik Su Dagitim A.S.

Enerji Yatinm Holding A.S.

Ege Global Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.
Galata Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.

no oo

Diger Faaliyet Birimleri
a. Bilecik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S.

Liman Isletmeleri Birimi

Liman Isletmeleri Birimi, halen Global Yatimm’m, liman projeleri alamndaki
faaliyetlerini kapsamalktadir. Gelecekte diisiintilen potansiyel yatnmlar arasinda
marina ve tank ¢iftlifi projeleri bulunmaktadir. Global Liman, Global Yatirim’in
liman igletmeleri birimi kapsamindaki ana igtiraki olarak kurulmustur.

Tirkiye'nin Karadeniz, Marmara Denizi, Ege Denizi ve Akdeniz kiyilarinda énemli
dlcekte kruvaziyer, ticari ve g:ok fonksiyon]u limanlar bulumnaktadlr Geleneksel

‘,,,",_,_....‘-....,__ >

sektortin agihk kazandifit bir yapiya dogru kayma séz konusudl}r/ Bt xnedeﬁ]e
Global Yatinm Holding igin limanecilik sektdrii Gnemli bir yatl m ala;a/"jaralé

goriilmektedir. 1 4 291 ».; \& _ ?*

.:. s

Global Liman Isletmeleri A.S. (“Global Liman®), Global Yatirim Ho]dmg m (“Grup

veya “Holding™) limancilik sektoriindeki yatmmlanm gerqekleghmlekuama p}}sla
- Jurdugu- bir sirket-olup-aym zamanda- Tirkiye’nin en-biiyiitk $zel liman operatdrii
konumunda bulunmaktadwr. Halihazirda Global Liman Isletmeleri A.S.’nin
portféyiinde %72,5°hk payr ile Kusadasi Kruvaziyer Limam, %100°lik payx ile
Antalya Limam ve %60°11k pay: ile Bodrum K_ruvaz}yer Limam mevcuttur,
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Finans Birimi

Finans Birimi, sermaye piyasas: ve difer finans hizmet faaliyetlerini kapsar. Global
Menkul Degerler A.$. ve Global Portfoy Yonetimi A.S. Finans Birimi altinda
faaliyetlerini devam ettirmektedir.

Tirkiye’nin en kokli araci kurumlarindan biri olan ve kismi béliinme islemi bir
kenara birakildifinda esasen 1990 yilinda kurulan Global Menkul Degerler A.S.
yatirmmcilara hizmet vermektedir. Global Menkul Degerler A.S. Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’na ve Tiirkiye Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’na iiyedir

Global Yatirim, istirakleri arasinda olan Tiirkiye Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasinin
kayith iiyesi Hedef Menkul Degerler A.S.’yi Arahik 2010°da satmistir.

Gayrimenkul Birimi

Global Yatimm’in temel gayrimenkul portfdy yatinm stratejisi, Istanbul’da seckin
yerlesim alan: ve ticari yap: projeleri ve Tiirkiye’nin gelismekte olan sehirlerinde de
¢ok amagl ticari yap: projeleri geligtirmelktir.

Gayrimenkul Birimi kapsaminda faaliyetlerini devam ettiren Pera Gayrimenkul
Yatinm Ortaklig1 A.S. nin porfoytinde Karakéy’de bulunan Vakifhan No. VI, Denizli
ilinde insaat1 devam eden Siimerkpark projesi ve Kabns Tatlisu’da proje asamasinda
olan otel bulunmaktadir. Bu projelerden Denizli Siimerpark’in ahg-veris merkezi
béltimiiniin 2011 yilinin ilk ¢eyreginde faaliyete baslamas: beklenmektedir.

Gayrimenkul Birimi Karakéy’de bulunan Veli Alemdar Han’i Aralik 2010°da
satmistir.

Enerji Birimi

Enerji Birimi, dogal gaz dagitim ve gelecekte nygulamaya koymay: planladig: diger
enerji projelerini igine almas1 ig¢in kurulmus ve hali hazirda Tiirkiye’nin birgok
bolgesinde dogal gaz dagitimmda kendine yer edinmistir. Enerji Biriminin stratejisi,
elektrik ve su dagitimi ile birlikte 6zellilde dogal gaz dagitim haklarinin bulundugu
boélgelerde yerel/bolgesel tedarikei olmaktir.

Grubun Enerji Birimi altinda faaliyet gosteren Energaz Gaz Elektrik Su Dagitim A.S.
halihazirda Tiirkiye nitfosunun yaklagik %11%ini barindiran toplam on ilimizde dogal
gaz dagitim faaliyetlerini stirdiirmektedir. Energaz 2009 yilinda abcme $ay151111
380.000°e y1llik dogal gaz titketimini ise 632 milyon metrekiip’e 911{3:@{51{ s,elﬁmi’unde ¥,
tneti kuruluslardan biri haline gelmistir. A
Y&
Diger Faaliyetler 1 4 tara [{]1 'i:,\ \,‘“’ L j—'
\ * ‘fnf»“’ :5“ /
Global Yatirim, uluslararas: plyasalarda gergelde$melcte olan gelisme: r1 Yaiunaan
takip etmektedir. Son yillarda, Tirkiye’nin gelisen altyapi yatimmlar ve Sfzlafan
ingaat sektdrii faaliyetleri dolayisiyla tilkemizin demir celik jhtiyac: kayda deger
oranlarda artmigtir. Buna ek olarak, uluslararasi emtia piyasalarinda yiikselen talepten
dolay: demir ve g:elil{ ﬁyatlarl yiikselmistir. Yurtdisindan g:e]ik ithal eden Tirkiye’nin
s i n pniine gegmek

by




adina Global Yatinm Bilecik’e bir demir gelik fabrikas: kurmaya karar vermigtir. Bu
fabrikamin Tirkiye demir celik tiretimine katki yapmasi beklenmektedir.

Demir ¢elik yatirimlarina ek olarak Global Yatinm Tiirkiye’de madencilik konusunda
da yatinmlarda bulunmustur. Ulkemiz yer alti kaynaklan balimindan olduk¢a zengin
bir konumda olmakla birlikte yeterli sermayenin ve isin ehli yatinmecilarin bu konuya
fazla egilmemesinden dolay: bu zenginlikten faydalanamamaktadir. Global Yatirim,
Tiirkiye'nin yeralt: zenginliklerini degerlendirip iilke ekonomisine kazandirmak igin
calismalarina devam etmektedir.

Ortakhgin Grup icindeki yeri:

Global Menkul, Grubun sermaye piyasalarnda hizmet veren Global Portfoy
Yonetimi A.S. ile beraber Finans ana faaliyet kolunun en 6nemli pargasidir. Global
Menkul, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan aldip: yetki belgeleri “alim -satim araciligi”,
“halka arza aracihk”, “portfdy yoneticiligi”, “repo/ters repo”, “yatirim damsmanlig:”

“tiirev araglann alim satimina aracihk yetki belgeleri kapsaminda yatinmeilarina,
IMKB hisse senetleri piyasasi, 6diing para piyasasi, Tahvil — Bono Piyasas: ve Vadeli
Islemler ve Opsiyon Borsalan ile yurtdisi piyasalarda aracihk hizmeti sunarken
IMKB, VOB, TAKASBANK ve MKK ile teknolojik altyapt baglantilarinu
olusmrmu$tur Yatmmcilara daha iyi hizmet verebilmek amaciyla her turlu teknoloyk
yenilik kurulusumuzea takip edilip sisteme adapte edilmektedir. P
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7.2
Unvani, merkezi, istirak ve oy hakki oran ve tutarlar gibi bilgiler dahil olmak
iizere ortakhigm dogrudan ya da dolayh tiim bagh ortakhklarimin dokiimii;

Global Menkul Degerler A.$.nin tasfiye halindeki bagl: ortakliklanina iligkin bilgiler:

Sermaye | Odenmis | Sermayedeki Pay)
(TL) | Sermaye [Tgtirak | Oy
. (TL) Oram | Hakla
Tiearet Unvam Merkezi {%)
Global Securities N?ngrk
(USA), Inc 1.161.225]1.161.225 100 1.161.225
Alma
CISC Global Securities | Ata/Kazakist
Kazakhstan an 913.864 | 913.864 | 100 | 913.864

7.3
hakkmda bilgi:

Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ortakhgin finansal yatinmlan

Baimsiz Denetim’den

Gecmemis Gegmis Gegmis Gecmis
(TL) {TL) (FL) {TL)
Kisa Vadeli Finansal Yatirimliar 31.03.2011 31.12.201Q 31.12.2009 31.12.2008
Alim Satim Amagh Finansal Varhklar 23.866.950 7.504.023| 22.019.452| 11.563.158
Diger Menkul Kiymetler - . - -
Toplam 23.866.950 7.504.023 22.019.452 11.563.158
Uzun Vadeli Finansal Yatiromlar 31.03.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 6.163.798 6.163.798 6.16 73487 —=6,167.348
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8. TLISKILi

TARAF VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER:

01.01./31.03.2011-01.01./31.12.2010 - 01.01/31.12.2009 - 01.01/31.12.2008 donemlerinde
iligkili taraflarla yapilan islemler asagidaki gibidir.

_ {TL) ({TL) {TL) (TL)

Diskili Taraflardan Alacakiar 31.03.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Mehmet Kuuman 9.516.981° 10.899.549 6.577.776 2.287.452
Global Yatinm Holding A.S. 3.96] 66.565 - 2.076.681
Avrasya Yatirim Holding A.S. (%) - - - 6.019.227
Global Financial Products Lid. ° 5.970.975 5.755.604 4.862.792 5.662.222
Global Portfty Yonetimi A.S. 50.346 - 60.416 46.900
Global Menkul Deperler A tipi yatirim fonu’ 252,332 252,332 252332 41.839
Global Menkul Degerler B tipi yatinm fonu® 22.944 22,944 22.944 36.936
Gregory Michae] Kicz - 340.723 - -
Pera Gayrimenkul Yatinim Ortakhgr A.S. 18.737 9.044 - -
Giobal Liman Isletmeleri A.S. 8.447 6.07¢ - -
Toplam 15.844.723 17.352.831 11.776.260 16.171.257
iliskili Taraflara Boreiar

Global Yaurim Holding A.S. 2.500.000 9.000.000 14.957 -
Global Sigorta Aracihik Hizmetleri A.S. 11.118 7.892 3.529 2.684
Toplam 2.511.118 9.007.892 18.486 2.684

(*) 31 Aralik 2009 itibariyle iliskili taraf degildir

Hizmet Gelirleri

01.01.-31.03.2011

01.01.-31.03.2010

01.01.-31.03.2009

01.01.-31.03.2008

Mehmet Kutman 384.128 25679 -
Global Yatinm Holding AS. 35.780 171.845 154.047 441.336
Avrasya Yatinm Holding A.S. (*) z - 117.955 243,110
Global Financial Products Ltd. 207.717 266.646 287.700 43.935
Global Portfoy Yonetimi A.S. 150.187 186.401 114.513 34.214
Global Menkul Degerler A tipi yatirim fonu 133.674 65.415 156.040 289.675
Global Menkul Degerler B tipi yatnim fonu 1.066 - 41.229 151.475
Pera GYOQ 2.000 - 655 311
Feyzullah Tahsin Bensel = - - 123.598
GES Eneii A.S. 37.226 65.159 - -
Toplam 827.995 1.139.594 897.818 1.327.654

Hizmet Giderleri

01.01.-31.03,2011

01.01.-31.03.2010

01.01.-31.03.2008

01.01.-31.03.2008

Global Yaurim Holding A.S.

297.48%

130.971

187.161

111.066

01.01.-31.03.2011

01.01.-31.03.2010

01.01.-31.03.2009

01.01.-31.03.2008

H R *'——'-*'*'r'-r{'
Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar 731.079 709.277 616.857| &% _H93Ims3T
=
isten Cikarilma Nedeniyle Saglanan Faydalar - 4.854 18.792 J‘V - Qﬁdﬂ

N

N4

olugmalctadir

® Global Financial Products Ltd, tamamimna Sirket’in ana ortag Glob
Amerika’da kurulu bir girkettir. y
731.12.2010 ve 31.03.2011 tarihleri itibariyla fonlar adina oden
¥31.12 2010 ve 31.03.2011 taribleri itibanyla fonlar adina

hiferden olu maktadlr
q;r'ﬁ,yé M ‘at

"/ _r;-_-.:‘\
;f ,E'.’ ’{- MY W
® 31.03.2011 itibaryla Sirket’in iliglkili taraflardan olan alacagmin %61 Mehmet KUTMAN‘dan %d 0\3-"&1'(3&4}3

Yatinm Holding A.S.'den olan alacaklardan, %381 ise Global Financial Products Ltd’den oian\alacﬁklai‘:dan» &
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Diger Uzun Vadeli Faydalar 15.900 7.738 5.628 25.512
Toplam 746.978 717.015.6 622.483.5 2.050.390

Iligkili taraflarla yapilan islemler hakkinda bilgi:

Tiim iligkili kuruluslarla olusan bakiyeler ortaklik nezdindeki menkul kiymet hesaplarn
ilizerinden verilen aracilik hizmetlerinden kaynaklanmaktadir. Global Menkul Global
Yatirim Holding’e Karakéy-Istanbul’da bulunan merkez ofisi icin kira §demekiedir.

Yatirum Fonlari:

Sirketin kurucusu oldugu 9 adet yatirim fonu bulunmaktadir.
S6z konusu kuruluslarin yarattiklan gelirler iligkili taraflarla yapilan islemler tablosunda hizmet
gelirleri baslig1 altmda yer almaktadir.

9, HALKA ARZA ILISKIN BiLGILER
9.1  Yetkili organ kararlar:

Yénetim Kurulu Uyeleri 27/08/2010 tarihinde sirket merkezinde toplanarak asagida belirtilen
kararlari almislardir. Karar No:217

1} Sirketimizin sermaye artirimu yoluyla halka arz edilmesine, halka arza izin bagvurusu icin
Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) bagvurulmasina, alinacak izne miiteakiben Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi ve diger ilgili kurumlar nezdinde gerekli basvurularin
yapilmasina;

2) Sirketimizin sermayesinin 30.000.000,-TL’den 40.000.000,-TL’ye artirilmasina, halihazir
ortaklann yeni pay alma haklanmn tamamen kisitlanmasina, buna iliskin olarak
Anastzlesmemizin “Sermaye ve Hisse Senetlerinin Tiirii” bashkli 6. maddesinin ekteki
sekilde tadil edilmesine, halka arza izin bagvurumuzla beraber Anasézlesme degisikligi izni
icin Sermaye Piyasasi Kurulu ile Sanayi ve Ticaret Bakanhgi’na gerekli basvurularm
yapilmasina,

3 ) Yukanda ilk 2 bentte belirtilen tiim islemlerin ifasi hususunda Genel Miidiirliigiin
yetkilendirilmesine;

4 ) Sirket nama yazili hisse senetlerinin arka yliziine isim yazilarak ve imza atilarak (beyaz
ciro ile) tigiincli kigilere devir ve temlik edilebilmesi de dahil Sirket hisse senetlemnﬁ;-g?vrl

hususunda SPK ve Merkezi Kayit Kurulugu A.S.’nin ilgili diizenlemelerinin uyglﬂﬁnng,ﬁsmax\
3
5 ) Halka arza izin verilmesi kaydiyla, halka arz islemlerin tamamlmmgam, aslsh \
genelinde agilmasi planlanan 11 adet irtibat biirosunun agihsina izin VBrllméS a?::yla J
Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvutuda bulumuilmasing; 14t 107 *\ 320
4

oybirligi ile karar verilmistir.” “; iy
i 7/’
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9.2  Satws1 yapilacak paylar ile ilgili bilgi:
Satan Ortagim | Pay Nama / Bir Payn Pay Nominal Meveut
AdiSoyadi | Grubu | Hamiline Nominal Sayis Degerleri | Sermayeye
Oldupu | Deperi (Kr) Toplam: Oram
(TL) (*0)
Sermaye - Nama 1 (Bir) 1.000.000.000 | 10.000.000 %33.33
Arttinm
TOPLAM | 1.000.000.000 | 16.000.000 %3333
9.3. Paylarmi satacak olan ortak haklanda bilgi:
Yoktur.
9.4 a)l¢ kaynaklardan yapilan sermaye artiriminn kaynaklar: hakkinda bilgi: Yolktur.
b) I¢ kaynaklardan artinlarak bedelsiz olarak meveut ortaklara dagitilacak paylar ile
ilgili bilgi: Yoktur.
¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslar: Yoktur.
i) Ortaklarin 6denmis/cikaniong sermayede meveut paylarima gére bedelsiz pay
alma oramn: Yoktur.
if) Bagvuru sekli: Yoktur.
9.5 Satist yapilacak paylarm yatinnmeilara sagladsg haklar:

Satis1 yapilacak pavlar icin ilgili mevzuat uyarmnea pay sahiplerine tamnmis olan
kardan pay alma hakla (SPKn md.15):

SPK’nun madde 15 uyarinca temettil, hesap dénemi sonu itibariyle mevecut paylarn tiimiine,
bunlann ihrag ve itisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagmlir.

Tasfiveden pay alma hakla (TTK md. 455):

TTK madde 455 uyaninca her pay sahibi, kanun ve esas sézlesme hiikiimlerine gore pay
sahiplerine dafitilmaya tahsis olonan safi kazanca, payr oramnda istirak hakkina haizdir.
Sirketin infisaln halinde her pay sahibi infisah eden sirket mallanmn kullamilmas: hakkinda
sirket esas sozlesmede bagka bir hiikiim olmadif: takdirde, tasfiye neticesine pay! oramnda

istirak hakkim haizdir. Ja——

; A "E%‘\"‘“

Bedelsiz pay edinme hakk) (SPKn md. 15): ff *

SPK’nun madde 15 uyannca halka agik anonim ortakliklarin sermaye BIUI‘IFI’D] q@?]sﬁz\

paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir. 14 e 21 1‘\ BN /
& l’ -J_‘J“ .‘_

Yeni pay alma hakla (TTKmd. 394, kayitli sermaye sistemindeki ortald\lcﬁu“ ic:‘n SPf(
md. 12): g

TTK madde 394 uyarinca Genel Kurul’un esas sermayenin artinlmasina miiteallik kararinda

aksine gart ‘olmadikga™ pay -sahiplerinden “her biri yeni hisse senetlerinden sirket
sermayesindeki pay: ile miitenasip miktanm alabilir.
sahiplerinin yeni pay alma haklarim kullanabilmeleri j
asag1 olamaz.

husuta yapilacak ilanlarda pay
tayin olucak miiddet, 15 giinden

CERE cpnii vigon
- y, %g{i%» ok Dauxﬁf ,bls ] [ ——




Genel kurnla katilma haklo (TTK md. 360):

TTK madde 360 uyarmca pay sahiplerl; organlann tayini, hesaplarin tasdik ve kazancin
dagitilmas: gibi sirket iglerine miiteallik haklarm: Genel Kuru! toplantilarinda kullanirlar. Oy
hakkini haiz olan pay sahibi, genel kurul toplantilarinda bu hakkimi bizzat kullanabilecegi
gibi pay sahibi olan veya esas stzlesmede aksine hiikiim bulunmadikga, pay sahibi olmayan
ti¢lineii bir sahis vasitasiyla da kullanabilir.

Genel kurulda miizakerelere katilma haklo (TTkn md. 375, md. 369):

TTK madde 375 uyannca Yo6netim Kurulu, pay sahiplerinin toplantiya ve miizakerelere
igtirak etmek ve oy hakklanm kullanmak salahiyetleri bulunup bulunmadiginin tespiti igin
gereken tedbirleri alir. Yénetim Kurulu, aym zamanda verilen kararlar ve yapilan secimlerle
pay sahiplerinin vaki beyanlari gegirilmek {lizere bir zabit tutulmasin: saglar. Genel Kurul
toplantisina bagkanlik edebilecek kimse, esas sozlesmede tayin edilmedigi takdirde Genel
Kurul’ca segilir.

TTK madde 369 uyaninca Genel Kurul toplantiya davete dair olan ilan veya davet
mektuplarinda glindemin gésterilmesi lazimdir.

Oy hakk: (TTK md.373,374):

TTK madde 373 uyannca her bir hisse senedi en az bir oy hakki verir. Bu esasa aykin
olmamak gartiyla hisse senetlerinin maliklerine verecegi oy hakkinin sayis1 esas stzlesme ile
tayin olunur. Bir hisse senedinin birden ¢ok maliki bulundugu takdirde bunlar ancak bir
temsilci marifetiyle oy haklarim kullanabilirler.

TTK madde 374 uyarinca, pay sahiplerinden hi¢biri kendisi veya kan ve kocas1 yahut usul ve
furu ile sirket arasindaki gahsi bir ise veya davaya dair olan miizakerelerde, oy hakkim
kullanamaz. Sirket iglerinin goriilmesine herhangi bir suretle istirak etmis olanlar, Yénetim
Kurulu iiyelerinin ibrasina ait kararlarda oy hakkin: haiz degildirler. Bu yasagin denetgilere
stimulii yoktur.

Bilgi alma hakla (SPKn md. 16, TTK md. 362):

SPK’nun 16. maddesi uyanneca ihragcilar ve sermaye piyasast kurumlan, konsolide olanlar
dahil kamuya agiklanacak veya gerektiginde Kurulca istenecek mali tablo, rapor ve bilgileri
tespit olunacak sekil ve esaslara, genel kabul gormiis muhasebe kavram, ilke ve standartlara
uymak suretiyle diizenlemekle yiikiimliidiirler.

Ihragcilar ve sermaye piyasasi kurumlan diizenleyecekleri mali tablolardan Kurulca
belirfenen daha &nce kurulmug ve bu Kaminun 22°nei maddesinin (d) bendi uyarinca kurulan
bagimsiz denetleme kuruluglarma, bilgilerin dogruluk ve gergegi diiriist bir blglmde ﬁnxtma
ilkesine uygunlugu bakimndan inceleterek bir rapor almak zorundadr. s ,‘Jf " J_' Ay "
.f

Kurul, halka arzda, kayith sermaye sistemine gegiste, bu Kanun kaﬁsammﬁakl dRint
ortaklik ve sermaye piyasast kurumlarinin tasfiyesi, devri, b]IIE.?méSl—-fﬂ[e ;nevy3

defistirmelerinde bagimsiz denetim raporu isteyebilir. - it (R
g$r _ g ‘ p y o 4 e f.mké{"w”\ fcn/ff’

ant o
ablo ve raporlara ih$11gnwtﬂﬂara]c
/yydemyle dogabilecek zararlardan

Bagimsiz denetleme kuruluslari, denetledikleri mali
hazirladiklar1 yanlhis ve yamltic: bilgi ve kanaa
hulkuken sorumludurlar.

CERIK Yaurim
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Kurulca diizenlenmesi &ngoriilen mali tablo ve raporlar ile, bafimsiz denetlemeye tabi
olunmas: durumunda bafimsiz denetim raporu Kurulca belirlenen usul ve esaslar dahilinde
Kurula génderilir ve kamuya duyurulur.

SPK’nun madde 16/A uyannca ise halka agik anonim ortakliklarnn sermaye ve ydnetiminde
kontrolti saglamak amaciyla pay sahiplerine c¢agrida bulunarak, hisse senedi toplama
girisiminde bulunulmasinda veya genel kurullarda oy hakkim kullanmak icin vekalet
istenmesinde veya ortalifin pay dagiliminin énemli dlgtide degismesi somucunu veren, hisse
sened: el defistirmelerinde, sermaye artirimlannda, birlesme ve devirlerde, menkul
kaymetlerin deferini etkileyebilecek 6nemli olay ve gelismelerde Kurul, kiigiikk pay
sahiplerinin korunmas: ve kamunun aydinlatiimasin saglamak amaciyla diizenlemeler yapar.

Hisse senetleri borsalar ve tegkilatlanmig diger piyasalarda islem goren anonim ortakliklarin
yonetim kurulu tyeleri, genel midiir ve yardimeilar ile sermayesinin %10 veya daha
fazlasina sahip ortakian, malik olduklan ononim ortaklhiklara ait hisse senetleriyle ilgili
olarak, Kurulun kamuyu aydinlatma agisindan gerekli gérdiifii bilgileri, belirlenecek sekil ve
esaslar dahilinde Kurula ve ilgili borsalara ve teskilatlanmg diger piyasalara bildirmekle
ylkiimliidiirler.

Aynca TTK madde 362 uyaninca kar ve zarar hesabs, bilanco, yillik rapor ve safi kazancin
nasil dagitilacag: hususundaki teklifler, denetciler tarafindan verilecek raporla birlikte Genel
Kurulun adi toplantisindan en az on beg giin once sirketin merkez ve subelerinde pay
sahiplerinin ermine amade bulundurulur. Bunlardan kar ve zarar hesabi, bianco ve yillik
rapor, toplantidan itibaren bir y1l miiddetle pay sahiplerinin emrine amade kalir. Her pay
sahibi masrafi girkete ait olmak {izere kar ve zarar hesabiyla bilangonun bir suretini
isteyebilir.

ince]elne ve denetleme hakla (TTK md. 363):

Aynica TTK madde 363 uyarninca pay sahipleri, siipheli gordiikleri noktalara denetgilerin
dikkatini gekmeye ve gerekli agiklamay: istemeye yetkilidirler. Sirketin ticari defterleriyle
muhaberatimin tetkiki yanhz Genel Kurulun agik bir miisaadesi veya Yonetim Kurulu
karartyla miimkiindiir. Incelenmesine miisaade edilen defter ve vesikalardan dgrenilecek
sirlar hari¢ olmak tizere, highir ortak sirketin i§ sirlarim §grenmeye salahiyetli degildir. Her
ortak, her ne suretle olursa olsun §grenmis oldugu, sirkete ait is sirlanm, sonradan ortaklik
hakkini zayi etmig olsa dahi, daima gizli tutmaya mecburdur. Bu mecburiyetini yerine
getirmeyen ortak, meydana gelecek zararlardan girkete karsi mesul oldugu gibi sirketin
sikayeti lizerine, herhagi bir zarara ugramasa dahi, bir yila kadar hapis veya bes yiiz liradan
on bin liraya kadar afir para cezasiyla veya her ikisiyle birlikte cezalandinlir. Pay
sahiplerinin malumat alma hakki esas sozlegme ile veya girket organiarindan bmnmﬁcaranyla

bertaraf edilemez veya sinirlandimlamaz. »/ P W X \

" ""“\ ‘e
iptal davas acma hakla (TTK md. 381-384, kayithh sermaye snstemmdetkl ef'tah]fi{i:ir ]
icin SPKn md. 12): 3 /

TTK madde 381 uyannca asagida yazili kimseler, kanun veya esas sozlesmqhu]gmnleﬁh%v
bihassa afaki iyl niyet esaslarina aykin olan Genel Kurul kararlan aleyhme tamH]éndeu

“Itibaren ii¢ “ay “iginde sirket merkezinin bulundugu “yerdeki mahkemeye Iﬁuracaa'f[g aptal
davasi agabilirler:

V4t 700
1. Toplantida hazir bulunup da karara muhalf /l’7 arak keyfiyeti zapta gecirten veya
oyunu kullanmasina haksiz olarak mii ftTeyen yahut toplantiya davetin usulii
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dairesinde yapilmadifimi veyahut giindemin geregi gibi ilan veya teblig edilmedigini
vahut genel kurul toplantisina istirake salahiyetli olmayan kimselerin karara istirak
etmis bulunduklanm iddia eden pay sahipleri;

2. Yonetim Kurulu;

3. Kararlarin inzafi Yonetim Kurulu iiyeleri ve denetgilerin sahsi mesuliyetlerini mucip
oldufu takdirde bunlarn her biri.

Iptal davasmm agilmasi keyfiyetiyle durusmanin yapilacag giin, Yénetim Kurulu

tarafindan usulen ilan olunur.

TTK madde 382 uyannca, 381. madde hiikmiine dayanarak genel kurul karan alayhine iptal
davas) acildifi takdirde mahkame yonetim kurulu iiyeleriyle denetgilerin reyini aldiktan
sonra, aleyhine iptal davasi agilan kararin icrasimin geri birakilmasina karar verebilir.

TTK madde 383 uyannca karann iptaline dair ilam, katilestikten sonra biitiin pay sahipleri
haklkinda hiikiim ifade eder. Yonetim kurulu bu ilamin bir suretini derhal ticaret siciline
kaydettirmeye mecburdur.

TTK madde 384 uyannca genel kurulun karan aleyhine suiniyetle iptal davast agildig:
takdirde davacilar bu yiizden sirketin ugradig: zararlardan miiteselsilen mesuldiirler.

Azmbk haklan (TTK md. 341, 348, 356, 359, 366, 367 ve 376. ile SPK md. 11):

TTK madde 341 uyarnnca Genel Kurul; Yénetim Kurulu fiyeleri aleyhine dava agilmasina
karar verirse yahut dava agilmasina karar verilip de esas sermayenin en az onda birini temsil
eden pay sahipleri dava agilmasi ydniinde oy verirse, sirket, bu karar veya talep tarihinden
itibaren bir ay iginde dava agmaya mecburdur. Bu miiddet gecilmesiyle dava hakk: diismez.
sirket namina dava agmak, denetgilere aittir. Ancak azinhgm oyuyla dava agilmas: halinde,
azinlik, denetciler diginda bir vekil tayin edebilir.

TTK madde 348 uyannca Genel Kurulun toplant! vaktinden itibaren en az alti ay 6nceden
beri esas sermayenin en az onda birine muadil paylara sahip olduklan sabit olan pay
sahipleri; son iki yil icinde girketin kurulusuna veya idare muamelelerine miiteallik bir
suistimalin vuku buldufunmu veya kanun yahut sézlesme hiikiimlerine Snemli bir surette
aykin haraket edildigini iddia ettikleri takdirde, bunlart ve bilangonun gercekliligini tahkik
i¢in hususi denetgiler tayinini Genel Kuruldan isteyebilirler.

TTK madde 356 uyaninca her pay sahibi, sirketin Yonetim Kurulu iiyeleri veya miidiirler
aleyhinde denet¢ilere miiracaat edebilir. Denet¢iler bu miiracaatlan tahkikata mecburdurlar.
Tahkikat neticesinde gikayet edilen hadisenin gerceklilifi sabit olursa keyfiyet denetcilerin
yilitk raporuna yazilir.

Miiracaat edenler esas sermayenin onda birine muadil paylara sahip olduklan surette,
denetgiler bu miiracaat haklundaki fikir ve miitalaalarim raporlannda bildirmeyeve«liizum

gordiikleri halde Genel Kurul derhal olaganiistii toplantiya davet etmeye meg uﬁﬁrjﬁg‘u\\\
£

TTK madde 359 uyarinca denetgiler, kanun veya esas sézlesme ile k ’dllqrn{ef')uf‘\u\kl'eﬁ'_rgerh"‘;
hazifelerini hig veya gere§i gibi yapmamalarindan dogan zararlard ﬂol‘ayl‘iglsm“suz'
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dyda biri degerinde paylatamsehif olan
4 }iz’erine Yonetim Kurulunun, Genel

TTK madde 366 uyarinca $irket sermayesinin en az,
kimselerin gerektirici sebepleri bildiren yazil talepis
Kurulu olaganiistii toplantiya davet etmesi veya Vi ratertoptammas: mukarrer
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ise miizakeresini istedikleri maddeleri giindeme koymas: mecburidir. Bu talep hakkm: haiz
kimselerin sahip olmalan gereken paylarin miktan esas stzlesme ile daha az bir miktara
indirilebilir.

TTK madde 367 uyarmca pay sahiplerinin madde 366°da yazihi talepleri Yénetim Kurulu ve
madde 335 geregfince denetciler tarafindan nazara alinmadifi takdirde sirket merkezinin
bulundugu yerdeki mahkeme adi pecen pay sahiplerinin talebi dzerine Genel Kurulu
toplantiya davete veya istedikleri hususu giindeme koymaya kendilerini salahiyetli kilabilir.

TTK madde 377 uyannca bilanconun tasdiki hakkinda miizakere, ¢ofunlufun veya sirket
sermayesinin onda birine sahip olan azinlifin talebi {izerine bir ay sonraya birakilir; keyfiyet
madde 368’de yazili oldugu lizere pay sahiplerine bildirilir ve usulii dairesinde ilan olunur,
Bununla beraber azinlifin talebi lizerine bir defa tehir edildikten sonra tekrar miizakerelerin
geri birakilmas: talep olunabilmesi igin bilangonun itiraza ufrayan noktalarn hakkinda
gereken izahatin verilmemis olmas: garttir.

Aynca SPK'nun madde 11 uyarninca TTK madde 341, 348, 356, 359, 366, 367 ve 377
uyarinca esas sermayenin onda birini temsil eden pay sahiplerine tamnan haklar, halka acik
anonim ortakliklarda, 6denmis sermayenin en az yirmide birini temsil eden pay sahipleri
tarafindan kullanilir.

9.6 Kardan Pay Alma Hakkma Iliskin Bilgi:

a) Hak kazanilan tarih: Sermaye arttirnm: yoluyla halka arza katilarak pay alan yatinmeilar
kar elde edilmesi ve kar dagiimina genel kurulca karar verilmis olmas: halinde ilk kez 2011
yilmm karindan temettii hakk: elde eder.

b) Zamanagima: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay:
bedellen ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avans1 bedelleri dagitim tarihinden
itibaren bes yilda zaman asimina ufrar. Zaman asimina ufrayan temettii ve temettii avans:
bedelleri hakkinda 2308 sayil: Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse
Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hitkiimleri uygulanr.

¢) Hakkin kullanimma iliskin simirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullanim prosediirii: Yoktur.

d) Kar pay: orani veya hesaplanma yontemi, ddemelerin dénemleri ve kiimiilatif
mahiyette olup olmadign:

Yillik olagan genel kurul toplantisinda ilgili glindem maddesi goriisiiltirken dagitilacak karin
orani, 5deme donemleri ve kiimiilatif mahiyette olup olmayacag: kararlastiriimaktadir.

Kar payr hesaplanirken Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:IV No:27 “Semamm
Kanununa Tabi Olan Halka Acik Anonim Ortakhiklann Temetti ve Tem%tvﬁ.l A\fans\l\
Dagitiminda Uyacaklan Esaslar Hakkinda Tebligi"ne ve Sermaye Piyasasi Kur}llu"nun lear
~dafitimina iliskin olarak aldigy kararlarauyalacaktir. 14 v 011 S{ ' \\ — 1@
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9.7

9.8

Kurulu mevzuatina uygun olarak hazirlanan yillik bilangoda gériilen safi (net) kar, varsa
gecmis y1l zararlarmin disiilmesinden sonra sirasi ile asagida gosterilen sekilde tevzi olunur.

a) Once safi karin %5 i, 6denmis sermayenin beste birini buluncaya kadar kanuni yedek
akce olarak ayrilir.

b) Bakiye kardan Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasas: Kuruln Tebhglen
hitkiimleri gergevesinde tespit edilecek oran ve miktarda 1nci temettii ayrilir.

¢) Ilgili dénem mali karmmn tespitinde dikkate almarak Inci temettiiye halel gelmemek
sartiyla kalan kardan bilange karimin % 10w oranina kadar bir meblag Yénetim Kurulunca
belirlenecek esaslar gergevesinde Sirket personeline dagitilabilir.

d) Karin gen kalan kismn Genel Kurulca belirlenecek sekil ve suretle olaganiistii yedek akge
olarak ayrilir veya ortaklara paylar: oramnda 2nci temettii dagitilir.

e) Tiirk Ticaret Kanunun 466. maddesinin 2. fikrasinin 3 numarali bendi hiikmii saklidir.

Yasa hilkmii ile ayriimas: gereken yedek akgeler aynlmadikga, esas sézlesmede pay sahipleri
i¢in belirlenen birinci temettii nakden ve/veya pay bigiminde dagitilmadikea; baska yedek
akge aynlmasina, ertesi yila kar akianlmasina ve temettli daitiminda imtiyazh pay
sahiplerine, katilma, kurucu ve adi intifa senedi sahiplerine, ydnetim kurulu ityeleri ile
memur, miistahdem ve iscilere, ¢esitli amaclarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi
ve/veya kurumlara kar pay1 dagitiimasina karar verilemez.

Kar dagitim tarihi ve kar dafitimimn gekli Sermaye Piyasas: Kanunu ve Sermaye Piyasas)
Kurulu diizenlemeleri cercevesinde Yonetim Kurulunun teklifi ile Genel Kurul tarafindan
belirlenir.

a) Bu artirimda ihrag edilecek paylara iligkin zorunlu cagr, satin alma ve/veya satma
haklariea iligkin kurallar hakkinda bilgi:

Istege bagh olarak yapilan kismi gagn, blok veya miinferit alimlar ya da diger herhangi bir
yontemle, tek bagina veya birlikte hareket ettikleri kisilerle beraber, dogrudan veya dolayh
olarak bir ortaklifin ynetim kontroliinii saglayan paylarim iktisap edenler, diger ortaklara ajt
paylan da satin almak iizere ¢agnda bulunmak zorunda olup, halka acik anonim ortakliklarn
pay sahiplerine yamlacak cagnya iliskin esaslar Kurul’un Seri:IV, No:44 sayili Cagn
Yoluyla Ortaklik Paylarimn Toplanmasma Iliskin Esaslar Tebligi’nde diizenlenmigtir.

b) Son yil hesap domemi ve cari hesap yih icinde yapilan c¢agn yolnyﬂa Ot dlgm
paylarim toplama teklifleri, bu tekliflerle ilgili fiyat veya deglshrm ar@ve hu
tekliflerin sonucu halklanda bilgi: Yoktur.

Yeni Pay Alma Haklana Iliskin Bilgiler: Yoktur
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9.9

9.10

9.11

Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ad, is adresleri ve bir
payin satin alma fiyati:

Satilmayan paylar satis siiresi sonunda, bakiyeyi yiiklenim esaslarina gére GedikYatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan satin alinacaktir.

izgﬁhﬁilrgs de Bulunan " | Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.

Adres Cumhuriyet Mah. E-5 Yanyol No:29 Yakacik
Kartal Istanbul

Telefon : | (212) 453 00 00

Faks 1 (212) 451 63 64

Web : | www pedik.com

I Payin Satin Alma Fiyat:: 1,50 TL-1,65 TL

Halka arz tutar::

Sitket sermayesinin %33.33’tine karsihk gelen 10.000.000 TL nominal degerli paylan
sermaye arttirimt yoluyla halka arz edilmektedir.

Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz siiresi;

2 (ila) isptiniidiir. Bu siirenin baglangic ve bitis tarihleri jlan edilecek sirkiilerde
belirtilecektir.

Tahrmim Halka Arz Takvimi;
1 Eyliil 2010 :| SPK ve IMKB’ye Miiracaat
1Eyliil 2010-9 Haziran :| SPK ve IMKB Incelemeleri
2011
10 Haziran 2011 ;| SPK Kaydmna Alinma
13 Haziran 2011 : | Izahnamenin Tescili
14 Haziran 2011 ;| Izahnamenin Ilam
22-23 Haziran 2011 :| Borsa’da Satig
23 Haziran 2011 : | Satis Sonuglarinin IMKB’ye verilmesi
24 Haziran 2011 : | Borsa Yonetim Kurulu'nun Nihai Karan _ emeee,,
27 Haziran 2011 Borsa’da Islem Gormeye Baslamas: Heﬂeﬂemn%]h@dlr\

\1
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9.12 1 TL nominal degerli bir payin satis fiyat: ile stz konusu fiyatm\ es;;x miéu kulﬁm an
yontemier: ._«;. p:, :
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o
1 TL nominal degerdeki bir lot paym satis fiyat aralijn 1,50 TL-— "65"""11, olarak
belirlenmistir.

Fiyat tespitinde “Indirgenmis Nakit Alamlan{ Ve /Benzer Sitket Carpanlar™ yontemleri
% 77 GEDIK Yahnm
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kullamlmastir.

Halka arz satig fiyatina baz teskil eden degerleme raporu, izahnamenin tescil edilmesini
takiben www.kap.gov.tr, , www.global.com.tr ile www.gedik.com adresli internet sitelerinde
satis tarihinden en az 2 giin énce ayni gekilde ilan edilecektir.

9.13 Yonetim veya denetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticilerin veya iligkili kisilerin
(bunlarm esleri ile birinci derecede kan ve sthri hisimlari) son yil igerisinde iktisap
ettigi veya iktisap etme haklina sahip oldukian halka arz konusu paylar icin ddedikleri
veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatimn karsitastinfmasi: Y oktur.

9.14 Sats yontemi ve bagvuru sekli:

Satis Yintemi:

Satig, Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan “Degisken Fiyatla Talep Toplama
ve Satiy Yiontemi (Degisken — Coklu Fiyat Yéntemi)” yoéntemi ile IMKB Birincil
Piyasa’da gergeklestirilecektir.

Satis, Gedik Yatimm Menkul Degerler A.S. tarafindan IMKB Hisse Senetleri Piyasas:
Birincil Piyasa’da “Degigsken Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yoéntemi’yle (DFY)
gerceklestirilecektir. DFY yonteminde talep toplama asamasinda alis emirleri birincil
piyasa iglem saatleri igerisinde, hisse senetleri arz edilen sirket tarafindan belirlenen ve
duyurulan fiyat aralifinda IMKB Hisse Senetleri Bilgisayarli Alim Satun Sistemi’ne
(Sistem) gonderilir. Bu fiyat aralify Sistem’de yer alir. Bu araliktan farkly bir fiyattan
girilen emirler Sistem’e kabul edilmez. Emrin fiyati, verilen arahk dahilinde
degistirilebilir.

Basvuru Seldi:

Mevcut paylarm IMKB Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satig Yéntemi” ile halka arz
edilmesi nedeniyle, pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin, satis
stiresi iginde Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem yapmaya yetkili Borsa Uyesi
kurumlardan birine bagvurmalar: gerekmektedir. IMKB Birincil Piyasa’da islem saatleri
10:30 — 12:00°dir. IMKB’de islem yapmaya yetkili arac: kuruluslann listesi IMKB’nin
internet (www.imkb.gov.tr) sitesinde, IMKB aylik biiltenlerinde ve Sermaye Piyasas:

Kurulu’nun (www.spk.gov.tr) internet sitesinde yer almaktadar. ) ,«;"‘{——ﬁﬁ
s b W,
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9.16

9.17

9.18

9.19

Pay bedellerinin ddenme yeri ve sekline iligkin bilgi: Halka arz “Borsa’da Satig” y6ntemi
ile yapilacagindan, IMKB tiyesi araci kuruluglar aracihifiyla halka arza katilan yatinmcilarn
hesaplannda bulunan bakiye ile alim yapmalar1 gerekmektedir.

Pay bedellerinin yatirilacag) banka hesap numaras) asagidaki gibidir.

Banka :  T.Garanti Bankas1 A.S.

Sube . KarakGy

Sube Kodu : 400

Hesap No : 6295939

Hesap Sahibi  :  Global Menkul Degerler A.S.

Bagvuru yerleri:

Bu halka arzda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi icerisinde IMKB’de islem
yapmaya yetkili araci kurumlardan birine bagvurmalan gerekmektedir. IMIKB’de islem
yapmaya yetkili araci kurumlann listesi IMKB'nin internet (www.imkb.gov.tr) sitesinde,
IMKB aylik biiltenlerinde ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nmun (www.spk.gov.tr) internet
.adresinden 6grenilebilir. IMKB Birincil Piyasa’da seans saatleri 10:30 — 12:007dir.

Halka arz sonuclarimin ne sekilde kamuya duyurulacagi haklanda bilgi: Halka arz
sonuclar, Seri:VIIl, No:66 sayili “Sermaye Piyasasi Araglarimin Halka Arzinda Satig
Yontemlerine 1liskin Esaslar Tebligi”nde yer alan esaslar cergevesinde dafitim listesinin
kesinlestigi gilinii takip eden ilk is giinii Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 6zel durumlarn
kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemelen: uyannca kamuya duyurulur,

Aracihk ve yiiklenim hakkinda bilgi:

a) Satisa aracihik edecek ve/veya yiiklenimde bulumacak kurulus, aracihifin niteligi ve
yiiklenimde bulunulan paylarin tutar: ile satisa sunulan toplam paylara orany:

Yiiklenimde Bulunulan
Araci Kurulus Aracihgin Niteligi Pay Tutari {TL) | Pay Oram (%)
Gedik Yatinm Menlkul Bakiyeyi Yiiklenim 10.000.000 100
Degerler A.S,
TOPLAM 10.000.000 100

b) Araal kurulus/kuruluslara ve gise hizmeti veren kuruluslara édenecek toplam iicret

tutari ve bunun toplam ihra¢ maliyeti icindeki payn: Araci kurulusa Sdenecek toplam

geret 150.000 TL’dwr. (Vergiler dahil 157.500 TL’dir). Bu tutann toplamahga]l(a\.arz

maliyetinin yaklasik %69’unu olusturacagi tahmin edilmektedir. Bu mahyet Gﬂufbal‘*Menk‘?&,l

tarafindan karsilanacaktir. .'; . ffp S\ B \
M L« '.:,
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c) Yiiklenimde buﬂunulmayan pay]arm tutar: Ka]an pay}ann hep31 yuldeﬁ;]éc’ﬂlmr ;’
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d) Aracilik sozle;mesmm tarihi ve bu sozlesmede yer alan dnemli hususlar»\_ﬂ_‘_ _.4.':-'*""“‘

Aracilik stzlesmesi 27/08/2010 tarihinde imzalanmistir. fhrac edilecek tum paylar “hakiyeyi
yiiklenim” ve “Degisken Fiyatla Talep Toplama ve Sapis Yintes - — Coklu
F:yat Yontemn)” yontemi ile satilacaktir.
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9.20 Paylarn dagitim zamam ve yeri: Paylarn fiziken teslimi s6z konusu olmayip paylar,
Sermaye Piyasasi Mevzuat: cercevesinde Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde hak

9.21

sahipleri bazinda kayden izlenecektir.

Yatinmeilann gerceklesen islemlerinin takasi (T+2) seklinde, iglemi izleyen ikinci is

giiniidiir.

Halka arza iliskin olarak ortagin 6demesi gereken toplam maliyet ile halka arz edilecek

pay basina maliyet:

Global Menkul Degerler A.§.'nin halka arzina iliskin, halka arzin taban fiyattan
gerceklesmesi durumunda SPK Kurul Kaydina Alma, IMKB Kota Alma Bedeli, Merkezi
Kayrt Kurulusu gibi yasal halka arz maliyetleri ile reklam tamitim masraflan ve araci
kuruma 8denecek aracilik komisyonu ticretini iceren giderler dikkate alindiginda toplam
halka a¢ilma maliyetinin 300.000 TL olacag: tahmin edilmektedir. Halka arzin taban
fiyattan gergeklesmesi durumunda halka arz edilecek pay basina maliyetin ise 3,00
Kurus olaca@ 6ngoriilmektedir. Halka arzin tavan fiyattan gerceklesmesi durumunda
SPX Kurul Kaydina Alma, IMKB Kota Alma Bedeli, Merkezi Kayit Kurulusu gibj yasal
halka arz maliyetleri ile reklam tanitim masraflari ve araci kuruma &denecek aracilik
komisyonu iicretini igeren giderler dikkate alindiinda toplam halka agilma maliyetinin
303.000 TL olacag tahmin edilmektedir. Halka arzin tavan fiyattan pergeklesmesi
durumunda halka arz edilecek pay basina maliyetin ise 3,03 Kurus olacag

ongoriilmelktedir.

Tahmini Halka Arz Maliyet Dagihom Taban Tavan
Fiyattan (TL) | Fivattan (TL)

Halka Arz Sonrasi Sermaye 40.000.000 40.000.000
Artinlacak Sermaye 10.000.000 10.000.000
Toplam Halka Arz 10.000.000 10.000.000
Halka Arz Fiyati 1.50 1.65
Toplam Satig Geliri 15.000.000 16.500.000
Arac) Kurum 157.500 157.500
SPK Kurul Ucreti 30.060 33.000
IMKB Kotasyon Ucreti 40.000 40.000
MEKX Ucreti 42.000 42.000,}¥
Tescil ve Diger 30.500 30.508'
Toplam Malivet Yaldagik 300.000 303.0(fb
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9.22 Talepte bulunan yatirnmcimin katlanacag maliyetler hakkinda bilgi: Bu halka arzda pay
almak isteyen tasarruf sahiplerinin satig siiresi igerisinde IMKB'de islem yapmaya yetkili
araci kurumlardan birine bagvurmalan gerekmektedir. Yatinmcilara basvurduklan
kurumlarin uyguladig: hisse senedi islem komisyonu ve BSMV kadar maliyeti vardir. Gedik
Yatinm’da yeni hesap agilmasi halinde Gedik Yatinm'in yatinimeilarindan tahsil edecegi
komisyon ve benzeri giderler agagidaki gibidir.

Hesap Agma Ucreti (*) 1| Yok
Sermaye Piyasast Aracinin MKK'ya |1 03TL
Virman Ucreti

Yatinmeinin Baska Araci Kurulugtaki Hesabina | : | 0,5 TL
Virman Ucreti

EFT Ucreti : | Yok
Damga Vergisi 1| Yok
Diger 1| Yok

(*) Hesab olan miisterilerin yeniden hesap acmalan zorunlu degildir.

9.23 Halka arzm ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilece§i veya ertelenebilecegi
ile satig bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair aciklama:

Halka arz, SPX tarafindan paylarin halka arzina izin verilmemesi veya IMKB kotuna
alinmamas: halinde veya Ortakligin halka arza konu paylan SPK kaydina almmadan énce
halka arzdan vazgec¢mest ile kendiliginden sona erer.

IMKB Birincil Piyasa'da satig ncesi asagidaki durumlardan birinin olusmas: halinde
Ortaklik SPK onay ile halka arz1 durdurabilecek ve/veya ileri bir tarihe erteleyebilecektir.

@ Yasama, ylirlitme veya sermaye piyasalan veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili
organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle halka arzin yerine getirilmesinj
imkansiz kilacak veya tnemli 6iglide giiglestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi,

e Halka arz1 etkileyebilecek savag hali, yangin, deprem, su baskim gibi tabi afetler,

e Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarnindaki gelismelerin halka
arz edilen paylann pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmas: nedeniyle
yeterli talebin olugmayacafimn ve piyasalarm durumu itibariyle halka arzdan
beklenen faydammn gergeklesmeyeceginin 6ngbriilmesi,

e Ortaklifin ybnetici ve ortaklan hakkinda paylann pazarlanmasmm etkileyebilecek
herhangi bir sorusturma ve/veya dava agilmas,

Satig stirecinin baslamasindan dagitim listesinin Ortaklik tarafindan onaylanmasina kadar
gegen siiregte, Diinya’min herhangi bir yerinde veya Tiirkiye’de ciddi ekonomik ve siyasal
sonuglar doguran gelismeleri ifade eden 6nemli bir sebebin ortaya cikmas: halinde, halka arz
ortakhk tarafindan iptal edilebilir. Bu durumda ortaklik halka arza aracilik edecek.arac
kurumun tiim makul ve belgelendirilen masraflanm deyecektir. Ortaklik, bu --I‘c”i"f&é*hgﬂ?‘e?ﬁa\:
arzm iptali halinde, halka arza aracilik eden araci kuruma satis komisyonu dahil herfidng: it
komisyon &demeyecektir. Halka arza aracilik eden araci kurum fesih haﬁﬁ@é},’ fnf{ﬁhrum,,,
kaldif1 kazanclar nedeniyle zarar, tazminat veya baska herhangi bir! 661%;@'@:@:3?1%)‘5
etmeyecektir. ' 14 b 710 N TR NIRRT
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9.24

9.25

9.26

9.27

Yatirmmalar tarafindan satis fiyatinin iizerinde 6denen tutarlarin iade esaslar
hakikanda bilgi: Halka arz “Degigken Fiyatla Talep Toplama ve Satis yéntemi (Degisken —
Coklu Fiyat Ydntemi)” yontemi ile gergekleseceginden karsilanamayan talepler icin
herhangi bir bedel tahsil edilmeyecektir.

Halka arzin gerekeesi ve ortakhgin saglayacaf tahmini net nakit girisi ile kullanim
yerleri; tahmini nakit girisi belirtilen kullanum yerleri i¢in yeterli degil ise, gereken
diger fonlarn tutar: ve kaynag haklanda detayh bilgi:

Halka arzin gerekgesi; sube afimin genisletilmesi, kurumsallasma, rekabet giiciiniin
artirlmasi, saghikli biiylime, bilinirlik ve tamnirhigin pekigtirilmesi, kredibilite artisi ve
seffaflik ve hesap verebilirlik ilkelerinin daha giiclii bir sekilde uygulanmasi olarak
siralanabilir.

Global Menkul’un halka arz sonras: sermaye artinm ile gelecek net nakit girisi ile yapmay:
planlad:if projeler asagida siralanmgtir:

e Istanbul basta olmak tizere Anadolu’da Sirket’in subesinin bulunmadif yerlerde yeni
subeler ve irtibat biirolar: acilarak daha genis bir miisteri tabanma ulasilmasi ve bu
sayede Sirket’in hem IMKB hem de VOB’da iglem hacminin artarak komisyon geliri
artis1 saglanmasi,

e Biinyeye bir portfSy y6netim sirketinin ahnmas; yoluyla portfoy yénetim gelirlerinin
arthinimas,

e Yabanci uzman kurnluglarla stratejik ortakliklar kurulmas: ve kurumsal finans
damsmanlig ile aracilik faaliyetlerinin arttirilmasz.

Sermaye artigy geklinde yapilacak halka arzin, pay satig fiyat araligmmn taban fiyat: olan
1,50 TL’den gergeklesmesi durumunda elde edilecek hasilat, tahmini halka arz maliyeti
olan ve sirketin ddeyecegi 300.000 TL diisiilditkten sonra 14.700.000 TL, tavan fiyat
olan 1,65 iizerinden gergeklesmesi durumunda sirketin &deyecegi 303.000 TL
diigiildiikten sonra 16.197.000 TL olarak belirlenmisgtir,

‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘

Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp nemalarrdmlmaw‘a‘%gl,
nemalandirilacaksa esaslari: Nemalandinilmayacaktir. ,_, Al w RS

Yatinmeilarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarma iliskin bllg].., (( 'l'
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Yatmmcﬂann satm alma taleplerinden vazgecme hakki yoktur. Ancak, Senn&yaﬂi’}'&asaél

53”5::;75
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..deg]gﬂd]klenmn lan . tanhmden sonraki .2 1§ .giind icerisinde yatmmcﬂarm taleplennden

vazgeeme haklan bulunmaktadar. T4 twa 7011

Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kigii]eﬁn listesi: Asagida verilmektedir.
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Adi Soyady Cahstig Kurum Girevi

Erol Goéker Global Menkul Degerler A.S. Yonetim Xurulu Baskam

Aysegiil Bensel | Global Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu  Bagkan
Vekili

Gokhan Ozer Global Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu Uyesi ve
Genel Miid.

Cigdem  Gaye | Global Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu Uyesi

Braida

Fernandez

Saban Erdikler | Global Menkul Degerler A.S. Yéonetim Kurulu Uyest

Feyzullah Global Menkul Degerler A.S. Yénetim Kurulu Uyesi

Tahsin Bensel

Mehmet Global Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu Uyesi

Sagroglu

Sahin Ucar Global Menkul Degerler A.S. Kanuni Denetgi

Hasan  Tahsin | Global Menkul Degerler A.S. Direktér

Turan

Bans Hocaoghi | Global Menkul Degerler A.S. Direktdr

Emre Yigit Global Menkul Degerler A.S. Direktor

Abduilah Selim | Global Menkul Degerler A.S. Direktér Yardimeisi

Kunt

Gllseyma Global Menkul Degerler A.S. Direktor Yardimeisi

Dogancay

Yonca Yiicel Global Menkul Degerler A.S. Direktér Yardimcisi

Ismail  Yalgin | Global Menkul Degerler A.S. Direktdr Yardimcis

Taskin

Levent Yakar Global Menkul Degerler A.S. Direktdr Yardimeisi

Aysun Elci Global Menkul Degerler A.S. Direktor Yardimcis:

Levent Sahin Global Menkul Degerler A.S. Miidiir (Takas-Operasyon)

Murat Cetemen | Global Menkul Degerler A.S. Direktdér Yardimcisi (Bilgi
teknolojileri)

Onur Aksoy Global Menkul Degerler A.S. Kidemli Midir (Kurumsal
Finansman)

Erhan Topag Gedik Yatinm Menkul Deg. A.S. | Y.K. Bagkam - Genel Md.

H.Cinar Sadiklar | Gedik Yatinm Menkul Deg. A.S. | Y.K. Bagkan Vekili

Murat Esen Gedik Yatirim Menkul Deg. A.S. | Y.K. Uyesi

Mesut Baydur Gedik Yatinm Menkul Deg. A.S. | Genel Miidiir Yrd.

M.K.Cano Gedik Yatirim Menkul Deg. A.§. | Genel Miidiir Yrd.

Ozdogan

Cem Cihan Gedik Yatinm Menkul Deg. A.S. | Genel Miidiir Yrd. prL Ny

Suzan Baykal Gedik Yatrum Menkul Deg. A.S. | Yeni Projeler ve Is GT5,Brke™ :"-"-;33

Zafer H. Aksoy | Gedik Yatinm Menkul Deg. A.S. | Kurumsal Finansndan Md,___" | ®

Buket Gedik Yatinm Menkul Deg. A.S. | Avukat I w57 \
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9.29 Halka arzda yatirnmecilara tahsis ve dagitim esaslar:
Herhangi bir yatirimer grubuna tahsisat yapilmayacaktir.

Dagiim; IMKB Hisse Senetleri Piyasas1 Miidiirliigi’niin 366 Sayih Genelgesi dagitim
cercevesinde yapilacaktir.

Dagitim sirasinda ii¢ durum sézkonusudur:

- Denge: Toplam talep miktarimin toplam arz miktarina esit olmas: durumunda en
diigiik alig fiyat seviyesi halka arz fiyat1 olarak belirlenir ve tiim alis emirleri bu
fiyat seviyesinden kargilanir.

- Az Talep: Toplam talep miktannin toplam arz miktanndan diigik olmas:
durumunda en diigitk ahis fiyat seviyesi halka arz fiyat: olarak belirlenir ve tiim
alis emirleri bu fiyat seviyesinden karsilanir.

- Fazla Talep: Toplam talep miktarimin toplam arz miktanndan fazia olmas:
durumunda fiyat ve zaman Onceligine gore arzin tamamimn karsilandipy fiyat
seviyesi halka arz fiyati olarak belirlenir ve talebin tamami bu fiyat seviyesinden
kargilamir. S6zkonusu durumda dagitim siras1 da fiyat ve zaman 6ncelifine gére
belirlenir fakat dagiim titm arz miktan bitinceye kadar birer lot seklinde yapilr.
Dolayisiyla, belirlenen halka arz fiyat1 Gzerinde veya aymi fiyat seviyesinde
Sistem'e girilmis bir ah§ emri, miktar olarak birer birer dagitim yapildigindan
zaman olarak ilk ginlmis emir bile olsa tamamen kargilanmayabilir.

Dagitim sirasinda "satig fiyati"na esit fiyath ve bu fiyattan daha yiiksek fiyatlardaki alis
emirleri toplam miktan dagitilacak miktar gegse de dagitima satis fiyat: ve iizerindeki
alis emirlerinim tamam: katilir. Ancak "sati§ fiyati"ndan daha disiik fiyat seviyelerindeki
emirler dikkate alinmaz. Dagitim en iyi fiyath emirden baslanarak fiyat ve zaman
onceligine gore yapilir.

Aym hesap numaras: ile birden fazla alis emri iletilebilir. Fiyat ve zaman 6nceligine gére
stralanmis emirlere dagitim yapilirken,

- Aym hesap numarasina sahip emirlerden fiyat ve/veya zaman onceligine sahip ilk
emirden baslanarak dagitim yapilir, bir emir tikenmeden digerlerine dagitim
yapilmaz.

- Bu emir tiikendigi takdirde fiyat ve/veya zaman onceligine sahip diger pmﬁ‘-rll%\

sirayi alir ve dagitim bu gekilde devam eder. f,/ a é

/ x:"-‘-:\
- Bir yatmmecimn farklh {iyelerden gonderdigi emirler dagltmﬂi agam

.bulegtln]mez T4 Ben 000 \

IMKB Birincil Piyasa “Degisken Flyatla Talep Toplama v?ﬁs Yéntemi’ ndeh%’ o
A

N s

L

Talep Toplama Asamasi Saatleri : 10:30 — 12:00
Dagitim Asamasi Saatleri :12:15-12:30

#/eenii Natnm
7

Mankul r.ma:jyai A3,




Saat 12:15’te baglayan daiim agamasi, gelen emirlerin sayisi, emir biiyiikliigii, hesap
say1s1, halka arz edilen paylarin miktar; gibi faktérlerin etkilerine gére sonlanir.

9.30 Satisin birden fazla iilkede aym anda yapildigs durumiarda, bu iilkelerden birine belli
bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi: Yoktur.

9.3} Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarm devir ve tedaviiliinii kisitlayict veya pay
sahibinin haklarim kullanmasmma engel olacak kayitlamn bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi: Bulunmamaktadir.

9.32 Borsada islem gdorme: Halka arz edilen paylarin satis tamamlandiktan sonra borsada islem
gérebilmesi borsa mevzuatinin ilgili hitkiimleri gercevesinde Borsa Yénetim Kurulu’nun
verecegi olumlu karara baghdir.

9.33 Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarmmm artirflmamasmna iliskin taahhiitler:

a) Ortakhk tarafindan verilen taahhiit: Ortakhk Yonetim Kurulu 07.01.2011
tarihinde aldifii 231 numaral: karar ile Ortaklik paylarinmn halka arzimi takiben hisse
senetlerinin IMKB’de islem gormeye bagladif: tarihten itibaren 90 (doksan) giin

boyunca bedelli sermaye arttinm yapmayarak dolasimdaki pay miktarim
arttirmayacagint taahhiit etmigtir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler: Global Yatinm Holding A.S. Yonetim
Kurulu 07.01.2011 tarihinde aldifi 753 numarali karar ile Ortakhik paylarnnin
halka arzini takiben hisse senetlerinin IMKB’de islem g&rmeye basladif tarihten
itibaren 90 (doksan) giin boyunca ilave pay satmayarak dolagimdaki pay
miktarimn arttinlmamasina oy birligi ile karar vermistir.

c) Taahhiitlerin icerigi, istisnalan ve donemi: Ortaklik ve sirket ortaklan hisse
senetlerinin IMKB’de islem gdrmeye bagladif: tarihten itibaren 90 (doksan) giin
boyunca ilave pay satmayacak ve dolasimdaki pay miktanm arttirmayacaklardir,
taahhiitler herhangi bir istisnay1 icermemektedir.

9.34 Halka arz sirkiilerinin ilan edilecegi yerler: Halka arz sirkiileri Kamuyun Aydmmlatma
Platformu, Global Menkul Degerler A.S. ve GedikYatinm Menkul Degerler A.S.’nin asagida
siralanan internet sitelerinde ilan edilecektir.
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9.36 Piyasa yapici ve piyasa yapiciligin esaslar ile fiyat istikrarina iliskin islenﬁﬁ;éi_z;yj 5

9.35 Ek satig islemlerine iligkin bilgi: Yolktur.

9.37 Sulanma Etkisi
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a) Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:
Mevcut ortaklann sermaye artirm riichan haklan kisitlanarak gergeklestirildiginden
sermaye artirimina katilimi olmayacaktir.

b) Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar derumunda sulanma
etkisinin miktar: ve ylizdesi:

Global Menkul Degerler A.S.’nin 30.000.000 TL tutarindaki sermayesinin %33.33 {ine
denk gelen 10.000.000 TL’lik kismu sermaye arttinmi yoluyla halka arz edilecektir
(paylann 1tibari degeri 1,00 TL). Global Menkui‘iin halka arz éncesinde 31.03.2011
tarihi itibariyle defter degeri (toplam 6zkaynaklar) 36.677.379 TL’dir. Sirketin aym
tarih itibariyle 6denmig sermayesi 30.000.000 TL’dir. Halka arz fiyat araligz 1,50 TL-
1,65 TL olarak belirlenmigtir. Mevcut ortaklarnin sermaye artirimi riichan haklan
kisitlanarak gergeklestirildifinden sermaye artinmina katilimu olmayacaktir. Sirketin
ihraca iligkin toplam maliyetinin halka arz taban fiyattan gerceklesirse 300.000 TL,
tavan fiyattan gergeklesirse 303.000 TL olacag: tahmin edilmektedir. Bu veriler
15181nda halka arz fiyat araliii olan 1,50 TL-1,65 TL den hareketle:

Halka arz 6ncesi pay basina defter degeri: 36.677.379 TL/ 30.000.000=1,2225 TL

Halka arz sonras1 pay bagina Defter Degeri (Taban Fiyatla)= (Halka arz éncesi Defter
Degen + Halka Arzdan Elde Edilen Fon Girisi - Halka Arz Masraflan)/Artirim Sonras:
Pay adedi = (36.677.379+15.000.000-300.000)/40.000.000 = 1,2844 TL

Halka arz sonrasi pay basina Defter Degeri (Tavan Fiyatla) = (Halka arz &ncesi Defter
Degeri + Halka Arzdan Elde Edilen Fon Girigi - Halka Arz Masraflar)/Artinm Sonrasi
Pay adedi = (36.677.379+16.500.000-303.000)/40.000.000 = 1,3218 TL

Meveut ortaklar icin (pozitif) sulanma etkisi(Taban Fiyatla)= Halka Arz Sonrasi Pay
Bagina Defier Degeri- Halka Arz Oncesi Pay Basina Defter Degeri=1.2844 — 1,2225 =
0,0619 TL (%3,06)
Mevcut ortaklar igin {pozitif) sulanma etkisi(Tavan Fiyatla)= Halka Arz Sonras: Pay
Bagina Defter Defieri- Halka Arz Oncesi Pay Bagina Defter Degeri=1,3218 — 1,2225 =
0,0993 TL (%68, 12)

Yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi (Taban Fiyatla)= Halka Arz Fiyat: - Halka Arz Sonras:
Pay Bagsma Defter Degeri = 1,50 — 1,2844 TL = 0,2156 TL/hisse (0,2156 / 1,50 =
%14,37)

Yeni ortaklar icin sulanma etkisi (Tavan Fiyatla) = Halka Arz Fiyati - Halka fu—z‘

Pay Basina Defter Degeri = 1,65 — 1,3218 TL = 0,3282 TL/hisse (0 3782’5’\*’1
%19,89)

Halka arz &ncest ortaklik yapisi ile halka arz sonrasi ortakhk yapisi asagld g_ﬁ*jféi‘l mie'l'\ 2dl
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Halka Arz Oncesi

Halka Arz Sonrasi

ORTAKILAR Sermaye Sermaye Sermaye Sermaye
(TL) Orani(%) (TL) Orani(%e)
Global Yatinm 29.999.996 | 95.99599986 29.999.996] 74.999999900
Holding A.3.
Mehmet Kutman 1] 0.000000033 1 0.000000025
Erol Goker 1 | 0.000800033 1 0.0000000235
Aysegiil Bensel 1| 6.000060033 1 0.000000025
Gregory Michael Kiez 1| 0.000000033 1 0.000000025
Halka Arz - - 10.000.000 | 25.000000000
Toplam 30.000.000 100 40.000.000 100

9.38 Halka arz ile ilgili menfaatler ile soz konusu menfaatlerin niteligi ve bu menfaatlerden
yararlanacak kigiler haklanda bilgi: Sirket’e sermaye arttirimm ile girecek vasitasiyla yeni
yatirim imkanlann dofacaktir, Sirket haricinde menfaat saglayacak kisi ve kurum mevcut
degildir.

10. FINANSAL DURUM VE FAALIYET SONUCLARI

10.1

Ortaldigin son ii¢ yit ve ilgili ara donem itibariyle finansal durumu, finansal
durumunda yildan yila meydana gelen degisildikler ve bu degisikliklerin nedenleri:

Sirketin varhiklarinin bilyiik kismi nakit ya da nakde doniigiim iz ¢ok yiksek olan
varliklardan olusmaktadir.

Mali analiz tekniklerinden oran analizi uygulanarak son 3 wyillik finansal tablolan ve
2011 yilmn ilk t¢ ayhk donemi iizerinde yapilan ¢ahsmanin sonuglarn asafida yer

almalctadir;
2011/3 2010 2009 2008
Nakit ve Benzerleri/Varhklar 0.08 0.09 0.09 0.05
Ozkaynaklar/Toplam Aktif 0.41 0.48 0.52 041 —
Dénen Varliklar/Kisa Vadeli Borglar 1.56 1.75 1.87 137}; R
Yabane: Kaynaklar/Toplam Aktif 0.59 0.52 0.40 052 ¥ S
Net Kar /Toplam Aktif 0.01 0.03 0.02 -

14 tewa 2011 E '?, i%: ;o
Sirketin toplam varliklan 2008 yilinda 46,2 milyon TL iken 2009 yﬂmd& GijleQil ,f,r
- TL’ye yiikselmistir. 2010 yilsonu itibariyle 2009 y1li sonuna gére toplam- Varhf(lar‘% }ﬁy
artisla 74,2 milyon TL'ye yiikselmistir. Toplam varhklar 2011 yih ilk geyrel‘“sonu
itibariyle 2010 yilsonuna gore %22 artigla 90,3 milyon TL’ye yiikselmistir.

Sirketin donen varliklart 2008 yilinda 37,3 milyg A\ TL iken 2009 vzhnda! 55,3 milyon
TL’ye MSEWOIO yilsonu itibariyle f’”ﬁ sonuna gére toplam denen varliklar
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% 20 artigla 66,6 milyon TL ye yiikselmigtir. Dénen varliklar 2011 yil1 itk ceyrek sonu
itibariyle 2010 yilsonuna gére %24 artisla 82,8 milyon TL’ye yiikselmistir. Dénen
varhklarda artisin temel sebebi Sirketin faaliyetlerindeki biiyiime ile orantil; olarak ticari
alacaklarda meydana gelen artiglar ve finansal yatirimlardaki artiglardar.

Sirketin kisa vadeli yiikiimliiliikleri 2008 yilinda 27,2 milyon TL’den 2009 yilinda 29,6
milyon TL’ye yiikselmigtir. 2010 yilimin sonunda 2009 yili sonuna gére toplam kisa
vadeli yiikktimldlikler % 29 artigla 38,2 milyon TL‘ye yiikselmistir. Kisa vadeli
yiktimliliikler 2011 yil1 ilk ¢eyrek sonu itibariyle 2010 yilsonuna gore %39 artisla 53,1
milyon TL’ye ylkselmigtir. Kisa vadeli kaynaklardaki artig Sirketin miisterilerine
kullandirdigs menkul kiymet alim kredi tutarimin yiikselmesi ile baglantihi olarak almisg
oldugu bor¢ miktanndaki artig ile ilgilidir.

Sirketin 6zkaynaklan ise 2008 yilinda 18,8 milyon TL’den 2009 yilinda 33 milyon
TL’ye yiikselmigtir. 2010 yilsonu itibariyle 2009 y1l sonuna gére %8 artarak 35,6 milyon
TL’ye gtkmisur. Ozkaynaklar 2011 yih ilk geyrek sonu itibariyle 2010 yilsonuna gire
%3 artigla 36,7 milyon TL ye yiikselmistir.

Sirket 2008 yihinda yaganan global finansal kriz nedeniyle 5,6 milyon TL zarar etmis,
2009 yilinda diinya ve Tiirkiye sermaye piyasalarindaki toparlanmaya paralel Sirketin
ddnem kan 1,3 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2010 yilsonu itibariyle 2009 yilsonuna
gore %92 artarak 2,6 milyon TL olarak gerceklesmistir. Sirket 2011 yili ilk geyrek sonu
itibariyle 1,1 milyon TL dénem kan elde etmigtir, karlilik 2010 yili ilk ¢eyregivle aym
seviyelerde gergeklesmistir.

Ortakiigm kullandipn herhangi bir yatirim ya da isletme kredisi mevecut degildir.
Ortakhk sadece miisterilerine kullandirdign krediler icin giinliik bazda kredi
kullanma thtiyaci olabilmektedir.

10.2 Ortakhigin son ii¢ yil ve ilgili ara dénem itibariyle faaliyet sonuclarina iliskin bilgi:

- Olaganiistii olaylar ve/veya gelismeler dahil olmak iizere ortakhigin gelirlerimi ve
net satiglarimi dnemli Glciide etkilemis olan faktirler ile stz komusu faktdrlerin
geliri ve net satislar ethkileme derecesi haklkinda bilgi:

Diinyada 2009 yilimin en énemli konusu, 2008 sonbaharinda baslayan kiiresel ekonomik
krizdir. 2008 yilinin sonlarina dogru yofunlasan kiiresel finansal krizle birlikte ciddi
yara alan sermaye piyasalan, dzellikle 2009 un ikinci déneminden itibaren toparlanma
efilimi igine girmistir. 2009 yih sermaye piyasalan agisindan beklentilerin lizerinde bir
yil olmus ve diinya borsalanmn piyasa degeri %45 deger kazanarak 32, 9,;4&‘?‘1% *-"_:KB&

q“;“q'-'-'-?fﬂ:...—:-::.::‘;--‘ﬂ"

dolanndan, 47,8 trilyon ABD dolarina yiikselmistir. IMKB nin piyasa degen 2609 %*
yilinda dolar bazinda %98 artisla 234 milyar dolara ulagmstir ,.f . Kq o —ﬂ
(Kaynak: Diinya Borsalar Federasyonu WFE ve IMKB) | 4 v 10 f{ *_*; \‘\\_f K 3
Sirketin aracilik komisyon gelirleri 2008 yilinda yasanan finansal knzm\e{léisayle ﬁaﬁ

islem hacmine bagh olarak 12,6 milyon TL olarak gerceklesmis, 2008 Jlm a/,xl.%’

piyasalardaki toparlanma ile birlikte artan islem hacmi sonucu %24 artisla 16 6 m mllyon

TL olmugtur. 2010 y1l: sonunda 2009 yilsonung/gore %4 artisla 17,2 milyon TL olarak
/ /




gerceklesmistir. Aracilik komisyonlarr 2011 yih ilk tic aylik dénem itibariyle 2010
yilimin aym dénemine oranla %7 artisla 5,9 milyon olarak gerceklesmistir.

Bu dogrultuda Sirket 2008 yilinda yasanan global finansal kriz nedeniyle 5,6 milyon TL
zarar etmig, 2009 yilinda diinya ve Tiirkiye sermaye piyasalanndaki toparlanmaya
parale] Sirketin dénem kan 1,3 milyon TL olarak gercekiesmistir. 2010 yilsonu itibariyle
2009 yisonuna gore %92 artarak 2,6 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2011 yih ilk fi¢
aylik donem itibariyle Sirketin donem kari 1,1 milyon TL olarak gerceklesmis, 2010
yilirun aym dénemine oranla %1 ditsmiistiir.

- Ortakhigin faaliyetierini dogrudan veya dolayh olarak dnemli derecede etkilemis
veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, mali veya parasal politikalar hakkinda
bilgi: Yoktur.

10.3 Ortakhfmn isletme sermayesinin yeterli olup olmadif1 ve yeterli degilse gerekli ek
isletme sermayesinin nasil temin edilecegi haklanda bilgi:

Ortakhifin son 3 yil ve ilgili ara donem mali tablolar incelendiginde isletme
sermayesinin  yeterli oldugu goriilmektedir. Ortaklifin  igletme sermayesinin
dleiimlenebilmesi igin 31.03.2011 tarihli Konsolide Bilancosunda yer alan ilgili varlik
ve ylikiimliltklere agagidaki tabloda yer verilmistir;

BILANCO TUTAR

Dénen Varhiklar 82.757.618 TL
Kisa Vadeli Borglar 53.105.961 TL
Oz Sermaye 36.677.379 TL
Ortalama aylik faaliyet gideri 2.083.620 TL

Ortakligin ayhik faaliyet giderlerine layasla sahip oldugu likit varliklar ve 6zvarlik yapisi
gelecek 12 ayhk donemde hatta daha sonrali dénemlerde de isletme sermayesi sikintisi
yasamayacagina dair karine teskil etmektedir.

2011 yali 1lk fig ayhk dénemi itibariyle Sirket’in donen varliklar: toplanm 82.757.618 TL,
kisa vadeli borglan 53.105.961 TL olup net igletme sermayesi 29.651. 65}5111": Al 810
yilsonu itibariyle Sirket’in donen varliklar toplarm 66.604.588 TL, le‘B. ’ vatteli- gJarl\\

38.166.041 TL olup net isletme sermayesi 28.438.547 TL’ djlr 7 b Zm’ o ‘5,?:-:\\ o \.1

B g G g 3
Buna gore; ortaklik faaliyetlerini siirdiirmesi i¢in yeterli igletme se ay?:mn_eﬂ__sahjphr
Ortakhik 01.01.2010-31,12.2010 ve 01.01.2011-31.03.2011 ggnem]ermde- q)d
faaliyetlerini stirdlirmesi i¢in yeterli igletme sermayesine sahip olaralbxfazgl‘ef G110
stirdiirmistiir. Ortaklik ticari faaliyetlerini tamamen kendi &zkaynak glicii ile
siirdtirmekte olup ortakhiin sadece miisterilerine kullandirdig: krediler igin giinliik
bazda kredi kullanma ihtiyac: olabilmektedir. 31 Mart 2011 tarihi itibariyle Sirket’in
muhtelif bankalara ve Borsa Para Piyasasi’'na 46.125.194 TL finansal borcu
bulunmaktadir. Sirket ilgili kurumlardan miisterilerinin menkul kiymet kredisi kullanma

hacmine bagl olarak giinlik bazda krediler kullann%fttadu.
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10.4 Ortakhfmm son durom itibariyle finansman yapisi ve borgluluk (garantili -
garantisiz, teminath teminatsiz ayrimi yapiloms ve dolayh ve sarta bagh
yiikiimliiliikler dahil) durumu hakkinda bilgi:

Finansman Yapst ve Borgluluk Durumu 31/03/2011
Kisa vadeli yiikiimbiliikler 46.125.194
Garantili
Teminath 46.125.194

Garantisiz/Teminatsiz

Uzun vadeli yiikimldlikler (uzun vadeli borg¢larin lisa vadeli
lkisimlar: harig)

Garantili

Teminath

Garantisiz/Teminatsiz

Ozkaynaldar 36.677.379
Odenmisfoikanlmes sermaye 30.000.000
Yasal yedelkler 515.58]
Diger yedekler 6.161.798
TOPLAM 82.802.573
Net Borcluluk Durumu
A. Nakit 7.694.867
B. Nakit Benzerleri .
C. Alim Satim Amagh Finansal Varliklar 23.866.950
D. Likidite {A+B+C) 31.561.817
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar -
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 5.013.173
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism -
H. Diger Finansal Borglar 41,112.021
1. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 46.125.194
1. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) 14.563.378
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri -
L. Tahviller -

M. Diger Uzun Vadeli Krediler -
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢loluk (K+L-+M) -

O. Net Finansal Borgluluk (3+N) ]4 563.378
Ortakhgm nakit y6netim tercihlerindeki defisime paralel olarak dénem igi kullamlamhfé‘n‘\
kullanim ve tedarikinde ¢nceki donemlere gore artig yagammst:r /’ el y ‘%

1 A i Zﬂ” ‘-1 (. /'.—\ Y

10.5. Iliskili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflaria gerceklestirilen kredili nglemje\ ;':;;
¥ Ry )
‘.,_’\; G".'h

i

BEDIK ‘mmﬁmm
Menkul Dopgr N@’S

/ e




, (TL)

Niskili Taraflardan Alacaklar 31.03.2011
Mehmet Kutman 9.516.981
Global Yatinm Holding A.S. 3.561
Global Financial Products Lid. 5.970.975
Global Portfoy Y 8netimi 50.346
Pera Gayrimenkul Yatinm Oriaklifi A.S. 18.737
Global Liman isletmeleri A.S. 8.447
Global Menkul Degerler A tipi yatinm fonu 252332
Global Menkul Degerler B tipi yatinm fonu 22 944

31.03.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle $irket’in kredili miigterileri icerisinde bulunan Mehm
Kutman ile grup sirketlerinden Global Financial Products tarafindan gergeklestirilen kredili islemb
icin kullandinlan kredi tutarlarina, uygulanan faiz oranlanna ve toplam kredi hacmi igerisindel
paylarina iligkin detayl bilgiler asagidaki gibidir:

31.03.201) 31.12.2010
Toplam Toplam
krediler krediler
Kredi faiz | icindeki Kredi faiz | icindeki
TL Kredi tutar oram pay Kredi tutarl orant payl
Mehmet Kutman 9.516.981 %14 %20.4 10.504.288 %14 %21.0
Global Financial Producis Ltd. | 5.970.972 %14 %12.8 5.755.601 %14 11,5

11. ORTAKLIGIN FON KAYNAKLARI
11.1 Ortakligin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar haklonda bilgi:

Sirketin fon kaynaklan, afirhkh olarak sermaye, faaliyetlerden saglanan gelirler,
portfoydeki menkul kiymetlerden elde edilen deger artipi ve krediler ile temettii
gelirlerinden olugmaktadir.

11.2 Nakit akunlarina iliskin degerlendirme:

Ortakhigin son 3 yillik nakit akim tablosundaki faaliyetlerden saglanan nakit ve dénem
sonu nakit ve nakit benzeri degerler incelendiginde asagida tabloda da goriilen 6nemli
artiglar tespit edilmelctedir;

Yillar Itibariyle Nakit ve Benzeri Degerler (TL)

2011/03 2010 2009 2008
Faaliyetlerden Saglanan
Nakit (22.393.308)| 3.699.376]| (10.332.633)| 5 __2“,345
Yatirim Faaliyetlerinde e s oy
Kullamulan Net Nakit (27.217) (323.843) (282. 5,00) (7”07 *985) \\
Finansman Faaliyetlerinde | ) iy { 5 7T 3
Kulamlan/Saglanan Net |4 e 0T R
Nakit 23.523.612| (2.694.239)| 14.250. 544 (19\194:»762) /_,i
Dénem Sonu Nakit ve K 4

7.694.867 | —6/591.780--5.910.486 075
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11.3

114

11.5

Son mali donem itibariyle faaliyetlerden kaynaklanan nakit miktarindaki azalma
ortakhfin finansal yatirimlarin altinda bulunan menkul kiymet portfoytiniin artiz1 ile
ilgilidir. Yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit miktarindaki azalma maddi duran varlik
girigleri sonucu olugmaktadir. Finansman faaliyetlerinden saglanan nakit miktanindaki
arti ise bilango tarihinde ortakhgin kullandign kredi miktarindaki artistan
kaynaklanmaktadir.

Fon durumu ve borg¢lanma ihtiyac: haldonda degerlendirme:
Ortaklifin kendi isletme sermayesi ile faaliyetlerini yiiriitme giicii bulunmaktadir. Fakat
ddnemsel ihtiyaclar ve ticari gerekler sebebiyle zaman zaman cok kisa vadeli kredi

kullanma ihtiyaci da olabilmektedir.

Son 3 yil ve 2011 ilk ii¢ ayhk dénem itibariyla dis kaynakh kullandign krediler
asagida listelenmigtir;

2008 yihinda, 24.045.277 TL
2009 yilinda, 25.295.821 TL
2010 yilinda; 22.601.582 TL

2011 yil1 ilk ceyreginde;

46.125.194 TL

Faaliyetierini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya

etkileyebilecek fon kaynaklarmin kullammina iliskin stnirlamalar haklkanda bilgi:
Yoktur.

- Yonetitn kuruluneca karara baglanmis olan planlanan yatirsmiar: Yoktur.

- Finansal kiralama yolu ile edinilis bulunanlar dahil olmak ﬁzgsefﬁ%:ggugmve

edinilmesi planlanan 6nemli maddi varhiklar / Bt R
icin 6mgoriilen fon kaynaklar hakkinda bilgi: Yoktur, 7 — ‘i‘;,
it S %
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12. GECMIS DONEM FINANSAL TABLO VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORLARI

12.1 Ortakhigin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar) uyarinea hazirlanan son

iic yif ve son ara donmem finansal tablolar ile bumlara iliskin bagimsiz denetim
raporlari:
Ortakligin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlarn uyarinca hazirlanan son iig yii
(2008, 2009 ve 2010) finansal tablolar1 ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlan
izahname ekinde, denetimden gegmemis 2011 yili ilk ii¢ ayhk ara donemine ait mali tablolar
ve dipnotlar Kamuyu Aydmlatma Platformu resmi internet sitesi olan kap.gov.tr'de Arac
kurumlar baslign altindan ve Ortaklifin www.global.com.tr adresli internet sitesinden
ulagilabilecektir. Ortaklifin siirekli bilgilendirme formuna aym: internet adresinden
ulasilabilecektir.

12.2 Son ii¢ yil ve ilgili ara donemde bagimsiz denetimi gerceklestiren kuruluslarin
unvanlary, bagimsiz denet¢i goriisii ve denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas
denetcinin defismis olmas: halinde nedenleri hakkinda bilgi:

Son tig yilda bagimsiz denetimi gerceklestiren kurulus, Akis Bagimsiz Denetim ve SMMM
Anonim Sirketi’dir. (KPMG) Denetim kurulusunun sorumlu ortak bas denetgisi Orhan

Akova'dir.

Sorumlu ortak bag denetei degisikligi yoktur.

Bagimsiz Denetim Denetim Goriigiiniin Tiirii
Kurulusu 2008 2009 2010
Akis Bagimsiz Denetim ve | Olumlu | Olumlu Olumlu
SMMM Anonim Sirketi Goriig Giriis Goriis

12.3 Son 12 ayda ortakhigin ve/veya grubun finansal durumu veya karlibigi iizerinde tnemli
etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar (Ortakhifm bilgisi
dahilinde olan hepiiz agilmams, ancak acilabilecek davalar dahil olmak iizere):
Finansal durumu veya karlih énemli derecede etkileyebilecek herhangi bir dava mevcut
degildir. Meveut davalar igin karsiik ayrilmistir. Ortaklifim bilgisi dalnhnde,,g]aniwe itrlmasi
beklenen bir dava bulunmamaktadir. A By *‘*:;g,

\
Su anda takip edilen davalardan miktar agisindan en yiiksek ikisi igin agaéldéza ﬂ/ lama] ff \,2
bulunmaktadir. R & o
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Davac :0zellestirme Idaresi Bagkanlig

Bavalh :Global Menkul Degerler A.S

Konu : Tiiprag’in sermayesinde bulunan %14,7 kamu hissesine tekabiil eden toplam
36.969.698 adet, satig tarihinde 36.969.698.000.000 TL nominal degerde olan hisse
senetlerinin, Ankara 12. Idare Mahkemesi’'nce iptal edilen satis islemine esas satis bedeli
karsihfinda aynen iadesi veya miimkiin degilse ayni oran ve adet hisse senedinin misli olarak
iadesi.

Son durum __:Yetki itirazinda bulunulmustur. Istanbul 8 Asliye Ticaret Mahkemesi
yetkisizlik karan vererek dosyamin Beyoglu’na gonderilmesine karar verilmistir. 05.06.2008
tarihinde dava reddedilmistir. Karar davac) tarafindan temyiz edilmistir. Yargitay tarafindan
onama karann verilmis olup davaci tarafindan yapilan karar diizeltme basvurusu da
reddedilmis ve hilkiim Sirket lehine kesinlesmistir.

Kadikéy 8. lera Miid. 2009/1222 E.
Alacakh : Global Menkul Degerler A.S.

Borclu : Hiilya Aslay

Konu :Ipoteftin paraya gevrilmesi yolu ile takip
Takip tarihi  : 16.01.2009

Miktan :278.130,27 TL

Son Durum  :Gayrimenkuliin satis1 icin Yalova Icra Midiirliigii'niin 2009/1654 Talimat
dosyas: ile satisa ¢ikanlan tasinmaz alacagimiza mahsuben sirket adina alinmig ancak borglu
tarafindan ihalenin feshi davasi agilmistir. Tasinmaz yeniden satisa gikarilmis olup alacaga
mahsuben gayrimenkul 46.000 TL’ye satin almmistir. Bor¢lu Hillya Aslay tarafindan
ihalenin feshi davasi agilmistir. Dava sirket lehine sonuglanmg olup, davacimin temyizi
nedeniyle dosya Yargitay ontindedir.

12.4 Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ortakhifin ve grubun finansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek inemli degisiklilder: Yoktur.

13. ORTAKLIGIN PROFORMA FiINANSAL BILGILERI®

13.1 Proforma finansal bilgiler: Proforma finansal tablo diizenlenmesini gerektirir bir
durum bulunmamaktadir.

13.2 Proforma finansal bilgilere iliskin bagumsiz denetim raperu: Yoktur.

14. KAR PAYI DAGITIM ESASLARI e,

S,

25 ) =
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Ortakhgin esas sozlesmesi ile kamuya aqikladign diger bilgi ve belgelerdeiyer alanqka‘r pa
dagitim esaslari ile son 3 yil icerisinde kar dagitim konusunda almis oldqgu Lar rla‘r 1k§ki‘ﬂ
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. Sitketin . Esas Sozlesmesi’nin “‘Kann. Tespiti- ve Dagrtilmas1™ baghkli -19. maddesg;”ge‘re’glme
Sirket’in kan, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi mevzuati ve genel kabul g{«)fﬁggmuhasebe
ilkelerine gore tespit edilir. Buna pore Sirket’in genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi
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Sirket’ce @denmesi veya aynlmas: zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan
Odenmesi zorunlu vergiler, hesap dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden indirildikten sonra,
geriye kalan ve yilhk bilangoda gozilken net (safi) kardan, varsa, gecmis yil zararlarimn
diistilmesinden sonra, sirasiyla, agagida gosterilen sekilde tevzi olunur.

Birinci Tertip Xanuni Yedek Akce: %5’i kanuni yedek akge aynlir.
Birinci Temettii: Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarlanimin ilavesi ile bulunacak meblag

izerinden, Kurul’ca ayrica asgari bir oran belirlenmemis olmas: halinde Kurul diizenlemelerinde
yer alan oranda birinci temettii aynlir.

Sermaye Piyasasi Kanunu’'nun md 15/son hilkmiine aykmlik teskil etmemesi, gerekli 6zel durum
aciklamalannm yapilmasi ve yil iginde yapilan bafiglann genel kurulda ortaklarin bilgisine
sunulmasi kaydiyla yukandalki indirimler yapildiktan sonra Genel! Kurul, kar payimn, Yénetim
Kurulu iiyelerine, Sirket’in memurlanna, ¢alisanlanna, is¢illerine ve c¢esitli amaglarla kuruimusg
olan vakiflara dagitilmasina karar verme halkkina sahiptir.

Ikinci Temettii: Net kardan, a,b,c bentlerinde belirtilen meblaglar diisiildiikten sonra kalan kismu,
Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettii payr olarak dagitmaya veya fevkalade yedek
akce olarak ayrrmaya yetkilidir.

Ikinci Tertip Kanuni Yedek Akce: Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitiimas:
kararlagtinlmig olan kisimdan, ¢ikarilmis sermayenin %5°i oramnda kar payi diisiildiikten sonra
bulunan tutarin onda bin, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 466. maddesinin 2. fikras: 3. bendi uyarinca,
ikinci tertip kanuni yedek akge aynhr.

Yasa hiilkmii ile ayrilmasi gereken yedek akceler aynlmadikca, Esas Sozlesme’de pay sahipleri
igin belirlenen birinci temettii, nakden ve/veya hisse senedi biciminde dagitilmadikca, baska yedek
akg¢e ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve temettit dagihminda, Yonetim Kurulu tiyelen ile,
Sirket’in memur, calisan, iscilerine ve cesitli amaglarla kurulmus olan vakaflara ve benzer
nitelikteki kisi/kurumlara kar payr dagitilmasina karar verilemez.

Temettli hesap donemi itibariyle, mevcut paylann tiimiine, bunlann ihra¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Temettli bakimindan pay gruplarn arasinda imtiyaz yoktur.
Sirketin Esas Stzlesmest’nin 20. maddesi geregince; kar dafitim tarihi ve kar dagitimmn sekli

Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri gercevesinde Yonetlm
Kurulunun teklifi ile Genel Kurul tarafindan belirlenir. :

Ortaklifm 2008 ve 2009 hesap dénemlerine iliskin genel kurullarda alman kar daglt;l}ar CATAT
mevcut degildir. 2010 hesap dénemine iligkin genel kurul heniiz yapilmamistir. i i

ol el 2008 ve 200 yillmda et ot 141
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15. KAR TAHMINLER] VE BEKLENTILERi'®

Sirketin bagimsiz denetimden gegirilmis kar tahmini bulunmamaktadir.
16. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

A) Hisse senetlerinin _elden okarimas:  karsthfinda _saplaman  kazanclarn
vergilendirilmesi

1. 01.01.2006 Tarihinden Itibaren Iktisap Edilen ve Borsada islem Goren Hisse
Senetleri'":

Bankalar ve araci kurumlar takvim yilimn figer aylik dénemleri itibariyle;

1. Alim satimina aracilik ettikleri hisse senetlerinin alis ve satis bedelleri arasindaki fark,

ii. Aracilik ettikleri hisse senetlerinin ddiing iglemlerinden saglanan gelirler

tizerinden %0 oraminda vergi tevkifat yapacaklardir. Dar mitkellef gercek kisi ve
kurumlar igin bu oran %0 olarak uygulamr.

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikariimas: halinde
tevkifat matrahimin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar
metodu esas almacaktir. Hisse senetlerinin alimindan énce elden cikarilmasi durumunda, elden
¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak tizerinden tevkifat yapilacak tutar
tespit edilir. Aym giin iginde birden fazla alim satim yapilmas: halinde o giin icindeki alis
maliyetinin tespitinde afirhkl: ortalama ydntemi uygulanabilecektir. Ahs ve satis islemleri
dolayisiyla ddenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahimn
tespitinde dikkate alimr.

Uger aylik dénem igerisinde birden fazla hisse senedi alim satim iglemi yapilmas: halinde
tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Hisse senedi alim
satimindan dogan zararlar takvim yil asilmamak kaydiyla izleyen dénemlerin tevkifat matrahindan
mahsup edilebilecektir.
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Tam miikellef kurumlara ait olup, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (IMKB) islem
goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarnlmasinda tevkifat
uygulanmaz. Aynica, tam mitkellef kurumlara ait olup, IMKB’de islem goren ve 1 (bir)eyriganfazla
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Vergisi Kanunu’nun (GVK) Miikerrer 807inci maddesi hiikiimleri uygulanmayacaitir. o~ %
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Kar tahmini: Cari ve/veya takip eden hesap donemleri igin muhteme] kar veya zarar}‘sew)'g‘:t’.ﬁlng..:h;;]gm ,?194

rakamin veya asgari veya azami bir rakammmn agikca ya da dolayl olarak veya gelecekie elde édjiébyébékak’ﬁ{ 2
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Kar beklentisi: Sona ermis, ancak sonuglari heniiz yayinlanmarmg olan bir hesap dénemi igin KiFVa da zarar
rakaminin tahmin edilmesidir,

"' 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu'na 01.01.2006 tarihinden itiharen geerli olmak Ozere Gegici Madde 67'nin eklenmesi suretiyle menkul
Yeni Turk Lirasma Uyumu ile Baz1 Kanunlarda Depigiklik Yepilmos: Hakkinda Kanun™ 31.12.2004 tarihli ve 25687 sayilh Resmi Gazete'de
yaymlanarak y0rirlige girmistir. Ote yandan, 22.12.2003 tarihli ve 5436 sayih “Kamu Mali Yonetimi ve Kontrol Kenunu ile Bazi Kanun ve Kanun
Hikminde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun™la Gegici 67'nci madde ite yapilan dizenlemelerde bazi degisiklikler ve ilaveler
Vergisi Kanununda Deisiklik Yapiimasta {liskin Kanun™ ile Gegici 67'nci maddede bazi degisiklikler yaprimus ve degisiklikler 07.07.2006 tarihli
ve 26221 sayih Resmi Gazete'de yoyunianmmsur. Bu konuda, aynica 257, 258, 259, 260, 266 ve 270 Seri No'le Gelir Vergisi Kanunu Genel
Tehliglerine de bakilabilir.

vergisi stopaj ornmi %15'ten %10°a indirilirken, %10 olarak uygulanan kar dagitimt stopay pram %15'e_cikanlmusti. 13.3-12008 tarihli ve 27053

g anl, mikellef gerpek kisi ve kurumiay terafindan hisse
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siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarimasindan elde edilen gelirler igigﬁ%ﬁ’iﬁaiﬁlgﬁ% ir
tewa i 8 {(CAE
ugranabilecek zararlann hesaplanabilecegi verilerin belirtilmesidir. R, AR E
kiymeltlerin vergilendiritmesinde 01.01,2006-31.12.2015 tarihleri arasinda uygulanmak tizere degigiklik yapan 5281 sayih “Vergi Ksnunlannn
~yapilmig ve 562 konusu Kanun, 24122005 tarihli ve-26033 sayilr Resmi-Gazete’de- yayimlanmistr, Ayric; 27,06.2006 tarihli- ve 5527 sayih-“Gelir-
12 23,07.2006 tarihli ve 26237 sayilt Resmi Gazete'de yayunlanan 2006/10731 sayih Bakm?] Kurulo Karan ile yerli yostinmeilara uygulanan gelir




Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanglan icin gergek kisilerce yillik veya
miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler
dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hikiimleri cercevesinde
kazancin tespitinde dikkate almmir ve tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK madde 94 madde
kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler cergevesinde tevkifata tabi kazancglarin
beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Ote yandan, dileyen gelir vergisi miikellefleri aym takvim yili iginde ficer aylik dénemlerde
olusan kar ve zararlar igin y1lhk beyanname verebileceklerdir. Bu cergevede, beyan edilen gelirden
yil icinde olusan zararlarin tamami mahsup edilebilir. Beyan edilen gelir iizerinden %15
(2006/10731 sayih BKK ile bu oran % 10 olarak uygulamrken, 2008/14272 say1li BKK ile bu oran
% 0 olarak uygulanir) oramnda vergi hesaplanir. Hesaplanan vergiden yil icinde tevkif edilen
vergiler mahsup edilir, mahsup edilemeyen tutar genel hiikiimler ¢ercevesinde red ve iade edilir.
Ancak, mahsup edilemeyen zararlar izleyen takvim yillarina devredilemeyecektir.

Hisse senetleri yamnda difer menkul kiymet ve sermaye piyasas: araglarmn ticer ayhk
dénemler itibariyle tevkifata tabi tutulacak alim satim kazancglarinin tespitinde alim satim konusu
islemlerin aym tlirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar bu tiirlere gore ayr ayr: tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

Gegici Madde 67'nin (5) numarali bendi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya
da dar veya tam miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmarnas: ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilari verilen
vergilendirme uygulamasin etkilememektedir.

2. 01.01.2006 Tarihinden Once Iktisap Edilen ve IMKB’de islem Giren ve Girmeyen
Hisse Senetleri:

01.01.2006 tarihinden once” iktisap edilip de daha sonra satilan tam miikellef
sirketlerine ait hisse senetlerinin alim satim kazanclan tevkifata tabi olmayacaktir.

o ""w.‘
2.1. Gercek Kisiler £ “I“L ‘-?igﬂ“
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Hisse senedi alim satim kazanglan, GVK’'nun 4842 sayih Kanun ile dqg1§ﬂc Mu]cener
80’inci maddesi uyarnca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak amilan madde uyignta; “'waz§1
olarak iktisap edilen hisse senetleri, Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet borsalarnda 1ﬁlem‘*g&ren=i?‘€ 3
(li¢) aydan fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri ile tam miikellef kurumiara ait olan ve bir y1ldan
fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin” elden g¢ikanlmasi durumunda elde edilen kazanclar
vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin

3 01.01.2006 tarihinden sonrn iktisap edilen hisse senetlerinde durum: Hisse senedi ahm satim kazanglan, GVK'nun 5281 sayih Kanun’un 277nci
maddesi ile degisik Mkermer 80%inci maddesi uyarmnca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancek, anilan madde wyannea, 01.01.2006 tarihinden itibaren
elde edilen gelirlere uygulanmak (tzere, ivazsiz olarak iktisap edilenler ile tam mitkellef kurumlm'n nit olan ve iki (2} ytidan fazla sfireyle elde tutuian
_hisse senetlerinin” elden gikanimas durumunda elde edilen kazanglar verzive tobi olmayacaktir™,
Hisse senetlerinin elden ctksrtilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nun Mukerrer 80"inci maddesi uyanncu 1knsap
bedeli, elden gikarildif: ay harig olmak tizere TUIK (DIE) tarafindan belirlenen toptan egya fiyat artts oraminda ertinlarak dildkate alinabilecektir.
GVK’'nun Mukerrer B0"inei maddesine gore, indirim orani diigoldokten (endeks oram uygulandikton) sonrs kalan witann 2006 wili igin 6.000,-TL'yi
(2007 vl igin 6.400,-TL-259 soyth GVK Genel Teblifi- 2008 yili igin 6.800,- TL — 266 sayih GVK Genel Teblipi, 2009 vili icin 7.600 T1-270 savili
GVK Genel Teblifi} asan kismi beyanname verilmesini gerektirecektir. Buna gbre, ahm tarihinden itibaren 2 yillik sire iginde satilanlardan elde
edilen knzang, “deger arti§ kazanci” olarak pelir vergist beyannamesine dohil edilecektir. Alim satim sOresi-Hei-rlTIgmTAT Vorziden istisna olacaktr.
(31.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilen hisse senetierinden Thirkiye’deki banka vets arg rum].u' aracilifnyla elde edilen velya Turkiye'de GVK




satiginda oldugu gibi, GVK’ nun Mikerrer 80°inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikanldig
ay hari¢ olmak iizere DIE tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artinlarak dikkate
alinabilecektir.

GVK'nun Miikerrer 80°inci maddesine gore, indinm oram diigiildiikten (endeks oram
uygulandiktan) sonra kalan tutarin 2005 yih igin 13.000,-TL’yi (2004/8295 sayii BKK) asan kismu
beyanname verilmesimi gerektirecektir. Buna gbre, alim tarihinden itibaren Gg¢ aylik siire i¢inde
satilanlardan elde edilen kazang, “defier artis kazanci” olarak gelir vergisi beyannamesine dahil
edilecektir. Alim satim stiresi {i¢ ay1 aganlar vergiden istisna olacaktir.

2.1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler:

Tam miikellef gercek kigilerde oldugu gibidir. Ancak, GVK madde (86/2) ¢ergevesinde dar
miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu Tiirkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan iicretler,
serbest meslek kazanclan, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlan ile diger kazang ve iratlardan
olusuyorsa ve stopaja tabi kazanclar: yoksa yilhik beyannameye tabi degildir, stopaja tabi kazanglan
varsa yilhk beyannameye tabidir. GVK madde (101/2) uyannca, dar miikellef gercek kisiler menkul
mallann ve haklar elden gikanlmasindan dogan kazang ve iratlarim mal ve haklarn Tiirkiye’de
elden ¢ikanldify yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek zorundadirlar.

2.2. Kurumlar

2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Hisse Senetlerinin Elden
Cikarilmasmdan Saglanan Kazanclar:

Ticari faaliyete bagl olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari
kazane olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

2.2.2. Dar Miikellef Kurumiar:

GVK madde (37/5) uyarinca dar miikellef kurum, Tiirckiye’de bir isyeri agmak suretiyle
veya daimi temsilci vasitasiyla devaml menkul kiymet alim satimm isi yapan kurum statiisiinde ise
alim satim kazanclan ticari kazan¢ olarak vergiye tabi olacaktir. GVK’nun Mikerrer 81°inci
maddesi uyarinca, dar miikellef kurumun alun satim ile devamh olarak ugrasmasi halinde kur
farklarindan dogan kazanglar ticari kazancin tespitinde dikkate alinir.

3. Gergek Kisilerce 01.01.2006 Tarihinden Sonra Iktisap Edilen ve IMKB’de Iglem
Gormeyen Hisse Senetleri:

5281 sayih Kanunla yapilan degisiklik ile birlikte, IMKB disindalki tam miikellef
sirketlerine ait hisse senetlerinin 2 y1l gegtikten sonra satilmasi halinde alim satim kazancyv'e’ ‘gi'éen
istisna tutulmaktadir. Bu tiir senedin 2 y1l dolmadan satilmas: halinde elde edilen ,kazang, fgﬁ;li\‘h
beyanname ile beyan edilecektir. 14 v 101 xf " , TN
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67 kapsammda tevkifat yapumamas: disinda, vergilendirme bakimindan 2005 ylhnd& g&g:erhﬁ”’
olan esaslar aynen gegerli olmaya devam edecektir. Hisse senedi kar paylarnmn e Tenfet
avanslanimn vergilendirilmesinde 31.12.2005 ve dncesi diizenlemeler ise asagidaki gibi olacaktir.

1. Gergek Kisiler

1 1. Tam Miikellef Gergek Kisiler: 7
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GVK.'nun (86/1-c) maddesi uyannca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi
tutarlari; 4842 sayih Kanun‘un 9’uncu maddesine gore 2005 yih gelirleri icin 15.000,-TL’yi"
(gelir vergisinin ikinei dilimi) asan menkul sermaye iratlan dahil kurumlardan elde edilen kar

paylan beyanname verilmesini gerektirecektir]s.

GVK’'nun 94°iincit maddesinin birinci fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde
4842 sayih Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karm dagitilmas1 asamasina birakilmistir,
GVK’nun 4842 sayih Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; “tam
miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf
olanlara, dar miikellef gercek kigilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden
muaf olan dar miikelleflere” “dagitilan kar paylam {izerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen
oranlarda tevkifat'® (%15) yapilacaktir.

GVK'ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22 nci maddenin ikinci fikrasina gore tam miikellef
kurumlardan elde edilen, GVK’'nin 75’inci maddesinin ikinct fikrasinin (1), (2) ve (3) numarah
bentlerinde yazili “kir paylarimmn yarsy” gelir vergisinden miistesnadir. Istisna edilen bu tutar
tizerinden GVEK nin 94°lincti maddesi uyarinca tevkifat yapalir ve tevkif edilen verginin tamam, kar
paymun yillik beyanname ile beyan edilmesi durumunda yillik beyanname tfizerinden hesaplanan
vergiden mahsup edilir. Ayrica, gergek kisi ortaklar tarafindan kann sermayeye ilavesi suretiyle
edinilen bedelsiz hisse senetlerinin  “menkul sermaye iradi” olarak beyan edilmesi
gerekmemektedir”.

Temettii avanslan da kar paylan ile ayn1 kapsamda vergilendirilmektedir.

1.2. Dar Miikellef Gercek Kisiler:

GVK’'nun 4842 sayih Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef
kurumlarca; tam miikellef gercek kigilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu
vergiden muaf olanlara, dar miikellef gercek kigilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar miikelleflere “dagitilan kar paylan iizerinden” Bakanlar Kurulunca
belirlenen oranlarda tevkifat yapllacaktlrw.

GVK madde (86/2) uyarinca; dar miikellefiyette tamami Tirkiye'de tevkii Suretiyle
vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek kazang¢lar, menkul ve gayrimenkul seg;ﬁ“a?il‘;é_ﬁ_?a;?ffm\
ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir. o e \
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“ Bu tutar 2006 igin 18.000,-TL, 2007 igin 15.000,-TL, 2008 igin 19.800,- TL; 2009 igin 22.000,- TL"dir. €oa iy
15 Kar paylarinin vergilendirilmesi konusunda 4842 sayil Kanunla yapilon degisiklikle “vergi nlacagi sistemi™ kaldirlmg vc%uguﬁ b’ﬁg‘;lg;inﬂér
yapilan vergi tevkifaunin tamanonm kar paymin yilhk beyanname ile beyan edilmesi halinde yilltlk beyanname Ozerinden hesnp]’ﬁ‘ﬁ?ﬁfvé?fgidcn
mahsup edilmesine olanak seplenmgtir,
'® Kar paylannda tevkifat oram, 22.07.2006 tarihli ve 2006/10731 sayth Bakanlar Kurulu Keran (BKK) gerefince 23.07.2006 tarihinden itibaren
%15 olarak belirlenmis olup, tim miikellef pruplan igin aym oran gegerlidie. Oran, amlan BKK dncesinde %10 idi,
Y Bu konunun esas) soyledir: Maliye Bakanhig mn 06/02/2000 tarih ve 23956 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan 231 seri numaral Gelir Vergisi
Genel Tebligi uyarinca, gergek kisi ortaklar tarafindan karn sermayeye ilavesi suretiyle edinilen bedelsiz hisse senetlerinin “menkul sermaye iradi”
olarak Gelir Vergisi Kanunu'nun 85 ve B6'nc1 maddeleri hukomleri gergevesinde beyan edilmesi gerekmekte idi. Ancak konaoya iligkin clarak
Damigtay 4. Dairesi, 06.12.2000 tarih ve Esas No: 2000/1307, Karar No:2000/5053 sayih karan ile GVI{'nun 94'0nctt maddesinin birinei filrastnin
{6/b-i} numarah bendinde kann sermayeye ilavesinin kar dagitimi sayilmayacagindan bahisle ortaklar agissndan da elde edilmis bir kar payindan stz
edilemeyecegi belirtilerek bu pelirlerin beyanina iligkin 231 seri numaral tebligin iptaline karar vermis olup, .bu karor Vergi Dava Daireleri Genel
Kurulunun 08/06/2001 tarih ve Esas No: 20017180, Karar No: 2001/224 sayili karan ile kesinlesmis bulunmaktadir,
18 Diger yandan, GVK'ya 4842 sayih Kanun ile ekienen Gegici Madde 62'ye gore; kurumlar vergisi mokelleflerinin 31.12.1998 veya daha onceki
tarihlerde sona eren hesap dénemlerinde elde ettikleri kazanglanmn defitims halinde gercek kisilerce elde edilen kir paylan gelir vergisinden
mistesnadir. Kurumiar vergisi mitkelleflerinin 31.12.1998 veye daha onceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde ettikleri kazanglannin
digindn kalan ve 31.12.2002 veya doha Onceki tarihlerde sons eren hesop dGnemlerindegelde edilen, kurumlar vergisinden istisna edilmis
azanglanimin dagitmy halinde, gergek kisilerce elde edilen kir paylarimin net tutanna elde gdifen kir payimn (1/9)'u eklendikten sonre, bulunan
ularn yaris1 vergiye tibi gelir olaralk dikkate alinir, Bu geliter ile ilgili olarak yilhk SEy@ipinmRrverimesi-tminde-beyannameye intikal ettirilen
Altarm {1/5Yi beyanname Ozerinden hesaplanan gelir vergisinden mehsup edilir. ‘i
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Ancak GVK madde (101/5) gercevesinde, gergek usulde vergiye tabi dar miikelleflerin terk
ettikleri isleri ile ilgili olarak sonradan elde ettikleri difer kazang ve iratlar, ticari, zirai veya
mesleki bir faaliyete hi¢ girisilmemesi veya ihale arirma ve eksilimelere istirak edilmemesi
karsihfinda elde ettikleri diger kazanc ve iratlan, vergisi tevkif suretiyle alinmams menkul
sermaye iratlarim ve her tiirlli kazang ve iratin Tiirkiye’de yapildif1 yerin vergi dairesine miinferit
beyanname ile bildirilmesi gerekmektedir.

2. Kurumlar

2.1. Ticari isletmeler ve bir ticari isletmenin aktifine kayith hisse senetleri dolaysiyla
elde edilen kar paylar

GVK’nun 4842 sayih Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarnnca, tam miikellef
kurumlarca; tam miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayaniara ve bu
vergiden muaf olanlara, dar miikellef gergek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar mikelleflere “dagitilan kar paylan iizerinden” Bakanlar Kurulunca
belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde
edilmesi halinde stz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir. 5520
sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun (KVK) 6’nci maddesine gére kurum kazanci, GVK’nun ticari
kazan¢ hitkiimlerine gére saptandifindan, ticari isletme i¢in gecerli olacak ve bu kazanclar kurum
kazancina dahil edilecektir. Ancak, KVK madde (5/1) uyarmnca, tam miikellef baska bir kuruma
istirak nedeniyle elde edilen kar paylan, yatimm fonlarmmin katilim belgeleri ile yatinm
ortakliklarimn hisse senetlerinden elde edilen kar paylar harig, kurumlar vergisinden miistesnadir’”

2.2. Dar Miikellef Kurumlar:

Tam miikellef kurumlara iliskin agiklamalar aynen gecerlidir. Diger taraftan, KVK
uyarinca yillik veya &zel beyanname veren dar miikellef kurumlann, GVK’nun 75°inci
maddesinin ikinci fikrasimn (4) numarali bendinde yazili menkul sermaye iradimin ana
merkeze aktarilan tutan iizerinden tevkifat yapilacaktir.

C) Vergi stopajimmn ihrace tarafindan kesilmesi sorumiuluguna iliskin acildama

Vergi mevzuatt uyarinca 2005 yili ve Sncesi igin bu b&liim kapsaminda kesilmesi
gereken tevkifatiarin timii ilgili ortaklik tarafindan; 01.01.2006-31.12.2015 déneminde ise
hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasi karsihfinda elde edilen kazanclar igin tevkifat bankalar
ve araci kurumlarca, hisse senedi kar paylarinda tevkifat ilgili ortakhk taraﬁnd?;dfgée‘ecek’ﬁ-m

" Diger yandan, GVK*ya 4842 sayih Kanun ile eklenen Gegici Madde 62*ye gore; j !t Rdliaa [ﬂ'”

1. Kurumlar vergisi mikeileflerinin; )

a) 31.12,15998 veya daha onceki tarihlerde sona eren hesap dénemierinde elde ettikleri kazanglanmn,

b) {a) bendi kapsam diginda kafan ve 31.12.2002 veys daba dnceki tarihlerde sona eren hesap donemierinde elde edilen, kurumlar vergisinden istisna
edilmis kazanglarinn,

Dagim halinde GVK madde 54 uyarinea tevkifat yapiimaz.

2, Gergel kigilerce (1} numaral: fikramin (a) bendi kapsaminda elde edilen kiir paylarn gelir vergisinden mistesnadyy,

3, Gergek kigilerce {1} numaral fikramn (b) bendi kapsaminda elde edilen kir paytarimin net twanna elde edilen kar payinm (1/9)'u eklendikten

sonra, bujunan tutann yaris: vergiye tibi gelir olarak dikkate alimir, Bu gelirler ile ilgili olarnk yithk beyanname verilmesi halinde, beyannameye |

intikal ettirilen tutann (1/5)'i beyanname gzerinden hesaplanan gelir vergisiniden mehsup edilir,

etmeleri halinde, bu kér paylannin dagiim ve kiir pay) elde eden gergek kisilerce bu kir paylan eyoni ile ilgili olarak (1), {2) ve (3) numaral
lera hitknmleri uygulanr,
4.1Bu madde kapsamindaki kiir paylar igin GVK madde 22 hiikiémleri uygulanmaz.

4, Kurumtar vergisi mitkelleflerinin dogrudan veya istirokleri arachgiyvia, bo maddenin (1) nu;gé? fikrasinda belirtilen nitelikte kar pay: elde
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17. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

izahnamede, faaliyet hakkinda bilgiler boliimiinde Istanbul Menkul Kiymetler Borsas Baskanli,
Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi, sirketlerin yayinladig: veriler, Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci
Kuruluglar Birligi gibi tigiincii kisilerden/kurumlardan alinan bilgilere yer verilmis olup, sézkonusu
bilgiler kendilerinden alindifi sekilde aynen kullarulmistir. Global Menkul, bildigi veya ilgili
iiciincii sahsin yaymladify bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla aciklana bilgileri yanlis veya
yaniltic hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim beyan eder.

Izahnamede kullanilan kaynaklar sunlardur:

1. istanbul Menkul Kiymetler Borsas: Baskanlif: resmi internet sitesi olan www.imkb.gov.tr

2. Vadeli Islem ve Opsiyon Borsas: resmi internet sitesi olan www.vob.org.tr

3. Tirkiye Sermaye Piyasas1 Araci Kuruluslar Birligi tarafindan hazirlanan “2007-2008, 2009
ve 2010 Yillik Raporlar1”, ve resmi internet sitesi olan www.tspakb.org.tr

4, Kamuyu Aydinlatma Platformu resmi internet sitesi olan www.kap.gov.ir de yer alan girket
verilen

5. Diinya Borsalar Federasyonu (World Federation Exchanges-WFE) resmi intemnet sitesi olan
www.world-exchanges.org/ .

6. Sermaye Piyasas: Kurulu resmi internet sitesi olan www.spk.gov.ir

18. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Rahtim Cad. No:51 Karakdy Istanbul adresindeki ortakligin merkezi ve 9.
Boliimde belirtilen basvuru yerlerinde tasarruf sahipleninin incelemesine agik tutulmalktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanafim olugturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme raporu, faaliyet raporlan ve bagimsiz denetim raporlan ile
esas sHzlesme, vb.)

2) Ortakhfin ve konsolidasyon kapsarmindaki sirketlerin son 3 yil itibariyle finansal tablolan
{Ayrnica www.global.com.ir elektronik adresinden de ulasilabilir).

19. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklanmz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde bu izahname ve
eklerinde yer alan sorumlu oldupumuz kisimlarda yer alan bilgilerin ve verilerin gergege uygun
oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelilkte bir eksiklik 1gerﬁ1§mesr‘41cm

her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz. ; ;’7_' g W S “‘\-t,
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20. EKLER PR 1_,‘):,.:3 1

1- Esas Sozlesme Y N fa. ; ;,':" J

2- 2008, 2009 ve 2010 yillan finansal tablolan ve Bagimsiz Denetim Raporlan ile 31.03 203 ] cjhha,rlyle o ’j

denetimden gegmemis mali tablolar ve dipnotlar \ T ,/

3- Hukukgu Raporu S

4- Dava Raporu 14 ks 701
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Ibracer Kurulus
Global Menkul Degerler A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Gilhan Ozer Erol Goker
Genel Miidiir ve Yinetim Knrukn Baskani

Yonetim Kurulu Uyesi

1ZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arza Araciik Eden Aract Kurulug
Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Zafer Aksoy Erhan Topag

Kurumsal Finans Miidiiri Yinetim Kurulu Bagskam
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