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1. RAPORUN AMACI
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 22.06.2013 tarih ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yaynlanan Pay
Tebligi Seri: VII, No: 128.1 (“Teblig™) 29. Madde 4. fikrasi uyarinca,

“Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden
kurulusun, paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan sonraki bir yil iginde en az iki
degerlendirme raporu hazirlamas: ve bu raporlarda halka arz fiyat: ile borsa fiyati arasindaki
farkliliklarin nedeni hakkinda degerlendirmelerde bulunulmasi zorunludur. Bu fikra gergevesinde
hazirlanan raporlarin KAP’ta ortakliga iliskin boliimde ve halka arzda satisa aracilik eden yetkili
kurulusun internet sitesinde yayimlanmasi zorunludur.™

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Seker Yatirim™ veya “Sirket”) paylarinin ilk halka arzinda
Teblig’in 29. Madde 1. fikras: uyarinca lider yetkili kurulug olarak Global Menkul Degerler A.S.
(“Global”) tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu 27.11.2023 tarihinde KAP’ta
(https://www kap.org.tr/tr/Bildirim/1220383) yayimlanmistir ve Sirket paylari 06/12/2023
tarihinde iglem gérmeye baslamistir.

[sbu Degerlendirme Raporu, Fiyat Tespit Raporu’nu miiteakip Teblig’in 29. maddesi 4. fikras
kapsaminda hazirlanmis olup, Seker Yatinm’in nihai halka arz fiyati ile rapor tarihi olan
30.05.2024 tarihine kadar (29.05.2024 kapanis) olusan borsa fiyati arasindaki farkliliklarin olasi
nedenleri hakkinda degerlendirmeleri igermektedir. Isbu rapor, degere iliskin herhangi bir goriis
icermemekte olup, raporda yer alan degerlendirmeler herhangi bir tavsiye niteligi tasimamaktadir.

2. FIYAT TESPIT RAPORU OZETi

27.11.2023 Tarihinde KAP’ta yayimlanan Fiyat Tespit Raporu’nda kullanilan veriler, Sirket adina
hazirlanan bagimsiz denetim raporlari, kamuya agik olan kaynaklardan edinilen bilgiler, Sirket
yonetiminin 2023-2032 yillari finansal tahminleri ve Global Menkul Degerler A S. analizlerine
dayanmaktadir.

Sirket’in Ozsermaye degerinin tespiti amac_lyla Carpan Analizi ve Indirgenmis Nakit Akimlari
analizi (“INA”) yontemleri kullanilmistir. Indirgenmis nakit akimi analizine %50,0 ve c¢arpan
analizine %50,0 oranlarinda agirlik verilerek Sirket degeri hesaplanmistir.

INA analizinde gelir tablosu ve bilangoya iliskin projeksiyonlar gegmis veriler 151Zinda ve
Sirket’in 10 yillik ig plami dogrultusunda 2023 — 2032 yillar1 igin hazirlanmistir. Fiyat tespit
raporunun hazirlanmasi kapsaminda UDS 105 Degerleme Yaklasimlari ve Yontemleri madde 50.1
uyarinca gelir yaklasiminin ¢ok sayida uygulama yolunun bulunmasina karsin, gelir yaklasimi
kapsamindaki yontemler fiilen gelecekteki nakit tutarlarin bugiinkii degere indirgenmesine
dayanmaktadir. Ayrica, UDS 105 Degerleme Yaklagimlari ve Yontemleri 20.1 maddesi uyarinca
Pazar (Piyasa Carpanlari) Yaklagimi da kullanilmigtir.




2.1. Degerleme Yontemleri
Seker Yatirim’in pay basina degerinin belirlenebilmesi amaciyla asagida belirtilen iki temel
degerleme yontemi kullantimistir:

¢ Pazar Yaklasimi Kapsaminda
o Piyasa Carpanlar1 Analizi (F/K) - %25
o Yurt I¢i Benzer Sirketler
e Yurt Dis1 Benzer Sirketler
o Piyasa Carpanlart Analizi (PD/DD) — %25
e  Yurt Igi Benzer Sirketler
o Yurt Dis1 Benzer Sirketler
e Gelir Yaklagimi Kapsaminda
o Indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (INA) - %350

2.1.1. Piyasa Carpanlan Analizi
Bu ydntemde, Sirket’in faaliyet gosterdigi sektérdeki benzer yurt igi ve yurt disi halka agik
sirketlerin ve bunun yani sira ilgili endekslerin degerleme garpanlari kargilastirilarak sirket degeri
belirlenmektedir.

Carpan analizinde, §eker Yatrim Menkul Degerler A.$. ile dogrudan ilgili benzer faaliyet
konusuna sahip yurt iginde ve yurt diginda faaliyet gbsteren girketler degerlendirilerek s6z konusu
sirketlerin medyan degerleri baz alinmustir.

Benzer sirket carpanlari hesaplamasinda, Sirket degerinin objektif tespit edilmesi adina Piyasa
Degeri/Defter Degeri (PD/DD) ve Fiyat/Kazang (F/K) ¢arpani kullanilmistir. Piyasa ¢arpanlari
kapsaminda yurt i¢ci ¢arpan degerleri (Finnet) 14.09.2023, yurt disi carpan degerleri ise
(Bloomberg veri terminali) 14.09.2023 tarihli, kapanis verileri baz alinmistir. Carpan analizinde
F/K carpant i¢in 5-30 araligi ve PD/DD ¢arpani igin 1-10 araligi diginda kalan degerler ug deger
olarak kabul edilmistir.

Benzer girket analizinde F/K carpani ile yapilan degerlemede 2022/06-2023/06 dénemi son 12
aylik net dénem kari 56.979.069 TL yerine 2023 yili proforma net donem kar1 97.603.461 TL
kullanilmustir.

F/K carpant ile hesaplanan 6zsermaye degeri 2023 yil1 igin tahmin edilen sermaye maliyeti (6 aylik
- %I13) ile bugiine indirgenmigtir. F/K analizinde 2023 yili proforma net dénem kari
kullanilmasinin en temel nedeni 30.12.2022 tescil tarihli 75.000.000 TL’lik sermaye artirimi ve
27.06.2022 tescil tarihli 15.000.000 TL’lik sermaye artinmlan ile 2022 yilinda artirilan toplam
90.000.000 TL’lik sermayenin kaydirtlmis net dsnem karina etkisinin tam olarak yansiyamamis
olmasidir.




2.1.1.1.Piyasa Carpanlar1 Analiz Ozeti

Carpan analizi yontemiyle, Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. igin yurt i¢i benzer sirket
carpanlar1 %50 ve yurt digi benzer sirket ¢arpanlar1 %50 oranlarinda agirhiklandirilarak; Piyasa
Degeri/ Defter Degeri (PD/DD) ve Fiyat/Kazang (F/K) ¢arpanlarina gore, Sirket’in piyasa degeri
1.173.641.119 TL ve pay basi fiyat1 9,78 TL olarak hesaplanmugtir.

Ozsermaye

Hesaplanan Ozsermaye

Degerleme Yantemi Degeri (TL) \girhk Degeri (TL)
Yurt I¢i Benzer Sirketler F/K Carpani Yontemi 895.274.220 25% 223.818.555
Yurt [¢i Benzer Sirketler PD/DD Carpani Yéntemi 1.770.496.231 25% 442.624.058
Yurt Dis1 Benzer Sirketler F/K Carpani Y6ntemi 1.246.683.742 25% 311.670.936
Yurt Disi Benzer Sirketler PD/DD Carpani Yontemi 782.110.284 25% 195.527.571
Agirhiklandiriimis Ozsermaye Degeri (TL) 1.173.641.119
Pay Basina Deger (TL) 9,78

Tablo I Carpan Analizine Gore O=sermaye Degeri - Hesaplama: Global Menkul

2.1.2. indirgenmis Nakit Akimlar Analizi (INA)
Degerlemeye konu $irket’in finansal kurulus olmasi sebebi ile Sirket’in gelecekteki nakit akimlari
“Ozsermaye Artik Getiri Modeli” kullanilarak bugiine indirgenmistir.

Bu yontemde, Sirket'in gelecege yonelik faaliyet ve finansal durumuna iliskin olusturulan
projeksiyonlar ¢ergevesinde, Sirket i¢in gelecek 10 yillik projeksiyon dénemi i¢in (2023-2032)
tespit edilen 0zsermaye artik getirilerinin bugiinkii degeri ve artik getirinin nihai degerinin
bugiinkii degerinin toplami hesaplanarak Sirket'in 6zsermaye degerine ulastlmistir.

2.1.2.1.Sermaye Maalyeti Hesaplanmasi
Projeksiyon déneminde sermaye maliyeti her y1l i¢in ayr1 hesaplanmistir
* Risksiz faiz orani hesaplamasinda 10 yillik tahvilin (ISIN:TRT131032T13) son 1 yillik
ortalamasi (%13) hesaplanmis olup, ihtiyatli olmak agisindan son dénem halka arz verileri
de dikkate alinarak %20 baz alinmis, 2023 yilinda benzer seyredecegi projekte edilmis ve
2023 yili sonrasi yatay asag: yonlii hareket edecegi ongériilmiistiir.
e Tirkiye pay senedi risk primi 2023-2032 projeksiyon dénemi igin %6 olarak sabit
tutulmustur.
e Sirket’in heniiz halka a¢ik olmamasindan kaynakli olarak kaldiragl betasi 1,00 olarak
ongoriilmiig ve sabit tutulmugtur.
o Sirket’in terminal deger hesaplamasinda terminal bitytime orani Tiirkiye’nin gegmis 20
yildaki ortalama biiyiime orani (%35) ve orta vadeli planda yer alan enflasyon hedefleri
dogrultusunda %5 alinmustir.




Yukarida yer alan varsayimlar dahilinde sermaye maliyeti hesaplamalarini gosterir tablo asagida

yer almaktadir.

Risksiz Getiri Orani (%) | 20,00% | 19,50% | 19,00% | 18,50% | 18,00% | 17,50% | 17.00% | 16,50% 16,00% | 15,50%
Piyasa Risk Primi (%) 6,00% | 6,00% | 6,00% | 6,00% | 6,00% | 6,00% | 6,00% | 6.00% | 6,00% | 6,00%
Beta 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00

Sermaye Maliyeti 26,00% | 25,50% | 25,00% | 24,50% | 24,00% | 23,50% | 23,00% | 22,50% | 22,00% | 21,50%

Tablo 2 Sermaye Maliveti Tablosu - Hesaplama: Global Menkul

2.1.2.2.0zsermaye Artik Getiri Modeli
Ozsermaye Artik Getiri Modeli’nin yapis1 geregi s6z konusu projeksiyonlar, Sirket’in 6ngoriileri
ile olusturulmasi ve birgok varsayimsal parametreye bagl olmasi nedeniyle gelecege déniik
herhangi bir taahhiit anlamina gelmemektedir. Projeksiyonlarin farklilasmasi halinde farkli
Ozsermaye degeri ve pay bagi degere ulagilabilir.

Ozsermaye artik getiri modelinde, &zsermaye maliyeti halka arz olmus sirketlerdeki genel pratige
ve muhazafakar bakis agisina istinaden, dénem sonu 6zsermaye degeri iizerinden hesaplanmustir.

Projeksiyon dénemi boyunca temettii dagitim oran1 %70 olarak varsayilmistir. Ozsermaye Artik
Getiri Modeli ile Sirket’in piyasa degeri 932.657.203 TL ve pay bagi fiyati 7,77 TL olarak

hesaplanmistir.
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3. SONUC

Sirket’in degerlemesinde Ozsermaye Artik Deger Modeli ve Carpan Analizleri esit
agirhiklandiriimis olup, 1.053.149.161 TL 6zsermaye degerine ulasilmistir. Cikarilmis sermayesi
120.000.000 TL olan Sirket’in halka arz pay bagina degeri 8,78 TL olarak hesaplanmistir. %20,24
halka arz iskontosu sonrasinda ise 6zsermaye degeri 840.000.000 TL, pay bagina deger ise 7,00
TL olarak hesaplanmistir.

Agirhklandirilms
Ozsermaye Degeri

Hesaplanan Ozsermaye

Amrhikhk

Degeri

Yurt [¢i Benzer Sirket Ozsermaye Degeri 1.332.885.226 25% 333.221.306
;:;85‘5' Benzer irket Ozsermaye 1.014.397.013 25% 253.599.253
Ozsermaye Artik Getiri Modeline Gére .

Ozsermaye Degeri 932.657.203 50% 466.328.602
OZSERMAYE DEGERI 1.053.149.161
Iskonto 20,24%
iISKONTOLU OZSERMAYE DEGERI 840.000.000
Pay Degeri 8,78
iskontolu Pay Degeri 7,00

Tablo 3 Ozsermaye Degeri Hesaplamasi - Hesaplama: Global Menkul

4. HALKA ARZ SONUCLARI

Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Seker Yatirim” veya “Sirket”) paylarinin halka arzi
30 Kasim — 01 Aralik 2023 tarihleri arasinda “Borsa’da Satis - Sabit Fiyatla Talep Toplama
ve Satis Yontemi” ile Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da gerceklesmistir

Seker Yatirnm’in g¢ikarilmis sermayesinin  120.000.000 TL’den 155.000.000 TL’ye
¢ikarilmas: nedeniyle artirilan 35.000.000 TL nominal degerli 35.000.000 adet pay ile
meveut ortaklarindan Sekerbank T.A.S.’nin sahip oldugu 17.500.000 TL nominal degerli
17.500.000 adet pay olmak iizere toplam 52.500.000 TL nominal degerli 52.500.000 adet
pay halka arz edilmistir.

Seker Yatirim paylarinin halka arzinda 1,00 TL nominal degerli paylarin halka arz fiyati 7,00
TL olarak agiklanmig olup, belirlenen halka arz fiyati ile halka arz biiyiikliigi 367.500.000
TL olarak gergeklesmistir.

Halka arz, Borsa [stanbul Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satis-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve
Satig” yontemi ile yapildigindan herhangi bir yatirime1 grubuna tahsisat yapilmamistir.

Borsa Istanbul tarafindan paylagilan verilere gére filtre edilmemis toplam 3,06 katina denk
gelen 160.830.499 adet nominal degerli pay karsiigi 2.874.112 adet emir ile toplam
1.125.813.493 TL talep toplanmistir. Miikerrer talep taramasinin ardindan 2.830.514 adet
yatirimciya 52.500.000 TL nominal degerli paylarin satis1 gergeklestirilmistir.

Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin halka arzi kapsaminda toplam 2.825.163 yurt igi
bireysel yatirimei, 28 yurt i¢i kurumsal yatirimei, 5.322 yurt dis1 bireysel yatirimei ve 1 yurt




) GLOBAL

dig1 kurumsal yatirimer olmak {izere toplam 2.830.514 yatirimer 52.500.000 TL nominal
degerli payin alimini gergeklestirmistir.

Yatirimer grubu bazinda dagitim bilgisi asagidaki gibidir:

Yurt I¢i Yatirimei 52.401.987 99.81% 2.825.191
Bireysel Yatirimei (*) 52.401.528 99.81% 2.825.163
Kurumsal Yatirimen (**) 459 0,00% 28
Yurt Dis1 Yatinnmci 98.013 0,19% 5.323
Bireysel Yatirimci (*) 97.994 0,19% 5.322
Kurumsal Yatirimen (¥*) 19 0,00% 1
Toplam 5§2.500.000 100,00% 2.830.514

Tablo 4 Halka arza katilan yatrmmer verileri - Kaynak: Borsa Fstanbul
(*) Gergek ve tiizel kigilerden olugmaktadir.
(**) Araci kurum, porifoy yinetim girketi, sandik, vakif, yatwrim ortaklig: ve fonlardan olugmaktadir,

5. HALKA ARZ SONRASI FINANSAL PERFORMANS

Seker Yatinm paylarinin 06.12.2023 tarihinde Borsa Istanbul’da islem gormeye baslamasinin
ardindan $irket’in  31.12.2023 tarihli finansal verileri 26.02.2024 tarihinde KAP’ta
yaymmlanmustir. Ozet finansal veriler asagidaki gibidir:;

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1t Kurumu tarafindan 23.11.2023 tarihinde
yapilan duyuruda; Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’n1 uygulayan isletmelerin 31.12.2023
tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarinin, Tiirkiye
Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”da (TMS 29)
yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmas:
gerektigi ile kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili olan kurum ya da
kuruluglarin  TMS 29 hilkiimlerinin uygulanmasina yonelik olarak farkli gegis tarihleri
belirleyebilecegi hususlari kamuya ilan edilmistir.

Bu kapsamda §irket’in 31.12.2023 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemlerine ait yillik finansal
raporlarindan baslamak tizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi
uygulanmistir.

Sermaye Piyasalart Kurul Karar Organi’nin 28.12.2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca
yapilan duyuru gergevesinde, isbu raporda gecmis donemlere ait bagimsiz denetim raporundan
alinan mali bilgiler TMS 29 standardi kapsaminda enflasyon muhasebesi uygulanmig mali tablolar
igermektedir.




VARLIKLAR

Bagimsiz Denetimden Gecmis

msiz Denetimden Ge¢mis

31.12.2023 31.12.2022
Dinen Varhklar 1.724.032.454 2.323.483.124
Nakit ve Nakit Benzerleri 238.072.009 500.381.793
Finansal Yatirimlar 89.483.476 259.693.729
Ticari Alacaklar 1.393.086.561 1.560.444.669
-liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 1.393.086.561 1.560.444,669
Pesin Odenmis Giderler 3.390.408 2.962.933
Duran Varhklar 286.050.508 211.030.430
Diger Alacaklar 20.648.491 37.006.564
Finansal Yatrimlar 6.411.183 6.411.183
Maddi Duran Varliklar 240.450.172 163.288.479
Kullanim Hakk: Varliklar 383.991 494.933
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.948.311 3.630.997
Ertelenmis Vergi Varhig 15.519.399 -
| Diger Duran Varliklar 688.961 198.274
TOPLAM VARLIKLAR 2.010.082.962 2.534.513.554
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.217.988.925 2.046.341.194
Kisa Vadeli Borglanmalar 465.713.142 525.434.723
Kiralama [slemlerinden Borglar 31.904 99.160
Ticari Borglar 706.663.242 1.483.244.747
-lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 32.198 5.556.914
-Hiskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 706.631.044 1.477.687.833
Diger Borglar 20.684.129 12.691.715
Doénem Kan Vergi Yikimlilugi 19.796.948 8.148.195
Diger Kisa Vadeli Yikiimliliikler 1.796.975 13.853.219
Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa
oy Karsuliklar ¥ 3.302.585 2.869.435
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 10.580.539 53.993.847
Kiralama [slemlerinden Borclar 334.242 264,986
(aliganlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun
Yedeli Karsiliklar 10.246.297 18.584.334
Ertelenmiy Vergi Yikimlultgi - 35.144.527
OZKAYNAKLAR 781.513.498 434.178.513
Sermaye 155.000.000 120.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar 440.164.089 440.164.089
Paylara Iliskin Primler 205.237.590 -
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandinlacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya 1.181.884 1.213.440
Giderler
}g’ emdef Degerleme ve Stniflandirma 1.181.884 1.213.440
azang/Kayiplar
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli 50.867.867 -6.216.531
Gelirler veya Giderler
;Jrger Deger z’em.e ve Suiiflandirma 50.867.867 6.216.531
azang/Kayiplar
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 36.486.955 33.234.869
Diger Yedekler 39.560.267 33.839.274
Gegmis Yillar Karlari/Zararlar -209.476.827 -174.808.312
Net Dénem Kari 62.491.673 -13.248.316
TOPLAM KAYNAKLAR 2.010.082.962 2.534.513.554

Tablo 5 Bagunsiz Denetimden Gegmis Bilango - Kaynak: Bagunsiz Denetim Raporu
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Hasilat - Satiglar 39.708.556.541 55.078.025.475
Sauslarin Maliveti -39.155.200.243 -54.742.240.922
BRUT KAR /(ZARAR) 553.356.298 335.784.553
Pazarlama Giderleri -41.423.284 -38.800.001
Genel Yénetim Giderleri -258.992.869 -189.843.448
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 42.949.890 33.903.234
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -9.110.413 -8.412.382
ESAS FAALIYET KAR / (ZARARI) 286.779.622 132.631.956
Finansman Gelirleri 40.434.350 55.772.293
Finansman Giderleri -153.815.854 -03.859.843
Net Parasal Kazang / (Kayip) -127.969.846 -72.593.884
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI

KAR/(ZARARI) 45.428.272 21.950.522
Vergi (gideri)geliri 17.063.401 -35.198.838
Dénem Vergi Geliri/(Gideri) -38.052.531 -21.056.324
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 75.115.932 14.142.514
DONEM KARI / (ZARARI) 62.491.673 -13.248.316

Tablo 6 Bagumsi= Denetimden Gegmis Gelir Tablosu - Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Sirket Fiyat Tespit Raporu tarihi itibartyla TMS 29 standard uygulanmamakta olup, raporda yer
alan projeksiyonlar ve proforma tahminler enflasyon muhasebesi uygulanmadan hazirlanmistir.
Yatirimeilarin daha saglikli analiz edebilmelerini teminen isbu raporda net Kar, ozkaynaklar ve
satiy gelirleri hesaplari TMS 29 uygulanmig ve uygulanmamis olarak sunulmustur. Fiyat Tespit
Raporu’nda tahmin edilen projeksiyonlar ve gergeklesmelerin karsilastirmasi asagidaki gibidir:

31.12.2023
2 202 Proieksi
22080 < LErole 31.12.2023 31.12.2023
Gerceklesme Giire - = L S
I 4 Gergeklesme (TMS  Projeksivonuna
Y (TMS 29 Gerceklesme 5
Gergeklesmeler : L350 29 Enflasyon Giire
Enflasyon Oram e :
b . Muhasebesi
Muhasebesi (Enflasyon - | s
} G Uygulanmamis)’
Uygulanmis) Muhasebesi 5
Uygulanmis)
Net Kar 97.603.461 62.491.673 64,03% 122.215.464 125,22%
‘6zkaynaklar 388.778.498 | 781.513.498 201,02% 735.932.640 189,29%

Tablo 7 31.12.2023 Gergeklesme ve projeksivon karsilagtirmast - Kaynat: Bagimsiz Denetim Raporu / Global Menkul Degerler /
Sirket

*Enflasyon muhasebesi uygulanmans veriler bagimsi= denetimden gegmemis verileri yansitmaktadir.
Sirket’in 2023 projeksiyonlarina gore net kirin 97,6 milyon TL olacagi tahmin edilmis olup, 2023

yili TMS 29 Enflasyon Muhasebesi Uygulanmamis net kari yaklagik 1222 milyon TL olarak
gergeklesmistir. Y1l sonu projeksiyonu ile kiyaslandiginda gergeklesme orani %125,22 olmustur.

Ayni dénemde 6zkaynaklar yil sonu i¢in yaklasik 388,8 milyon TL olarak tahmin edilmis, 2023
yilt TMS 29 Enflasyon Muhasebesi Uygulanmamis 6zkaynaklar ise 735.9 milyon TL olarak
gergeklegmistir. Yil sonu projeksiyonu ile kiyaslandiginda gergeklesme orani %189,29 olmustur.
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GLOBAL

202 7023
2023 : 2023 2023 _ 202
. Gergeklesme . Gergeklesme
Gergeklesme Oram (%) Gergeklesme Orans (%)

IZMET ve KOMISYON 2023 MS 29 Mty MS 29
HIZMET ve KOMISY (TMS (TMS 29 [I.Ill:l': i (TMS 29
cnflasyc

Enflasyon Al Enflasyon

GELIRLERI (mnTL) Projeksiyon Enflasyon
Muhasebesi Muhasebesi

Muhasehesi Muhasebesi

Uveulanmis) Uveulanmams)®
2 : I vgulanmamis)

Uygulanmis)

Pay Piyasasi Komisyon Gelirleri 1572 174,94 111,53% 141,87 90,2%
VIOP Komisyon Gelirleri 8.4 9.58 114,1% 7.63 90,9%
SGMK+REPO Komisyon Gelirleri 0,02 0,12 589 4% 0,11 547,9%
BPP Komisyon Gelirlert 1 6.32 632,0% 5,11 511,0%
Kaldiragh i$]emler Gelirlen 3.2 491 153,5% 3.50 109,53%
Kurumsal Finansman Gelirleri 1.9 2,52 21,2% 1,84 15,5%
Yabanci Islemleri (sweet) 15 0,96 64,2% 0,78 52,2%
St el o dEn 2008 212,37 129,8% 227.88 108,6%
e ke 237 88.40 373,0% 78,68 332,0%
Varhk Yénetim Gelirleri 3.6 5,82 161.6% 4,74 131,6%
Saklama Komisyon Gelirleri 1,4 2,38 170,1% 1.93 138,0%
Diger Gelirler 253 32,00 126,5% 28,66 113,3%
| TOPLAM 4469 600,32 134,3% 502,73 112,5%

Tablo 8 31.12.2023 Gergeklegme ve projeksiyon karsilagtrmast - Kaynak: Bagunsiz Denetim Raporu / Global Menkul Degerler
A.S. / Sirket

*Enflasyon muhasebesi uygulanmanug veriler bagimsiz denetimden gecmemis verileri yansitmaktadir.

Sirket’in 2023 yili sonunda hizmet ve komisyon gelirlerinin 446,9 milyon TL olacag:
Ongoriilmiistir. 2023 yili sonunda TMS 29 Enflasyon Muhasebesi Uygulanmamis hizmet ve
komisyon gelirleri 502,73 milyon TL seviyesinde gerceklesmis, gergeklesme orami 112,5%
seviyesinde olugmustur.

6. HALKA ARZ SONRASINDA YASANAN FIYAT HAREKETLERI ve PAY
PERFORMANSI

Seker Yatirim paylari, Borsa Istanbul’da 06.12.2023 tarihinden itibaren 7,00 TL den islem
gormeye baglamigtir. 29.05.2024 tarihinde kapanisi fiyati 11,65 TL dir. Sirket paylari halka
arz tarihinden bugiine kadar en yiiksek 19,17 TL seviyesini gormiis olup, en diisik ise 6,64
TL seviyesinden kapanis gergeklestirmistir. Seker Yatirim paylar islem gormeye basladigi
giin olan 06.12.2023 tarihinde 8.066 seviyesinde agilan BIST100 endeksi 29.05.2024 tarihi
itibartyla 10.479 seviyesinde kapanmustir.

Seker Yatirim paylarinin getirisi bu dénemde %66,43 olurken, BIST-100 ayni dénemde
%29,91 getiri saglamistir. Buna gore, Seker Yatirim paylarinin 06.12.2023 — 29.05.2024
tarihleri arasinda BIST-100"e gore relatif getirisi %2811 olmustur ve Seker Yatirim paylari
BIST 100 Endeksi’nin iizerinde bir performans gostermistir.
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Grafik 1: Seker Yatirum paylarinm getirisi, BIST-100 getirisi, Relatif getiri
Kaynak: Matriks
Seker Yatirim paylarinin iglem gormeye bagladigi 06.12.2023 tarihi ile 29.05.2024 tarihleri
arasindaki nominal getirisi ve hacim verileri agagidaki grafiktedir.
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Grafik 2: Seker Yatwrun paylartnn getirisi ve iglem hacmi

Kaynak: Matriks
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7. HALKA ARZ SONRASI FIYATA ETKI ETTIGi DUSUNULEN GELISMELER
Paylarin ikincil piyasadaki fiyat degisimlerinde Sirket’in Kamuoyu Aydinlatma Platformu’nda
(KAP) yayimladig1 ve agagida 6zetlenmis olarak yer verilmis olan &zel durum agiklamalarinin
etkili oldugu diisiiniilmektedir.

e 22.03.2024 tarihinde yapilan kar pay1 dagitim iglemlerine iligkin bildirime gore, Sirket’in
dagitilabilir karinin tespiti ve kar payi dagitilmas: yoniindeki teklif, 22.03.2024 tarihinde
yapilan 2023 Yili Olagan Genel Kurul Toplantisinda Genel Kurul'a sunulmus ve kabul
edilmigtir. Kesinlesen nakit kar payi hak kullanim tarihi 27.03.2024 olarak belirlenirken, 1
TL nominal degerli paya 6denecek nakit kar pay: briit 0,1548387 TL, net ise 0,13933548
TL olarak gergeklesmistir.




