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1. RAPORUN AMACI
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 22.06.2013 tarih ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Pay
Tebligi Seri: VI, No: 128.1 (“Teblig™) 29. Madde 4. fikrasi uyarinca,

“‘Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden
kurulusun, paylarin borsada islem gormeye baglamasindan sonraki bir yil iginde en az iki
degerlendirme raporu hazirlamasit ve bu raporlarda halka arz fiyati ile borsa fiyati arasindaki
farkliliklarin nedeni hakkinda degerlendirmelerde bulunulmasi zorunludur. Bu fikra gergevesinde
hazirlanan raporlarin KAP’ta ortakliga iliskin boliimde ve halka arzda satisa aracilik eden yetkili
kurulusun internet sitesinde yayimlanmasi zorunludur.”’

Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Seker Yatirim” veya “Sirket”) paylarinin ilk halka arzinda
Teblig’in 29. Madde 1. fikrasi uyarinca lider yetkili kurulus olarak Global Menkul Degerler A.S.
(“Global”) tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu 27.11.2023 tarihinde KAP’ta
(https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1220383) yayimlanmigtir ve Sirket paylarn 06/12/2023
tarihinde islem gérmeye baslamistir.

Isbu Degerlendirme Raporu, Fiyat Tespit Raporu’nu miiteakip Teblig’in 29. maddesi 4. fikrast
kapsaminda hazirlanmis olup, Seker Yatirim’in nihai halka arz fiyat: ile rapor tarihi olan
07.10.2024 tarihine kadar (04.10.2024 kapanis) olusan borsa fiyati arasindaki farkliliklarin olas:
nedenleri hakkinda degerlendirmeleri igermektedir. Isbu rapor degere iliskin herhangi bir goriis
igermemekte olup, raporda yer alan degerlendirmeler herhangi bir tavsiye niteligi tasimamaktadir.

2. FIYAT TESPIT RAPORU OZETI

27.11.2023 Tarihinde KAP’ta yayimlanan Fiyat Tespit Raporu’nda kullanilan veriler, Sirket adina
hazirlanan bagimsiz denetim raporlari, kamuya acik olan kaynaklardan edinilen bilgiler, Sirket
yonetiminin 2023-2032 yillari finansal tahminleri ve Global Menkul Degerler A.S. analizlerine
dayanmaktadir.

Sirket’in 6zsermaye degerinin tespiti amaciyla Carpan Analizi ve indirgenmis Nakit Akimlar
analizi (“INA”) yontemleri kullanilmigtir. Indirgenmis nakit akimi analizine %50,0 ve carpan
analizine %50,0 oranlarinda agirlik verilerek Sirket degeri hesaplanmistir.

INA analizinde gelir tablosu ve bilangoya iliskin projeksiyonlar geemis veriler 1s18inda ve
Sirket’in 10 yillik ig plani dogrultusunda 2023 — 2032 yillar1 igin hazirlanmistir. Fiyat tespit
raporunun hazirlanmasi kapsaminda UDS 105 Degerleme Yaklasimlari ve Yontemleri madde 50.1
uyarinca gelir yaklagiminin gok sayida uygulama yolunun bulunmasina kargin, gelir yaklagimi
kapsamindaki yontemler fiilen gelecekteki nakit tutarlarin bugiinkii degere indirgenmesine
dayanmaktadir. Ayrica, UDS 105 Degerleme Yaklagimlari ve Yontemleri 20.1 maddesi uyarinca
Pazar (Piyasa Carpanlar1) Yaklagimi da kullanilmistir.




2.1. Degerleme Yontemleri
Seker Yatirim’in pay basina degerinin belirlenebilmesi amaciyla asagida belirtilen iki temel
degerleme yontemi kullanilmugtir:

e Pazar Yaklagimi Kapsaminda
o Piyasa Carpanlar1 Analizi (F/K) — %25
e Yurt I¢i Benzer Sirketler
e Yurt Dis1 Benzer Sirketler
o Piyasa Carpanlari Analizi (PD/DD) — %25
e Yurt i¢i Benzer Sirketler
o  Yurt Dis1 Benzer Sirketler
e Gelir Yaklagimi Kapsaminda
o Indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (INA) — %50

2.1.1. Piyasa Carpanlan Analizi
Bu yontemde, Sirket’in faaliyet gosterdigi sektordeki benzer yurt ici ve yurt disi halka agik
girketlerin ve bunun yani sira ilgili endekslerin degerleme ¢arpanlari karsilastirilarak sirket degeri
belirlenmektedir.

Carpan analizinde, Seker Yatrim Menkul Degerler A.S. ile dogrudan ilgili benzer faaliyet
konusuna sahip yurt i¢inde ve yurt disinda faaliyet gdsteren sirketler degerlendirilerek séz konusu
sirketlerin medyan degerleri baz alinmistir.

Benzer girket ¢arpanlari hesaplamasinda, Sirket degerinin objektif tespit edilmesi adina Piyasa
Degeri/Defter Degeri (PD/DD) ve Fiyat/Kazang (F/K) garpani kullanilmigtir. Piyasa garpanlari
kapsaminda yurt ici carpan degerleri (Finnet) 14.09.2023, yurt dist garpan degerleri ise
(Bloomberg veri terminali) 14.09.2023 tarihli, kapanis verileri baz alinmistir. Carpan analizinde
F/K ¢arpani i¢in 5-30 aralig1 ve PD/DD carpant igin 1-10 aralii disinda kalan degerler ug deger
olarak kabul edilmistir.

Benzer sirket analizinde F/K ¢arpant ile yapilan degerlemede 2022/06-2023/06 donemi son 12
aylik net donem kari 56.979.069 TL yerine 2023 yili proforma net donem kar1 97.603.461 TL
kullanilmistir.

F/K garpani ile hesaplanan 6zsermaye degeri 2023 yili igin tahmin edilen sermaye maliyeti (6 aylik
- %I13) ile bugiine indirgenmistir. F/K analizinde 2023 yili proforma net dénem kar
kullanilmasinin en temel nedeni 30.12.2022 tescil tarihli 75.000.000 TL’lik sermaye artirimi ve
27.06.2022 tescil tarihli 15.000.000 TL’lik sermaye artirimlari ile 2022 yilinda artirilan toplam
90.000.000 TL’lik sermayenin kaydirilmis net dénem karina etkisinin tam olarak yansiyyamamis
olmasidir.
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2.1.1.1.Piyasa Carpanlan Analiz Ozeti

Carpan analizi yontemiyle, Seker Yatiim Menkul Degerler A.S. igin yurt igi benzer sirket
carpanlart %50 ve yurt disi benzer sirket ¢arpanlari %50 oranlarinda agirliklandirilarak; Piyasa
Degeri/ Defter Degeri (PD/DD) ve Fiyat/Kazang (F/K) ¢arpanlarina gore, Sirket’in piyasa degeri
1.173.641.119 TL ve pay basi fiyat: 9,78 TL olarak hesaplanmstir.

Yurt Igi Benzer Sirketler F/K Carpant Yéntemi 895.274.220 25% 223.818.555
Yurt i¢i Benzer Sirketler PD/DD Carpant Ydéntemi 1.770.496.231 25% 442.624.058
Yurt Dig1 Benzer $irketler F/K Carpani Ydntemi 1.246.683.742 25% 311.670.936
Yurt Dis1t Benzer Sirketler PD/DD Carpani Yéntemi 782.110.284 25% 195.527.571
Agirliklandiriimis Ozsermaye Degeri (TL) 1.173.641.119
Pay Basina Deger (TL) 9,78

Tablo I Carpan Analizine Gére O=sermaye Degeri - Hesaplama: Global Menkul

2.1.2. indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi (INA)
Degerlemeye konu Sirket’in finansal kurulug olmasi sebebi ile Sirket’in gelecekteki nakit akimlari
“Ozsermaye Artik Getiri Modeli” kullanilarak bugiine indirgenmistir.

Bu yontemde, Sirket'in gelecege yonelik faaliyet ve finansal durumuna iliskin olusturulan
projeksiyonlar cergevesinde, Sirket i¢in gelecek 10 yillik projeksiyon donemi igin (2023-2032)
tespit edilen Gzsermaye artik getirilerinin bugiinkii degeri ve artik getirinin nihai degerinin
bugiinkii degerinin toplami hesaplanarak Sirket'in 6zsermaye degerine ulagiimistir.

2.1.2.1.Sermaye Maliyeti Hesaplanmasi
Projeksiyon déneminde sermaye maliyeti her yil i¢in ayri hesaplanmigtir
* Risksiz faiz orani hesaplamasinda 10 yillik tahvilin (ISIN:-TRT131032T13) son 1 yillik
ortalamasi (%13) hesaplanmis olup, ihtiyatli olmak agisindan son dénem halka arz verileri
de dikkate alinarak %20 baz alinmig, 2023 yilinda benzer seyredecegi projekte edilmis ve
2023 yili sonrast yatay agag1 yonlii hareket edecegi éngoriilmiistiir.
e Tirkiye pay senedi risk primi 2023-2032 projeksiyon donemi i¢in %6 olarak sabit
tutulmustur.
o Sirket’in heniiz halka agik olmamasindan kaynakli olarak kaldiragl betast 1,00 olarak
Ongoriilmiis ve sabit tutulmustur.
e Sirket’in terminal deger hesaplamasinda terminal biiyiime orani Tiirkiye'nin gegmis 20
yildaki ortalama biiyiime orani (%5) ve orta vadeli planda yer alan enflasyon hedefleri
dogrultusunda %35 alinmigtir.

Lh

\
%Sﬁn;uu pES ER A

L

5 N



Yukarida yer alan varsayimlar dahilinde sermaye maliyeti hesaplamalarini gosterir tablo asagida
yer almaktadir.

Sermaye Maliyeti (%) 2023T  2024T 2025T 20267 2027T  2028T 20297 20307 2031T  2032T
Risksiz Getiri Orani (%) | 20,00% | 19,50% | 19,00% | 18,50% | 18,00% | 17,50% | 17.00% | 16,50% | 16,00% | 15,50%

Piyasa Risk Primi (%) 6,00% | 6,00% | 6,00% | 6,00% | 6,00% | 6,00% | 6,00% | 6.00% | 6.00% | 6,00%

Beta 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00

Sermaye Maliyeti 26,00% | 25,50% | 25,00% | 24,50% | 24,00% | 23,50% | 23,00% | 22,50% | 22,00% | 21,50%
Tablo 2 Sermaye Maliyeti Tablosu - Hesaplama: Global Menkul

2.1.2.2.0zsermaye Artik Getiri Modeli

Ozsermaye Artik Getiri Modeli’nin yapist geregi s6z konusu projeksiyonlar, Sirket’in ongoriileri
ile olusturulmasi ve birgok varsayimsal parametreye bagli olmasi nedeniyle gelecege doniik
herhangi bir taahhiit anlammna gelmemektedir. Projeksiyonlarin farklilasmasi halinde farkl:

0zsermaye degeri ve pay basi degere ulasilabilir.

Ozsermaye artik getiri modelinde, 6zsermaye maliyeti halka arz olmus sirketlerdeki genel pratige
ve muhazafakar bakis agisina istinaden, donem sonu dzsermaye degeri iizerinden hesaplanmustir.

Projeksiyon donemi boyunca temettii dagitim orant %70 olarak varsayilmistir. Ozsermaye Artik
Getiri Modeli ile Sirket’in piyasa degeri 932.657.203 TL ve pay basi fiyat:1 7,77 TL olarak
hesaplanmustir.
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3. SONUC

Sirket’in degerlemesinde Ozsermaye Artik Deger Modeli ve Carpan Analizleri esit
agirliklandirilmis olup, 1.053.149.161 TL 6zsermaye degerine ulagilmistir. Cikarilmis sermayesi
120.000.000 TL olan Sirket’in halka arz pay bagina degeri 8,78 TL olarak hesaplanmistir. %20,24
halka arz iskontosu sonrasinda ise 6zsermaye degeri 840.000.000 TL, pay basina deger ise 7,00
TL olarak hesaplanmistir.

Agirhiklandiridmis

Hesaplanan Ozsermaye

Agirhikhk

Degeri Ozsermave Degeri
Yurt I¢i Benzer Sirket Ozsermaye Degeri 1.332.885.226 25% 333.221.306
Yurt Digt Benzer Sirket Ozsermaye 1.014.397.013 25% 253.599.253
Degeri
Ozsermaye Artik (_}etm Modeline Gore 932.657.203 50% 466.328.602
Ozsermaye Degeri
OZSERMAYE DEGERI 1.053.149.161
Iskonto 20,24%
ISKONTOLU OZSERMAYE DEGERI 840.000.000
Pay Degeri 8,78
iskontolu Pay Degeri 7,00
Tablo 3 Ozsermaye Degeri Hesapl t - Hesaplama. Global Menkul

4. HALKA ARZ SONUCLARI

Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Seker Yatirim” veya “Sirket”) paylarinin halka arzi
30 Kasim — 01 Aralik 2023 tarihleri arasinda “Borsa’da Satis - Sabit Fiyatla Talep Toplama
ve Satis Yontemi” ile Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da gergeklesmistir

Seker Yatirim’in ¢ikarilmis sermayesinin  120.000.000 TL’den 155.000.000 TL'ye
¢ikarilmasi nedeniyle artirilan 35.000.000 TL nominal degerli 35.000.000 adet pay ile
mevcut ortaklarindan Sekerbank T.A.S.’nin sahip oldugu 17.500.000 TL nominal degerli
17.500.000 adet pay olmak {izere toplam 52.500.000 TL nominal degerli 52.500.000 adet
pay halka arz edilmistir.

Seker Yatirim paylarinin halka arzinda 1,00 TL nominal degerli paylarin halka arz fiyati 7,00
TL olarak agiklanmug olup, belirlenen halka arz fiyati ile halka arz biiyiikliigii 367.500.000
TL olarak gergeklesmistir.

Halka arz, Borsa [stanbul Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satis-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve
Satig” yontemi ile yapildigindan herhangi bir yatirimei grubuna tahsisat yapilmamustir,

Borsa Istanbul tarafindan paylasilan verilere gore filtre edilmemis toplam 3,06 katina denk
gelen 160.830.499 adet nominal degerli pay karsiligi 2.874.112 adet emir ile toplam
1.125.813.493 TL talep toplanmistir. Miikerrer talep taramasinin ardindan 2.830.514 adet
yatirimciya 52.500.000 TL nominal degerli paylarin satis1 gergeklestirilmistir.

Seker Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin halka arzi kapsaminda toplam 2.825.163 yurt igi
bireysel yatirimet, 28 yurt i¢i kurumsal yatirimei, 5.322 yurt disi bireysel yatirimer ve 1 yurt
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dis1 kurumsal yatirimer olmak iizere toplam 2.830.514 yatirimei 52.500.000 TL nominal
degerli payin alimini gergeklestirmistir.

Yatirimer grubu bazinda dagitim bilgisi asagidaki gibidir:

Yurt I¢i Yatinme 52.401.987 99,81% 2.825.191
Bireysel Yatinme (*) 52.401.528 99,81% 2.825.163
Kurumsal Yatirimei (**) 459 0,00% 28
Yurt Disi Yatirimel 98.013 0,19% 5.323
Bireysel Yatirimei (*) 97.994 0,19% 5.322
Kurumsal Yatirimer (*%) 19 0,00% 1
Toplam 52.500.000 100,00% 2.830.514

Tablo 4 Halka arza katilan yatirimci verileri - Kaynak: Borsa Istanbul
(*) Gergek ve tiizel kigilerden olusmaktadir.
(*%) Araci kurum, portfoy yonetim girketi, sandik, vakif, yatirim ortakligi ve fonlardan olusmaktadr,

5. HALKA ARZ SONRASI FINANSAL PERFORMANS

Seker Yatirim paylarinin 06.12.2023 tarihinde Borsa Istanbul’da islem gormeye baslamasinin
ardindan Sirket’in  30.06.2024 tarihli finansal verileri 20.09.2024 tarihinde KAP’ta
yayimlanmugtir. Ozet finansal veriler asagidaki gibidir:

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan 23.11.2023 tarihinde
yapilan duyuruda; Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ni uygulayan isletmelerin 31.12.2023
tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarinin, Tiirkiye
Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”da (TMS 29)
yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi
gerektigi ile kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili olan kurum ya da
kuruluslarin TMS 29 hiikiimlerinin uygulanmasina yonelik olarak farkli gegis tarihleri
belirleyebilecegi hususlari kamuya ilan edilmistir.

Bu kapsamda Sirket’in 31.12.2023 tarihi itibariyla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal
raporlarindan baglamak tizere TMS 29 hukiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi
uygulanmistir.

Sermaye Piyasalari Kurul Karar Organi’nin 28.12.2023 tarih ve 81/1820 sayili karart uyarinca
yapilan duyuru gergevesinde, isbu raporda gegmis donemlere ait bagimsiz denetim raporundan
alinan mali bilgiler TMS 29 standardi kapsaminda enflasyon muhasebesi uygulanmis mali tablolar
icermektedir.
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VARLIKLAR

Siirh Denetimden Gegmis

30.06.2024

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31.12.2023

Dinen Varhklar 1.758.551.088 2.150.464.795
Nakit ve Nakit Benzerleri 277.582.695 296.958.142
Finansal Yatirimlar 129.207.072 111.616.846
Ticari Alacaklar 1.340.611.781 1.737.660.796
Higkili Taraflardan Ticari Alacaklar 208.946 -
Hliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 1.340.402.835 1.737.660.796
Pesin Odenmis Giderler 11.149.540 4.229.011
Duran Varhklar 295.579.556 356.803.923
Diger Alacaklar 27.153.246 25.755.810
Finansal Yatirimlar 7.996.963 7.996.963
Maddi Duran Varliklar 209.303.141 299.924.533
Kullanim Hakk: Varliklari 7.405.497 478.970
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.921.869 2.430.219
Ertelenmis Vergi Varlig 40.367.067 19.358.059
Diger Duran Varliklar 1.431.773 859.369
TOPLAM VARLIKLAR 2.054.130.644 2.507.268.718
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.190.227.375 1.519.253.478
Kisa Vadeli Borglanmalar 127.756.675 580.905.373
Kiralama Islemlerinden Borglar 1.504.176 39.795
Ticari Borglar 1.017.046.506,000 881.453.490
-lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 1.070.040 40.162
-lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 1.015.976.466 881.413.328
Diger Borglar 14.421.754 25.800.263
Dénem Kari Vergi Yiikiimliltigii 16.857.530 24.693.642
Diger Kisa Vadeli Y likiimltlitkler 6.220.880 2.241.449
Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa
Vadeli Kargiliklar 6.419.854 4.119.466
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 14.913.876 13.197.591
Kiralama Islemlerinden Borglar 5.521.527 416.915
alisanlara Saglanan Faydalara [liskin Uzun £
o - w— § 9.392.349 12.780.676
Ertelenmis Vergi Yukimlilugi - -
OZKAYNAKLAR 848.989.393 974.817.649
Sermaye 155.000.000 155.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 587.375.480 587.375.480
Paylara {liskin Primler = 256.002.264
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Gidetler hAIAaT LATAZIE
-Yeniden Degerleme ve Stniflandirma 1.196.007 1474218
Kazang/Kayiplar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler AL BRI
-Diger Degerleme ve Siniflandirma 4107748 63.449.825
Kazang/Kayiplar
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 48.317.517 45.511.853
Diger Yedekler 49.345.336 49.345.336
Gegmis Yillar Karlar 37.333.807 -261.290.059
Net Dénem Kari -25.471.006 77.948.732
TOPLAM KAYNAKLAR 2.054.130.644 2.507.268.718

Tablo 5 Bagimsiz Denetimden Gegmis Bilango - Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu
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30.06.2023

GELIR TABLOSU

Hasilat - Satiglar

(TL)

20.191.090.404

21.954.892.014

Satiglarin Maliyeti -19.839.987.635 -21.706.532.955
BRUT KAR / (ZARAR) 351.102.769 248.359.059
Pazarlama Giderleri -25.666.968 -23.829.628
Genel Yénetim Giderleri -170.138.720 -139.377.406
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13.520.611 37.862.946
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -1.503.515 -11.316.514
ESAS FAALIYET KAR / (ZARARI) 167.314.177 111.698.457
Finansman Gelirleri 36.079.941 26.633.226
Finansman Giderleri -46.461.303 -80.790.016
Net Parasal Kazang / (Kayip) -131.539.813 -61.454.162
f{lilg)(lil:gkﬁ?} FAALIYETLER VERGI ONCESI 25.393.002 3.012.495
Vergi (gideri)geliri -50.864.008 -29.632.067
Dénem Vergi Geliri/(Gideri) -42.800.537 -13.894.777
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) -8.063.471 -15.737.290
DONEM KARI/ (ZARARI) -25.471.006 -33.544.562

Tablo 6 Bagimsiz Denetimden Gegmis Gelir Tablosu - Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Sirket Fiyat Tespit Raporu tarihi itibariyla TMS 29 standardi uygulanmamakta olup, raporda yer
alan projeksiyonlar ve proforma tahminler enflasyon muhasebesi uygulanmadan hazirlanmistir.
Yatirimeilarin daha saglikli analiz edebilmelerini teminen isbu raporda net kar, 6zkaynaklar ve
satig gelirleri hesaplart TMS 29 uygulanmis ve uygulanmamis olarak sunulmustur.

Ek olarak, Sirket’in fiyat tespit raporunda yer alan projeksiyonlar yil itibartyla yapilmis olup ara
donemler i¢in bir tahmin yapiimamistir. Varsayimlara dair gergeklesme incelemesi, Fiyat Tespit
Raporu’nda yer verilen yillik tahminler baz alinarak hazirlanmustir.

Fiyat Tespit Raporu’nda tahmin edilen projeksiyonlar ve gergeklesmelerin karsilastirmasi

asagidaki gibidir:
Net Kar 136.228.567 | -25.471.006 - 107.674.154 79,04%
Ozkaynaklar 477.328.336 | 848.989.393 177,86% 843.052.172 176,62%

Tablo 7 Gergeklesme ve projeksiyon karsgilagtirmas: - Kaynak: Bagimsi= Denetim Raporu/ Global Menkul Degerler / Sirket

*Enflasyon muhasebesi uygulanmanmg veriler bagimsiz denetimden gecmemis verileri yansitmaktadir.




Sirket’in 2024 projeksiyonlaria gére net kdrin 136,2 milyon TL olacag: tahmin edilmis olup,
2024’iin ilk yarisinda TMS 29 Enflasyon Muhasebesi uygulanmamis net kart yaklasik 107,7 milyon
TL olarak gergeklesmistir. Yil sonu projeksiyonu ile kiyaslandiginda gergeklesme orani %79,04
olmustur.

Ayni1 donemde 6zkaynaklar y1l sonu igin yaklagik 477,3 milyon TL olarak tahmin edilmis, 2024’iin
ilk yarisinda TMS 29 Enflasyon Muhasebesi Uygulanmamis 6zkaynaklar ise yaklasik 843,1
milyon TL olarak gergeklesmistir. Y1l sonu projeksiyonu ile kiyaslandiginda gergeklesme orani
%176,62 olmustur.

Pay Piyasasi Komisyon Gelirleri 2538 80.40 31,7% 74,50 29 4%
VIOP Komisyon Gelirleri 12,3 7,70 62,6% 732 59,5%
SGMK+REPO Komisyon Gelirleri 0,03 0,30 1000,0% 0,28 933,3%
BPP Komisyon Gelirleri 1 2,61 261,0% 2,40 240,0%
Kaldiragh Iglemler Gelirleri 4.6 0,58 12.6% 0,55 12,0%
Kurumsal Finansman Gelirleri 16,6 0,42 2,5% 0,40 2,4%

Yabanci Islemleri (sweet) 2 0,30 15,0% 0,27 13,5%
Kredili Miisterilerden Alinan Faiz Gelirleri 2492 197,43 79,2% 184,61 74,1%
Misterilerden Alinan Diger Faiz Gelirleri 335 56,25 167.9% 52,23 155,9%
Varlik Yonetim Gelirleri 4.8 4,12 85,8% 386 80,4%
Saklama Komisyon Gelirleri 1,9 1,40 73,7% 1,31 68.9%
Diger Gelirler 334 14,19 42.5% 13,27 39.7%
TOPLAM 613,13 365,70 59,6% 341,00 55,6%

Tablo & 30.06..2024 Gergeklegme ve projeksivon karsiastirmast - Kaynak: Bagmmsiz Denetim Raporu / Global Menkul
Degerler A.S. / Sirket
*Enflasyon muhasebesi uygulanmamig veriler bagunsiz denetimden gecmemis verileri yansumaktadir.

Sirket’in 2024 yili sonunda hizmet ve komisyon gelirlerinin 613,3 milyon TL olacagi
ongorilmiistir. 2024 yihnim ilk yarisinda TMS 29 Enflasyon Muhasebesi uygulanmamig hizmet
ve komisyon gelirleri 341 milyon TL seviyesinde gergeklesmis, yil sonu projeksiyonu ile
gergeklesme orani %55,6 olmustur.

6. HALKA ARZ SONRASINDA YASANAN FIYAT HAREKETLERI ve PAY
PERFORMANSI

Seker Yatirim paylari, Borsa Istanbul’da 06.12.2023 tarihinden itibaren 7,00 TL’den islem
gormeye baslamistir. 04.10.2024 tarihinde kapanis fiyati 10,16 TL dir. Sirket paylar: halka arz
tarthinden bugiine kadar en yiiksek 19,17 TL seviyesini gérmiis olup, en diisiik ise 6,64 TL
seviyesini gormiistiir. Seker Yatirim paylari iglem gormeye basladigi giin olan 06.12.2023
tarihinde 8.066 seviyesinde agilan BIST100 endeksi 04.10.2024 tarihi itibariyla 9.109 seviyesinde
kapanmustir.

Ob

ENMUL PEGENL




GLOBAL

MENKUL DEGERLER

Seker Yatirim paylarinin getirisi bu dénemde %44,90 olurken, BIST-100 ayni désnemde %13,06
getiri saglamistir. Buna gore, Seker Yatirim paylarinin 06.12.2023 — 04.10.2024 tarihleri arasinda
BIST-100’e gore relatif getirisi %28,16 olmustur ve Seker Yatirim paylari BIST 100 Endeksi’nin

iizerinde bir performans géstermistir.
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Grafik 1: Seker Yatrum paylarinin getirisi, BIST-100 getirisi, Relatif getiri
Kaynak: Matriks

Seker Yatinm paylarinin iglem gormeye basladigi 06.12.2023 tarihi ile
arasindaki nominal getirisi ve hacim verileri asagidaki grafiktedir.

Seker Yatirim Paylan Getiri ve Hacim
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Grafik 2: Seker Yatirun paylarinin getirisi ve islem hacmi
Kaynak:Matriks
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7. HALKA ARZ SONRASI FIYATA ETKI ETTiGi DUSUNULEN GELISMELER
Paylarin ikincil piyasadaki fiyat degisimlerinde Sirket’in Kamuoyu Aydinlatma Platformu’nda
(KAP) yayimladigi ve asagida 6zetlenmis olarak yer verilmis olan 6zel durum agiklamalarinin
etkili oldugu diisiiniilmektedir.

e 22.03.2024 tarihinde yapilan kar pay: dagitim islemlerine iligkin bildirime gore, Sirket’in
dagitilabilir karinin tespiti ve kar payr dagitilmasi yoniindeki teklif, 22.03.2024 tarihinde
yapilan 2023 Yili Olagan Genel Kurul Toplantisinda Genel Kurul’a sunulmus ve kabul
edilmistir. Kesinlesen nakit kar pay1 hak kullanim tarihi 27.03.2024 olarak belirlenirken, 1
TL nominal degerli paya 6denecek nakit kar pay briit 0,1548387 TL, net ise 0,1393548
TL olarak gergeklesmistir.
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