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DEGERLENDIRME RAPORUNUN AMACI

Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi (“Teblig”)’nin 29 uncu maddesinin
dordiinct fikrasinda,

“Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa araciulik eden
kurulusun, paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan sonraki bir yil iginde en az iki
degerlendirme raporu hazirlamast zorunludur. Iki degerlendirme raporunun dizenlenmesi
durumunda;, ilk raporun paylarin borsada islem gormeye baslamasindan alti ay sonra yapilmasi ve
ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki siirenin asgari olarak dort ay olmast ve bu raporlarda halka arz
fiyat1 ile borsa fiyati arasindaki farkliliklarin nedeni hakkinda degerlendirmelerde bulunulmasi
zorunludur. Ikiden fazla besten az degerlendirme raporu diizenlemesi durumunda ise, bu raporlar
arasinda asgari olarak ii¢ ay bulunmasi zorunludur. Bu fikra ¢ergevesinde hazirlanan raporlarin
KAP'ta ortakhiga iliskin boliimde ve halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusun internet
sitesinde yayimlanmasi zorunludur.”

hiikkmii yer almaktadir.

Biiyiikk Sefler Gida Turizm Tekstil Danigmanlik Organizasyon Egitim Sanayi ve Ticaret A.S.
(“Sirket”, “BigChefs”) paylarinin ilk halka arzinda Teblig’in 29 uncu maddesinin birinci fikrasi
uyarinca TUrkiye Kalkinma ve Yatirnm Bankasit A.S. (“Kalkinma Yatirnrm Bankasi1”) tarafindan
hazirlanan Fiyat Tespit Raporu 28.04.2023 tarihinde KAP’ta yayinlanmis ve Sirket paylar
10.05.2023 tarihinde Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmeye baslamustir.

Isbu Degerlendirme Raporu, Fiyat Tespit Raporu’nu miiteakip Teblig’in 29 uncu maddesinin ve
dorduncu fikrast kapsaminda hazirlanmis olup, Sirket’in nihai halka arz fiyat: ile rapor tarihi olan
30.10.2023 tarihine kadar (27.10.2023 kapanis) olusan borsa fiyat1 arasindaki farkliliklarin olasi
nedenleri hakkinda degerlendirmeleri igermektedir.

Isbu rapor, degere iliskin herhangi bir goriis icermemekte olup, raporda yer alan degerlendirmeler
herhangi bir tavsiye niteligi tasimamaktadir.
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1. HALKA ARZA ILiSKIN OZET BILGI

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin 100.000.000 TL’den 107.000.000 TL’ye ¢ikarilmasi nedeniyle
arttirtlmis 7.000.000 TL nominal degerli 7.000.000 adet B grubu pay ve mevcut ortaklardan Luxchefs
S.a.r.l’ye ait toplam 20.000.000 TL nominal degerli 20.000.000 adet B grubu pay, Fethi Saruhan
Tan’a ait toplam 3.500.000 TL nominal degerli 3.500.000 adet B grubu pay, Gamze Hatice Cizreli’ye
ait toplam 3.500.000 TL nominal degerli 3.500.000 adet B grubu ve toplanan talebin satisa sunulan
pay miktarindan fazla olmasi halinde mevcut ortaklardan Luxchefs S.a.r.I’ye ait toplam 3.000.000
TL nominal degerli 3.000.000 adet B grubu paylarin ek satis yontemi ile 22,50 TL sabit fiyattan halka
arzina iliskin izahname ve Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
28.04.2023 tarih ve 24/526 sayili toplantisinda onaylanmistir.

Sirket’in paylarinin halka arzi kapsaminda 1 TL nominal degerli payin 22,50 TL sabit fiyat ile talep
toplamasi 3-4-5 Mayis 2023 tarihlerinde gergeklesmistir. Asagida yer alan tabloda halka arza iliskin
Ozet bilgilere yer verilmistir.

Tablo 1: Halka Arza Ozet Bilgileri
Halka Arz Bilgileri

Biiyiik Sefler Gida Turizm Tekstil Danigmanlik Organizasyon

Thrage Egitim Sanayi ve Ticaret A.S.
Halka Arz Yontemi Sermaye Artirimi ve Ortak Satist
Halka Arz Eden Pay Sahipleri Luxchefs S.a.r.l, Fethi Saruhan Tan, Gamze Hatice Cizreli

Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankas1 A.S.
Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.

Araci Kurumlar

Halka Arz Sekli Sabit Fiyat ile Talep Toplama ve En lyi Gayret Aracilig
Cikarilmis Sermaye 100.000.000 TL
Talep Toplama Tarihi 3-4-5 Mayis 2023

Sermaye Artirnmi: 7.000.000 TL nominal degerli pay
Halka Arz Yapisi Ortak Satisi: 27.000.000 TL nominal degerli pay

Ek Satis: 3.000.000 nominal degerli pay
Halka Aciklik Oram %34,57
Fiyat 2250 TL

2. FIYAT TESPiT RAPORUNDA KULLANILAN YONTEMLER

Sirketin paylarinin halka arzinda hazirlanmis olan ve 28.04.2023 tarihinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda yayinlanan fiyat tespit raporunda Sirket degeri ile halka arz fiyat1 asagidaki sekilde
tespit edilmistir.

Sirket'in halka arz edilecek pay basina degerinin tespitinde UDS 105 Degerleme Yaklasimlar1 ve
Yontemleri kapsaminda agagidaki iki temel yontem kullanilmistir.

1. Pazar Yaklasimi: Piyasa Carpanlar1 Analizi (“Carpan Analizi”)
2. Gelir Yaklagim1: Indirgenmis Nakit Akim1 Analizi (“INA”)
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Degerleme metodolojileri sektoriin ve Sirket'in spesifik 6zelliklerine uygun olarak secilmistir.
2.1. Pazar Yaklasimi

Sirket ile benzer faaliyet alanlarina sahip olan halka agik sirketler ile karsilastirma yapilmasi yoluyla
piyasa degeri bulunabilmesi i¢in piyasa ¢arpanlari analizi kullanilmistir. Piyasa ¢arpanlari yontemi,
degerleme analizi yapilan sirket ile benzer faaliyet alanina sahip olan sirketlerin uygun rayi¢ piyasa
carpanlarinin analizine dayanmaktadir.

Sirket'in degerinin hesaplanmasinda Piyasa Carpanlar1 Analizi olarak Benzer Sirketler FD/FAVOK
carpani yontemi kullanilmistir.

FD / FAVOK Carpanina Gore Ortalama Ozsermaye Degeri

Pazar yaklasimi1 metoduyla yapilan degerleme kapsaminda benzer 6zellik gosteren sirketler iki grup
altinda incelenmistir. Bu gruplar, BIST te islem goren gida ve perakende sektoriinden yer alan benzer
sirketler ile yurt dis1 benzer sirketlerdir.

Yurt ici ve yurt dis1 sirketlerin FD/FAVOK ¢arpanlarmin medyanlarina gére hesaplanmis olan
Ozsermaye degerlerinin ortalamasina asagidaki tabloda yer verilmistir.

Tablo 2: FD/FAVOK Carpanina Gore Ozsermaye Degeri

Deger (Bin TL) Agrlik Agirhiklandirilmis
Yurt i¢i Sirketler FD/FAVOK Carpanina Gére 2.447.969 50% 1.223.984
Yurt Dis1 Sirketler FD/FAVOK Carpanina Gére 2.825.704 50% 1.412.852
Ozsermaye Degeri 100% 2.636.836

Yapilan calisma sonrasi yurt ici ve yurt disi benzer sirketlerin FD/FAVOK carpanlarmin esit
agirliklandirilmasina gore Sirket’in 6zsermaye degeri 2.636.836.000 TL olarak hesaplanmaktadir.

2.2. Gelir Yaklasim

Indirgenmis Nakit Akislar1 (INA) ydntemine gore, dnce Sirket’in gelecekte ulasacagi dngoriilen
faaliyet hacmi (satis hasilati) ve faaliyetlerinden elde edecegi nakit yaratimlari (faaliyet
kari+amortisman) ile vergi 6demelerinden ve gerekli isletme sermayesi ihtiyaglarinin ve sabit kiymet
yatirimlarmin karsilanmasindan sonra saglayacagi serbest nakit akimlart hesaplanmaktadir.
Projeksiyon yillar itibariyla elde edilecegi ongoriilen nakit yaratimlari, belirli bir oran iizerinden
indirgenerek nakit akislarinin bugiinkii degerine ulasilmaktadir.

Sirket’in nihai degeri (terminal deger) kapsaminda uzun vadeli biiyiime beklentileri ve degerlemeye
konu son yillardaki biiylime oranlar1 géz 6niinde bulundurulmaktadir. Sirket i¢cin hazirlanan isbu
calismada 2023 yili ile 2027 yillar1 arasinda Sirket is planlari, sektorel ve ekonomik beklentiler
dikkate alinarak nakit akis projeksiyonu hazirlanmis ve 2027 y1l1 sonrasi i¢in nihai deger hesaplamasi
yapilmistir. Nihai biiylime oran1 %5 olarak dikkate alinmistir.

Projeksiyon dénemi boyunca (2023-2027) olusan net bugiinkii deger ve 2027 yil1 sonrasindaki ug
deger toplamu Sirket’in Girisim Degeri’dir. Bu degerden Ozsermaye Degeri’ne ulasmak i¢in Girisim
Degeri’nden toplam net finansal bor¢ (Kiralama Yukumltlukleri Hari¢ Toplam Finansal Borglar —
Nakit ve Nakit Benzerleri) ¢ikarilmaktadir. indirgenmis nakit akimi ydntemi ile sirketin 6zsermaye
degeri 3.467.029.000 TL olarak hesaplanmistir. Asagidaki tabloda hesaplama 6zeti gosterilmistir.
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Tablo 3: Indirgenmis Nakit Akimima Gore Ozsermaye Degeri
INA Sonucu Bin TL
Ug Deger 1.955.505
SNA Degerlerinin Toplami 1.479.592

Girisim Degeri 3.435.097
(-) Finansal Borg 62.603
(+) Hazir Degerler 94.535

Ozsermaye Degeri 3.467.029

2.3. Degerleme Sonucu

Sirket’in halka arz1 i¢in 28.04.2023 tarihinde yayinlanan Fiyat Tespit Raporu’nda %50 piyasa
carpanlar1 yontemine, %50 indirgenmis nakit akim1 yontemine yer verilmistir. S6z konusu ¢alismada
ortalama 6zsermaye degeri 3.051.932.596 TL olup, pay basina fiyat 30,52 TL olarak bulunmustur.
Bulunan pay basina fiyattan %26 oraninda halka arz iskontosu uygulanarak 22,50 TL halka arz pay
degerine ulagilmistir. Bu kapsamda Sirket’in piyasa degeri asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Tablo 4: Degerleme Sonucu
Yontem Deger (Bin TL)

FD/ FAVOK Ozsermaye Degeri (%50) 2.636.836
INA Ozsermaye Degeri (%50) 3.467.029
BigChefs Ortalama Ozsermaye Degeri 3.051.932
Odenmis Sermaye (Nominal TL) 100.000.000
Pay Basina Fiyat (TL) 30,52
Iskonto Orani %26
Halka Arz Fiyat1 (TL) 22,50

3. HALKA ARZ SONUCLARI

Sirket’in halka arz1 3-4-5 Mayis 2023 tarihlerinde “Sabit Fiyat ile Talep Toplama ve En Iyi Gayret
Aracilig1” yontemi ile gerceklestirilmistir. Halka arzda birim fiyat 22,50 TL olarak agiklanmis olup,
belirlenen halka arz fiyati ile halka arz biiyiikligli 832.500.000 TL olarak gerceklesmistir.

Tablo 5: Halka Arz Sonuclar:

Dagitilan Nominal Deger Toplam Dagitilan

Yatirnme1 Grubu Yatirimel Sayisi

(TL) Degere Orani (%)
Yurt i¢i Yatirnmer 1.800.881 37.000.000 100,00
-Bireysel Yatirimci 1.800.797 30.200.000 81,60
-Kurumsal Yatirimci 84 6.800.000 18,40
Toplam 1.800.881 37.000.000 100,00

4. HALKA ARZ SONRASI FINANSAL VE OPERASYONEL PERFORMANSI

Sirket, paylarmin 10.05.2023 tarihinde Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmeye baslamasinin ardindan
2023 yili 3 ve 6 aylik finansal verilerini agiklamigtir. Sirket’in Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (TFRS) dogrultusunda hazirlanan finansal tablolarina iliskin bilgiler asagida yer
almaktadir.
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Tablo 6: Bagimsiz Denetimden Gec¢mis Bilanco (TL)

TL 31.12.2022 31.03.2023 30.06.2023
Dénen Varliklar 237.710.607 | 262.158.036 470.226.925
Nakit ve Nakit Benzerleri 94.535.175 85.118.539 251.309.651
Finansal Yatirnmlar - 8.419.908
Ticari Alacaklar 83.255.160 98.810.534 130.523.294
-lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 30.887 39.440 -
-lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 83.224.273 98.771.094 130.523.294
Diger Alacaklar 4.398.499 6.739.591 6.890.216
-lliskili Taraflardan Diger Alacakiar - -
-Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 4.398.499 6.739.591 6.890.216
Kiralamalardan Alacaklar 2.245.674 2.434.378 2.633.699
Stoklar 34.320.410 46.397.264 46.624.845
Pesin Odenmis Giderler 13.684.851 17.098.729 19.041.198
Diger Donen Varhklar 5.270.838 5.559.001 4.784.114
Duran Varliklar 314.417.122 | 345.675.265 370.691.614
Maddi Duran Varliklar 141.443.169 | 153.769.376 168.991.777
Kullamm Hakki Varhklar 154.767.992 | 170.085.335 173.805.867
Maddi Olmayan Duran Varhklar 11.377.720 13.319.183 13.936.731
Kiralamalardan alacaklar 6.345.165 3.481.200 5.436.791
Pesin Odenmis Giderler 483.076 242.960 535.329
Ertelenmis Vergi Varhgi - 4.777.211 7.985.119
AKTIF TOPLAMI 552.127.729 | 607.833.301 840.918.539
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 258.419.230 | 303.914.246 304.172.374
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 11.150.063 15.749.651 9.080.247
Uzun Vadeli Bor¢clanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 18.196.641 18.304.221 24.784.375
Kiralama islemlerinden Bor¢lar 40.732.427 44.047.415 48.298.129
Diger Finansal Yiikiimliiliikler - 90.835 -
Ticari Borglar 128.870.587 | 125.914.015 119.759.142
-Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 128.870.587 | 125.914.015 119.759.142
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar 18.391.729 40.433.601 35.489.309
Diger Borglar 964.897 988.586 1.629.768
-lliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 964.897 988.586 1.629.768
Ertelenmis Gelirler 4.025.566 9.763.196 1.585.147
Kisa Vadeli Karsihiklar 17.290.053 21.977.468 23.625.523
-Calisanlara Saglanan Faydalara Hiskin Karsiliklar 8.038.972 10.322.488 11.537.505
-Diger kisa vadeli karsiliklar 9.251.081 11.654.980 12.088.018
Dénem kari vergi yiikiimliiliigii 15.862.612 18.686.125 20.899.996
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.934.655 8.049.968 19.020.738
Uzun Vadeli Yukumlaltkler 185.554.468 | 178.769.862 181.516.230
Uzun Vadeli Borglanmalar 33.256.396 15.230.526 14.258.165
Kiralama islemlerinden Borglar 130.209.371 | 139.929.383 146.001.101
Diger Borc¢lar - - 211.114
Ertelenmis Gelirler - - 1.116.666
Uzun vadeli karsiliklar 19.254.300 23.609.953 18.080.005
-Caliganlara saglanan faydalara iliskin Karsiliklar 19.245.300 23.609.953 18.080.005
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii 2.843.401 - 1.849.179
TOPLAM YUKUMLULUKLER 443.973.698 | 482.684.108 485.688.604
Odenmis Sermaye 21.400.000 | 100.000.000 107.000.000
Kﬁr_veya Z_ararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli (7.416.538) | (14.494.393) (4.388.349)
Gelirler (Giderler)

Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 495.606 495.606 5.265.410
Paylara iligkin primler 12.319 12.319 150.512.319
Geg¢mis Y1l Karlari/Zararlari (11.121.768) 15.062.644 10.292.840
Net Donem Kari 104.784.412 24.073.017 86.547.715
TOPLAM OZKAYNAKLAR 108.154.031 | 125.149.193 355.229.935
TOPLAM KAYNAKLAR 552.127.729 | 607.833.301 840.918.539
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Tablo 7: Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Gelir Tablosu (TL)

31.12.2022 31.03.2023 30.06.2023
Hasilat 894.718.048 320.979.852 745.104.726
Satiglarin Maliyeti (-) (616.891.845) (236.677.852) (498.275.697)
Brit Kar 277.826.203 84.302.000 246.829.029
Genel Yonetim Giderleri (89.437.555) (51.265.157) (104.444.030)
Pazarlama Giderleri (-) (20.764.052) (6.763.053) (19.680.156)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 5.969.825 2.211.129 11.557.493
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (1.548.886) (5.748.048) (23.938.656)
Esas faaliyet kiriy/(zarari) 172.045.535 22.736.871 110.323.680
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - 3.784.849 13.754.905
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler () - - -
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/(Zarari) 172.045.535 26.521.720 124.078.585
Finansman Gelirleri 20.119.912 9.287.967 11.821.987
Finansman Giderleri (-) (54.799.016) (12.070.636) (33.243.155)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kér 137.366.431 23.739.051 102.657.417
Sirdurilen Faaliyetler Dénem Vergi Geliri/(Gideri) (31.692.284) (3.445.242) (22.570.435)
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri (889.735) 3.779.208 6.460.733
NET DONEM KARI 104.784.412 24.073.017 86.547.715
Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacaklar
Tanmimlanmus Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglary/Kayiplart (9.406.970) 6.613.982 (6.991.549)
-Vergi etkisi 1.881.394 2.721.106 1.398.310
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar
Yabanci para ¢evirim farklar (903.308) 3.806.570 8.621.428
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 96.355.528 16.995.162 89.575.904

5. HALKA ARZ SONRASINDA YASANAN FIYAT HAREKETLERI

Sirket paylari, Borsa Istanbul A.S. Yildiz Pazar’da “BIGCH” kodu ile 10 May1s 2023 tarihinde 1 TL
nominal degerli pay basimna 22,50 TL halka arz fiyatindan islem gormeye baslamistir. Sirket
paylarinin 27.10.2023 tarihi itibariyla kapanis fiyat1 31,74 TL seviyesinde gerceklesmistir. Sirket
paylart halka arz tarihinden isbu rapor tarihine kadar en yiiksek gunlik kapanis fiyat1 43,9 TL
seviyesinden gerceklesirken, en diisiik ise 20,42 TL seviyesinden ger¢eklesmistir.

Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig1 tarihten itibaren fiyat gelisimi ve islem

hacmi agagidaki grafikte yer almaktadir.
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Grafik 1: BigChefs Kapams Fiyati, islem Hacmi ve BIST 100 Endeks Gelisimi
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Sirket paylari, 10 Mayis 2023 tarihinde 1 TL nominal degerli pay basina 22,50 TL halka arz
fiyatindan iglem gérmeye baslamistir. Sirket paylarinin 27.10.2023 tarihi itibariyla kapanisg fiyati
31,74 TL seviyesinde gerceklesmistir. Sirket paylar islem gérmeye baslamasindan bir is giinii 6nce,
9 May1s 2023 tarihinde 4.536 seviyesinde kapanan BIST 100 Endeksi 27 Ekim 2023 tarihi itibariyla
7.706 seviyesinde kapanmustir.

Sirket’in Borsa Istanbul A.S. Yildiz Pazar’da islem gérmeye basladigi 10 Mayis 2023 tarihinden 27
Ekim 2023 tarihine kadar olusan fiyat hareketliligi BIST 100 Endeksi’ndeki degisime uyumluluk
gostermistir. Sirket paylarinin islem gérmeye basladigi tarih ile 27.10.2023 tarihi arasinda Sirket pay
fiyatinda %41,07 oraninda artis gergeklesirken, ayni donemde BIST 100 Endeksi’nde %69,89
oraninda artis gerceklesmistir.

Sirket’in kapanis pay fiyat1 16.08.2023 tarihinde 43,90 TL ile en yiiksek kapanis fiyatini
gerceklestirmistir. Sirket paylariin islem gérmeye basladig: tarihten s6z konusu tarihe kadar gegen
donemde Sirket paylar giinliik kapanis fiyatlarina gore %77,44 oraninda artig gosterirken BIST 100
Endeksi’nde ise ayn1 donemde %70,49 oraninda artis gerceklesmistir.
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