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DEGERLENDIRME RAPORUNUN AMACI

Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi (“Teblig”)’nin 29 uncu maddesinin
dordiinct fikrasinda,

“Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa araciulik eden
kurulusun, paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan sonraki bir yil iginde en az iki
degerlendirme raporu hazirlamast zorunludur. Iki degerlendirme raporunun dizenlenmesi
durumunda;, ilk raporun paylarin borsada islem gormeye baslamasindan alti ay sonra yapilmasi ve
ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki siirenin asgari olarak dort ay olmast ve bu raporlarda halka arz
fiyati ile borsa fiyati arasindaki farkliliklarin nedeni hakkinda degerlendirmelerde bulunulmasi
zorunludur. Ikiden fazla besten az degerlendirme raporu diizenlemesi durumunda ise, bu raporlar
arasinda asgari olarak ii¢ ay bulunmasi zorunludur. Bu fikra ¢ergevesinde hazirlanan raporlarin
KAP’ta ortakliga iliskin boliimde ve halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusun internet
sitesinde yayimlanmast zorunludur.”

hiikkmii yer almaktadir.

Kalyon Giines Teknolojileri Uretim A.S. (“Sirket”, “Kalyon PV”) paylarmin ilk halka arzinda
Teblig’in 29 uncu maddesinin birinci fikrast uyarinca Turkiye Kalkinma ve Yatirnm Bankasi A.S.
(“Kalkinma Yatirim Bankasi”) tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu 31.01.2025 tarihinde
KAP’ta yayinlanmis ve Sirket paylar1 13.02.2025 tarihinde Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmeye
baslamistir.

Isbu Degerlendirme Raporu, Fiyat Tespit Raporu’nu miiteakip Teblig’in 29 uncu maddesinin ve
dorduncu fikrast kapsaminda hazirlanmis olup, Sirket’in nihai halka arz fiyat: ile rapor tarihi olan
15.12.2025 tarihine kadar (12.12.2025 kapanis) olusan borsa fiyati arasindaki farkliliklarin olast
nedenleri hakkinda degerlendirmeleri igermektedir.

Isbu rapor, degere iliskin herhangi bir gériis icermemekte olup, raporda yer alan degerlendirmeler
herhangi bir tavsiye niteligi tastmamaktadir.
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1. HALKA ARZA ILiSKIN OZET BILGI

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin 375.300.000 TL’den 411.441.018 TL’ye ¢ikarilmasi nedeniyle
arttirtlmis 36.141.018 TL nominal degerli 36.141.018 adet B grubu pay ve mevcut ortaklardan Kalyon
Teknoloji Yatirimlar1 Sanayi ve Ticaret A.S.’ye ait toplam 10.193.621 TL nominal degerli 10.193.621
adet B grubu paym 70,30 TL sabit fiyattan halka arzina iliskin izahname ve Tasarruf Sahiplerine
Satis Duyurusu Sermaye Piyasast Kurulu’nun 30.01.2025 tarihli ve 6/217 sayili toplantisinda
onaylanmustir.

Sirket’in paylarinin halka arzi kapsaminda 1 TL nominal degerli payin 70,30 TL sabit fiyat ile talep
toplamasi 5-6-7 Subat 2025 tarihlerinde gergeklesmistir. Asagida yer alan tabloda halka arza iliskin
Ozet bilgilere yer verilmistir.
Tablo 1: Halka Arza Ozet Bilgileri

Halka Arz Bilgileri

ihraca Kalyon Giines Teknolojileri Uretim A.S.
Halka Arz Yontemi Sermaye Artirimi ve Ortak Satisi
Halka Arz Eden Pay Sahipleri Kalyon Teknoloji Yatirimlar1 Sanayi ve Ticaret A.S.

Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankas1 A.S.

Konsorsiyum Liderleri ,
Is Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Halka Arz Sekli Sabit Fiyat ile Talep Toplama
Aracilik Yontemi En Iyi Gayret Aracihif
Cikarilmig Sermaye 375.300.000 TL
Talep Toplama Tarihi Daha sonra belirlenecektir.
Sermaye Artirimi: 36.141.018
Halka Arz Yapisi Ortak }S,atISIZ 10.193.621
Halka A¢iklik Oram %11,26
Fiyat 70,30 TL
Satmama Taahhiitleri Halka Arz Eden Pay Sahipleri icin 12 Ay

2. FIYAT TESPiT RAPORUNDA KULLANILAN YONTEMLER

Sirketin paylarinin halka arzinda hazirlanmis olan ve 31.01.2025 tarihinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda yayinlanan fiyat tespit raporunda Sirket degeri ile halka arz fiyat1 asagidaki sekilde
tespit edilmistir.

Sirket'in halka arz edilecek pay basina degerinin tespitinde UDS 105 Degerleme Yaklasimlar1 ve
Yontemleri kapsaminda asagidaki iki temel yontem kullanilmistir.

1. Pazar Yaklasimi: Piyasa Carpanlar1 Analizi (“Carpan Analizi”)

2. Gelir Yaklasimi: Indirgenmis Nakit Akim1 Analizi (“INA”)

Degerleme metodolojileri sektoriin ve Sirket'in spesifik 6zelliklerine uygun olarak secilmistir.
2.1. Pazar Yaklasim

Sirket ile benzer faaliyet alanlarina sahip olan halka agik sirketler ile karsilastirma yapilmasi yoluyla
piyasa degeri bulunabilmesi i¢in piyasa ¢arpanlari analizi kullanilmistir. Piyasa ¢arpanlar1 yontemi,
degerleme analizi yapilan sirket ile benzer faaliyet alanina sahip olan sirketlerin uygun rayi¢ piyasa
carpanlarinin analizine dayanmaktadir.

Sirket'in degerinin hesaplanmasinda Piyasa Carpanlar1 Analizi olarak Benzer Sirketler FD/FAVOK
carpan1 yontemi kullanilmistir.
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FD / FAVOK Carpanina Gore Ortalama Ozsermaye Degeri

Pazar yaklasimi metoduyla yapilan degerleme kapsaminda benzer 6zellik gosteren sirketler iki grup
altinda incelenmistir. Bu gruplar, BISTte giines paneli iireticisi sirketler ile yurt dis1 benzer
sirketlerdir.

Yurt i¢i ve yurt dis1 sirketlerin FD/FAVOK ¢arpanlarinin medyanlarina gore hesaplanmis olan
0zsermaye degerlerinin ortalamasina agsagidaki tabloda yer verilmistir.

Tablo 2: FD/FAVOK Carpanina Gore Ozsermaye Degeri

Deger (Bin USD)  A@rhik Ag‘elllfl?é‘idn“alg‘[;s
Yurt I¢i Sirketler FD/FAVOK Carpanina Gore 1.259.188 50% 647.594
Yurt Dis1 Sirketler FD/FAVOK Carpanina Gore 588.689 50% 294,345
Ozsermaye Degeri 100% 941.939

Yapilan calisma sonrasi yurt ici ve yurt dis1 benzer sirketlerin FD/FAVOK carpanlarmin esit
agirliklandirilmasina gore Sirket’in 6zsermaye degeri 941.939 Bin USD olarak hesaplanmaktadir.

2.2. Gelir Yaklasimi

Indirgenmis Nakit Akislar1 (INA) ydntemine gore, dnce Sirket’in gelecekte ulasacagi dngoriilen
faaliyet hacmi (satis hasilati) ve faaliyetlerinden elde edecegi nakit yaratimlari (faaliyet
kari+amortisman) ile vergi 6demelerinden ve gerekli isletme sermayesi ihtiyaclarinin ve sabit kiymet
yatirimlarinin  karsilanmasindan sonra saglayacagi serbest nakit akimlar1 hesaplanmaktadir.
Projeksiyon yillar itibariyla elde edilecegi 6ngoriilen nakit yaratimlari, belirli bir oran iizerinden
indirgenerek nakit akiglarinin bugiinkii degerine ulagilmaktadir.

Sirket’in nihai degeri (terminal deger) kapsaminda uzun vadeli biiyiime beklentileri ve degerlemeye
konu son yillardaki biiyltime oranlar1 géz oniinde bulundurulmaktadir. Sirket i¢in hazirlanan isbu
caligmada 2025 yili ile 2034 yillar1 arasinda Sirket is planlari, sektorel ve ekonomik beklentiler
dikkate alinarak nakit akis projeksiyonu hazirlanmis ve 2034 yili sonrasi i¢in nihai deger hesaplamast
yapilmustir. Nihai biliylime oran1 %2 olarak dikkate alinmigtir.

Projeksiyon dénemi boyunca (2025-2034) olusan net bugiinkii deger ve 2034 yil1 sonrasindaki ug
deger toplamu Sirket’in Girisim Degeri’dir. Bu degerden Ozsermaye Degeri’ne ulagmak i¢in Girigim
Degeri’nden toplam net finansal bor¢ (Kiralama Yukumlilukleri Hari¢ Toplam Finansal Borglar —
Nakit ve Nakit Benzerleri) ¢ikarilmaktadir. Indirgenmis nakit akimi yontemi ile sirketin 6zsermaye
degeri 914.029 Bin USD olarak hesaplanmistir. Asagidaki tabloda hesaplama 6zeti gosterilmistir.

Tablo 3: indirgenmis Nakit Akimina Gére Ozsermaye Degeri

INA Sonucu (Bin USD)
Ug Deger 576.515
SNA Degerlerinin Toplami 625.151

Girisim Degeri 1.201.665
(-) Net Finansal Borg 287.637

Ozsermaye Degeri 914.029

2.3. Degerleme Sonucu

Sirket’in halka arzi i¢in 31.01.2025 tarihinde yayinlanan Fiyat Tespit Raporu’nda %50 piyasa
carpanlar1 yontemine, %50 indirgenmis nakit akim1 yontemine yer verilmistir. S6z konusu ¢alismada
ortalama 6zsermaye degeri 927.984 Bin USD olup, Fiyat Tespit Raporu tarihi olan 21.01.2025 tarihli
USD/TL kuru olan 35,5516 TL ile ¢arpilarak 32.991.307.087 TL nihai Sirket degerine ulasilmistir.
%20 halka arz iskontosu ile pay basina fiyat 70,30 TL olarak belirlenmistir.

6
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Tablo 4: Degerleme Sonucu

Yontem Deger
FD/ FAVOK Oz Sermaye Degeri (Bin USD) 941.939
INA Oz Sermaye Degeri (Bin USD) 914.029
Ortalama Oz Sermaye Degeri (Bin USD) 927.984
21.01.2025 USD/TL Kuru* 35,5516
Ortalama Oz Sermaye Degeri (TL) 32.991.307.087
Odenmis Sermaye (TL) 375.300.000
Pay Basina Fiyat (TL) 87,91
Iskonto Oram (%)** 20
Iskonto Sonras1 Oz Sermaye Degeri (TL) 26.393.045.669
Halka Arz Fiyat1 (TL) 70,30

3. HALKA ARZ SONUCLARI

Sirket’in halka arz1 5-6-7 Subat 2025 tarihlerinde “Sabit Fiyat ile Talep Toplama ve En Iyi Gayret
Aracili81” yontemi ile gerceklestirilmistir. Halka arzda birim fiyat 70,30 TL olarak aciklanmis olup,
belirlenen halka arz fiyati ile halka arz biiyiikligl 3.257.325.122 TL olarak ger¢eklesmistir.

Tablo 5: Halka Arz Sonuclari

Dagitilan Nominal Deger Toplam Dagitilan

Yatirime1 Grubu Yatirimel Sayisi (TL) Degere Oram (%)
Bireysel Yatirimci 289.776 16.314.253 35,2
Yiiksek Bagvurulu 900 6.853.067 14,8
Yatirimci

Yurt I¢i Kurumsal 115 18.533.856 40,0
Yatirimci

Yurt Dis1 Kurumsal 10 4.633.463 10,0
Yatirimci

Toplam 290.801 46.334.639 100,0

4. HALKA ARZ SONRASI FINANSAL VE OPERASYONEL PERFORMANSI

Sirket, paylarmin 13.02.2025 tarihinde Borsa Istanbul A.S."de islem gérmeye baglamasinin ardindan,
2024 y1l sonu ve 2025 yil1 3, 6 ve 9 aylik finansal verilerini agiklamistir!. Sirket’in Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (TFRS) dogrultusunda hazirlanan finansal tablolarina iliskin bilgiler asagida
yer almaktadir.

Tablo 6: Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Bilango (TL)

! Sirket finansal tablolarini hazirlarken fonksiyonel para birimi olarak USD kullanmakta olup, bu kapsamda Enflasyon
Mubhasebesi uygulanmamaktadir.
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31.12.2024

31.03.2025

30.06.2025

30.09.2025

Dénen Varliklar 8.396.931.893 | 9.735.757.927 | 16.095.543.015 | 12.812.514.853
Nakit ve Nakit Benzerleri 119.454.439 849.724.943 4.490.771.362 | 2.539.337.751
Ticari Alacaklar 1.192.904.913 | 1.744.766.414 3.868.255.814 | 1.557.166.286
-[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 997.263.266 | 1.031.369.434 1.419.548.172 430.718.886
-lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 195.641.647 713.396.980 2.448.707.642 | 1.126.447.400
Diger Alacaklar 138.693.845 107.213.102 143.525.807 104.414.963
-lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 11.665.855 3.060.373 14.530.270 17.801.727
-lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 127.027.990 104.152.729 128.995.537 86.613.236
Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Varhklar 22.508.662 22.588.625 22.580.662 22.825.793
-Devam Eden Insaat ve Taahhiit Islerinden Dogan 22.508.662 22 588,625 22.580.662 22.825.793
Sozlesme Varliklar: U

Stoklar 4.905.318.404 | 4.625.456.743 4.078.867.230 | 5.133.479.048
Pesin Odenmis Giderler 1.604.322.709 | 2.054.786.265 3.475.723.135 | 2.853.224.335
Diger Donen Varhklar 323.656.921 331.221.835 15.573.903 602.066.677
Duran Varliklar 15.937.816.149 | 16.757.334.924 | 17.474.221.390 | 22.605.212.353
Diger Alacaklar 7.274.657 7.797.237 8.203.534 15.820.068
Maddi Duran Varliklar 11.185.648.575 | 11.977.249.726 | 12.560.334.340 | 16.161.913.178
Maddi Olmayan Duran Varlklar 1.267.594.507 | 1.388.012.103 1.578.053.438 | 1.682.112.547
Pesin Odenmis Giderler 4.545.408 4.545.392 4.545.394 -
Ertelenmis Vergi Varhg 3.459.720.389 | 3.366.697.987 3.310.052.086 | 4.739.933.984
Diger Duran Varliklar 13.032.613 13.032.569 13.032.598 5.432.576
AKTIF TOPLAMI 24.244.748.042 | 26.493.092.851 | 33.569.764.405 | 35.417.727.206
Kisa Vadeli Yukamlilukler 10.466.396.782 | 8.861.260.224 8.259.432.489 | 6.806.802.095
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 2.935.157.362 | 2.299.794.890 383.210.793 54.916.112
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 2.307.629.430 | 1.842.907.751 1.465.467.013 | 1.561.896.874
Ticari Borclar 2.384.725.781 | 2.373.673.776 3.043.416.835 | 3.071.694.915
-Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 1.353.044.005 | 1.344.969.042 2.150.943.261 | 1.689.231.377
-Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 1.031.681.776 | 1.028.704.734 892.473.574 | 1.382.463.538
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda 63.593.463 26.970. 131 89.373.742 91.358.393
Borglar T

Diger Borg¢lar 952.494.487 898.293.938 1.213.654.817 36.053.576
-lliskili Taraflara Diger Borclar 887.577.009 726.896.873 1.086.251.156 -
-Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 64.917.478 171.397.065 127.403.661 36.053.576
Ertelenmis Gelirler 1.775.323.280 | 1.372.388.714 2.002.007.302 | 1.870.035.949
Kisa Vadeli Karsihklar 31.009.307 37.605.147 43.629.653 45.980.892
-Calisanlara Saglanan Faydalara Higkin Karsiliklar 31.009.307 37.605.147 43.629.653 45.980.892
-Diger kusa vadeli karsiliklar - - - -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 16.463.672 9.625.877 18.672.334 74.865.384
Uzun Vadeli Yukumlaltkler 4.605.694.997 | 5.574.986.750 | 13.473.403.658 | 14.466.548.589
Uzun Vadeli Borglanmalar 4.569.629.414 | 5.720.615.477 | 13.442.163.465 | 14.428.305.867
Uzun Vadeli Karsihklar 36.064.849 34.371.273 31.240.193 38.242.722
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin Karsiliklar 36.064.849 34.371.273 31.240.193 38.242.722
TOPLAM YUKUMLULUKLER 15.072.091.045 | 14.436.246.974 | 21.732.836.147 | 21.273.350.684
Odenmis Sermaye 375.300.000 411.441.018 411.441.018 411.441.018
Hisse Senedi Thrag Primleri - | 2.449.618.562 2.449.618.562 | 2.449.618.562
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak 3.928.380.096
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 2.854.821.813 3.291.542.532 3.600.056.097

-Yabanci Para Cevrim Farklar - 3.366.918.575 3.680.818.059 4.021.845.137
-Tanmimlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olgiim

Kayip/Kazanglar - (75.376.043) (80.761.962) | (93.465.041)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 151.727.187 88.092.587 88.092.587 88.092.587
Gegmis Y1l Karlari/Zararlari 6.142.962.453 | 6.232.940.752 6.555.595.022 | 6.846.915.282
Net Donem Kér (352.154.456) (596.789.574) | (1.267.875.028) 419.928.977
TOPLAM OZKAYNAKLAR 9.172.656.997 | 14.616.246.974 | 11.836.928.258 | 14.144.376.522
TOPLAM KAYNAKLAR 24.244.748.042 | 26.493.092.851 | 33.569.764.405 | 35.417.727.206

Sirket’in donen varliklar1 31.12.2024 tarihi itibartyla 8.396.931.893 TL olup, 31.03.2025 tarihine
kadar yaklasik %16 artisla 9.735.757.927 TL; 30.06.2025 tarihine kadar bir 6nceki doneme gore
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yaklagik %65 artigla 16.095.543.015 TL; 30.09.2025 tarihine kadar ise bir dnceki déneme gore
yaklasik %20 azalisla 12.812.514.853 TL olarak ger¢eklesmistir.

Sirket’in duran varliklar1 31.12.2024 tarihi itibariyla 15.937.816.149 TL olup, 31.03.2025 tarihine
kadar yaklasik %5 artigla 16.757.334.924 TL; 30.06.2025 tarihine kadar bir dnceki doneme gore
yaklagik %4 artigla 17.474.221.390 TL; 30.09.2025 tarihine kadar ise bir dnceki déneme gore
yaklasik %29,36 artisla 22.605.212.353 TL olarak ger¢eklesmistir.

Sirket’in aktifleri ise 31.12.2024 tarihi itibariyla 24.244.748.042 TL olup, 31.03.2025 tarihine kadar
yaklasik %9 artigla 26.493.092.851 TL; 30.06.2025 tarihine kadar bir 6nceki doneme gore yaklasik
%27 artigla 33.569.764.405 TL; 30.09.2025 tarihine kadar ise bir 6nceki doneme gore yaklasik %5
artisla 35.417.727.206 TL olarak ger¢eklesmistir.

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri 31.12.2024 tarihi itibariyla 10.466.396.782 TL olup, 31.03.2025
tarihine kadar yaklasik %15 diisiisle 8.861.260.224 TL; 30.06.2025 tarihine kadar bir énceki doneme
gore yaklasik %7 diistisle 8.259.432.489 TL; 30.09.2025 tarihine kadar ise bir 6nceki doneme gore
yaklasik %18 diistisle 6.806.802.095 TL olarak gergeklesmistir.

Sirket’in uzun vadeli yiikiimliliikleri ise 31.12.2024 tarihi itibariyla 4.605.694.997 TL olup,
31.03.2025 tarihine kadar yaklasik %21 artisla 5.574.986.750 TL; 30.06.2025 tarihine kadar ise bir
onceki doneme gore yaklasik %140 artigla 13.473.403.658 TL; 30.09.2025 tarihine kadar ise bir
onceki doneme gore yaklasik %7 artisla 14.466.548.589 TL olarak gergeklesmistir.

Sirket’in toplam yukimldlikleri 31.12.2024 tarihi itibariyla 15.072.091.045 TL olup, 31.03.2025
tarihine kadar yaklasik %4 disiisle 14.436.246.974 TL; 30.06.2025 tarihine kadar ise bir énceki
doneme gore yaklasik %50 artigla 21.732.836.147 TL; 30.09.2025 tarihine kadar ise bir dnceki
doneme gore yaklasik %2 diisiisle 21.273.350.684 TL olarak gergeklesmistir.

Sirket’in toplam 6z kaynaklar1 31.12.2024 tarihi itibariyla 9.172.656.997 TL olup, 31.03.2025
tarihine kadar yaklasik %60 artigla 14.616.246.974 TL; 30.06.2025 tarihine kadar ise bir dnceki
doneme gore yaklasik %19 diisiisle 11.836.928.258 TL; 30.09.2025 tarihine kadar ise bir dnceki
doneme gore yaklasik %19 artisla 14.144.376.522 TL olarak gergeklesmistir.

Tablo 7: Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Gelir Tablosu (TL)

TL 31.12.2024 31.03.2025 30.06.2025 30.09.2025
Hasilat 5.839.099.243 1.812.631.836  4.165.559.903  6.098.066.741
Satislarin Maliyeti (-) (4.978.372.963) (1.358.355.061) (3.304.324.744) (4.854.299.007)
Brit Kar 860.726.280 454.276.775 861.235.159  1.252.767.734
Genel Yonetim Giderleri (403.063.680) (89.323.077)  (166.581.310)  (241.002.249)
Pazarlama Giderleri (-) (80.559.969) (35.460.262) (44.450.136) (51.494.310)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) (128.386.426) (38.054.493) (81.346.103)  (128.415.923)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 889.684.237 131.693.988 225.612.241 376.260.015
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (35.676.786)  (371.200.196)  (861.436.527)  (306.675.558)
Esas faaliyet kiri/(zarari) 1.102.723.656 51.932.735 (66.966.676) 901.439.709
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - - - -
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (5.308.857) - - -
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar1/(Zarari) 1.097.414.799 51.932.735 (66.966.676) 901.439.709
Finansman Gelirleri - - - -
Finansman Giderleri (-) (1.410.029.383)  (329.358.629)  (632.564.435) (1.138.422.844)
Surddrulen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar (312.614.584)  (277.425.894)  (699.531.111)  (236.983.135)
Sirdurdlen Faaliyetler Dénem Vergi Geliri/(Gideri) (39.539.872)  (319.363.680)  (568.343.917) 656.912.112
Doénem Vergi Gideri - - - -
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri (39.539.872) (319.363.680)  (568.343.917) 656.912.112
NET DONEM KARI (352.154.456)  (596.789.574) (1.267.875.028) 419.928.977
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Kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacaklar 1.483.150.460 815.218.874  1.446.386.709  2.066.030.968
Yabanci Para Cevrim Farklari ) 1.558.527.634 804.521.731  1.436.573.858  2.064.896.224
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim (100.502.899) 14.962 857 13.083.801 1.512.992
Kazanglari/Kayiplari

Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim 25.125.725 (378.248)
Kazanglari/Kayiplari, Vergi Etkisi (3.565.714) (3.270.950)

DIGER KAPSAMLI GELIR 1.483.150.460  815.218.874  1.446.386.709  2.066.030.968
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 1.130.996.004 218.429.300 178.511.681  2.485.959.945

5. HALKA ARZ SONRASINDA YASANAN FiYAT HAREKETLERI

Sirket paylari, Borsa Istanbul A.S. Y1ldiz Pazar’da “KLYPV” kodu ile 13 Subat 2025 tarihinde 1 TL
nominal degerli pay basima 70,30 TL halka arz fiyatindan islem gormeye baslamistir. Sirket
paylarinin 13.02.2025 tarihi itibariyla kapanis fiyat1 71 TL seviyesinde gergeklesmistir. Sirket paylari
halka arz tarihinden isbu rapor tarihine kadar en ytksek gunlik kapanis fiyat1 17.02.2025 tarihinde
73 TL seviyesinden gergeklesirken, en diisiik ise 28.11.2025 tarihinde 52,9 TL seviyesinden
gerceklesmistir.

Sirket paylarmin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig1 tarihten itibaren fiyat gelisimi ve islem
hacmi asagidaki grafikte yer almaktadir.

Grafik 1: Kalyon PV Kapams Fiyati, islem Hacmi ve BIST 100 Endeks Gelisimi

86
78
74 U’k
0 X/
s
“ A\N\/\/\Aﬂ
N
0 59,87
56

4

2.600.000.000

2.400.000.000

2.200.000.000

2.000.000.000

1.800.000.000

1.600.000.000

1.400.000.000

1.200.000.000

1.000.000.000

800.000.000

600.000.000

400.000.000

200.000.000

AOF (TL)
%
<%
%
%
7
2
R
2,
o
Hacim (TL)

& S S R Y
R DA A A A A A A LA

50

o I A S L A N LG R >
v W > W <V A £ » » » » » AV AV A A v o v o v W v W o o v o v

S F P @ F L F F F F & ¢ SRR ¥

B & L S A +~ & . v

facim [TL)  =——mAOF (TL) BIST 100

Sirket paylar1, 13 Subat 2025 tarihinde 1 TL nominal degerli pay basina 70,30 TL halka arz fiyatindan
islem gérmeye baslamustir. Sirket paylarinin 12.12.2025 tarihi itibariyla kapanis fiyat1 59,65 TL
seviyesinde gerceklesmistir. Sirket paylari islem gérmeye baslamasindan bir i giinii 6nce, 12 Subat
2025 tarihinde 9.883 seviyesinde kapanan BIST 100 Endeksi 12 Aralik 2025 tarihi itibariyla 11.311
seviyesinde kapanmistir.

Sirket’in Borsa Istanbul A.S. Yildiz Pazar’da islem gérmeye basladigi 13 Subat 2025 tarihinden 12
Aralik 2025 tarihine kadar olusan fiyat hareketliligi BIST 100 Endeksi’ndeki degisime uyumluluk
gostermemistir. Sirket paylarin iglem gérmeye basladigi tarih ile 12.12.2025 tarihi arasinda Sirket

10



KALKINMA YATIRIM
BANKASI

pay fiyatinda %15 oraninda azalis gergeklesirken, ayn1 donemde BIST 100 Endeksi’nde %14
oraninda artig gerceklesmistir.

Sirket’in kapanis pay fiyatt 17.02.2025 tarihinde 73 TL ile en yiiksek kapanis fiyatini
gerceklestirmistir. Sirket paylarinin islem gérmeye basladigi tarihten s6z konusu tarihe kadar gegen
donemde Sirket paylar1 giinliik kapanis fiyatlarina gore %3,85 oraninda artig gdsterirken BIST 100
Endeksi’nde ise ayn1 donemde %0,5 oraninda deger kaybetmistir.

Ilgili doénemde, Sirket Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP, https://kap.org.tr/tr/sirket-
bilgileri/ozet/6061-kalyon-gunes-teknolojileri-uretim-a-s) sayfasinda Sirket tarafindan yayimlanmis
olan pay fiyatina etki edebilecek nitelikte oldugu degerlendirilen 6zel durum agiklamalarina iliskin
Ozet bilgiler asagida maddeler halinde yer almaktadir.

11 Mart 2025 Tarihli Aciklamada;

Sirketimiz ile yurtici yerlesik bir sirket arasinda giines enerjisi paneli satisi konusunda 4.523.433.768
TL (124.560.000 USD) tutarinda én satis sozlesmesi imzalamistir.

2

hususlarina yer verilmistir.

09.04.2025 Tarihli Aciklamada;

6

Sirket'in nakit akigini daha da iyilestirmek amaciyla, yapilan goriismeler dogrultusunda Sirket'in kisa
vadeli banka bor¢larimin tamamwnmin 2 yil anapara 6demesiz olmak iizere 5 ila 6 yil vadeye yayiimasi
konusunda Bankalar'la anlasmaya varilmistir. Kamuoyuna saygryla duyurulur.

2

hususlarina yer verilmistir.

14.05.2025 Tarihli Aciklamada;

Sirket, ilgili diizenlemeler uyarinca halka arzdan elde edilen fonun kullanim yerlerine iliskin rapor
yayimlamis olup, anilan raporda 6zetle; harcamalarin izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak
yapilmaya devam edildigi belirtilmistir.

14.05.2025 Tarihli Aciklamada;

Sirketimiz, yenilenebilir enerji sektoriindeki liderligini pekistirecek ve iiretim kapasitesini artiracak
onemli bir yatirim kararina imza atmistir. Bu dogrultuda, TOPCon Plus teknolojisi ile hiicre tiretimi
yapmak Uzere, bir ekipman tedarikgisi ile stratejik bir anlasma imzalanmistir.

Anlasma kapsaminda, oniimiizdeki yil icerisinde devreye alinmast planlanan 1.1 GW/yil
kapasitesindeki iiretim hatti ile sirketimiz, iilkemizin ilk TOPCon Plus hiicre iireticisi olmayi
hedeflemektedir. Bu yatirim, sirketimizin inovasyon ve stirdiiriilebilirlik alanmindaki kararliligin
pekistirecek olup, ayni zamanda yerel iiretim kapasitesinin artirtlmasina ve iilkemizdeki enerji
doniisiimiine onemli katkilarda bulunacaktir.

11



KALKINMA YATIRIM
BANKASI

Yatirimin devreye girmesiyle birlikte, yiiksek verimlilige sahip TOPCon Plus hiicrelerinin tiretimi,
enerji sektoriindeki en son teknolojilerle uyumlu hale gelecek, yerli iiretim kapasitesini arttiracak ve
sirketimize ulusal ve uluslararasi pazarda rekabet avantaji saglayacaktir.

hususlarina yer verilmistir.

17.07.2025 Tarihli Aciklamada;:

“

Sirketimizin 14 Mayis 2025 tarihli 6zel durum agiklamasinda kamuoyu ile paylasilan, TOPCon Plus
teknolojisiyle giines hiicresi iiretimi gerceklestirecek yeni yatirim siireci planlandigi sekilde
ilerlemektedir.

Bu kapsamda, soz konusu yatirumin ayrilmaz bir pargast olan yardimct tesis (utility) sistemlerinin
temini ve kurulumu i¢in uluslararasi bir teknoloji tedarikgisiyle sozlesme imzalanmistir.

Yeni yardimci tesis altyapisi, 1.100 MW kapasiteli TOPCon Plus hiicre iiretim hattimin verimli,
kesintisiz ve stirdiiriilebilir sekilde isletilmesini miimkiin kilacak sekilde tasarlanmistir. Tesisin 2026
yilt basinda devreye alinmasi planlanmaktadir.

Yardimci tesis yatirimi, yalnizca teknolojik altyapimin giiclendirilmesini degil, ayni zamanda yerli
tedarik zincirinin gelismesine katki saglayacak sekilde yapilandirilmistir.

hususlarina yer verilmistir.

22.07.2025 Tarihli Aciklamada;

113

Sirketimiz Kalyon PV Giines Teknolojileri Uretim A.S., siirdiiriilebilirlik vizyonu ve net sifir karbon
hedefleri dogrultusunda enerji tiiketiminde yenilenebilir kaynaklara gegisi stratejik bir oncelik
olarak benimsemigtir.

Bu kapsamda, Sanhurfa ili Viransehir ilcesinde, 157 MWp kurulu giice sahip oztiiketim amagh
lisanssiz giines enerjisi santrali yatirimi gerceklestirmekteyiz. 2025 yili 4. Ceyreginde hayata
gecirilmesi hedeflenen bu yatirimin finansmani igin Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi A.S. ile
uzun vadeli yatirim kredisi sozlesmesi imzalanmistir.

Soz konusu giines enerjisi santralinin devreye alinmastyla birlikte, tiretim tesisimizin elektrik enerjisi
ihtivact tamamen Yyenilenebilir kaynaklardan karsilanacaktir. Bu durum, elektrik enerjisi
maliyetlerimizin ortadan kaldirilmasim saglayarak tiretim maliyetlerimizi diigiiriicii bir etki
yaratirken sirketimizin rekabetciligini olumlu yénde etkileyecektir. Bu yatirim, aymi zamanda,
cevresel siirdiiriilebilirlik hedeflerimize ulasmamiz agisindan da onemli bir doniim noktast olacaktir.

Ayrica, tesisin iiretim fazlasi elektriginin sebekeye satisi yoluyla sirketimize ilave gelir yaratiimasi
hedeflenmektedir. Bu yatirim, hem ¢evresel hem de finansal siirdiiriilebilirligi destekleyerek sirket
degerimize uzun vadeli katki saglayacaktir.

2
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hususlarina yer verilmistir.

28.08.2025 Tarihli Aciklamada:

113

Sirketimiz ile yurt disinda yerlesik bir uydu teknolojisi firmasi arasinda, uzay teknolojilerinde
kullanilan giines paneli sistemlerine yonelik yiiksek performansh giines hiicrelerinin ihracatina
iliskin bir satis sozlesmesi imzalanmugtir.

Sozlesme bedeli toplam 48.175.444 TL tutarinda olup, teslimatlarvmn 2025 yuli igerisinde
tamamlanmasi ongoriilmektedir.

Soz konusu giineg hiicreleri, uzay ortaminda karsilasilabilecek yiiksek radyasyon seviyeleri ve ani
sicaklik degigimleri gibi kosullara uygun sekilde tasarlanmis ve tiretilmistir.

Bu satis, Sirketimizin yiiksek teknoloji iirtinlerinin yurt disi pazarlara yonelik satis faaliyetleri
kapsaminda ger¢eklestirilmis olup, s6z konusu ihracatin Sirketimizin finansal durumuna olumlu katki
saglamasi beklenmektedir.

hususlarina yer verilmistir.

10.09.2025 Tarihli Aciklamada;

6

Sirketimiz Kalyon PV Giines Teknolojileri Uretim A.S. ile Enerji Is Sendikasi arasinda, 6356 sayli
Sendikalar ve Toplu Is Sézlesmesi Kanunu kapsaminda yiiriitilen Toplu Is Sézlesmesi (TIS)
gortismeleri tamamlanmus olup, yeni donem sozlesmesi imzalanmigtir.

1 Temmuz 2025 - 31 Aralik 2027 donemini kapsayan sozlesme, isletmemizde gorev yapan is¢i
statiistindeki ¢alisanlarimizin iicret, sosyal haklar, yan haklar ve c¢alisma kosullarina iliskin
diizenlemeleri icermektedir.

2

hususlarina yer verilmistir.

03.11.2025 Tarihli Aciklamada:

6«

Sirketimiz ile yurti¢i yerlesik bir sirket arasinda giines enerjisi panellerinin satisina iliskin sézlesme
imzalanmistir. Soz konusu sozlesmenin bedeli KDV hari¢ 82.592.597,42 TL (2.030.938,88 USD)
olup, 2025 yil sonuna kadar sézlesme konusu panellerin teslimi ve hasilata yansimast
planlanmaktadir.

2

hususlarina yer verilmistir.

06.11.2025 Tarihli Aciklamada:

6«
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Sirketimiz ile yurtigi yerlesik bir sirket arasinda giines enerjisi panellerinin satisina iliskin sozlesme
imzalanmigtir. Soz konusu sozlesmenin bedeli KDV hari¢ 1.112.539.888,14 TL olup, 2026 yul ilk
yvarisina kadar sozlesme konusu panellerin teslimi ve hasilata yansimasi planlanmaktadir.

2

hususlarina yer verilmistir.

24.11.2025 Tarihli Aciklamada;

“

Sirketimiz ile yurtici yerlesik muhtelif sirketler arasinda giines panellerinin satisina iliskin
sozlesmeler imzalanmigtir. Soz konusu sozlesmelerin toplam bedeli KDV hari¢ 218.323.211,16 TL
olup 2025 yil sonuna kadar sozlesme konusu panellerin teslimi ve hasilata yansimasi
planlanmaktadir.

hususlarina yer verilmistir.

26.11.2025 Tarihli Aciklamada;

%3

Kalyon Giines Teknolojileri Uretim A.S. ("Sirket") halka arz yoluyla yapilan sermaye arttirmindan
elde ettigi fonun tamamint 12 Kasim 2025 tarihi itibari ile kullanmugstir,

Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII-128.1 Sayili Pay Tebligi'nin 33. maddesinin ikinci fikrasi uyarinca,
Fonun kullaniminin tamamlanmasi nedeniyle Sirketimiz Denetim Komitesi tarafindan hazirlanan 26
Kasim 2025 tarihli "Halka Arzdan Elde Edilen Fonlarin Kullamim Yerlerine Iliskin Rapora" ekte yer
verilmistir.

2

hususlarina yer verilmistir.02.12.2025 Tarihli Aciklamada;

113

Sirketimiz ile yurtici yerlesik bir sirket arasinda giines enerjisi panellerinin satisina iligkin s6zlegme
imzalanmigtir. Soz konusu sozlesmenin bedeli KDV hari¢ 1.080.667.194,33 TL olup, 2026 yili ilk
ceyregine kadar sozlesme konusu panellerin teslimi ve hasilata yansimas: planlanmaktadir.

2

hususlarina yer verilmistir.

09.12.2025 Tarihli Aciklamada;:

113

Sirketimiz Yonetim Kurulu'nun 09/12/2025 tarihli karari ile,

1. Sirketimizin Borsa Istanbul'da islem géren paylarimin fiyatinin gelisen piyasa ve pazar kosullar
ile kiiresel olgekte yasanan ekonomik gelismelerin etkileri degerlendirilerek Sirketimiz faaliyetlerinin
gercek performansint yansitmamast sebebiyle pay sahiplerini korumak, pay fiyatimizin istikrarli
olarak gercek degerine uygun olusumunu saglamak ve yatirnmcilarimizin Sirketimize olan giivenini
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korumak amaciyla, 11-22.1 Geri Alinan Paylar Tebligi ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 19.03.2025
tarihli (16/531 s.k.) ve i-SPK.22.9 sayili ilke karart ¢ercevesinde hazirlanmis olan Pay Geri Alim
Programi'nin kabul edilmesine ve Program ¢ercevesinde geri alima baslanmasina,

2. Program kapsaminda alinacak azami pay adedinin 6.000.000 lot olarak, kullanilacak azami fon
tutarmin ise 432.000.000 TL olarak belirlenmesine ve Program kapsaminda geri alim islemleri igin
baslangi¢ tarihinin 09.12.2025 ve bitis tarihinin Sirketimizin gerceklestirilecek ilk genel kurul
toplantisi tarihi olarak belirlenmesine,

3. Geri alinan paylarin elden ¢ikarimasi durumunda Teblig'in 12/(6)'nci maddesi kapsaminda
Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda gerekli ozel durum a¢iklamalarimin yapilmasina,

hususlarina yer verilmistir.

11.11.2025 Tarihli Aciklamada:

Sirketimiz Yonetim Kurulu'nun 09/12/2025 tarihli karari ile bagslatilan pay geri alim islemleri
kapsaminda,

11.12.2025 tarihinde; Borsa Istanbul'da pay basima 58,6-60,35 TL fiyat araligindan (ortalama
59,364 TL) toplam 100.000 TL nominal degerli KLYPV B Grubu pay senedi geri alinmistir.

Bu iglemle birlikte, bugiine kadar geri alinan toplam B grubu pay sayisi 100.000 adettir. (Bu paylarin
sermayeye orant %0,0243 'tiir.)

2

hususlarina yer verilmistir.

12.12.2025 Tarihli Aciklamada;

Sirketimiz Yonetim Kurulu'nun 09/12/2025 tarihli karart ile baslatilan pay geri alim islemleri
kapsaminda,

12.12.2025 tarihinde; Borsa Istanbul'da pay basina 60,00-60,70 TL fiyat araligindan (ortalama
60,21 TL) toplam 170.000 TL nominal degerli KLYPV B Grubu pay senedi geri alinmigtir.

Bu iglemle birlikte, bugiine kadar geri alinan toplam B grubu pay sayisi1 270.000 adettir. (Bu paylarin
sermayeye orani %0,06562'dir.)

2

hususlarina yer verilmistir.
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