SEKERBANK TURK ANONIM SIRKETI’NDEN

Ortakhigmmizin kayda alinmis olan 500.000.000 TL nominal degerli borc¢lanma
aracmn halka arz edilecek 367 giin vadeli 150.000.000 TL nominal degerli iskontolu tahvil ve
18 ay vadeli 200.000.000 TL nominal degerli kuponlu tahvillerinin satisina iliskin duyurudur.

Stz konusu tahviller, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 4’tincii maddesi uyarinca
Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nmea .Q3/03./2QM\ tarih ve R/ T=9&.. say1 ile kayda
almmgtir. Ancak kayda alinma ortakhZmizm ve tahvillerin Kurul veya kamuca tekeffiilii
anlamma gelmez. Tahvillere ilisgkin olarak ihra¢amm yatirnmeilara karsi olan 6deme
yitkiimliiligi Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmamug
olup, yatinm kararmn, ihraccinm finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi
gerekmektedir.

Sermaye Piyasast Kanunu uyarmnea, sirkiiler ve eklerinde yer alan bilgilerin
gercegi diiriist bir bicimde yansitmasindan ihragcilar sorumludur. Ancak, kendilerinden
beklenen izeni gdstermeyen araci kuruluglara da zararm ihracciara tazmin ettirilemeyen
kismi icin miiracaat edilebilir. Bagimsiz denetim kuruluglan ise, denetledikleri finansal tablo ve
raporlara iliskin olarak hazirladiklar1 raporlardaki yanhs ve yamilher bilgi ve kanaatler
nedeniyle dogabilecek zararlardan hukuken sorumludur.

Siciline tescil edilmis olup, ortakhimizinm www.sekerbank.com.tr adresli internet sitesi ile
Kamuyu Aydmlatma Platformu’nda (kap.gov.tr) yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde
incelemeye acik tutulmaktadir. Yatirim kararimin izahnamenin ve sirkiilerlerin biitiin olarak
incelenmesi ve degerlendirilmesi sonras: verilmesi gerekmektedir.
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1. THRAC EDILEN BORCLANMA ARACLARINA ILISKIN RISK FAKTORLERI

Tahvillerin degerini etkileyen ¢cok ¢esitli faktérler séz konusu oldugundan yatirmmeilar tahvillere
iligkin temel yatirum risklerini karar agamasinda degerlendirmelidirler. Tahvil yatinmeilar1, Banka’nin
alacaklis1 konumunda olup banka aktifleri {izerinde alacaklarindan baska bir hakka sahip degildirler;
yonetimde yer alamazlar, alacaklarim tahsil ettikten sonra Banka’nin malvarlig: {izerinde bir hak iddia
edemezler, Banka’nin kar/zararmdan etkilenmezler ve vadesi geldiginde faiz ve anaparalarim geri

alirlar,

Tahvil yatimmeilar: i¢in riskler sunlardar:

Piyasa riski (Faiz oram riski, ikincil piyasa riski): Ikincil piyasada islem goren tahvillerin fiyatlari,
piyasa faiz oranlarindaki dalgalanmalara bagli degiskenlik gdsterebilir. Tahvilleri vadesine kadar
elinde tutan yatmeilar diizenli kupon ddemelerini, vade sonunda ise anapara tutarlarini geri alacak

olup bu yatirimeilar i¢in piyasa riski yoktur.

Ihrag edilecek tahvilin fiyatinda, Banka’min operasyonel sonuglarina, sirketin kendi igindeki veya
faaliyet gosterdigi sektérdeki olumsuz gelismelere, hukuki diizenlemelerin degismesine, ihrag
edilecek tahvilin ihracinin analistlerin tahmin ettigi dogrultuda gergeklesmemesine veya beklenen
veya tahmin edilen yiiksek miktarda tahvil satis1 gergeklesmemesine ve T.C. Hazine Miistesarhig:
tarafindan ihrag edilen borglanma senetlerinin alim-satim pazarinda degisikliklere bagl olarak dnemli

dalgalanmalar meydana gelebilir Aynca son ylllarda kiiresel piyasalarda, yasanan d I 4aala1'1n
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Likidite riski: Tahviller Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na kote olacaktir; anca:k tahwllen,xgln
aktif bir alim-satim piyasast olugmayabilir. Tahviller i¢in aktif bir alim-satim paza}m%cag
veya olugmast durumunda siirdiirtilebilirligi konusunda da herhangi bir giivence yoktur. Sekerbank
tahvillerini satin alacak yatirimeilann, tahvili vadesine kadar portfoylerinde muhafaza etme ihtimalini
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Kredi riski (Geri odememe riski): Ihragoimin vade tarihinde yiiktimltligiini yerine
getirememesinden kaynaklanan risktir. Bir bagka ifadeyle ihrag¢inin (Banka’nin) temerriide diismesi
ve yikiimliiliiklerini yerine getirememesi riskidir. Bu durumda tahvil yatrimeisiin yatirdid
anaparayt ve tahakkuk etmis kupon faizini kaybetme riski mevcuttur. Borsa tarafindan tahvil
saticisimn ddeme yiikiimliiliigiind yerine getirememesi durumu igin bir garanti verilmemektedir. Thrac

edilecek tahviller TMSFye tabi bir tirtin olmayip TMSF’nin herhangi bir deme garantisi yoktur.

Yasal risk: Tahvillerin halka arz edildigi dénemden sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin

diizenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden olumsuz yénde etkilenilmesi riskidir.

Diger riskler:

Sekerbank T.A.S. 5411 sayili Bankacilik Kanunu hiikiimleri uyarinca faaliyet géstermekte olup, aym

kanun hiikiimleri uyarmnca BDDK’nin diizenleme ve denetimine tabidir.

Bankacilik Kanunu’nun 71. maddesinde sayilan durumlarin gerceklesmesi halinde Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulu bankanin faaliyet iznini kaldirabilir ve/veya Tasarruf Mevduat:
Sigorta Fonu’na devredilmesine karar verebilir. Yoénetim ve denetimi Fon’a intikal eden banka
hakkinda Fon haricinde fi¢lincii kisiler tarafindan acilmig tiim dava, icra ve iflas takipleri mahkeme,
icra ve iflas dairesi tarafindan derhal Fon’a bildirilir. Fon, yénetim ve denetimi kendisine intikal eden
bankadaki sigortali mevduat: ve sigortali katilim fonunu dogrudan veya ilan edecegi ba ,&blr—l@g}ka
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aracilify ile 6deyerek, mevduat ve katilim fonu sahipleri yerine bankamn dogruda}x--dogrﬁyﬁuyﬂhm L
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Banka hakkinda iflas karari verilmesi hélinde Fon, iflas masasina 2004 saylh Z@e_» I@fi

Kanunu’nun ( 11K )206. maddesinde yer alan fi¢lincii siradaki tiim imtiyazh alacaklilardan 6nce ancak
Devletin ve sosyal giivenlik kuruluslarinin 6183 sayili Amme Alacaklarmin Tahsili Usulii Hakkinda
Kanun kapsamindaki alacaklarindan sonra gelmek lizere imtiyazh alacakli sifatiyla istirak eder. Iflas
karari verilmeyen hallerde bankamn iradi tasfiyesi, banka genel kurul karari aranmaksizin ve Tiirk
Ticaret Kanunut’'nun anonim sirketlerin infisah ve tasfiyeye iliskin hiikiimlerine tidbi olmaksizin

tasfiye kurulu iyelerinin Fon tarafindan atanmas: suretiyle gerceklestirilir.
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Yukandaki agiklamalar ve IfK 206. madde cercevesinde, tahvil ¢ikaran bir bankamn iflasi
durumunda, tahvil sahipleri alacaklarmi ancak agagidaki imtiyazhh ve 6n swradaki alacaklilar
alacaklarini tam olarak aldiktan sonra diger teminatsiz alacaklilarla aymi sirada agagida belirtildigi
sekilde alabileceklerdir. Tahviller TMSFye tabi bir tirlin olmayrp TMSF’nin herhangi bir 6deme
garantisi yoktur.

Rehin ve ipotek gibi ayni hak sahiplerinin hak sahibi olduklar varhklar lizerinden tahsil edecekleri
alacaklar 6dendikten sonra IIK’nm 206. maddesi uyarmca kalan mal varhigi asagidaki siraya uygun

olarak paylastirtlacaktir:
(1) Birinci sira; Is¢i alacaklari
(2) Ikinei sira: Aile hukukundan dogan alacaklar

(3) Ugtincii sira; (a) 6183 sayili kanun md. 21 geregi Devletin ve sosyal glivenlik kuruluglarmin ads
gegen kanun kapsamindaki alacaklari, (b) Tasarruf Mevduati ve Sigorta Fonu'nun mevduat
sahiplerine mevduat sigortas1 nedeniyle yaptiklar1 §demelerden dogan alacaklar1 (Bankacilik Kanunu
md. 63 ve 106 geregi ) (c) Mevduat sahiplerinin mevduat sigortas: kapsami disinda kalan mevduat
alacaklar (Bankacilik Kanunu md. 106 geregi ) (d) yukarida a, b, ve ¢’de belirtilen alacaklardan sonra

gelmek lizere 6zel kanunlarla imtiyazh hale getirilmis alacaklar

(4) Tahvil sahipleri ve imtiyazsiz diger alacaklilar. P ' ,
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2.1. Tahvil ihracina iligkin yetkili organ kararlar: 03 M Aﬁ&’%ﬁﬁ

Sekerbank, 04.11.2010 tarihinde yaptig1, 25.11.2010 tarihinde ticaret siciline tescil edilen Olagantistii
Genel Kurul’da Ana Sézlesmesinin  18. Maddesine uygun olarak bono ve/veya tahvil ihra¢ etmek,
buna uygun vade, tutar ve faiz oramim belirlemek {izere Yonetim Kurulu’na vetki verilmistir. Bu
konuya iliskin Yénetim Kurulu'nun 23.11.2010 tarih ve 58/22 sayil1 toplantisinda belirlenen
maksimum maliyet ve vadelerin icerisinde kalmal lzere, piyasadan gelecek talebe gore bono ve/veya
tahvil ihrag etmesi igin gerekli stireci baslatarak islemleri tamamlamasi icin Genel Midiirliige yetki

verilmistir.
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2.2. fhrac edilecek bor¢lanma araclarinin;
Tiirii: Tahvil

ISIN Kodu: Takasbank tarafindan iiretilecektir.
Nama/Hamiline oldugu: Hamiline

Bor¢lanma araclarmni kaydi olarak izleyen kurulugun unvam, adresi: Seri II, No:22 sayili Teblig
uyannca tahvil ihract kaydi olacaktir. Tahviller kayden Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) nezdinde
izlenecektir. Askerocagi Cad. Siizer Plaza No:1-15 Kat:2 34367 Elmadag-Sisli / ISTANBUL

2.3. Tahvillerin hangi diizenlemeler ¢ercevesinde ihrag edildigine iligkin bilgi:

- Sekerbank tarafindan ihrag edilecek tahviller, Tiirk Ticaret Kanununun 420. Maddesi ve devam
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas: Kurulu’nun 21 Ocak 2009 tarihinde yayimlanan Seri:Il, No:22 sayili
“Borglanma Araglarinm Kurul Kaydina Alinmasi ve Satisina {liskin Esaslar Hakkinda Teblig”

uyarinca thrag edilecektir.

Halka arz edilecek tahvillere iligkin talep toplama yéntemi, dapgitim ilkeleri ve tahvillere iligkin
bedellerin yatirtlmasi gibi esaslar ise Sermaye Piyasasi Kurulwnun 3 Nisan 2010 tarihinde
yayimlanan Seri:VIII No:66 sayili “Sermaye Piyasasi Araclarinin Halka Arzinda Satis Yontemlerine
Iligkin Esaslar Tebligi” uyarinca gerceklestirilecektir.

Sekerbank tarafindan ihrag edilecek tahviller ayrica, IMKB’nin “22.07.2010 tarih ve 340 sayili “Kota
Almmams Ozel Sektsr Tahvillerinin Tahvil ve Bono Piyasasi’nda Islem Gormesine Iliskin Esaslar”
Genelgesi ile Tahvil ve Bono Piyasast Midtirligii’nin IMKB Tahvil ve Bono Piyasas1 isleyis

esaslarini diizenleyen 11.12.2009 tarih ve 313 sayili Genelgesi hiikiimlerine tabi olacaktir.

2.4. Ihrac edilecek tahvillerin yatimmeciara sagladigi haklar, bu haklarin kull :gsgslarl ve
bu haklara iliskin lasitlamalar: %ﬁf
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Sekerbank, 367 giin vadeli ve iskontolu, 18 ay vadeli ve kuponlu olmak lizere: 1k1ﬂfz;rﬁ\\i/ﬂ 1hr§';1c1
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Iskonto esasina gore ihrac edilecek olan tahviller yatuimelya, talepte bulundugu parasal tutarin talep
toplama siiresi sonunda hesaplanacak faiz oram kullamilarak belitlenen nominal tutarini, vade
sonunda alma hakk: vermektedir. Belirlenen faiz orani yatirimeimin vade sonunda elde etmis oldugu

getirisi olacaktir.

Kuponlu ihrag edilecek olan tahviller ise yatiwimeiya, tahvilin ihrag tarihinden itibaren belirli
periyodlarda faiz getirisi sunmaktadir. Buna gére yatummcilar, Sekerbank’in kuponlu tahvillerinin
vadesi olan 18 ay igerisinde, 91 giinde bir olmak iizere toplam 6 defa kupon 6demesi alma hakkina

sahip olacaktir. Tahvillerin ana parast 6. kupon 6demesi ile birlikte bir defada 6denecekdir.
Sekerbank’m tahvillerini satin alacak yatinmeilarin haklarina iligkin kisitlamalar ise asafidaki gibidir:

— Tahvil sahibi Sekerbank’in kar zarar riskine katilmaz. Sadece Banka’ya faiz karsiliginda
borg vermis olmaktadir.

— Tahvil sahipleri Sekerbank’in y6netimine katilamaz.

— Tahvil sahiplerinin anapara ve faiz alacagi diginda Banka tizerinde bagka bir hakk:
yoktur.

— Tahvil alacaklar, Icra ve Iflas Kanunu uyarinca imtiyazli olmayan diger tiim alacaklarla

aym kategoride yer almaktadir.

2.5. Thrageinm yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamas: i¢inde ihract planlanan tahvillerin
yeri hakkmda bilgi ile siralamay1 etkileyebilecek veya tahvillerin ihragemm meveut ya da
gelecekteki diZer yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol acabilecek hiikitmlerin ozetlerl
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Ihrage1 tarafindan, ihrag edecegi tahvillerin siralamasim etkileyebilecek ihrag edﬂ. 1$ ,has&a ‘ijﬁ
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Tahvil alacaklari, Icra ve Iflas Kanunu’nun 206. maddesinin 4. fikrasmda “Dérdiinci %&ashg’
altindaki “imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar” arasinda yer almaktadir. Ytrirliikteki icra ve iflas
Mevzuati’na gore, Banka aleyhine yiiriitillen takiplerde alacakhlarin sira cetvelindeki &ncelik

durumlar: agagida Icra Iflas Kanunu’nun 206, Maddesinde belirtildigi gibidir.
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“Madde 206 — (Degisik madde:03/07/19740 — 389/1 md.)
Alacaklar1 rehinli olan alacaklilarm satig tutar: lizerinde, giimrik resim ve akar vergisi gibi Devlet
tekliflerinden muayyen esya ve akardan alinmasi lazim gelen resim ve vergi o akar veya esya

bedelinden istifa olunduktan sonra riichan haklari vardur.

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise satis tutar: borca mahsup edilirken her rehinin idare
ve satis masrafl ve rehinlerden bir kisum ile temin edilmis bagka alacaklar da varsa bunlar nazara

alimip paylastirmada lazim gelen tenaciibe riayet edilir.

Alacaklari tasinmaz rehniyle temin edilmis olan alacaklilarin sirasi ve bu teminatm faiz ve eklentisine
simulii Kanunu Medeninin tasinmaz rehnine miiteallik hitkkiimlerine gére tayin olunur. (Ek
climle:29/06/1956 — 6763/42 md.) Alacaklar gemi ipotegi ile temin edilmis olan alacaklilara gemi

alacaklilar1 hakkinda Tiirk Ticaret Kanununun bu cihetlere ait hususi hiikiimleri tatbik olunur.

(Degisik fikra: 17/07/2003 — 4949 S.K./52. Md.) Teminath olup da rehinle kargilanmamig olan veya
teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarinin salig tutarlarindan, asagidaki sira ile verilmek iizere

kaydolunur.

Birinci Sira:

a) Iscilerin, is iligkisine dayanan ve iflasmn agilmasindan 6nceki bir yu iginde tahakkuk etmis ihbar
ve kidem tazminatlari dahil alacaklan ile iflag nedeniyle is iligkisinin sona ermesi tizerine hak etmis
olduklar: ihbar ve kidem tazminatlars,

b)  Isverenlerin, isciler i igin yardim sandiklar veya sair yardim teskilati kurulmas: veya bunlarmn
yasatilmasi maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmis bulunan tesislere veya derneklere
olan borglari,

¢}  Iflasin agilmasindan énceki son bir yil i¢inde tahakkuk etmis olan ve nakde
hukukundan dogan her tiirlit nafaka alacaklari.
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Ikinci Sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallart borglunun idaresine birakilan kimselerin bu iliski nedeniyle
dogmus olan tiim alacaklari;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin bitmesin] takip
eden yil iginde agilirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur. Bir davanm veya takibin devam ettigi
mitiddet hesaba katilmaz.

Uciineii Sira:

Ozel kanunlarinda imtiyazlt oldugu belirtilen alacaklar.

Dirdiincii Sira:

Imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar. Tahvil alacaklari, dérdiincii sirada sayilan alacaklar
kategorisine girmektedir.
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2.6. Nominal faiz orani ve 5denecek faize iliskin esaslar: & TN
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a.1) 367 Giin Vadeli Iskontolu Tahviller 03 m ART Fiime”

Sekerbank tarafindan ihrac edilecek 367 glin vadeli tahviller iskontolu olacaktir. $6z konusu tahviller
iskontolu ihrag edildigi icin vade sonunda yatinmerya menkul kiymetin nominal tutar1 Sdenecektir,
Yatirimeinin iskontolu tahvil satin alirken Odedigi tutar ile vadesinde alacagl nominal tutar arasindaki
fark yatirrmelya 8denen faiz olacaktir. Bir baska deyisle iskontolu tahvil icin faiz 6demesi, bir defada

ve vade sonunda anapara ile birlikte yapilacaktir.

Talep toplamanmn son giintinii takip eden isgiinti iskontolu tahvillere iliskin faiz oram ve dagrtim

sonuglarr Sekerbank tarafindan onaylanarak KAP’ta ilan edilecek olup, ilan edildigi giintin ertesi is

glnti vade baglangic tarihi olacaktir.




367 giin vadeli ihrac edilen iskontolu tahvillerin vadesine iligkin bilgi asagidaki gibidir:

Vade Baglangic¢ Tarihi 14.Mart.2011
Vade Sonu 15.Mart.2012

a.2) 18 Ay Vadeli Kuponlu Tahviller

Sekerbank tarafindan ihrac edilecek 18 ay vadeli 100.-TL nominal degerli tahvillerde, 91 (doksan bir)
gtinde bir olmak tizere toplam 6 (alt1) defa faiz (kupon) 6demesinde bulunulacaktir. Anapara ddemesi

son kupon ddemesi ile birlikte yapilacaktir.

Talep toplamanin son giiniinit takip eden isgiinii kuponlu tahvillere iliskin faiz orami ve dagitim
sonuglart Sekerbank tarafindan onaylanarak KAP’ta ilan edilecek olup, ilan edildigi giintin ertesi ig

giinii vade baslangig tarihi olacaktir.

18 ay vadeli ihra¢ edilen kuponlu tahvillerin vadesine ve kupon 6demelerine iliskin bilgi asagidaki

gibidir:
Vade Baglangi¢ Tarthi 14 Mart.2011
I. Kupon Odeme Tarihi 13.Haziran.2011
II. Kupon Odeme Tarihi _ 12.Eyliil.2011
III. Kupon Odeme Tarihi 12.Aralik.2011
IV. Kupon Odeme Tarihi 12.Mart.2012
V. Kupon Odeme Tarihi 11.Haziran.2012
VI Kupon ve Anapara Geri Odeme Tarihi (itfa) 10.Eyliil.2012

b) Faizin degisken olmas1 durumunda, dayandigx gosterge faiz oram ile b a lar&&
hangi yontemle hesaplanacagy: (%M-‘ll}
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Sekerbank tarafindan ihrag edilen 18 ay vadeli kuponlu tahviller degisken faizli olachitir & 2>
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Kuponlu tahvillerin fiyatma baz teskil edecek “Gosterge Faiz” orami, T.C. Hazine Mistesarlig:
tarafindan ihrag edilmis en uzun vadeye kalan giin sayisina sahip iskontolu gosterge devlet tahvilinin
(“GOSTERGE” olarak amlacaktir.) son 5 ig giiniinde IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim
Piyasasi’'nda olugan agihikli ortalama wyillik bilesik faizlerinin aritmetik ortalamas: olarak

hesaplanacaktir.

Halka arza iligkin talep toplamanm son giinii ilk kupon ddemesine iligkin, her bir kupon &deme
giintinde ise bir sonraki kupona iligkin faiz oranmin baz fiyatinin tespiti icin yukarida belirtilen
hesaplama prosediirii o tarihte gecerli olan “GOSTERGE?” ile tekrarlanacak ve bulunan Yillik Bilesik
Faiz oranmndan 91 giinliik “Gosterge Donemsel Faiz” tiiretilerek bir sonraki kupon Sdemesine baz

tegkil edecek fiyat bulunacaktir.

¢) Gosterge faiz oranmin gecmis ve gelecek performansimn ve degiskenliginin nereden takip
edilebilecegi:

Thrag edilecek 367 giin vadeli iskontolu tahvillere ve 18 ay vadeli kuponlu tahvillere dayanak olacak

“Gosterge Faiz” oranlan hesaplanirken baz alman T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag edilmis

DIBS’lerin geemis piyasa performanslari, IMKB internet sitesinden

(http://www.imkb.gov.tr/DailyBulletin/DailyBulletin.aspx) ve Reuters, Bloomberg, Matrix gibi veri

saglayicilarindan izlenebilmektedir.

Gosterge faiz oranmn gelecek performansim gériintiileyebilecek bir ortam bulunmamakla beraber,
DIBS’lerin bilesik faizleri, ekonomik biiytime, sanayl Uretimi, enflasyon, issizlik orani, parasal
biiytiklitkler ve kredibilite gibi ekonomik verilerin yaninda T.C. Hazine Miistesarlig ve T.C. Merkez

Bankasi’mn politikalarindan dogrudan etkilenmektedir. Ikinci el piyasada yatinmeilarm tahvile olan

talepleri artar ise tahvillerin islem gordiigii piyasa fiyat: yiikselir ve dolayisiyla faizi diise 0
azalirsa piyasa fiyati diger ve faizi artar, Yatiimeilarn satm aldiklan tahvﬂlerl ﬁﬁﬁn@éﬁg_\a\
satmak istemeleri durumunda satig fiyati ilgili glindeki piyasa fiyat: tizerinden gerifkl%p s
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d) Gosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iliskin diizeltme
kurallari:

T.C. Hazine Mistesarh@ tarafindan ihrag edilmis DIBS’lerin bilesik faizleri, ekonomik bliyiime,

sanayi firetimi, enflasyon, issizlik orani, parasal biiytikliikler ve kredibilite gibi ekonomik verilerin

yaminda T.C. Hazine Miistesarhgi ve T.C. Merkez Bankasi’nin politikalarindan dogrudan

etkilenmektedir

Hesaplama yapildigi tarih itibariyla iskontolu tahvil ve kuponlu tahvil i¢in ayr1 ayr olmak tizere,
gosterge faizlerin hesaplanmasma konu olan DIBS veya DiBSlerin islem gérdiigi IMKB Tahvil ve
Bono Kesin Alim Satim Piyasasi’nda resmi tatil ve/veya genel olarak piyasay: etkileyebilecek olagan
ve olagantistii kosullar nedeni ile (resmi tatil, deprem, olaganiistii hal vb.) piyasa kapatma aksakliklari
yaganmasl gibi durumlarda geriye doniik olarak IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alm Satim
Piyasasi’nda ilgili DIBSlerin islem gordiigii en son bes is guntinde olusan agirhikli ortalama yillik

bilegik faizler kullanilarak hesaplamalar yapilacaktir.

18 Ay Vadeli Kuponlu Tahviller i¢in ayrica;

—  T.C. Hazine Mistegarlid: tarafindan halka arzdan ve kupon 8deme dénemlerinden 8nce en uzun
vadeye kalan giin sayisina sahip yeni iskontolu gdsterge devlet tahvili ihrac edilmesi durumunda
tahvilin faiz oramm baz tegkil edecek “gdsterge faiz” yeni ihrag edilen en uzun vadeye kalan giin

sayisina sahip iskontolu gosterge devlet tahvili kullamilarak giincellenecektir.

— Halka arza iligkin talep toplamanin son giiniinden &nce ve kupon 6deme giinlerinde en uzun
vadeye kalan giin sayisina sahip iskontolu devlet tahvili yeni ihra¢ olmus ve heniiz IMKB Tahvil ve

Bono Kesin Alim Satim Piyasasi’nda be$ giin iglem gérmemis ise bir dnceki en uzun vadeye kalan

.-..,
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glin sayisina sahip iskontolu gosterge devlet tahviline gore hesaplamalar yapilacaktir.

2.7. Faiz 8demesinin tiirev bir kismmmn olmast durumunda, yatirmmin de l@f‘(fay xfan :‘
aracin degerinden, dzellikle risklerin agik bir sekilde ortaya ciktifa durumlard: na }_\g g}igg i
hakkinda bilgi: . W%W i
‘*-‘\4’ -
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2.8. Tahvillerin vadesi:

Ihra¢ edilecek toplam 350.000.000 TL nominal tutarindaki tahvillerin 150.000.000 TL nominal
degerindeki kismz 367 giin vadeli iskontolu tahvil, 200.000.000 TL nominal degerindeki kismi ise 18
ay vadeli kuponlu tahvil olarak halka arz edilmesi planlanmaktadir,

2.9. itfa siirecine iliskin esaslar:

Tahvillerin anaparasi vade bitiminde bir defada §denecektir.

2.10. Thracemm ya da yatirnmonin istegine bagh olarak erken itfanin planlanmasi durumunda
itfa kosullan hakkinda bilgi:

Tahvillerin vadesinden &nce erken itfasi planlanmamaktadir.
2.11. Faiz ve anaparanin zamanagimi:

Bankalar Kanunu’nun 62. maddesinde “Bankalar nezdlerindeki mevduat, katilim fonu, emanet ve
alacaklardan hak sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazili talimati tarihinden baslayarak on

yil i¢inde aranmayanlar zamanasimina tabidir.

Zamanagimina ugrayan her tiirlii mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklar banka tarafindan hak
sahibine ulagilamamasi hilinde, yapilacak ildni miiteakiben Fona gelir kaydedilir. Bu maddenin

uygulanmast ile ilgili usiil ve esaslar Kurulca belirlenir.” denmektedir.

Kurul karanyla ytriirlige konulan, “Mevduat ve Katilm Fonunun Kabuliine @f(ﬁ L%Em“;\ e
Zamanagimma Ugrayan Mevduat, Katilim Fonu, Emanet Ve Alacaklara Ili$

S
¥
Jﬂ'u‘m
5 2
Fbmmnarrt

Hakkinda Yonetmeligin ilgili kism: su sekildedir: ‘ 2_ o/ 8
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“MADDE 8 - (1) Bankalarin emanetinde bulunan hisse senedi ve tahviller, yatmrfi‘:ﬁjmﬁ-k/{llma
belgeleri, ¢ek karnesi teslim edilmemis dahi olsa ¢ek karnesi verdikleri migterileri adina agilan
mevduat hesaplarinda bulunan tutarlar, havale bedelleri, mevduat, alacak ve emanetlerin Zamanagimi
stiresi sonuna kadar igleyecek faizleri ile katilma hesabina iliskin kar paylar da dahil olmak tizere her
tiirlit mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklardan hak sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir

yazili talimat: tarihinden baslayarak on yil icinde aranmayanlay zamanasimina ugrar.




(3) Ilan edilen zamanagimina ugranusg her tiirlii mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklardan Mayis
aymm onbesinci giiniine kadar hak sahibi veya mirasgilar: tarafindan aranmayanlar, faiz ve kar
paylari ile birlikte Mayis ay1 sonuna kadar Fonun Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasimdaki
hesaplarina devredilir. Bankalar, bu durumu, hak sahiplerinin kimlik bilgileri, adresleri ve haklarinin
faiz ve kar paylari ile birlikte ulastiklar: tutarlar gsterilmek suretiyle diizenlenecek bir liste ile devir

tarihinden itibaren bir hafta icerisinde Fona bildirmekle yiktimHidiir,

(4) Soz konusu mevduat, katihm fonu, emanet ve alacaklar, faiz ve kar paylan ile birlikte devir tarihi

itibariyla Fon tarafindan gelir kaydedilir.

2.12. Yillik bilesik getiri oram ve getiri oranm nasil hesaplandig: hakkinda bilgi:

a) 367 Giin Vadeli iskontolu Tahviller

367 giin vadeli iskontolu tahviller i¢in yillik bilegik getiri oramnin hesaplamasi agagidaki sekilde
olacaktir:

a. TC Hazine Mistesarhg: tarafindan ihrac olunan 14.03.2012 itfa tarihli
TRT140312T15 ve 25.04.2012 itfa tarihli TRT250412T11 DIBS’leri esas alinir,

b. S6z konusu iki DIBS’in ayri ayr, iskontolu tahvillerin talep toplama siiresinin
bitimine kadar olan son 5 iglem giiniindeki IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim-Satim
Piyasasi’nda olusan agirlikli ortalama yilhk bilesik faizlerinin aritmetik ortalamas

bulunur,

¢. “Dogrusal Yakinsama Metodu” uyarinca, iki ortalama yullik bilesik faizin arasindan
gegen dogrunun iskontolu tahvillerin vadesine tekabiil eden noktas: olarak belirlenen
referans yillik bilesik faiz oran: hesaplamir.
Referans Yillik Bilesik Faiz= ri+(((r2-r)/( vkgsr-vkgs)))*(IT-vkgs;))

IT: Iskontolu tahvil vade giin sayist
r1: IT°den kisa ihracim ortalama yillik bilesik faizi
rz: IT°den uzun ihracm ortalama yillik bilesik faizi

vkgs;: IT den kisa ihracin vadeye kalan giin sayisi
vkgs,: IT’den uzun ihracin vadeye kalan g;iﬂ:.gaym
A Jependdlf
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d. Referans yillik bilesik faiz oranmdan basit faiz orani bulunarak Gésterge Faiz oram

hesaplanr.
Bilesik Faiz C
VKGS* a
Gosterge Faiz Orani (Basit) % i

e. Gosterge Faiz oranina, Sekerbank ek getiri oram eklenerek iskontolu tahvilin faiz

orani belirlenir.

Iskontolu Tahvilin Fiyat: F
Nominal 100
VKGS* o
Gosterge Faiz Orani (Basit) % 1
Sekerbank Ek Getiri Oram % X
Iskontolu Tahvil Faiz Oran: (Basit) % r=i+x

* VKGS: Ihracm vade tarihi ile, banka bonolarmin satisun gerceklestigi valor giimi arasmdali giin Sayis,

b) 18 Ay Vadeli Kuponlu Tahviller

03 marT gg
18 ay vadeli de§isken faizli olacak tahvillerin fiyatina baz teskil edecek “Gosterge Yillik Bilesik

Faiz” orani belirlenirken, T.C. Hazine Miistegarlid tarafindan ihrag edilmi$ en uzun vadeli iskontolu
gosterge devlet tahvilinin (“GOSTERGE™) son bes is giiniinde IMKB Tahvil ve Bormo Kesin Alim
Satim Piyasasi’nda olugan adulikl ortalama yillik bilegik faizlerinin ortalamas: alinacaktir. Gosterge
Yillik Bilesik Faiz” oranindan 91 giinlitk gosterge dénemsel faiz agadidaki formiile gore tiiretilerek
kupon tdemesine baz tegkil edecek “(osterge Dinemsel ]}asit Faiz Oran1” bulunacaktir.
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Gosterge Donemsel Faiz Orami = ((Gosterge Yillik Bilesik Faiz+1)91/365))-1

Halka arza iligkin talep toplamamn son giiniinde ilk kupon 6demesine iligkin, her bir kupon 6deme
guniinde ise bir sonraki kupona iliskin olarak yukarida belirtilen “Gosterge Yillik Bilesik Faiz”
hesaplama prosediirii o tarihte gecerli olan GOSTERGE ile tekrarlanacaldir. Bulunan “Gésterge
Yillik Bilesik Faiz” oranindan 91 giinliik gosterge donemsel faiz yukandaki formiile gére tiiretilerek

bir sonraki kupon ddemesine baz tegkil edecek “Gosterge Donemsel Basit Faiz Orant” bulunacaktir.

“Gosterge Donemsel Basit Faiz Orani”na “Yillik Ek Getiri Orani™ nin dértte biri olan 91 Gimlik Ek

Getiri oraminin eklenmesi suretiyle de “Tahvilin Dénemsel Kupon Basit Faiz Oram” bulunacaktir.

18 ay vadeli kuponlu tahvilin y1llik bilesik faizi, 91 giinltik kupon faiz orammun yillik bilesik faizidir.
Buna iligkin formiil agagidaki gibidir:

Tahvilin Yillik Bilesik Faiz Oram=((Tahvilin Dénemsel Kupon Faiz Orani+1)"(365/91))-1

Sekerbank tarafindan 18 Ay Vadeli Kuponlu Tahvillere ddenecek olan “Yillik Ek Getiri Orant” %1,1
(110 baz puan) olacaktir.

Sz konusu hesaplamalar TSKB tarafindan yapilacak olup, Sekerbank’in onayma sunulacaktir.

Cari durum itibariyle T.C. Hazine Miistesarlig: tarafindan ihra¢ edilmis en uzun vadeye kalan giin
sayisina sahip iskontolu devlet tahvili 07.11.2012 itfa tarihli TRT071112T 14 t{ir , ,»-*ﬁé é}m{%
2K

i
2.13. Borg¢lanma araci sahiplerinin temsil edilmesine, bu temsilin hanei orga “’lar /}%':s\lzil
{%‘: s‘k‘\x\'\’ - } Q‘

)
yapildig ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi: ,f,
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Tahvil Alacaklisinin Haklar

- Kurulugtaki vesikalarin dogru olmamasi (TTK md.305), esas sermaye hakkinda yanlig
beyanlarda bulunulmas: (TTK md.306), ayin nevi’nden sermayeye deger bigilmesinde hile yapilmas:
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(TTK md.307) gibi hususlarda, kurucular ile kurueularin fiillerine istirak edenler aleyhine yahut bu
hususta ihmalleri gériilen ilk idare meclisi ve denetciler aleyhine (TTK md. 308) dava agmak;

- Yonetim Kurulu'nun ve diganidan atanan midiirlerin sorumlulufunu gerektiren hallerde (TTK
md. 336 ve 342) buna iliskin dava agmak;

- Ortaklik alacakhsi sifatlarindan dolayi, ortaklik esas sermayesinin  azaltilmas: halinde,
alacaklarinin 6denmesini veya teminat g&sterilmesini istemek (TTK md. 397),

- Ortaklik pay sahipleri sayisimnin besten agag) diigmesi, ortakhifin kanunen gerekli organlarindan
birinin mevcut olmamasi veya genel kurulun toplanmamasit hallerinde durumun diizeltilmesini
istemek; aksi takdirde “ortakligin feshi” igin mahkemeye bagvurmak (TTK md. 435),

- Ortaklik alacaklisi sifatiyla, esas sermayenin tigte ikisini kaybeden ortakligin feshini dava etmek
(TTK md.436),

- Anonim ortakhgmn nev'i degistirmesi, yani limited ortaklifa ¢evrilmesi halinde alacaklarnin

ddenmesini veya teminat gdsterilmesini talep etmek (TTK md.555) haklarina sahiptirler.

TTK 429 ve 430’uncu madde hitkiimleri uyarinca tahvil sahiplerine, bir heyet olarak hareket etmek
kosulu ile de bazi haklar taninmaktadir:

Tahvil sahipleri heyet halinde asagidaki hususlarda miizakere yaparak karar alabilirler:

- Tahvil sahiplerine ait 6zel teminatlarin azaltilmas: veya kaldirilmasi,

- Faiz vadelerinden bir veya birkaginm uzatilmasi, faiz miktarinm indirilmesf ’g;@? R
PN AN

2
sartlarinin degistirilmesi, [ a:,«,'z.,/; ¥ ‘-"'_"’,

- Itfa (5deme) miiddetinin uzatilmas1 ve itfa sartlarinm degistirilmesi,

03 MART 2919

- Tahvil sahiplerinin alacaklarina karsilik olarak hisse senedi almalarinin kabul edilmesi,

- Yukarida belirtilen hususlarin icrasina ve gayrimenkul teminatinm azaltilmasima veya

kaldirilmasina dair islemlerde tahvil sahiplerini temsil etmek iizere bir veya birden fazla temsilci tayin

edilmesi. /
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Tirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca, ihra¢ edilecek tahvil sahiplerinin umumi heyeti teskil
edecektir. Borclanma arac: sahiplerinin Genel Kurul®u toplantiya daveti, yetkileri, karar yetersayisi
konularmnda Tirk Ticaret Kanunu’nun Tahvil Sahiplerinin Umumi Heyeti” ne iliskin maddeleri

uygulanacaktir.

2.14. On alun haklari, bu haklan devredilebilirligi, kullamlmayan 61 alum haklarna iliskin
islemler:

Tahvillere iliskin 6n alim hakla yoktur,

2.135. Garantire Iliskin Bilgiler ve Garanti Hiikiimleri:

Yoktur,

3. HALKA ARZLA ILGILI GENEL BiLGILER

3.1. Halka arz tutar:

150.000.000-TL nominal degerindeki kism1 367 glin vadeli ve iskontolu, 200.000.000-TL. nomina]
degerindeki kismi 18 ay vadeli ve kuponlu tahvil olmak iizere toplam 350.000.000-TL. nominal
degerinde tahvilin halka arz1 planlanmaktadir.

3.2. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz icin talep toplama stiresi 3 isgiinti olup talep toplama 8,9,10 Mart 2011 tarihlerinde
yapilacaktir.

3.3. Tahvillerin satis fiyats veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile nihai fiy

a¢iklanma siireci: P ow 3
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a) 367 Giin Vadeli iskontolu Tahviller

Talep toplama stiresinin bitiminde, isbu sirkiilerin 2.12. maddesinin a) kisminda belirtildigi gekilde
Sekerbank  iskontolu tahvillerinin nihai faiz oram bulunacaktir. Nihai faiz oranina gére iskontolu

tahvillerin satig fiyat asagidaki formiile gore hesaplanacaktir.

Iskontolu Tahvilin Fiyat F
Nominal 100
VKGS* a
Gosterge Faiz Oram (Basit) % 1
Sekerbank Ek Getiri Oram % X
Iskontolu Tahvil Faiz Oram (Basit) % r=i+x

Fe—220
1+ THE.7U)

Iskontolu tahvillerin nihai faiz oram ve satig fiyat: talep toplama siiresinin bitimini takip eden ilk is

glinli KAP’ta aciklanacaktr.

b) 18 Ay Vadeli Kuponlu Tahviller

Nominal degeri 100.-TL olan kuponlu tahvillerin satis fiyat: 100.-TL olacaktir., Kuponlu tahvillerin
yillik bilesik faiz oranimin hesaplama yéntemi igbu sirkiilerin 2.12. maddesi b) kisminda agiklanmsgtir.
Kuponlu tahvillerin nihai faiz oranlar: talep toplama stiresinin bitimini takip eden ilk isgiinii KAPta

agiklanacaktir. Her bir kupon édeme tarihinde ayrica, bir sonraki kupon 6demesine 11 slstanch

faiz oran1 yine KAP’ta kamuya duyurulacaktir.

LR E
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3.4, Satis yontemi ve bagvuru sekli: N Teses B Y
. @
. p

Tahvillerin halka arzinda satis, TSKB, Seker Yatirim ve Yatirim Finansman tarafindan talep toplama
yontemi kullamlarak gerg:eklestlrlleceknr
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Tahvilleri satm almak isteyen tiim yatmmeilarin; halka arz siiresi iginde ve isbu sirkiilerde belirtilen
bagvuru yerlerine miiracaat ederek “Talep Formu”nu doldurmalar ve satin alacaklart tahvillerin

bedellerini yatirmalan gerekmektedir,
Yatirimeoilar, Talep Formunda talep ettikleri parasal tutar1 belirteceklerdir.

Talepte bulunacak yatirimeilar, agagida belirtilen belgeleri talep formlarma ekleyeceklerdir:
- Gergek Kisi Yatirmmerlar: Kimlik (niifus ctizdam veya stirticii belgesi veya pasaport) fotokopisi
- Ttizel Kisi Yatirimeilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli ornegi, kurulus gazetesi, vergi levhasi

ve Ticaret Sicili kayit belgesi fotokopisi

Yatirimeilar, istedikleri takdirde Talep Formu’nda almak istedikleri miktara iliskin bir alt simr
belirleyebilirler.
Yurt Igi Bireysel Yatirmmeilarin taleplerini konsorsiyum tiyesi araci kuruluslar nezdindeki hesaplar:

tizerinden girmeleri esastir.
3.5. Talep edilebilecek asgari ve / veya azami miktarlar hakkimnda bilgi:

Nominal degeri 100.-TL olan tahvillerin, minimum talep miktar: 1.000.-TL olacaktir. Minimum talep
miktarindan sonraki talep araliklarmin 100.-TL ve katlar seklinde olmasi sarttir. Talep g;girt B%\
LGN

azami tahvil miktart hakkinda herhangi bir smirlamada bulunulmannstir, )g./ *
fow
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3.6. Bor¢lanma araci bedellerinin ¢denme yeri ile sekli hakkinda bilgi: B ’s?g‘é,v LDy
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Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar, tahvillerin talep ettikleri parasal tutarmi nakden veya he“'Ben
kiymet blokesi yontemiyle veya déviz blokesi yontemiyle yatiracaklardir. Talep ettikleri tahvil
tutarini giin iginde saat 13.30°a kadar nakden yatiran Yurt I¢i Bireysel Yatimmeilarm yatirdiklan
tutarlar, tahvillerin hesaplarmma virman edilecegi tarihe kadar likit fon, repo veya mevduatta

degerlendirilecektir.
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Nakden 6deme

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar talep ettikleri tahvillere iliskin bedelleri
nakden yatiracaklardir.

Kiymet
yontemi

blokesi

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar yatirim hesaplarinda mevcut olan
Devlet I¢ Borglanma Senetleri ("DIBS") ve likit fonlart teminat
gostermek suretiyle tahvil talep edebileceklerdir.

Tahvil talep bedeli karsiiinda alinacak blokaj tutarlari asagida
gosterilen sekilde hesaplanacaktir:

» Likit Fon Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %98

» TL DIBS Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %90

* Doviz Cinsinden DIBS Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %90
Blokaj igleminde;

1. Likit fonun o giin icin fon kurucusu tarafindan aciklanan alig
fiyati,

2. DIBS'lerde her bir Konsorsiyum Uyesinin ¢alistigi bankanm sabah
ilk agikladig1 gésterge fivat, dikkate alinacaktir.

Déviz cinsinden DIBS'lerin TL'ye déniistiiriilmesinde TCMB déviz
alis kuru kullanilacaktir. Teminat gdsterilen kiymetlerin her bir
Konsorsiyum Uyesinin caligtii bankanin anlik gisterge fiyat: veya
IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi'nda olugan cari piyasa fiyat
uygulanacaktr,

Teminat tutarlarmin hesaplanmasinda, kullamlan menkul kiymetin
asgari adet, adet katlar1 ve birim tutarlar dikkate alinarak, teminat
gosterilen menkul kiymet adeti asgari adedin altinda kalmayacak ve
kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet i¢in belirtilen katlarin disinda bir
adet olugmayacak sekilde yukar: yuvarlama yapilabilecektir.
Yatiimetlarn  taleplerini karsilayacak miktarda tek bir teminat
tirtiniin tek bagina yeterli olmamasi durumunda ayni yatirim
hesabinda bulunan likit fon, TL DIBS ve D&viz Cinsinden DIBS'ler
ayn: anda teminata alinabilecektir.

Sabit Yéntem: Bu yontemi tercih eden yatinmeilarn  dagitim
listesine gore almay: hak ettikleri tahvil bedelleri, yatinimeilarin
bloke edilen TL DIBS'eri ve/veya likit fonlan res'en bozdurularak
odenecektir. Teminata aliman kiymetlerin nakde dontistiiriilmesi
strasiyla likit fon, DIBS seklinde yapilacaktir. Bu yéntemde, Doviz
Cinsinden DIBS'ler teminat olarak kullamlmayacaktir.

Degisken Yintem: Bu yéntemi tercih eden yatirimeilarin dagitim
listesine gore almayr hak ettikleri tahvil bedelleri, yatirnmcilarin talep
toplama siiresinin sona ermesini izleyen ilk is giinii saat 12:00'a kadar
nakden Gdeme yapmamalart halinde, bloke edilen DIBS'ler ve/veya
likit fonlar bozdurularak ddenecektir.

Yatinmeilarm talep ettikleri tahvil bedellerine karsilik gelen tutari
yukarida belirtilen siire i¢inde-nakden Sdemeleri durumunda blokaja
alinan menkul kaymetler iizerindeki bloke ayni giin kaldirilacaktir.
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Teminata alman kiymetlerin nakde déniistiiriilmesi sirasmda miisteri
talimatlan dikkate alinacaktir.

Diviz Blokesi Yontemi

Yurt I¢i Bireysel Yatiwmmcilar hesaplarinda mevcut olan Tiirkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankasi'nca alim-satim  konusu yapilan
konvertible do6vizleri teminat gostermek suretiyle tahvil talep
edebileceklerdir.

Tahvil talep bedeli karsihfinda alimacak déviz tutan asagida
gosterilen sekilde hesaplanacaktir:

Odenmesi gereken bedel / %90

Blokaj isleminde, her bir Konsorsiyum Uyesinin calistifi bankanin
doviz kuru dikkate alinacaktir. Kiisuratli déviz tutarlart bir ve katlar
seklinde yukan yuvarlanacaktir.

Sabit Yontem: Bu yontemi tercih eden vyatirimeilarm dagitim
listesine gére almay: hak ettikleri tahvillerin bedelleri, yatirimeilarin
bloke edilen dévizleri res'en her bir Konsorsiyum Uyesinin calistig
bankanin ddviz kurundan bozdurularak 6denecektir.

Degisken Yontem: Bu yontemi tercih eden yatinmecilarin dagitim
listesine gbre almay: hak ettikleri tahvil bedelleri, yatirmeilarm talep
toplama siiresinin sona ermesini izleyen ilk is giinii saat 12:00'ye
kadar nakden 6deme yapmamalari halinde, bloke edilen dgviz
bozdurularak ddenecektir.

Yatmmecilarin talep ettikleri tahvil bedellerine karsilik gelen tutar

;i,;’ { e b yukanda belirtilen stire igcinde nakden 6demeleri durumunda blokaja
ey /S alman doviz tizerindeki bloke aymi giin kaldirilar.
R e / Teminat gosterilen dévizin bozdurulmasinda her bir Konsorsiyum
R P Uyesinin calistigi bankanin daviz kuru kullanilacaktir.
*:‘\%.RT_-,_—:::&'-‘ .

Yurt T¢i Kurumsal Yatinmeilar, tahvillerin talep ettikleri parasal tutarim nakden veya hesaben

yatiracaklardir. Ancak yurt i¢i kurumsal yatiimeilar, 6denmeme riskinin aract kuruluglarca

tstlenilmesi kaydiyla, sermaye piyasasi araci bedellerini talep toplama siiresinin bitimini takiben

ddeyebilirler. Talep Ettikleri tahvillerin parasal tutarini talep toplama siiresi igerisinde yatirmak

isteyen Yurt I¢i Kurumsal Yatimmeilarin, giin iginde saat 13.30’a kadar nakden yatirmus olduklar

tutarlar, tahvillerin hesaplarma virman edilecegi tarihe kadar likit fon, repo veya mevduatta

degerlendirilecektir.

Nakden Odeme

Yurt fei Kurumsal Yatrmeilar talep ettikleri tahvillere iligkin

bedelleri nakden yatlracalglﬁrdlr.
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Bagvuru Yerleri
Sekerbank tahvillerinin halka arzina Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar kategorisi ile Yurt I¢i Kurumsal

Yatmimeilar kategorisinden katilmak isteyen yatirimetlar,

Konsorsiyum Lideri:

TURKIYE SINAT KALKINMA BANKASI AS.

Meclis-i Mebusan Cad. No:81 Findikl 34427 Beyogh/ISTANBUTL
Tel: (212) 334 50 50 Fax: (212) 334 52 34

Ankara ve [zmir Subeleri ve internet bankacil g1,

Konsorsiyum Es Lideri:

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Inénti Cad. Tiimsah Han No:36 Beyoglu 34437 Istanbul

Tel: (212) 334 33 33 Fax: (212) 334 33 34

Ankara ve Izmir Subeleri ile internet bankacilig1 ve tiim Sekerbank T.A.8.”nin subeleri,

Konsorsiyum Uyesi:
YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

Nisbetiye cad. Akmerkez E-3 Blok Kat:4 Etiler 34337 ISTANBUL R
FRR
Tel: (212) 317 69 00 Fax: (212) 282 15 50 / ’*/ﬁ; W “}'ﬁ
- ' . i
Tiim gubeleri ile irtibat biirolary, internet bankacilif1 ve ¢agri merkezi ii» 5}? ! ’f;} ;\ Tk
aracilify ile talepte bulunmak icin bagvurabilirler. ﬁ\ = ‘??:’2’5 d 135’ ;
L':E} o fﬂ_.r\‘.:\ 'y
*‘"\’_ 1 x <
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3.7. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya dayurulacag hakkmda bilgi:

Halka arz sonuglart Seri: VIII No:66 sayith Sermaye Piyasast Araclarinin Halka Arzinda Satig
Yontemlerine Iliskin Esaslar Tebligi’'nde yer alan esaslar ¢ercevesinde talep toplamayi takip eden
isglinti dagitim  sonuglarinmn kesinlestirilmesini takiben Kurul’un &zel durumlarin - kamuya

agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca KAP’tan duyurulacaktir.
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3.8. Aracihk ve yiiklenim hakkinda bilgi:

a) Satisa aracilik edecek ve/veya yiiklenimde ve/veya en iyi gayret araciigmda bulunacak
kurulug/kuruluslar, aracihigin niteligi ve yitklenimde bulunulan bore¢lanma ara¢larmi tutan ile
bu tutarm satsa sunulan toplam bor¢lanma araclar: tutarma orani:

Satig; TSKB, Seker Yatimim ve Yatinm Finansman’dan olusan konsorsiyum tarafindan gerceklesecek
olup, TSKB Konsorsiyum Lideri, Seker Yatirim Konsorsiyum Es Lideri olarak gérev alacaktir,

Halka arz en iyi gayret araciligi seklinde gergeklestirilecek olup, herhangi bir araci kurumun

yikienimi bulunmamaktadir..
b) Aracihk sézlesmesinin tarihi ve bu stzlesmede yer alan 6nemli hususlar:

24.01.2011 tarihinde imzalanan aracilik ve konsorsiyum sézlesmesine gére 500.000.000.-TL nominal
degerli tahvillerin halka arzinda Konsorsiyam Lideri olarak TSKB, Konsorsiyum Es Lideri olarak
Seker Yatrim ve Konsorsiyum Uyesi olarak Yatirim Finansman gorev alacaktir.

Talep toplama yénteminin kullanilacagi halka arz, en iyi gayret aracilig ile gergeklestirilc;gelgt;?:‘:‘-«:?\
s ¥ :g‘ l'? : .'.{\‘

3.9. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslan hakkinda bilgi: ff & /-;;»»I\ ‘éﬁ

Tahsisat Gruplari s w2/ 24
%o

Sekerbank’in tahvillerinin halka arzina iliskin olarak yatirimeilar iki gruba ayrilmast gxﬁﬁ -;HL 2} 1

Yurt I¢i Bireysel Yatwmmelar: Yurtdisinda ig¢i, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil

Tirkiye’de ikametgah sahibi gercek ve tiizel kisiler ile yerlesmek niyetiyle bir takvim yili i¢inde
Tiirkiye’de devamh olarak 180 giinden fazla oturanlar da dahil olmak fizere, agagida tamimlanan Yurt
I¢i Kurumsal Yatmnmeilar diginda kalan tim gercek ve tiizel kisilerdir. Kuzey Kibris Tiirk
Cumhuriyeti Vatandaslar: da bu tanmima gireceklerdir. Bu kategorideki yatmmecilar asgari 1.000.-TL
parasal tutarda talep yapabileceklerdir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirmerlar: Yatiim fonlar1, dzel emeklilik fonlari, menkul krymetler vatirmm
ortakhklar, risk sermayesi yatinm ortakliklari, gayrimenkul yatrim ortakliklar, araci kurumlar,
bankalar, sigorta sirketleri, portfoy yonetim sirketleri, ipotek finansmans kuruluglari, emekli ve

yardim sandiklari, vakiflar, 17/7/1964 tarihli ve 506 Sayihi Sosyal Sigortalar Kanunu’nun Gegici 20,

/
) wnda }f
W”L;,,f P i SEKER YATIRIM
Co24, DEGERLER A5,
! ¥ — el Mudiriugo :
{7 INGn0RGa\Timsal{Ean No:
}/ Beyoglal ST\ Telil02% 2) 334 15
Gala - 201 968-4385
T.8icil Ko\3552%0 . 306792




Maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar, kamuya yararli derneklerdir. Bu kategorideki yatirimealar

asgari 1.000.-TL parasal tutarda talepte bulunabileceklerdir.

Halka arz edilecek tahvillerin Yurt Igi Bireysel Yatirmmeilara ve Vurt I¢i Kurumsal Yatirimeilara

yonelik belirlenen tahsisat oranlar asagidaki sekildedir.

367 Giin Vadeli Iskontolu Tahvillerin:
- 75.000.000-TL nominal tutarindaki (%50) kismu Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilara
- 75.000.000-TL nominal tutarindaki (%50) kasm: Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilara

18 Av Vadeli Kuponlu Tahvillerin:
- 50.000.000-TL nominal tutarindaki (%25) kismu Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilara
- 150.000.000-TL nominal tutarmdaki (%75) kasm Yurt I¢i Kurumsal Yatmmimeilara

tahsis edilmistir.

Sirldilerde ilan edilen tahsisat oranlar: talep toplama neticesinde TSKB’nin 6nerisi ve Sekerbank’in
onayiyla degistirilebilecektir. Tahsisat oranlar yurtici bireysel ve yurtici kurumsal yatirimcilarim
SPK’nin Seri:VII, No:66 tebliginde belirtilen asgari tahsisat oranlarm azaltmamak iizere
kaydinlacak olup talebin arz: karsiladigi durumlarda herhangi bir yatirmer grup icin zzahnamede

aciklanan tutarin %20’sinden fazla azaltma yapilmayacaktir.

Dagrtim Esaslan
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Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:VIII, No:66 sayill Tebligi’ne uygun sekilde hazula\?laca‘k '\ta'lep >

formuna gore i¢ermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC vatandaslar: ile Turkiye’de yerleslk yabanc1
uyruklular disinda kalan bireysel vatirimeilarin TC Kimlik Numarasm: icermeyen kayitlar iptal

edilerek dagituna dahil edilmeyecektir.

Eksik bilgi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep listelerinden cikarldiktan sonra dagitim iglemi

agagidaki sekilde gerceklestirilecektir.

367 Giin Vadelj iskontolu Tahvillerde Dagitim e

i
i

i f
- _;i;:]? ,?‘}{”}éjj’?*ﬁdﬂ ;’}

i
1
if
I
i

b L gf 2, I ,-

Uk.




Yurt I¢i Bireysel Yatinmailara Dagitim: Oransal Dagiim yéntemine gore yapilacaktir. 11k
agamada, Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilarnn parasal talep tutarlanmin, TSKB tarafindan belirlenecek
nihai faiz oramna tekabiil eden nominal karsiliklari hesaplanacaktir. Daha sonra Yurt I¢i Bireysel
Yatirimeilar igin belirlenen iskontolu tahvil nominal tahsisat miktarinin, iskontolu tahvil nominal
talep miktarina boltinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Oram” bulunacaktir. Bulunan “Arzin Talebi
Kargilama Oran1” her bir yurt i¢i bireysel yatirimeinin kigisel talebi ile carpilacak ve 100.-TL nominal
katlar: seklinde dagitilacaktir.

Yurt f¢i Kurumsal Yatirimeilara Dagitim: Her bir Yurt I¢i Kurumsal Yatirimerya verilecek

iskontolu tahvil miktarina TSKB &nerisi ile Sekerbank karar verecektir.

18 Ay Vadeli Kuponlu Tahvillerde Dagitim

Yurt Ici Bireysel Yatwmmellara Dagitim: Oransal Dagitim yéntemine gore yapilacaktir. 100.-TT,
nominal degerindeki kuponlu tahvilin satis fiyat1 100.-TL olup, yatmimeilarm kuponlu tahvil parasal
talep tutart, kuponlu tahvil nominal talep miktarina esit olacaktir. Buna gdre, Yurt igi Bireysel
Yatinimelar igin belirlenen kuponlu tahvil nominal tahsisat miktarmn kuponlu tahvil nominal talep
miktarma bélinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Orami” bulunacaktir. Bulunan “Arzin Talebi
Kargilama Oran1™ her bir yurt ici bireysel yatirimeiya ait kigisel talep ile carpilacak ve 100.-TL

nominal katlar: seklinde dagitilacaktir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirnmeilara Dagitim: Her bir Yurt I¢i Kurumsal Yatirimetya verilecek

kuponlu tahvil miktarma TSKB 6nerisi ile Sekerbank karar verecektir. ﬁtﬁ?
Her iki vadede tahviller i¢in asagidaki dagstim kurallar1 uygulanacalktir: o= = \\k_/ S
: i .‘?‘:';“ l‘::-é:‘..?.:5 >
03 MART W rneee

Tiim yatirimer gruplanna dagitim yapilirken, dagtim sonucu ortaya cikan miktarlar aﬁ”sxﬁizﬂ_iigﬁgaﬂk
yatirimeilar agisindan gdzden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt sinirin altinda kalmasi halinde

yatirimet istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagrtima tabi tutulacaktir.




Dagitim hesaplamalarinda kiisurat ortaya ¢ikmast durumunda, kiisuratlar agagiya yuvarlanacak ve
kiisurat ortaya cikmasimdan dolay1 dagitilamayan tahviller, talebi tamamen karsilanamayan

yatirimerlar arasinda kura yéntemi ile dagrtilacaktir.

TSKB, talep toplama siiresinin bitimini izleyen i§ glinii icerisinde dagitim listelerini her vade ve her
bir tahsis grubu icin ayri ayr kesinlestirerek Sekerbank’a sunacaktir. Sekerbank, dagitim listelerini
kendilerine teslim edilen isgiinii icerisinde onaylayacak olup, s6z konusu satig sonuglar ve dagitim
listeleri SPK ve IMKB’ye bildirilecektir.

3.10. Tahvillerin teslim zamani ve yeri:

Tahvillerin fiziki teslimati séz konusu olmayip, Sermaye Piyasas1 Kurulu Mevzuat: cercevesinde
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenecektir.
Yatirmeilarin satin almay: hak kazandig tahviller, satis sonuglarmin ve dagitim listelerinin SPK ve

IMKB’ye bildirilmesini takip eden isglinit MKX hesaplarma aktarilacaktir.

3.11. Halka arza iligkin olarak thracemnmn Gdemesi gereken toplam ve halka arz edilecek

bor¢lanma araci bagina maliyet:

Sekerbank’in maliyetlerini olusturacak kalemler hakkinda bilgiler asagida verilmistir.
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Vergi ve  Kotasyon | Baz  Almmacak | Sabit/Oransal Tutar (TL)
Ucretleri Deger
SPK Ucreti Nominal Tutar | Vadeye Gore | 350.000.-TL
Degisen Oransal
MKX Ucreti’ Nominal Tutar | Oransal 52.500.-TL
IMKB Kotasyon Ucreti | Nominal Tutar | Tavam Asarsa Sabit | 10.000.-TL
[%0,10/1.000<Kotasyon
Ucreti<10.000 TL]?
Hukuk¢u Masrafi Sabit 11.125.-TL =
'ﬁ@‘ @3‘\
Diger Maliyetler § om0
Toplam Aracilik Nominal Tutar | Oransal 997.500.-TL g =3 (MW 3
Komisyonu (BSMV dahil) b A Noas /S § o
. W b rasas Vg
d Sy A ‘1‘ K /j




Tahmini  Reklam  ve Sabit 20.000.-TL — 40.000.-TL
Tanitim, Izahname

/Sirkiiler Baski, Tescil ve

Yayin Masraflart

TOPLAM 1.441.125.-T1.— 1.461.125.-TL

! Kupon ddemesi ve itfa tariblerinde vadeye gdre dedisen oranlarda édenen kupon ve itfa bedeli iizerinden ilave ticret
Ocdenmektedir, 91 gim vadeli kupon igin ilgili oran %0,02; 361 giin ve dstil vadeli itfa igin ilgili oran %0,05 'tir.
2 Kota alma ticretinin dértte biri oramnda yilik kotta kalma ticreti 6denir.

Toplam maliyet, nominal ihrag tutarimin yaklasik %0,41%ine tekabiil etmektedir.

3.12. Talepte bulunan yatirnrmemin ddeyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Tahvile iliskin vergilendirme esaslar1 isbu sirkiilerin Madde 4 ‘BORCLANMA ARACLARI ILE
ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI’ kismmda belirtilmigtir. Yatmmeidan talep edilecek

komisyon ve benzeri giderler ise asagidaki tabloda yer almaktadir,

Araa Hesap A¢ma Tahvillerin Yatirimeimin EFT Uereti Diger
Karulus Ucreti MKX’ya Baska Araa
virman licreti Kurulustaki
Hesabina
Virman Ucreti
Tiirkiye Sinai | Isbu tahvil halka | Isbu tahvil halka | Isbu tahvil halka Isbu tahvil halka | MKK tarafindan
Kallkimma arzi arzi arzi arzi alinan saklama ve
Bankas1 A.S. | kapsamindaki kapsamindaki kapsamindaki kapsammdaki hesap igletim ticreti
katilimlarda katihmlarda katilimlarda katilimlarda miisterilerden tahsil
alinmayacaktir. | alinmayacaktir. | almmayacaktir. alimmayacaktir. | edilmektedir.
Yatirum Isbu tahvil halka Migterilerden Miisterilerden Miisterilerden MKXK tarafindan
Finansman arzi alimuyor. almmyaor, alimmuyor. alman saklama ve
Menkul kapsamindaki Yatirim Yatirim Yatirim hesap isletim iicreti
Degerler A.S. | katilimlarda Finansman Finansman Finansman miigterilerden tahsil
almmayacaktir. | Miigterisi miisterisi miisterisi edilmektedir.
olmayanlardan; | olmayanlardan, | olmayanlardan,
bagka kurumlara | Tirkiye s Tiirkiye Is fffg:-s
virmanlarmda | Bankast A.S.’ye | Bankas1 A.S.’ye Jﬁ,,/’f_;{‘?g‘_@\\
MKK tarifesi yapilacak olan yapilacak olan f:/ S
uygulanir, havalelerden havalelerden - [ﬁ - \\\
alinmayacak, alinmayacak, o mt WS
diger banka ve | diger banka ve L ;f\{g_;j_'},.f S oy
aract kurumlara | araci kurumiara '*}‘\ g gz
yapilacak olan | yapilacak olan \\;\g? B Y
virmanlardan; EFT’lerden; e i
28.000.-TL’nifi | 28.000.-TL nin 03 MART| 2011
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altindaki altindaki

tutarlardan 2 futarlardan 2

TL, 28.000.TL | TL, 28.000.TL

ve iizerindeki ve tizerindeki

tutarlar icin 20 | tutarlar igin 20

TL (BSMV TL (BSMV

dahil) masraf dahil) masraf

almacakitir. alinacaktir,
Seker Isbu tahvil halka | Isbu tahvil halka | Isbu tahvil halka Isbu tahvil halka | MKK tarafindan
Yatirim arzi arzi arzi arzi almman saklama ve
Menkul kapsamindaki kapsamindaki kapsamindaki kapsamindaki hesap isletim ticreti
Degerler A.S. | katilmlarda katilimlarda katilimlarda katilimlarda milsterilerden tahsil

alinmayacaktir. | alinmayacaktir. almmayacaktir. | almmayacaktir. | edilmektedir.

3.13. Yatwrumetlar tarafindan satis fiyatimn
bilgi:

iizerinde ddenen tutarlarm iade esaslari haklanda

Kargilanmayan taleplerden dolay:r olusan iade bedeli, dagitim listesinin ihrager tarafindan

onaylanarak, SPK ve IMKB ile paylagilmasin: ve kesinlegmesini takip eden en geg 2 isgiinii igerisinde

Konsorsiyum Uyeleri tarafindan bagvuru yerlerinde yatinmcilara iade edilecektir. Nihai fiyat ile

olusacak farklar da aym sekilde Konsorsiyum Uyeleri tarafindan en gee 2 isginit iginde basvuru

yerlerinde yatinmeilara iade edilecektir.

3.14. Halka arzin gerekeesi ve ihraccinn saglayacagi tahmini net nakit girisi ile bu nakdin
kullanim yerleri; tahmini nakit giriginin belirtilen kullanim yerlteri icin yeterli olmamasi
durumunda, gereken diger fonlarin tutari ve kaynag hakkinda detayh bilgi:

Sekerbank’in faaliyet yapis: icerisinde kiigtik ve orta olgekli isletmeler ile ciftcilerin finansmani 6ne

ctkmaktadir. 30.09.2010 tarihli finansal tablolarima gére Banka’nin toplam kredi portfisyiinde Kiigtik

ve Orta Isletmelerin payr %45 seviyesindedir. Kredilerin aktif icindeki payr %65 ile sektor

ortalamasinin tizerinde olup mevduatm krediye dontisme oram %100’ diir.

Saglanan kaynaklar, Banka'mn kredi politikalar dogrultusunda agirlikly olarak kigiik v ,orta:;olg?;’l@ﬁ\ .

isletmelere yonelik olmak tizere, Tirk Lirasi cinsinde uzun vadeli plasmanlarin ﬁnaﬁsma{l

kullamlacaktir.
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3.13. Borsada islem gérme ile ilgili bilgiler:

a) Tahvillerin borsada islem gorme esaslaria iliskin bilgi:

Halka arz edilen tahvillerin satis1 tamamlandiktan sonra Istanbul Menku] Kiymetler Borsasi’nda islem
gormesi Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Mevzuatinin ilgili hitkiimleri cergevesinde Istanbul
Menkul Kiymetler Borsas: Yonetim Kurulu’nun verecegi olumlu karara baglidir.

b) Tahvillerin borsada islem gérmeye baslayacagi muhtemel tarihler:

Halka arz edilen tahvillerin satis1 tamamlandiktan sonra Borsa Bagkanlig onayiyla, KAP’ta ve Borsa
Bulteni’nde yapilacak duyuruyu izleyen 2. isgiintinden itibaren Tahvil ve Bono Piyasasi’nda islem

g6rmesi beklenmektedir.

¢) Borsada islem girecek olan borclanma araclarimin hangi durumlarda islem swrasim
kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

Istanbul Menkul Kiymetler Borsas: Mevzuati ile ilgili hiikiimleri cergevesinde Istanbul Menkul
Kiymetler Borsas1 yetki ve sorumlulugu altindadir.
3.16. Halka arza iliskin sirkiilerin ilan edilecegi yerler:

Halka arza iligkin sirkiiler Sekerbank’in web sitesinde (www.sekerbank.com.tr), TSKB’nin web

sitesinde  (www.tskb.com.tr), Seker  Yatirrm  Menkul Degerler’in  web  sitesinde

(www.sekeryatirim.com), Yattm Finansman’in web sitesinde (www.yfas.com.tr) ve KAP’ta

(www.kap.gov.ir) yaymlanacaktir.

P
3.17. Halka arz ile ilgili menfaatler ile s6z konusn menfaatlerin niteligi ve bu m ’faaﬁm

"x

yararlanacak kisiler hakkinda bilgi: A J///'\
E;’ R .;
Halka arz ile ilgili menfaat saglayacak bir kisi ve/veya kurum yoktur. %‘ o \k\% £y
% . 2y fran T /:};

3.18. Ihragciya ya da ber¢lanma araglarma iliskin derecelendirmeler ile derehelendlrmyeﬁ‘
notlarmm anlamlar1 hakkinda bilgi: MA; o 2l
Sekerbank uluslararasi kredi derecelendirme kuruluglar olan Fitch Ratings, Moody’s ve Capital
Intelligence’tan derecelendirme (rating) hizmeti almaktadir. S6z konusu kuruluslardan alinan en son

derecelendirme notlar: agagidaki tablolarda tarihleri ile birlikte verilmistir,
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Fitch Derecelendirme Notlar — 25.11.2010

Uzun vadeli yerel para
cinsinden notu

B+

‘B’ notu kredi riskinin kayda deger diizeyde var oldugunu

ve smirli diizeyde bir giiven marjimin oldugunu gésterir.
Gtincel olarak finansal yiikiimliilitklerini kargilayabilir;
fakat, diizenli ddemeleri gerceklestirebilme kapasitesi, is
ve ekonomik kosullarm elverisli olmasina baghdur.

Uzun vadeli yabanci para
cinsinden notu

B

‘B’ notu kredi riskinin kayda deger diizeyde var oldugunu

ve siirh diizeyde bir gilven marjmm oldugunu gosterir.
Giincel olarak finansal yiikiimliiliiklerini karsilayabilir;
fakat, diizenli Sdemeleri gergeklestirebilme kapasitesi, is
ve ekonomik kogullarin elverili olmasina baglidir.

Kisa vadeli yerel para cinsinden
notu

‘B” notu kredi riskinin kayda deger diizeyde var oldugunu

ve sinirlt diizeyde bir giiven marjmin oldugunu gosterir.
Giincel olarak finansal yiikiimliiliiklerinj kargilayabilir;
fakat, diizenli ddemeleri gergekiestirebilme kapasitesi, is
ve ckonomik kosullarin elverisli olmasina baglidir,

Kisa vadeli yabanci para
cinsinden notu

‘B’ notu kredi riskinin kayda deger diizeyde var oldugunu

ve smirh dilzeyde bir giiven marjmmn oldugunu gosterir.
Giincel olarak finansal yikiimliiliiklerini karsilayabilir;
fakat, diizenli ddemeleri gergeklestirebilme kapasitesi, is
ve ekonomik kosullarm elverisli olmasina baglidir.

Bireysel notu

Igten veya distan kaynaklanan bazi zayifliklari olan bir
bankay1 belirtir. Karlilik ve bilango biitiinliigii, imtiyazlar,
yonetimi, faaliyet ortam: ve beklentileri hakkinda
endiseler vardir. Yiikselen piyasalardaki bankalar dig
etmenlerden  kaynaklanan  zayifliklarla  daha cok
karsilasmaktadirlar.

Destek notu

Dig destek ihtimali olsa da bu destegin kesin olmadigin:
gosterir. S6z konusu destegin sahibinin destekleme egilimi
olmadigmi veya destekleme kabiliyetinin zayif oldugunu
belirtir. Bu destek ihtimali en yiiksek uzun vade ‘B-’
notuna denk gelmektedir.

Ulusal notu

Yilksek kredi kalitesi. ‘A’ notu diigiik kredi riski
beklentisini belirlemektedir. Odeme yiikiimliilitklerini
zamaninda karsilama kapasitesi  giicliidiir. Fakat, bu
kapasite, degisen is ve ekonomik kosullara karst hassastir.

Risk unsuru igerir. st 8

Moody’s Derecelendirme Notlari —22.11.2010 I
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Kisa vadeli yerel para cinsinden | TR-1 | TR-1 notu ile derecelendirilen ihraccilar kisa vadeli

notu teminatsiz borg yiiktimliiliiklerini 6demede diger yerli
ihracgilara gére en giiglii yetenege sahiptirler.

Yerel para cinsinden mevduat Bal Mevduat notu Ba ile derecelendirilen bankalar kesin

notu olmayan kredi kalitesi sunabilir. Séz konusu bankalarm
mevduat yiikiimliiliklerini tam zamaninda yerine
getirmeleri belirsiz olabileceginden gelecekte iyi
korunmamus olabilir.

Yabanci para cinsinden Ba3 Mevduat notu Ba ile derecelendirilen bankalar kesin

mevduat notu olmayan kredi kalitesi sunabiiir. S6z konusu bankalarm
mevduat yiikiimliiliiklerini tam zamanimda yerine
getirmeleri belirsiz olabileceginden gelecekte iyi
korunmamus olabilir.

Finansal gii¢ notu D D ile derecelendirilen bankalar, olanak dahilinde bazen dig

kaynakl: destek gerekmekte olup, makul slgiide yapisal
mali giig sergilemektedir. S6z konusu kurumiar asagidaki
faktorlerden bir ya da birkag: ile simirlandirilmustir, glicsliz
faaliyet imtiyazi; bir ya da birkag agidan yetersiz finansal
temeller veya &ngbrillemez ve istikrarsiz faaliyet ortam.

Moody’s, Aa’dan Caa’ya uzanan genel kredi kategorilerine niimerik niteleyici olan 1, 2 ve 3’ii ekler. 1 s&z
konusu derecelendirmede en iist seviyede oldugunu gosterirken, 2 orta seviyede, 3 ise alt seviyede

oldugunu gésterir.

Capital Intelligence Derecelendirme Notlart — 16.11,2010

-

Uzun vadeli yabanci para | BB Yiikiimltniin, finansal ytikiimliiliiklerini yerine getirirken

cinsinden notu igsel ve digsal degisimlerden kotii yonde etkilenebilme
riskini ifade eder. Béyle durumiarda finansal ve/veya
finansal olmayan faktérlerin yeterli kalmayabilecegini ve
yatirim riskiyle kars: kargiya kalinabilecegini ifade eder.

Kisa vadeli yerel para | B Yiikiimltiniin zamanimnda yiikiimliilitkleri yerine

cinsinden notu getirebilme kapasitesi olumlu olup, olagandist
gelismelerden olumsuz etkilenebilme olasiligimin varligim
igaret eder.

Kisa vadeli yabanci para | B Yiikiimliintin zamaninda yiktimliiliikleri yerine

cinsinden notu getirebilme kapasitesi olumlu olup, olagandis:
gelismelerden olumsuz etkilenebilme olasiliZinm varliZini
isaret eder.

o Finansal giic notu BB+ | Bankanmn finansal pozisyonundaki bir veya birkag zayiflik,

bir takim problemlere yol agabilir. Bankanin subelesme
agindaki zayiflik dahil olmak tizere diger faktorler
bankanm olagantistii durumlara kars: korunmasmda yeterli
olmayabilir. Istikrarsiz bir faaliyet ortaminin varligi
miimkiin goriinmekte.
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Destek notu 4 Destek gereksinimi orta derecede goriinmekte, Gerektigi
durumlarda destek verenlerin zamaninda ve yeterli destegi
gosterecegi konusunda bir belirsizlik bulunuyor.

3.19. Piyasa yapia1 ve piyasa yapieiigm esaslar hakkmda bilgi:

YOKTUR.

3.20. Thrageimin daha 6nce ihrag ettigi pay hari¢ sermaye piyasasi araglarinin kote oldugu ya da
islem gordiigii borsalar hakkinda bilgi:

YOKTUR.

4. BORCLANMA ARACLARI iLE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI

1 Ekim 2010°dan itibaren anonim, limited ve komandit sitketler; SPK’ya tabi yatirim fonlar ve
yatirmm ortakliklari; bunlara benzeyen yabanci fonlar ve ortaklhiklar ve benzeri oldugu Maliye
Bakanliginca belirlenenlerin tahvil alim satmmdan ve faizlerinden olusan gelirleri % 0 orammnda

gelir vergisi stopajina tabidir.

Yukarida sayilanlar disindaki tam ve dar miikellef gergek kisiler ile vakiflar, dernekler ve benzeri
tiizel kisilerin tahvil alim satimindan ve faizlerinden olusan gelirleri % 10 oramnda gelir vergisi
stopajina tabidir. Gergek kisi yatimmeilar icin %10 oramindaki stopaj nihai vergidir ve yillik gelir

vergisi beyannamesine dahil edilmez.

Stopaj diginda tahvillerde, BSMV miikellefi kurumlarin tahvil alim satim gelirleri tizerinden %1, faiz

e m""x,
gelirleri fizerinden %35 oraninda BSMV hesaplayip, 6demesi gerekmektedir. //"; gﬁ‘“g’?}%‘\
03 MART 201,{@{:—:\\
. . Roat =
5. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER L S \;‘3 g & -
‘"19 —s&.- L
e

“ha
Strkiilerde yer alan derecelendirme raporlarina iligkin bilgiler Fitch, Moody’s ve\\C@_’_ﬁ:"

Intelligence’mn kredi derecelendirme raporlart ile ISS Risk Metrics’in  Kurumsal Y6netim
Derecelendirme raporundan almmustir. Bu bilgilerin aynen alindigs, Banka’nin bildigi veya ilgili
uctinelt sahsin yaymladigi bilgilerden kanaat getirebildigi ke;,danyla agiklanan bilgileri yanlis veya
yamltic1 hale getirecek herhangi bir ek31k11g1n bulunmadig: ,Banka tarafindan beyan edilmektedir.
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6. SORUMLULUK

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz cercevesinde bu sirkiiler ve
eklerinde yer alan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sirkiilerde bu bilgilerin
anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlit makul 6zenin gosterilmis
¢ldugunu beyan ederiz.

Ihracer Adina Yetkili Imzalar

Sekerbank T.A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
H.Cenk EYNEHAN

Birim Miidiirii SIRKULERIN TAMAM]

Cetin AYDIN
Genel Miidiir Yardimeis:

Konsorsiyum Adma Yetkili imzalar

Konsorsiyum Lideri

Tiirkiye Simai Kalkinma Bankas: A.S. Sorumla Oldugu Kisim: //““
S/
/
Hakan Aygen SiRKﬂLERIN“T?-X%LAfMI s_ E&i\ﬁ/tw
Kurumsal Finansman Grup Miidiirii { f{' jﬂ’“’ v 7,{ o
Funda Degirmenci /
Yonetici, K.F, Halka Arz ve Tahvil Miidiirligii
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Konsorsiyam Es Lideri

Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:
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