SEKERBANK TURK ANONIM SIRKETI’NDEN

Ortakhigimizin kayda almms olan 500.000.000 TL nominal degerli bor¢clanma
aracmm.halka arz edilecek 368 giin vadeli 35.000.000 TL nominal degerli iskontolu tahvil ve 24
ay vadeli 115.000.000 TL nominal degerli kuponlu tahvillerinin satisma iliskin duyurudur.

Stz konusu tahviller, Sermaye Piyasasi Kanunuw’nun 4’iincii maddesi uyarinca
Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nea 4&/.03/200. tarih ve '.3../.1“.:.—.9.&;. sayl ile kayda -
ahinmistir. Ancak kayda alinma ortakhigimzin ve tahvillerin Kurul veya kamuca tekeffiilii
anlamma gelmez. Tahvillere iliskin olarak ihraccmmn yatinmelara karst olan 6deme
yiikiimhiliigii Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmamis

olup, yatiim kararinn, ihraccimin finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi
gerekmektedir.

Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca, sirkiiler ve eklerinde yer alan bilgilerin
gercegi diiriist bir bicimde yansitmasindan ihraccilar sorumludur. Ancak, kendilerinden
beklenen ozeni gistermeyen araci kuruluslara da zararmm ihraccilara tazmin ettirilemeyen
kismi icin miiracaat edilebilir. Bagimsiz denetim kuruluslar ise, denetledikleri finansal tablo ve
raporlara iliskin olarak hazirladiklar1 raporlardaki yanhs ve yamlticy bilgi ve kanaatler
nedeniyle dogabilecek zararlardan hukuken sorumiudur.

Bu sirkiilere dayanak olan izahname.mlf..o.?)./.,ﬁQM tarihinde\i'kan.hu.\ Ticaret
Siciline tescil edilmis olup, OQIQRLQO{’\tarih ve Y46} sayih  TTSG, ortakhgmalzm
www.sekerbank.com.tr adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu’nda
(kap.gov.tr) yayimlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemey.e acik t}ltulma}(t.adlr..Yatlrlm
kararmin izahnamenin ve sirkiilerlerin biitiin olarak incelenmesi ve degerlendirilmesi sonrass
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verilmesi gerekmektedir.
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Stz konusu izahname kapsannnda daha énce ihra¢ edilen borglanma araclarma
iliskin bilgiler tabloda verilmektedir.

Kayda alinan toplam tutar 500.000.600 TL
T e Tiirii Tutar (TL) Satis Tarihi
Satig 1 s T Tahvil 350.000.000 8-9-10 Mart 2011
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1. IHRAC EDILEN BORCLANMA ARACLARINA ILISKIN RiSK FAKTORLER]

Tahvillerin degerini etkileyen cok cesitli faktorler sdz konusy oldugundan yatirimeilar tahvillere
iligkin temel yatiim risklerinj karar agsamasinda degerlendirmelidirler. Tahvil yatirimerlari, Banka’nin
alacaklis1 konumunda olup banka aktifleri tizerinde alacaklarindan baska bir hakka sahip degildirler;
yonetimde yer alamazlar, alacaklaryy tahsil ettikten sonra Banka’nm malvarlig: iizerinde bir hak iddia
edemezler, Banka’nin kar/zararindan etkilenmezler ve vadesi geldiginde faiz ve anaparalarini geri

alirlar.

Tahvil yatinmeilan igin riskler sunlardir:

Piyasa riski (Faiz oram riski, ikincil piyasa riski): Ikineil piyasada iglem goren tahvillerin fiyatlar,
piyasa faiz oranlarmdaki dalgalanmalara bagh degiskenlik gosterebilir. Tahvilleri vadesine kadar
elinde tutan yatinmeilar ditzenli kupon ddemelerini, vade sonunda ise anapara tutarlarim: geri alacak

olup bu yatirimeilar i¢in piyasa riski yoktur.

Thrag edilecek tahvilin ftyatinda, Banka’nm Operasyonel sonuglarina, sirketin kendj icindeki veya
faaliyet gosterdigi sektirdeki olumsuz gelismelere, hukuki diizenlemelerin degismesine, ihrag
edilecek tahvilin ihracinin analistlerin tahmin ettigi dogrultuda gergeklesmemesine veya beklenen

veya tahmin edilen yiiksek miktarda tahvil satis: gereeklesmemesine ve T.C. Hazine Miistegarlig;

dalgalanmalar meydana gelebilir. Ayrica son yillarda kiiresel piyasalarda yaganan ,..'

yeniden yaganmasi halinde ihrag edilecek tahvilin piyasa fiyati, ihragcidan bagimsiz rak

etkilenebilir.

Likidite riski: Tahviller Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na kote olacaktir; ancak \ ;

aktif bir alim-satim piyasast olugmayabilir. Tahviller igin aktif bir alim-satim pazarimin ogl
veya olusmas: durumunda stirdiiritlebilirligi konusunda da herhangi bir giivence yoktur. Sekerbank
tahvillerini satin alacak yatirimeilanin, tahvili vadesine kadar portfoylerinde muhafaza etme thtimalini

de dikkate alarak, yatirim kararlarini vermeleri gerekmektedir, 2 MA RT 2011
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Kredi riski (Geri #dememe riski): Ihracoimin  vade tarihinde yukiimltligint  yerine
getirememesinden kaynaklanan risktir. Bir bagka ifadeyle ihragcmin (Banka’ nm) temerriide diigmesi
ve yukiimliiliiklerini yerine getirememesi riskidir. Bu durumda tahvil yatimmeismm vatirdigi
anaparay1 ve tahakkuk etmis kupon faizini kaybetme riski mevcuttur. Borsa tarafindan tahvil
saticisinin deme yuikiimliiligiinii yerine getirememesi durumu igin bir garanti verilmemektedir. Thrac

edilecek tahviller TMSF’ye tabi bir tiriin olmayip TMSF nin herhangi bir 6deme garantisi yoktur.

Yasal risk: Tahvillerin halka arz edildii dénemden sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin

diizenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden olumsuz yénde etkilenilmesi riskidir.

Diger riskler:

Sekerbank T.A.S. 5411 sayil: Bankacilik Kanunu hiikiimleri uyarinca faaliyet gostermekte olup, aym

kanun hitkiimleri uyarmca BDDK’nin diizenleme ve denetimine tabidir.

Bankacilik Kanunu’nun 71. maddesinde sayilan durumlarin gergeklesmesi halinde Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulu bankanin faaliyet iznini kaldirabilir ve/veya Tasarruf Mevduat
Sigorta Fonu’na devredilmesine karar verebilir. Yénetim ve denetimi Fon’a intikal eden banka
hakkinda Fon haricinde iigiincii kisiler tarafindan acilmig tiim dava, icra ve iflas takipleri mahkeme,
icra ve iflas dairesi tarafindan derhal Fon’a bildirilir, Fon, ynetim ve denetimi kendisine intikal eden
bankadaki sigortalr mevduati ve sigortalt katilim fonunu dogrudan veya 114n edecefi baska bir banka
aracilifr ile deyerek, mevduat ve katihm fonu sahipleri yerine bankanin dogrudan dogruya iflasim

ister.

Banka hakkinda iflas karari verilmesi halinde Fon, iflas masasma 2004 sayth [era ve Iflas
Kanunu’nun ( 11K )206. maddesinde yer alan ticiincit siradaki tiim imtiyazlh alacaklilardan 6nce ancak
Devletin ve sosyal gitvenlik kuruluglarinm 6183 sayilh Amme Alacaklarmm Tahsili Usulit Hakkinda
Kanun kapsamindaki alacaklarmdan sonra gelmek {izere imtiyazli alacakl stfatiyla istirak ede;wIﬂ“ ‘5\
karari verilmeyen hallerde bankanm iradi tasfiyesi, banka genel kurul karari aranmakm?;ﬁﬁ%ﬂ}"‘ R
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Yukaridaki agiklamalar ve 11K 206. madde cergevesinde, tahvil ¢ikaran bir bankamn iflass
durumunda, tahvil sahipleri alacaklarmi ancak asagidaki imtiyazli ve on swradaki alacakiilar
alacaklarim tam olarak aldiktan sonra diger teminatsiz alacaklilarla ayni swada asagida belirtildigi
sekilde alabileceklerdir. Tahviller TMSF?ye tabi bir tiriin olmayip TMSF’nin herhangi bir 6deme

garantisi yoktur.

Rehin ve ipotek gibi ayni hak sahiplerinin hak sahibi olduklari varhkiar tizerinden tahsil edecekleri
alacaklar 6dendikten sonra [IK’nm 206. maddesi uyarinca kalan mal varlig: asagidaki siraya uygun

olarak paylastirilacaktir:
(1) Birinci sira; Is¢i alacaklar
(2) Ikinci sira: Aile hukukundan dogan alacaklar

(3) Ugtineii sira; (a) 6183 sayili kanun md. 21 geregi Devletin ve sosyal giivenlik kuruluglarinin adi
gecen kanun kapsammdaki alacaklary, (b) Tasarruf Mevduat1 ve Sigorta Fonu’nun mevduat
sahiplerine mevduat sigortas: nedeniyle yaptiklart 5demelerden dogan alacaklari (Bankacilik Kanunu
md. 63 ve 106 geregi ) (c) Mevduat sahiplerinin mevduat sigortas kapsami digmda kalan mevduat
alacaklar (Bankaciltk Kanunu md. 106 geregi ) (d) yukanda a, b, ve ¢’de belirtilen alacaklardan sonra

gelmek lizere 6zel kanunlarla imtiyazli hale getirilmis alacaklar

(4) Tahvil sahipleri ve imtiyazsiz diger alacaklhlar.

2. HALKA ARZ EDILECEK TAHVILLERE ILISKIN BILGILER

2.1. Tahvil ihracina iliskin yetkili organ Kararlar::

Sekerbank, 04.11.2010 tarihinde yaptigl, 25.11.2010 tarihinde ticaret siciline tescil edilen Olaganiistii
Genel Kurul’da Ana Sozlesmesinin  18. Maddesine uygun olarak bono ve/veya tahvil ithra¢ etmek,
buna uygun vade, tutar ve faiz oranmi belirlemek lizere Yonetim Kurulu’na yetki verilmistir., Bu
konuya iligkin Yoénetim Kurulu’nun 23.11.2010 tarih ve 58/22 sayili toplantisinda belirlenen
maksimum maliyet ve vadelerin igerisinde kalmak {izere, piyasgda11 gelecek talebe gore bono ve/veya
tahvil ihrag etmesi igin gerekli siireci baglatarak islemleri _}aﬁ;amlama& igin Genel Midiirliige yetki
verilmistir. X /'/ /
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2.2, ihra(; edilecek borclanma araglarmm;
Tiirii: Tahvil

ISIN Kodu: Takasbank tarafindan tiretilecektir.
Nama/Hamiline oldugu: Hamiline

Bor¢lanma araclarim kaydi olarak izleyen kurulugun unvani, adresi: Seri II, No:22 sayilt Teblig
uyarmnca tahvil ihraci kaydi olacaktir. Tahviller kayden Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) nezdinde
izlenecektir. Askerocag) Cad. Siizer Plaza No:1-15 Kat:2 34367 Elmadag-Siglj / ISTANBUL

2.3. Tahvillerin hangi diizenlemeler cercevesinde ihrac edildigine iliskin bilgi:

Sekerbank tarafindan ihra¢ edilecek tahviller ayrica, IMKB nin “22.07.2010 tarih ve 340 sayili “Kota
Alinmamis Ozel Sektor Tahvillerinin Tahvil ve Bono Piyasasi’nda Islem Gérmesine Iliskin Esaslar”
Genelgesi ile Tahvil ve Bono Piyasas Midirligii’nin IMKB Tahvil ve Bono Piyasas: isleyis g

esaslarim diizenleyen 1 1.12.2009 tarih ve 313 say1li Genelgesi hiikiimlerine tabi olacaktir.
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2.4. I'hra(; edilecek tahvillerin yatirimeilara sagladigy haklar, bu haklarm kulla &
bu haklara iliskin kisitlamalar: W=
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[skonto esasma gore ihrag edilecek olan tahviller yatirimetya, talepte bulundugu parasal tutarm talep
toplama siiresi sonunda hesaplanacak faiz orani kullanilarak belirlenen  nominal tutarmi, vade
sonunda alma hakkr vermektedir. Belirlenen faiz orami yatirimeinin vade sonunda elde etmis oldugu

getirisi olacaktir.

Kuponlu ihrag edilecek olan tahviller ise yatrimciya, tahvilin thra¢ tarihinden itibaren belirli
periyodlarda faiz getirisi sunmaktadr, Buna gére yatirimeilar, Sekerbank’in kuponlu tahvillerinin
vadesi olan 24 ay igerisinde, 91 glinde bir olmak iizere toplam & defa kupon 6demesi alma hakkina

sahip olacaktir. Tahvillerin ana parasi 8. kupon 6demesi ile birlikte bir defada ddenecektir.
Sekerbank’m tahvillerini satin alacak yatirimetlarin haklarmna iligkin kisitlamalar ise agagidaki gibidir:

— Tahvil sahibi Sekerbank’in kar zarar riskine katilmaz. Sadece Banka’ya faiz kargiliginda
borg vermis olmaktadir.

— Tahvil sahipleri Sekerbank’in yonetimine katilamaz.

— Tahvil sahiplerinin anapara ve fajz alacagr disgmda Banka {izerinde bagka bir hakk:
yoktur.

— Tahvil alacaklar, fcra ve iflas Kanunu uyarinca imtiyazh olmayan diger tiim alacaklarla

ayni kategoride yer almaktadir.

2.5, Ihragemnin yiikiimliiliiklerini yerine getirme swralamasi icinde ihrac planlanan tahvillerin
yeri hakkinda bilgi ile siralamayi etkileyebilecek veya tahvillerin thraceinin meveut va da
gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol acabilecek hiikiimlerin Ozetleri:

Tahvil alacaklari, fera ve Iflas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda “Dérdiincii Sira” baghg;
aftindaki “imtiyazl olmayan diger biitiin alacaklar” arasmda yer almaktadir. Yiiriirlitkteki fcra ve iflas
Mevzuati'na gére, Banka aleyhine viiriitiilen takiplerde alacaklilarm sira cetvelindeki oncelik

durumlar: agagida Icra Iflas Kanunu’nun 206. Maddesinde bélirtildigi gibidir.
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“Madde 206 — (Degisik madde:03/07/19740 — 389/1 md.)
Alacaklart rehinli olan alacaklilarin satig tutar) lzerinde, giimriik resim ve akar vergisi gibi Devlet
tekliflerinden muayyen egya ve akardan alinmasi lazim gelen resim ve vergi o akar veya esya

bedelinden istifa olunduktan sonra riichan haklarr vardir.

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmiy ise satis tutar borea mahsup edilirken her rehinin idare
ve satig masrafi ve rehinlerden bir kisim jle temin edilmis baska alacaklar da varsa bunlar nazara

altmip paylastirmada lazim gelen tenaciibe riayet edilir.

Alacaklari tasinmaz rehniyle temin edilmis olan alacaklilarin siras] ve bu teminatin faiz ve eklentisine
simultt Kanunu Medeninin tasmmaz rehnine miiteallik hitktimlerine gore tayin olunur. (Ek
ctimle:29/06/1956 — 6763/42 md.) Alacaklari gemi ipotegi ile temin edilmis olan alacaklilara gemi

alacakiilan hakkinda Tiirk Ticaret Kanununun bu cihetlere ait husus;i hiikiimleri tatbik olunur.

(Degisik fikra: 17/07/2003 — 4949 S.K./52. Md.) Teminath olup da rehinie kargilanmamusg olan veya
teminatsiz bulunan alacaklar masa mailarmm satis tutarlarindan, asagidaki sira ile verilmek tizere

kaydolunur.
Birinei Sira:

a)  Iscilerin, ig iliskisine dayanan ve iflasn actmasindan énceki bir yil i¢inde tahakkuk etmig ihbar
ve kidem tazminatlar: dahi] alacaklar1 ile iflas nedeniyle is iliskisinin sona ermesi lizerine hak etmig
olduklari ihbar ve kidem tazminatlari,

b)  Isverenlerin, is¢iler igin yardim sandiklar veya sair yardim teskilatr kurulmas veya bunlarin
yasatilmasi maksadiyla meydana gelmis ve tiize] kisilik kazanmig bulunan tesislere veya derneklere

olan borglar,

c)
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Tkinci Sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallart borglunun idaresine birakilan kimselerin bu iligki nedeniyle

dogmus olan tiim alacaklari;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi miiddet yahut bunlarm bitmesini takip
eden yil icinde agilirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur, Bir davanin veya takibin devam ettigi
miiddet hesaba katilmaz.

Uciincii Sira:

(zel kanunlarinda imtiyazli oldugu belirtilen alacaklar.

Dérdiinci Sira:

Imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar. Tahvil alacaklari, dordiincii sirada sayilan alacaklar

kategorisine girmektedir.

> 2 M AP\T 20:!.‘\‘
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2.6. Nominal faiz orani ve ddenecek faize iliskin esaslar:

a.1) 368 Giin Vadeli Iskontolu Tahviller

Sekerbank tarafindan ihrag edilecek 368 giin vade_li tahviller iskontolu olacaktir. S6z konusu tahviller
iskontolu ihrag edildigi igin vade sonunda yatirimciya menkul kiymetin nominal tutar1 ddenecektir.
Yatirimeintin iskontolu tahvil satin alirken 8dedigi tutar ile vadesinde alacagi nominal tutar arasmdaki
fark yatirimciya 8denen faiz olacaktir. Bir bagska deyigle iskontolu tahvil i¢in faiz 6demesi, bir defada

ve vade sonunda anapara ile birlikte yapilacaktir,

Talep toplamanin son gliniinii takip eden iggiinii iskontolu tahvillere iliskin faiz oram ve dagitim
sonuclar: Jekerbank tarafindan onaylanarak KAPta ilan edilecek olup, ilan edildigi giiniin ertesi is
giinii tahviller yatrimei hesaplarina aktarilacaktir. Tahvillerin yatinme:r hesplanna aktariimaya
basland:ig; ilk giin vade baslangic tarihi olacaktir.
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368 giin vadeli ihra¢ edilen iskontolu tahvillerin vadesine iligkin bilgi asagidaki gibidir:

Vade Baglangi¢ Tarihi 31.Mart.2011
Vade Sonu 02.Nisan.2012

a.2) 24 Ay Vadeli Kuponlu Tahviller

Sekerbank tarafindan ihrag edilecek 24 ay vadeli 100.-TL nominal degerli tahvillerde, 91 (doksan
bir) giinde bir olmak iizere toplam 8 (sekiz) defa faiz (kupon) 6demesinde bulunulacaktir. Anapara
ddemesi son kupon 6demesi ile birlikte yapilacaktir.

Talep toplamamn son giintinii takip eden isgiinii kuponlu tahvillere iliskin faiz oram ve dagitim

sonuglar1 Sekerbank tarafindan onaylanarak KAP’ta ilan edilecek olup, ilan edildigi giintin ertesi ig

baslandig ilk giin vade baglangig tarihi olacaktir.

24 ay vadeli ihrag edilen kuponlu tahvillerin vadesine ve kupon Sdemelerine iligkin bil '::s.___

gibidir: 25 MRS
Vade Baslangi¢ Tarihi 31.Mart.2011 7

» 11 Kupon Odeme Tarihi 30.Haziran.2011

I1. Kupon Odeme Tarihi - ' 29.Eylil.2011

I11. Kupon Odeme Tarihi 29.Aralhk.2011

IV. Kupon Odeme Tarihi o 29 Mart.2012

V. Kupon Odeme Tarihi ‘. 28 Haziran.2012

VI. Kupon Odeme Tarihi - 27.Eylil.2012

VII. Kupon Odeme Tarihi 27. Aralik.2012

VIII. Kupon ve Anapara Geri Odeme Tarihi (Itfa) 28.Mart.2013

b) Faizin degisken olmas: durumunda, dayandig) gosterge faiz oram ile buna dayanilarak
hangi yontemle hesaplanacag: Ve,

/
Sekerbank tarafindan ithrag edilen 24 ay vadeli kupon}u tah \ﬁiller degisken faizli olacaktir.
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Kuponlu tahvillerin fiyatina baz teskil edecek “Gosterge Faiz” orami, T.C. Hazine Miistesarlig:
tarafindan ihra¢ edilmis en uzun vadeye kalan giin sayisina sahip iskontolu gésterge devlet tahvilinin
(“*GOSTERGE” olarak anilacaktir.) son 5 is giniinde IMKB Tahvil ve Bono Kesin Ahm Satim
Piyasasi’nda olusan agwlkli ortalama wyillik bilesik faizlerinin aritmetik ortalamas: olarak

hesaplanacaktir.

Halka arza iligkin talep toplamanin son giinii ilk kupon &demesine iligkin, her bir kupon 6deme
giiniinde 1se bir sonraki kupona iligkin faiz oranimin baz fiyatinin tespiti igin yukarida belirtilen
hesaplama prosediirii o tarihte gecerli olan “GOSTERGE?” ile tekrarlanacak ve bulunan Yillik Bilesik
Faiz oranindan 91 giinlitk “Gosterge Donemsel Faiz” tilretilerek bir sonraki kupon ddemesine baz

teskil edecek fiyat bulunacaktir.

¢) Gdosterge faiz oranminin gecmis ve gelecek performansinin ve degiskenliginin nereden takip
edilebilecegi:

thrag edilecek 368 giin vadeli iskontolu tahvillere ve 24 ay vadeli kuponlu tahvillere dayanak olacak

“Gosterge Faiz” oranlar hesaplamrkeﬁ baz alman T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag edilmis

DIBS’lerin gegmis piyasa performanslari, IMKB internet sitesinden

(http://www.imkb.gov.tr/DailyBulletin/DailyBulletin.aspx) ve Reuters, Bloomberg, Matrix gibi veri

saglayicilarindan izlenebilmektedir.

Gosterge faiz oramnin gelecek performansim gériintiileyebilecek bir ortam bulunmamakla beraber,
DIBS’lerin bilesik faizleri, ekonomik bilyiime, sanayi iiretimi, enflasyon, issizlik oran, parasal
biiyiikltikler ve kredibilite gibi ekonomik verilerin yaninda T.C. Hazine Miistesarligi ve T.C. Merkez
Bankasi’nin politikalarmdan dogrudan etkilenmektedir. Ikinci el piyasada yatirimcilarin tahvile olan
talepleri artar ise tahvillerin 1slem gordiigii piyasa fiyat: ylkselir ve dolayisiyla faizi diiserken talep
azalirsa piyasa fiyati diiger ve faizi artar. Yatirimcilann satm aldiklan tahvilleri vadesinden dnce

satmak istemeleri durumunda satig fiyati ilgili giindeki piyasa fiyatr lizerinden gergeklesir.
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d) Gosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiisti unsurlar ve fajze iliskin diizeltme
kurallar:

T.C. Hazine Miistesarlig tarafindan ihra¢ edilmis DIBS’lerin bilesik faizleri, ekonomik biiylime,

sanayl iretimi, enflasyon, igsizlik orani, parasal biyiiklikler ve kredibilite gibi ekonomik verilerin

yanmda T.C. Hazine Mustesarigi ve T.C. Merkez Bankasi’nin politikalarmdan dogrudan

etkilenmektedir

Hesaplama yapildi: tarih itibaniyla iskontolu tahvil ve kuponlu tahvil igin ayrt ayn olmak iizere,
gosterge faizlerin hesaplanmasma konu olan DIBS veya DIBSlerin islem gordiigii IMKB Tahvil ve
Bono Kesin Alim Satim Piyasasi’nda resmi tatil ve/veya genel olarak piyasay: etkileyebilecek olagan
ve olaganiistii kogullar nedeni ile (resmi tatil, deprem, olaganiistii hal vb.) piyasa kapatma aksakliklar:
yaganmasi gibi durumlarda geriye doniik olarak IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alum Satim
Piyasasi’nda ilgili DIBSlerin islem gordiigii en son bes is gliniinde olusan agirhikli ortalama yillik

bilesik faizler kullanilarak hesaplamalar yapilacaktir.

24 Ay Vadel Kuponlu Tahviller i¢in ayrica;

- T.C. Hazine Mustegarhis tarafindan halka arzdan ve kupon $deme dénemlerinden énce en uzun
vadeye kalan giin sayisina sahip yeni iskontolu gosterge devlet tahvili ihra¢ edilmesi durumunda
tahvilin faiz oranim baz teskil edecek “gosterge faiz” yeni ihrag edilen en uzun vadeye kalan giin

sayisna sahip iskontolu gésterge devlet tahvili kullanilarak giincellenecektir.

— Halka arza iligkin talep toplamanin son giiniinden &nce ve kupon ddeme giinlerinde en uzun
vadeye kalan giin sayisina sahip iskontolu devlet tahvili yeni ihra¢ olmus$ ve heniiz IMKB Tahvil ve
Bono Kesin Alim Satim Piyasasi’nda beg giin iglem gdrmemig ise bir énceki en uzun vadeye kalan

glin sayisina sahip iskontolu gosterge devlet tahviline gore hesaplamalar yapilacaktir,

2.7. Faiz 6demesinin tiirev bir kismmn olmas1 durumunda, yatirimmn degerinin dayanilan
aracin degerinden, dzellikle risklerin agik bir sekilde o;ta a ¢iktift durumlarda nasil etkilendigi
hakkinda bilgi: /

/
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2.8. FTahvillerin vadesi:

Ihrag edilecek toplam 150.000.000 TL nominal tutarindaki tahvillerin 35.000.000 TL nominal
degerindeki kismi 368 giin vadeli iskontolu tahvil, 115.000.000 TL nominal degerindeki kism ise 24

ay vadeli kuponlu tahvil olarak halka arz edilmesi planlanmaktadir.

2.9. {tfa siirecine iligkin esaslar:
Tahvillerin anaparasi vade bitiminde bir defada ddenecektir.

2.10. Thragginn ya da yatirmeinim istegine bagh olarak erken itfanin planlanmasi durumunda
itfa kosullar1 hakkinda bilgi:

Tahvillerin vadesinden dnce erken itfasi planlanmamaktadir.
2.11. Faiz ve anaparanin zamanasimi:

Bankalar Kanunu’nun 62. maddesinde “Bankalar nezdlerindeki mevduat, katilm fonu, emanet ve
alacaklardan hak sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazih talimati tarihinden baslayarak on

yil iginde aranmayanlar zamanagimina tabidir.

Zamanagimna ugrayan her tiirlii mevduat, katihm fonu, emanet ve alacaklar banka tarafindan hak
sahibine ulagtlamamasi hélinde, yapilacak il&m miiteakiben Fona gelir kaydedilir. Bu maddenin

uygulanmas! ile ilgili usiil ve esaslar Kurulca belirlenir.” denmektedir.

Kurul karartyla ylirlirlige konulan, “Mevduat ve Katilm Fonunun Kabuliine, Cekilmesine Ve
Zamanagimina Ugrayan Mevduat, Katilim Fonu, Emanet Ve Alacaklara Iligkin Usul Ve Esaslar

Hakkinda Yd&netmeligin ilgili kasmi su sekildedir:

“MADDE 8 - (1) Bankalarm emanetinde bulunan hisse senedi ve tahviller, vatirim fonu katima
belgeleri, ¢ek karnesi teslim edilmemis dahi olsa ¢ek karnesi verdikleri miisterileri adma agilan
mevduat hesaplarmda bulunan tutarlar, havale bedelleri, mevduat, alacak ve emanetlerin zamanasinim
sliresi sonuna kadar igleyecek faizleri ile katilma hesabina iligkin-kar paylari da dahil olmak tizere her
tiirld mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklardan hak sahlbiﬁin en son talebi, islemi, herhangi bir

yazih talimat: tarihinden baglayarak on yil i¢inde aranmayanlar zamanagimina ugrar,

EKE’%‘:'A;E:Z}?/ e
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(3) Ilan edilen zamanagimina ugramug her tiirlii mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklardan Mayis
aymm onbesinci giintine kadar hak sahibi veya mirascilan tarafindan aranmayanlar, faiz ve kar
paylar ile birlikte Mayis ay1 sonuna kadar Fonun Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasmdaki
hesaplarina devredilir. Bankalar, bu durumu, hak sahiplerinin kimlik bilgileri, adresleri ve haklarmin
faiz ve kar paylari ile birlikte ulagtiklari tutarlar g6sterilmek suretiyle diizenlenecek bir liste ile devir

tarthinden itibaren bir hafta igerisinde Fona bildirmekle yitkiimliidiir.

(4) S6z konusu mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklar, faiz ve kar paylar ile birlikte devir tarihi

itibariyla Fon tarafindan gelir kaydedilir.

2.12. Yillik bilesik getiri oram ve getiri oranin nasil hesaplandigt hakkinda bilgi:

a) 368 Giin Vadeli Iskontolu Tahviller

368 giin vadeli iskontolu tahviller i¢in yillik bilesik getirl oranimin hesaplamasi asagidaki sekilde
olacaktir:
a. TC Hazine Miistesarligt tarafindan ihrag olunan 14.03.2012 itfa tarihli
TRT140312T15 ve 25.04.2012 itfa tarihli TRT250412T11 DIBS’leri esas alinir.

b. Séz konusu iki DIBS’in ayn ayn, iskontolu tahvillerin talep toplama stiresinin
bitimine kadar olan son 5 islem giiniindeki IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim-Satim
Piyasasi’nda olusan agirlikli ortalama yillik bilesik faizlerinin aritmetik ortalamasi

bulunur.

¢. “Dogrusal Yakinsama Metodu” uyarinca, iki ortalama yillik bilesik faizin arasindan
gecen dofrunun iskontolu tahvillerin vadesine tekabiil eden noktasi olarak belirlenen
referans yillik bilesik faiz oram hesaplanir.
Referans Yillik Bilesik Faiz= r{+({((rz2-11)/( vkgsz-vkgsi))*(IT~vkgs;))

IT: iskontolu tahvil vade giin sayist ‘
r1: IT’den kisa ihracim ortalama yillik bilesik faizi
ty: [T°den uzun ihracin ortalama yillik bilesik faizi

vkgs;: IT’den kisa ihracmn vadeye kalan giin ayisi

vkgs»: IT*den uzun ihracin vadeye kalan gfin/sayis:
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d. Referans yillik bilesik faiz oranindan basit faiz orami bulunarak Gosterge Faiz orani

hesaplanir.
Bilestk Faiz C
VKGS* a
(G8sterge Faiz Orani (Basit) % i

& . 365
= ((r_‘?% 11,355J|— 1)
’ 4 a

e. (osterge Faiz oramma, Sekerbank ek getiri oram eklenerek iskontolu tahvilin faiz

orani belirlenir.

Iskontolu Tahvilin Fiyat F
Nominal 100
VKGS* o
Gosterge Faiz Oram (Basit) % i
Sekerbank Ek Getiri Oram % X
Iskontolu Tahvil Faiz Oram (Basit) % r=i+x

b) 24 Ay Vadeli Kuponlu Tahviller

22 MART zgn
24 ay vadeli de@igken faizli olacak tahvillerin fiyatina baz teskil edecek “Gosterge Yillik Bilesik

Faiz” orani belirlenirken, T.C. Hazine Mistegarlid: tarafindan ihra¢ edilmis en uzun vadeli iskontolu
gosterge devlet tahvilinin (“GOSTERGE”) son beg is giiniinde [MKB Tahvil ve Bono Kesin Alim
Satun Piyasasi’nda olugan agulikli ortalama yillik bilesik faizlerinin ortalamas1 ahnacaktir. Gosterge
Yillik Bilegik Faiz” oranindan 91 giinliik gosterge donemsel faiz agagidaki formiile gore tiiretilerek
kupon 8demesine baz tegkil edecek “Gosterge Dénemsel Basit Faiz Orani1” bulunacaktir,

Gosterge Donemsel Faiz Orani = ((Gosterge Yillik Bilesik F ég+1)A(91/3 65))-1
/
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Halka arza iligkin talep toplamanm son giiniinde ilk kupon édemesine iliskin, her bir kupon 6deme
giiniinde ise bir sonraki kupona iliskin olarak yukarida belirtilen “Gosterge Yillik Bilesik Faiz”
hesaplama prosediirli o tarihte gecerli olan GOSTERGE ile tekrarlanacaktir. Bulunan “Gosterge
Yillik Bilesik Faiz” oranindan 91 giinliik gésterge dénemsel faiz yukaridaki formiile gore tiiretilerek

bir sonraki kupon 6demesine baz teskil edecek “Gésterge Dénemsel Basit Faiz Orant” bulunacalktir.

“Gosterge Dénemsel Basit Faiz Orani™na “Yillik Ek Getiri Orant™ nin dortte biri olan 91 Giinliik Ek

Getiri oranmin eklenmesi suretiyle de “Tahvilin Dénemsel Kupon Basit Faiz Oram” bulunacaktir.

24 ay vadeli kuponlu tahvilin yillik bilesik faizi, 91 giinliik kapon faiz oranmin yillik bilesik faizidir.
Buna iliskin formiil asagidaki gibidir:

Tahvilin Yillik Bilesik Faiz Orani=((Tahvilin Dénemsel Kupon Faiz Orani+1)(365/91))-1

Sekerbank tarafindan 24 Ay Vadeli Kuponlu Tahvillere 6denecek olan “Yillik Bk Getiri Orant” %1,1
(110 baz puan) olacaktir.

S6z konusu hesaplamalar TSKB tarafindan yapilacak olup, Sekerbank’m onayma sunulacaktir.

Cari durum itibariyle T.C. Hazine Miistesarhi tarafindan ihrag edilmis en uzun vadeye kalan glin

sayisma sahip iskontolu devlet tahvili 07.11.2012 itfa tarihli TRT071112T14 tiir, ‘,/;'%n??::ﬁ%
- R o %
%
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2.13. Bor¢lanma araci sahiplerinin temsil edilmesine, bu temsilin hangi or
yapildigi ile ilgili mevzuat hiikiimleri haklanda bilgi:

Tahvil Alacaklisinin Haklar

R

29 MART 2011

- Kurulugtaki vesikalarin dogru olmamasi (TTK md.305), esas sermaye hakkinda yanlis

beyanlarda bulunulmasi (TTK md.306), aym nevi’nden sermayeye deger bigilmesinde hile yapilmas:
4
(TTK md.307) gibi hususlarda, kurucular ile kurucularin ﬁll/lérine istirak edenler aleyhine yahut bu
A
hususta thmalleri géritlen ilk idare meclisi ve denetciler ?@yﬁine (TTK md. 308) dava agmak;
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- Yonetim Kurulu'nun ve disartdan atanan mudirlerin sorumhilugunu gerektiren hallerde (TTK
md. 336 ve 342) buna iliskin dava agmak;

- Ortaklik alacaklis1 sifatlarindan dolayi, ortaklik esas sermayesinin azaltilmas: halinde,
alacaklarmin ddenmesini veya teminat gésterilmesini istemek (TTK md. 397),

- Ortaklik pay sahipleri sayisimin begten agag diismesi, ortaklifin kanunen gerekli organlarindan
birinin mevcut olmamas1 veya genel kurulun toplanmamas: hallerinde durumun diizeltilmesini
istemek; akst takdirde “ortakligm feshi” i¢in mahkemeye bagvurmak (TTK md. 435),

- Ortaklik alacaklist sifatryla, esas sermayenin ligte ikisini kaybeden ortakligin feshini dava etmek
(TTK md.436),

- Anonim ortakhgin nev'i degistirmesi, yani limited ortaklia cevrilmesi halinde alacaklarinin

ddenmesini veya teminat gosterilmesini talep etmek (TTK md.555) haklarina sahiptirler.

TTK 429 ve 430’uncu madde hiikiimleri uyarinca tahvil sahiplerine, bir heyet olarak hareket etmek

kosgulu ile de bazi haklar tanuinmaktadir:
Tahvil sahipleri heyet halinde asagidaki hususlarda miizakere yaparak karar alabilirler:

- Tahvil sahiplerine ait 6zel teminatlarin azaltilmasi veya kaldirilmasi, T g,

7 J“ ; ;ju-:.-é' %\.
. . . . . . I | ) !
- Faiz vadelerinden bir veya birkagmin uzatilmasi, faiz miktarinin indijfilms{{{ey (%le
= ©
[ > {?
-

sartlarinin degisgtirilmesi,
- [tfa (6deme) miiddetinin uzatilmas: ve itfa sartlarmm degistirilmesi, a 2 M ART 20“
- Tahvil sahiplerinin alacaklarina karsilik olarak hisse senedi almalarinin kabul edilmesi,

- Yukarida belirtilen hususlarin icrasina ve gayrimenkul teminatinmn azaltilmasma veya
kaldirilmasina dair iglemlerde tahvil sahiplerini temsil etmek {izere bir veya birden fazla temsilct tayin
edilmesi.

Turk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca, ihra¢ edilecek tahvil sahiplerinin umumi heyeti teskil
edecektir. Bor¢lanma aract sahiplerinin Genel Kurul’u topl r}’fiya daveti, yetkileri, karar yetersayisi
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konularmda Tirk Ticaret Kanunu’nun Tahvil Sahiplerinin Umumi Heyeti”’ne iligkin maddeleri

uygulanacaktir.

2.14. On alim haklary, bu hakkin devredilebilirligi, kullanilmayan én ahm haklarina iliskin
islemler:

Tahvillere iliskin &n alim hakk: yoktur.

2.15. Garantére iliskin Bilgiler ve Garanti Hiikiimleri: T T
'?' i - Tty \
Yoktur. - \
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3. HALKA ARZLA ILGILI GENEL BILGILER \'\\‘“ N Ppaas ¥ ;‘(/
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3.1. Halka arz tutarn: 2‘2 MART 2011

35.000.000-TL nominal degerindeki kismi 368 giin vadeli ve iskontolu, 115.000.000-TL nominal
degerindeki kismi 24 ay vadeli ve kuponlu tahvil olmak iizere toplam 150.000.000-TL nominal
degerinde tahvilin halka arz1 planlanmaktadir.

3.2. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz igin talep toplama siwresi 2 igglinii olup talep toplama 28,29 Mart 2011 tarihlerinde

yapilacaktir.

3.3. Tahvillerin satis fiyat1 veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile nihai fiyatin kamuya

aciklanma siireci:

a) 368 Giin Vadeli Iskontolu Tahviller

Talep toplama siiresinin bitiminde, isbu sirkiilerin 2.12. maddesinin a) kisminda belirtildigi sekilde

Sekerbank iskontolu tahvillerinin nihai faiz orami bulunacaktir. Nihai faiz oramina gore iskontolu
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tahvillerin satis fiyat: asagidaki formiile gore hesaplanacaktir!/
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Iskontolu Tahvilin Fiyat: F
Nominal 100
VKGS* o
Gosterge Faiz Oram (Basit) % 1
Sekerbank Ek Getiri Orami % X
Iskontolu Tahvil Faiz Oran1 (Basit) % r=i+x

100

B 1+

Iskontolu tahvillerin nihai faiz oram ve satig fiyat1 talep toplama siiresinin bitimini takip eden ilk i

giinii KAP’ta agikianacaktir.

b) 24 Ay Vadeli Kuponlu Tahviller

Nominal degeri 100.-TL olan kuponlu tahvillerin satig fiyat1 100.-TL olacaktir. Kuponlu tahvillerin
yullik bilesik faiz oraninm hesaplama yontemi isbu sirkiilerin 2.12. maddesi b) kisminda agiklanmistir.
Kuponlu tahvillerin nihai faiz oranlar: talep toplama siiresinin bitimini takip eden ilk isgiinit KAP’ta
actklanacaktir. Her bir kupon 6deme tarihinde ayrica, bir sonraki kupon ddemesine iliskin hesaplanan

faiz oram yine KAP’ta kamuya duyurulacaktir,

3.4, Satig yontemi ve bagvuru sekli:

Tahvillerin halka arzinda satig, TSKB, Seker Yatirim ve Yatirim Finansman tarafindan talep toplama
yontemi kullanilarak gerceklestirilecektir.

Tahvillert satin almak isteyen tiim yatirimeilarin; halka arz stiresi i¢inde ve isbu sirkﬁle;de‘gjﬁﬁfﬁié‘n“

o et R
. .. g . "
bagvuru yerlerine miiracaat ederek “Talep Formu”nu doldurmalari ve satin alacalffar: tahvillerin

bedellerini yatirmalari gerekmektedir.

=
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Yatirmmeilar, Talep Formunda talep ettikleri parasal tutary belirteceklerdir. 3/2 >4
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Talepte bulunacak yatmrumetlar, asagida belirtilen belgeleri talep formlarina ekleyeceklerdir:
—~  Gergek Kisi Yatinmeilar: Kimlik (niifus ctizdan: veya siirlicti belgesi veya pasaport) fotokopisi
- Tiizel Kisi Yatirumeilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli regi, kurulus gazetesi, vergi levhasi

ve Ticaret Sicili kayit belgesi fotokopisi

Yatiimeilar, istedikleri takdirde Talep Formu’nda almak istedikleri miktara iliskin bir alt smw
belirleyebilirler.
Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilarmn taleplerini konsorsiyum ityesi araci kuruluglar nezdindeki hesaplan

izerinden girmeleri esastir.

3.5. Talep edilebilecek asgari ve / veya azami miktarlar haklinda bilgi:

Nominal degeri 100.-TL olan tahvillerin, minimum talep miktar: 1.000.-TL olacaktir. Minimum talep
miktarindan sonraki talep araliklarinin 100.-TL ve katlar1 seklinde olmasi sarttir. Talep edilebilecek

azami tahvil miktar hakkinda herhangi bir stmrlamada bulunulmamigtir.

3.6. Borclanma araci bedellerinin 6denme yeri ile sekli hakkinda bilgi:

Yurt f¢i Bireysel Yatwrimailar, tahvillerin talep ettikleri parasal tutarmi nakden veya hesaben,
kiymet blokesi yontemiyle veya doviz blokesi ydntemiyle yatiracaklardir. Talep ettikleri tahvil
tutarimi giin iginde saat 13.30°a kadar nakden yatiran Yurt Ici Bireysel Yatirimcilarin yatirdiklar

tutarlar, tahvillerm hesaplarina virman edilecegi tarihe kadar likit fon, repo veya mevduatta

degerlendirilecektir.
Nakden 6deme Yurt I¢i Bireysel Yatimeilar talep ettikleri tahvillere iliskin bedelleri
nakden yatiracaklardir.
Kiymet blokesi | Yurt Ici Bireysel Yatrimeilar yatim hesaplarinda meveut olan
| sover ybntemi Devlet I¢ Borglanma Senetleri ("DIBS") ve likit fonlari teminat
PPy .%:,x X gostermek suretiyle tahvil talep edebileceklerdir.
V'S > Tahvil talep bedeli karsihginda alnacak blokaj tutarlari asagida
/ - 2 % ® gosterilen sekilde hesaplanacaktir:
] o ’ g2 j
\e- "vpe ’9%33" + Likit Fon Blokaji: Odenme/sj.gereken bedel / %98
NS 4 P:”' g ‘/ A « TL DIBS Blokaji: Odenmési gereken bedel / %90
‘*u-—...*fﬁ P\P\ e

SIS LTI A DR gy s
‘:_f-?ﬁ%"’i.il.f\.‘_,ﬁﬁii'eg;p}é %a"’;}*" {/—-

(}Q#i WG o

N 200
F L et
e

i L




SeOl

+ Déviz Cinsinden DIBS Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %90
Blokaj igleminde;

1. Likit fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan agiklanan alig
fiyati,

2. DIBS'lerde her bir Konsorsiyum Uyesinin ¢alistign bankanin sabah
ilk agikladig: gosterge fiyat, dikkate alimacaktir.

Déviz cinsinden DIBS'lerin TL've doniistiiriilmesinde TCMB doviz
alis kuru kullanilacaktir. Teminat gosterilen kiymetlerin her bir
Konsorsiyum Uyesinin ¢aligtfi bankanm anlik gosterge fiyat: veya
IMKB Tahvil ve Bono Piyasasinda olusan cari piyasa fiyat
uygulanacaktir.

Teminat tutarlarinin hesaplanmasmda, kullanilan menkul kiymetin
asgari adet, adet katlarn ve birim tutarlan1 dikkate alinarak, teminat
gosterilen menkul kiymet adeti asgari adedin altinda kalmayacak ve
kesirli ve/veya ilgili menkul krymet i¢in belirtilen katlarin disinda bir
adet olusmayacak sekilde yukar1 yuvarlama yapilabilecektir.
Yatirimeilarin taleplerini  karsilayacak miktarda tek bir teminat
tiirlinlin tek bagmna yeterli olmamas: durumunda ayn: yatirim
hesabinda bulunan likit fon, TL DIBS ve Déviz Cinsinden DIBS'ler
ayni anda teminata alinabilecektir.

Sabit Yontem: Bu yontemi tercih eden yatirimeilarin dagitim
listesine gore almayr hak ettikler1 tahvil bedelleri, yatirimecilarin
bloke edilen TL DIBS'leri ve/veya likit fonlar res'en bozdurularak
Odenecektir. Teminata alman kiymetlerin nakde dénistiiriiimesi
sirastyla likit fon, DIBS seklinde yapilacaktir. Bu yéntemde, Doviz
Cinsinden DIBS'ler teminat olarak kullamilmayacaktir.

Degisken Ydntem: Bu yontemi tercih eden yatirimcilarin dagitim
listesine gore almay: hak ettikleri tahvil bedelleri, yatinmeilarin talep
toplama siiresinin sona ermesini izleyen ilk ig giinii saat 12:00'a kadar
nakden 8deme yapmamalari halinde, bloke edilen DiBS'ler ve/veya
likit fonlar bozdurularak denecektir.

Yatirmeilann talep ettikleri tahvil bedellerine karsilik gelen tutan
yukarida belirtilen siire icinde nakden 6demeleri durumunda blokaja
aliman menkul kiymetler tizerindeki bloke aym giin kaldimlacaktir.

Teminata alman kiymetlerin nakde dontistliriilmesi sirasinda miisteri
talimatlar: dikkate alinacakfir.

Doviz Blokesi Yontemi

3ey

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar hesaplarinda meveout olan Tiirkiye
Cumbhuriyeti Merkez Bankasi'nca alim-satim konusu yapilan
konvertible dévizleri teminat gostermek suretiyle tahvil talep
edebileceklerdir.

Tahvil talep bedeli karsiliginda almacak doviz tutan
gosterilen sekilde hesaplanacaktir:

Odenmesi gereken bedel / %90

asagida
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Blokaj isleminde, her bir Konsorsiyum Uyesinin caligtigi bankanimn
déviz kuru dikkate alinacaktir. Kilsuratli doviz tutarlar: bir ve katlar
seklinde yukar: yuvarlanacaktir.

Sabit Yontem: Bu yodntemi tercih eden yatirimeilarm dagitim
listesine gére almayi hak ettikleri tahvillerin bedelleri, yatirrmeilarin
bloke edilen dévizleri res'en her bir Konsorsiyum Uyesinin calistif
bankanin déviz kurundan bozdurularak ddenecektir.

Degigken Yontem: Bu yoéntemi tercih eden yatirimcilarin dagitim
listesine gore almay hak ettikleri tahvil bedelleri, yatirimeilarin talep
toplama stiresinin sona ermesini izleyen ilk i giinii saat 12:00'ye
kadar nakden o&deme yapmamalarn halinde, bloke edilen doviz
bozdurularak ddenecektir.

Yatirimeilarin talep ettikleri tahvil bedellerine karsilik gelen tutarn
yukarida belirtilen siire icinde nakden ddemeleri durumunda blokaja
alinan doviz tizerindeki bloke aym giin kaldirilir.

Teminat gosterilen dévizin bozdurulmasinda her bir Konsorsiyum
Uyesinin galistif bankamin déviz kuru kullamlacaktir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirima

lar, tahvillerin talep eftikleri parasal tutarim nakden veya hesaben

yatiracaklardir. Ancak yurt i¢i kurumsal yatirimecilar, 6denmeme riskinin arac: kuruluglarca

iistlenilmesi kaydiyla, sermaye

piyasasi araci bedellerini talep toplama siiresinin bitimini takiben

odeyebilirler. Talep Ettikleri tahvillerin parasal tutarini talep toplama sliresi icerisinde yatirmak

isteyen Yurt Ici Kurumsal Yatinmeilarm, giin i¢inde saat 13.30’a kadar nakden yatirmug olduklar

tutarlar, tahvillerin hesaplarina virman edilecegi tarihe kadar likit fon, repo veya mevduatta

degerlendirilecektir.

AT

” "g, C *’ I\E)kden Odeme

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmcilar talep ettikleri tahvillere iligkin
bedelleri nakden yatiracaklardir.
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Sekerbank tahvillerinin halka arzina Yurt I¢i Bireysel Yatn‘uncxlar kategorisi ile Yurt I¢i Kurumsal
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Konsorsiyum Lideri:

TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI A.S.

Meclis-i Mebusan Cad. No:81 Findikh 34427 Beyogluw/ISTANBUL
Tel: (212) 334 50 50 Fax: (212) 334 52 34

Ankara ve [zmir Subeleri ve internet bankaciligy,

Konsorsiyum Es Lideri:

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Inénii Cad. Tiimsah Han No:36 Beyoglu 34437 Istanbul
Tel: (212) 334 33 33 Fax: (212) 334 33 34

Ankara ve Izmir Subeleri ile internet bankacilig1 ve tim Sekerbank T.A.S. nin subeleri,

Konsorsiyum Uyesi:
YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.
Nisbetiye cad. Akmerkez E-3 Blok Kat:4 Etiler 34337 ISTANBUL

Tel: (212) 317 69 00 Fax: (212) 282 15 50 -
2‘}%@3}%’»&._ gnn

Tiim subeleri ile irtibat biirolari, internet bankaciligt ve ¢agri merkezi S SR
B
aracihigl ile talepte bulunmak i¢in bagvurabilirler. Y a 2
a2 .1
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3.7. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacagr hakkmda bilgi:

Halka arz sonuclari Seri: VIII No:66 sayili Sermaye Piyasast Araclarmin Halka Arzinda Satis
Yontemlerine Iliskin Esaslar Tebligi’nde yer alan esaslar cercevesinde talep toplamay: takip eden
isglinii  dagrtim sonuclarinin  kesinlestirilmesini takiben Kurul’'un &zel durumlann kamuya

aciklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca KAP tan duyurulacaktir.

3.8. Aracilik ve yiiklenim hakkinda bilgi:

/”'a
a) Satiga aracihk edecek ve/veya yiiklenimde Ve/veya/en iyi gayret araciligmda bulunacak
kurulus/kuruluslar, aracihgm niteligi ve yiiklenimde byflufiulan bor¢lanma araclarmn tutan ile

bu tutarin satiga sunulan toplam bor¢lanma,araglar: thtdrina oran:




Satig; TSKB, $eker Yatirim ve Yatirim Finansman’dan olugan konsorsiyum tarafindan gerceklesecek
olup, TSKB Konsorsiyum Lideri, Seker Yatinm Konsorsiyum Es Lideri olarak gérev alacaktir.
Halka arz en iyi gayret aracilifi seklinde gergeklestirilecek olup, herhangi bir araci kurumun

yiklenimi bulunmamaktadir..
b) Aracihk sozlesmesinin tarihi ve bu sézlesmede yer alan 6nemli hususlar:

24.01.2011 tarihinde imzalanan aracilik ve konsorsiyum sézlesmesine gére kayda alinmig toplam
500.000.000.-TL nominal degerli tahvillerin halka arzinda Konsorsiyum Lideri olarak TSKE,
Konsorsiyum Es Lideri olarak Seker Yatirim ve Konsorsiyum Uyesi olarak Yatirim Finansman

gorevlendirilmistir.

Tahvillerin 350.000.000.-TL nominal degerdeki ilk kismi 8-9-10 Mart 2011 tarihlerinde talep toplama
yontemi kullanmilarak en iyi gayret aracilif ile halka arz edilmis olup kalan 150.000.000.-TL nominal

tutarmdaki tahvillerin halka arzi da talep toplama yéntemi kullanilarak en iyi gayret aracihig: ile
erceklestirilecekiir. R i
seryees r”' "‘.’é.‘ K;*ﬂ- “{..

3.9. Halka arzda yatirimeilara tahsis ve dagitum esaslarr hakkinda bilgi: § w2
D
. . - o
Tahsisat Gruplar: ’fmsﬁ
\ 4 5 _/,’c
Sekerbank’m tahvillerinin halka arzina iliskin olarak yatinmeilar iki gruba ayrilmistir, Sspe=s

3" MAF?T M1

Yurt I¢i Bireysel Yatmmellar: Yurtdiginda isci, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil
Turkiye’de itkametgah sahibi gercek ve tiizel kisiler ile yerlesmek niyetiyle bir takvim yih icinde
Tiirkiye’de devamh olarak 180 giinden fazla oturanlar da dahil olmak lizere, asagida tanimlanan Yurt
Ici Kurumsal Yatirimeilar disinda kalan tiim  gercek ve tiizel kisilerdir. Kuzey Kibris Tirk
Cumburiyeti Vatandaslar: da bu tanima gireceklerdir. Bu kategorideki yatirimeilar asgari 1.000.-TL
parasal tutarda talep yapabileceklerdir.

Yurt f¢i Kurumsal Yatirnmalar: Yatirm fonlar, 6zel emeklilik fonlari, menkul kiymetler yatiim
ortakliklan, risk sermayesi yatinm ortakliklar, gayrirrykﬁfyatlmn ortakliklari, araci kurwmlar,
bankalar, sigorta sirketleri, portfdy yonetim sirketleri,/ipotek finansmani kuruluglar, emekli ve

yardim sandiklari, vakiflar, 17/7/1964 tarikilj ve 506 8:34111 Sosyal Sigortalar Kanunu’nun Gegici 20.

7 )(.{L (’Lm‘.b ?Ci

SERERBAS ﬁ’“& A v
/(b’?ez MGG S

.’-.,.t /
. g




Maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar, kamuya yararh derneklerdir. Bu kategorideki yatinmeilar

asgari 1.000.-TL parasal tutarda talepte bulunabileceklerdir.

Halka arz edilecek tahvillerin Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilara ve Yurt Igi Kurumsal Yatinmeilara

yonelik belirlenen tahsisat oranlar asagidaki sekildedir.

368 Giin Vadeli Iskontolu Tahvillerin;
- 30.000.000-TL nominal tutarindaki (%85,7) kism1 Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilara
- 5.000.000-TL nominal tutarindaki (%14,3) kism: Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilara

24 Ay Vadeli Kuponlu Tahvillerin:
- 15.000.000-TL nominal tutarmdaki (%13) kasmu Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilara
- 100.000.000-TL nominal tutarindaki (%87) kism1 Yurt I¢i Kurumsal Yatimmeilara

tahsis edilmistir.

24 ay vadeli tahvillerin kurumsal yatirimetlar i¢in ayrilan 100.000.000.-TL nominal tutarindaki kismi
icerisinde, 60.000.000.-TL nominal tutarindaki tahviller ig¢in Sekerbank T.A.S. Personeli Sosyal
Sigorta Sandig1 Vakfi’na; 15.000.000.-TL nominal tutarindaki tahviller icin ise $ekerbank T.A.S.

Personeli Munzam Sosyal Giivenlik ve Yardunlagma Sandig Vakfi’na tahsisat yapilmigtir.

Sirkiilerde ilan edilen tahsisat oranlari talep toplama neticesinde TSKB’nin &nerisi ve Sekerbank’m
onayiyla degistirilebilecektir. Tahsisat oranlart yurtigi bireysel ve yurtigi kurumsal yatirimeilarin
SPK’nin  Seri:VIII, No:66 tebliginde belirtilen asgari tahsisat oranlarimi azaltmamak {izere
kaydirilacak olup talebin arzi karsiladigi durumlarda herhangi bir yatirimer grup 191n Azahn‘afmede

aciklanan tutarin %20°sinden fazla azaltima yapilmayacaktir.

22 MART 2011

Dagitim Esaslarn

Sermaye Piyasast Kurulunun Seri:VII, No:66 sayih Tebl/igf;ié uygun sekilde hazirlanacak talep

formuna gore icermesi gereken asgari b1101161\1 ve KKTC \/fatandaslan ile Tlirkiye’de yerlesik yabanci
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uyruklular disinda kalan bireysel yatimeilarin TC Kimlik Numarasii igermeyen kayitlar iptal

edilerek dagitima dahil edilmeyecektir.

Eksik bilgl nedeniyle iptal edilen kayitlar talep listelerinden cikarildiktan sonra dagiim islemi
asagidaki sekilde gergeklestirilecektir.

368 Giin Vadeli Iskontolu Tahvillerde Dagitum

Yurt Ici Bireysel Yatrmmeilara Dagitim: Oransal Dafitim yoéntemine gore yapilacaktir. flk
asamada, Yurt Ici Bireysel Yatirimcilarin parasal talep tutarlarmin, TSKB tarafindan belirlenecek
nihai faiz oranma tekabiil eden nominal karsiliklari hesaplanacaktir. Daha sonra Yurt I¢i Bireysel
Yatirimeilar i¢in belirlenen iskontolu tahvil nominal tahsisat miktarimm, iskontolu tahvil nominal
talep miktarina béliinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Oranr” bulunacaktir. Bulunan “Arzin Talebi
Kargilama Orani” her bir yurt igi bireysel yatirimeinin kisisel talebi ile ¢carpilacak ve 100.-TL nominal

katlar1 seklinde dagitilacaktir,

Yurt {ci Kurumsal Yatmimedara Dagittm: Her bir Yurt Ici Kurumsal Yatirtmeiya verilecek

iskontolu tahvil miktarina TSKB 6nerisi ile Sekerbank karar verecektir.

24 Av Vadeli Kuponlu Tahvillerde Dagitim

Yurt I¢i Bireysel Yatirnmeilara Dagitim: Oransal Dagitim ydntemine gére yapilacaktir. 100.-TL
nominal degerindeki kuponlu tahvilin satig fiyat1 100.-TL olup yatinmeilann kuponlu tahvil parasal
talep tutari, kuponlu tahvil nominal talep miktarina esit olacaktir. Buna gore, Yurt igi Bireysel
Yatinimeilar i¢in belirlenen kuponlu tahvil nominal tahsisat miktarmm kuponlu tahvil nominal talep
miktarina bolimmesi ile “Arzin Talebi Karsitlama Orami” bulunacaktir. Bulunan “Arzin Talebi

Kargilama Orani” her bir yurt i¢i bireysel yatirimciya ait kigisel talep ile ¢arpilacak ve

nominal katlari seklinde dagitilacaktir.

Pl

Ve
Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilara Daitim: Her b?/ Yurt I¢i Kurumsal Yatir

kuponlu tahvil miktarina TSKB onerisi ile Sekerbank kéarar verecektir.
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Her iki vadede tahviller i¢in asagidaki dagitim kurallar uygulanacaktir:

Tiim yatmmer gruplarina dagitim yapihirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt smir koyan
yatinmeilar agisindan gézden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt simirm altinda kalmasi halinde

yatimmel istegine uygun olarak listeden cikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi tutulacaktir.

Dagitim hesaplamalarimda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, kilsuratlar agagiya yuvarlanacak ve
kiisurat ortaya cikmasmmdan dolay:r dagitilamayan tahviller, talebl tamamen karsilanamayan

yatirimetlar arasmda kura yontemi ile dagitilacalkdtir.

TSKB, talep toplama siiresinin bitimini izleyen is giinii i¢erisinde dagitim listelerini her vade ve her
bir tahsis grubu igin ayri ayri kesinlestirerek Sekerbank’a sunacaktir. Sekerbank, dagitim listelerini
kendilerine teslim edilen isgiinit igerisinde onaylayacak olup séz konusu satis sonuglari ve dagitim

listeleri SPK ve IMKB’ye bildirilecektir.

3.10. Tahvillerin teslim zamam ve yeri:

Tahvillerin fiziki teslimati séz konusu olmayip, Sermaye Piyasasi Kurulu Mevzuati gercevesinde
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenecektir.
Yatirimeilarm satm almay: hak kazandig: tahviller, satig sonuglarinin ve dagitim listelerinin SPK ve

IMKB’ye bildirilmesini takip eden iggiinii MKK hesaplarina aktarilacaktir.

3.11. Halka arza iliskin olarak ihraccinin ddemesi gereken toplam ve halka arz edilecek

bor¢lanma araci basina maliyet:

Sekerbank’in maliyetlerini olusturacak kalemler hakkinda bilgiler asagida verilmistir.

Vergi ve  Kotasyon | Baz  Ahnacak | Sabit/Oransal- Tutar (TL)

Ueretleri Deger /l(

SPK Ucreti Nominal Tutar | Vadeye / Gére | 150.000.-TL
Degiseft Oransal

MKK Ucreti' Nominal Tutar Orans/al 22.500.-TL
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IMKB Kotasyon Ucreti
[%0,10/1.000<Kotasyon
Ucreti<10.000 TL]*

Nominal Tutar

Tavan Asgarsa Sabit

10.000.-TL

Diger Maliyetier

Toplam Aracilik
Komisyonu (BSMYV dahil)

Nominal Tutar

Oransal

393.750.-TL

Tahmini Reklam  ve
Tanitim, {zahname
/Sirkiiler Baski, Tescil ve
Yayin Masraflari

Sabit

10.000.-TL — 20.000.-TL

TOPLAM

586.250.-TL - 596.250.-TL.

1 Kupon édemesi ve itfa tarihlerinde vadeye gore degisen oranlarda, ddenen kupon ve itfa bedeli iizerinden ilave iicret
Sdenmektediv. 91 giin vadeli kupon igin ilgili oran %0,02; 361 giin ve listii vadeli itfa icin ilgili oran % 0 O_Q,fy e

2 Kota alma ticretinin dortte biri oranmda yillik kotta kalma ticreti ddenir.

Toplam maliyet, nominal ihrag tutarinin yaklagik %0,39 una tekabiil etmektedir. i’

3.12. Talepte bulunan yatirimcinin édeyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

o8-
%J22% .?éf

Tahvile iliskin vergilendirme esaslar1 igbu sirkiilerin Madde 4 ‘BORCLANMA ARACLARI ILE

ILGILI VERGILENDIRME ESASLARID kisminda belirtilmistir.

komisyon ve benzeri giderler ise asagidaki tabloda yer almaktadir.

Yatinmeidan talep edilecek

22 MART 2011

Araci Hesap Acma Tahvillerin Yatinnmeinin EFT Ucreti Diger
Kurulus Ucreti MKK’ya Bagka Araci
virman iicreti Kurulusgtaki
Hesabmna
Virman Ucreti
Tiirkiye Sinai | Isbu tahvil halka | Isbu tahvil halka | Isbu tahvil halka | Isbu tahvil halka | MKK tarafindan
Kalkinma arzi arzi arzl arzi alinan saklama ve
Bankast A.$. | kapsamindaki kapsamindaki kapsamundaki kapsamindaki hesap isletim ticreti
katilimlarda katilimfarda katilimlarda katilimlarda miisterilerden tahsil
alinmayacaktir. | alinmayacaktir. | ahnmayacaktir. | alinmayacaktir. | edilmektedir.
Yatirum Isbu tahvil halka | Miisterilerden Miigterilerden Miisterilerden MKK tarafindan
Finansman arzi alinmiyor. alinmiyor. alinmiyor. alinan saklama ve
Menkul kapsamindaki Yatirim Yatirim Yatirmm hesap isletim creti
Degerler A.S. | katitlimlarda Finansman Finansman Finansman miigterilerden tahsil
almmayvacakur. | Misterisi miisterisi miigterisi edilmektedir.
olmayaniardan; | olmayanlardan, | olmayanlardan,
baska kurumlara | Tiirkiye Is Tiwkiye Is
virmanlarmda Bankas1 A¢8.’ve : Bankas1 A.S.’ve




MK tarifesi yapilacak olan yapilacak olan
uygulanir. havalelerden havalelerden

alinmayacal, alinmayacak,

diger banka ve diger banka ve

araci kurumlara | araci kurumlara

yapilacak olan yapilacak olan

virmanlardan; EFT’lerden; e ":’;“g;/‘: \

28.000.-TL’nin | 28.000.-TL’nin %,

altindaki altindaki ‘

tutarlardan 2 tutarlardan 2 i? ?,

TL, 28.000.TL | TL, 28.000.TL e 5 ’ g ®

ve tizerindeki ve fizerindeki o % ’ 923/ & g

tutarlar icin 20 | tutarlar icin 20 4 f Yﬂs"g ,/

TL (BSMV TL (BSMV

dahil} masraf dahil) masraf

almacaktir. alinacakfir.
Seker Isbu tahvil halka | Isbu tahvil halka | Isbu tahvil halka | Isbu tahvil halka | MKK tarafindan
Yatirim arzi arzi arzl arzi alinan saklama ve
Menkul kapsamindaki kapsamindaki kapsamindaki kapsamindaki hesap isletim ficreti
Degerler A.S. | katilimlarda katilimlarda katilimlarda katithmlarda miigterilerden tahsil

almmayacaktir. | alinmayacaktir. | abnmayacaktir. | alimmayacaktir. | edilmektedir.

29 MART 2011

3.13. Yatinmeilar tarafindan satis fiyatinin iizerinde 6denen tutarlarin iade esaslar: hakkinda
bilgi:

iade bedeli, listesinin

onaylanarak, SPK ve IMKB ile paylagiimasi ve kesinlesmesini takip eden en geg 2 iggiinti igerisinde

Karsilanmayan taleplerden dolayr olusan dagitim thrager tarafindan
Konsorsiyum Uyeleri tarafindan bagvuru yerlerinde yatirimcilara iade edilecektir. Nihai fiyat ile
olusacak farklar da aym sekilde Konsorsiyum Uyeleri tarafindan en ge¢ 2 isgiind i¢inde bagvuru

yerlerinde yatirimeilara iade edilecektir.

3.14. Halka arzin gerekcesi ve ihragcinin saglayacag tahmini net nakit girigi ile bu nakdin
kullanim yerleri; tahmini nakit girisinin belirtilen kullanim yerleri i¢in yeterli olmamas
durumunda, gereken diger fonlarm tutar1 ve kaynag hakkinda detayh bilgi:

Sekerbank’in faaliyet yapisi icerisinde kiigiik ve orta Slgekli isletmeler ile giftgilerin finansmam 6ne
cikmaktadir. 30.09.2010 tarihli finansal tablolarina gére Banka’nin toplam kredi portfdytinde Kiigtik
ve Orta Isletmelerin payr %45 seviyesindedir. Krt—‘?d]-éﬁn aktif icindeki payr %65 ile sektor

ortalamasinimn {izerinde olup mevduatin krediye déntismie orani %100’ diir.
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Banka 500 milyon TL tutarinda planladig: tahvil thraci yoluyla mevcut Tiirk paras: kaynaklarina gore
daha uzun vadeli bir kaynak saglayarak aktif-pasif arasindaki vade farkini azaltmay1 amaglamaktadir.
Saglanan kaynaklar, Banka’nin kredi politikalart dogrultusunda agirlikh olarak kiigiik ve orta &lgekli
isletmelere yonelik olmak iizere, Tiirk Liras: cinsinde uzun vadeli plasmanlarin finansmaninda
kullantlacaktir. e
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3.15. Borsada islem gorme ile ilgili bilgiler:

a) Tahvillerin borsada islem gérme esaslarna iliskin bilgi:

. A
Halka arz edilen tahvillerin satis1 tamamlandiktan sonra Istanbul Menkul Kiymetler Borsas‘g."\n'dé:’ig‘iré?n 4

7

gérmesi Istanbul Menkul Kiymetler Borsast Mevzuatimmn ilgili hilktimleri Qerc;evesinde‘i'stanbull

Menkul Kiymetler Borsast Yonetim Kurulu’nun verecegi olumlu karara baglidir.
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b) Tahvillerin borsada islem gérmeye baslayacagi muhtemel tarihler:

Halka arz edilen tahvillerin satis1 tamamlandiktan sonra Borsa Bagkanlig1 onayiyla, KAP’ta ve Borsa
Biilteni’'nde yapilacak duyuruyu izleyen 2. isgiiniinden itibaren Tahvil ve Bono Piyasasi’nda islem

gormesi beklenmektedir.

¢) Borsada islem gorecek olan bor¢lanma araglarimm hangi durumlarda islem swasinin
kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Mevauati ile ilgili hitkiimleri gergevesinde Istanbul Menkul
Kiymetler Borsas1 yetki ve sorumlulugu altindadir.
3.16. Halka arza iligkin sirkiilerin ilan edilecegi yerler:

Halka arza iliskin sirkiiler Sekerbank’in web sitesinde (www.sekerbank.com.tr), TSKB’nin web

sitesinde  (www.tskb.com.tr), Seker Yatimm  Menkul Degerler’in  web  sitesinde

(www.sekeryatirim.com), Yatirim Finansman’in web sitesinde (www.yfas.com.tr) ve KAP’ta

(www.kap.gov.tr) yaymnlanacaktir.

3.17. Halka arz ile ilgili menfaatler ile soz konusu menfaatlerin niteligi ve bu menfaatlerden
yararlanacak kisiler hakkinda bilgi: ‘




3.18. Ihracciya ya da bor¢lanma araclarina iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme
notlarinm anlamlar1 hakkmda bilgi:

Sekerbank uluslararasi kredi derecelendirme kuruluslart olan Fitch Ratings, Moody’s ve Capital
Intelligence’tan derecelendirme (rating) hizmeti almaktadir. S6z konusu kuruluslardan alinan en son

derecelendirme notlart agagidaki tablolarda tarihleri ile birlikte verilmistir.

Fitch Derecelendirme Notlan — 25.11.2010

Uzun vadeli yerel para B+ ‘B’ notu kredi riskinin kayda deger diizeyde var oldugunu
cinsinden notu ve sinirh diizeyde bir giiven marjimmn oldugunu gdsterir.
Giincel olarak finansal yitkimlilitklerini kargilayabilir;
fakat, diizenli édemeleri gergeklestirebilme kapasitesi, ig
ve ekonomik kosullarin elverisli olmasina baglidir.

Uzon vadeli yabanci para B+ ‘B’ notu kredi riskinin kayda deger diizeyde var oldugunu
cinsinden notu ve smurh diizeyde bir gitven marjiuin oldugunu gésterir.
Giincel olarak finansal yukiimliiliklerini karsilayabilir;
fakat, diizenli 6demeleri gergeklestirebilme kapasitesi, is
ve ekonomik kosullarin elverigli olmasina baglidir.

Kisa vadeli yerel para cinsinden | B ‘B’ notu kredi riskinin kayda deger diizeyde var oldugunu
notu ve simrll diizeyde bir gliven marjimin oldugunu gésterir.
Gilincel olarak finansal yikiimliiliklerini kargilayabilir;
fakat, diizenli 6demeleri gerceklestirebilme kapasitesi, ig
ve ekonomik kosullarin elverishi olmasina baglidar.

Kisa vadeli yabanci para B ‘B’ notu kredi riskinin kayda deger diizeyde var oldugunu
cinsinden notu ve sinirli diizeyde bir gliven marjiun oldugunu gisterir.
Giincel olarak finansal yikiimhiliiklerini karsilayabilir;
fakat, diizenli 6demeleri gergeklestirebilme kapasitesi, is
ve elkonomik kosullarm elverisli olmasma baghdsr.

Bireysel notu D igten veya distan kaynaklanan bazi zayifliklarn olan bir
bankayi belirtir. Karlilik ve bilango biitiinliigii, imtiyazlar,
yOnetimi, faaliyet ortami1 ve beklentileri hakkinda
endigeler vardir. Yitkselen piyasalardaki bankalar dig
etmenlerden  kaynaklanan  zayifliklarla daha ¢ok
karsgilagmaktadirlar,

5 Dis destek ihtimali olsa da bu destegin kesin olmadigim
gdsterir. S6z konusu destegin sahibinin destekleme egilimi
olmadigmm veya destekleme kabiliyetinin zayif oldugunn
belirtir. Bu destek ihtimali en yilksek uzun vade ‘B-’
notuna denk /gémektedir.




Ulusal notu A Yiiksek lkredi kalitesi. A’ nom disik kredi riski
beklentisini belirlemektedir. Odeme yiikiimliilitklerini
zamaminda Kkarsilama kapasitesi giigliidtir. Fakat, bu
kapasite, degisen is ve ekonomik kosullara kars: hassastir.
Risk unsurn igerir.

Moody’s Derecelendirme Notlar — 22.11.2010

Uzun vadeli yerel para AZ.ftr | Yiikiimliiniin, taahhiitleri kargilamada orta derecenin
cinsinden notu iizerinde kapasiteye sahip oldugunu ifade eder ve diisiik
kredi riskine isaret eder.

Kisa vadeli yerel para cinsinden | TR-1 | TR-1 notu ile derecelendirilen ihracgilar kisa vadeli
notu teminatsiz borg yiikiimHiliiklerini 6demede diger yerli
ihracgilara gore en gliclii yetenege sahiptirler.

Yerel para cinsinden mevduat Bal Mevduat notu Ba ile derecelendirilen bankalar kesin
notu olmayan kredi kalitesi sunabilir. S6z konusu bankalarm
mevduat yilkiimlitlitklerini tam zamaninda yerine
getirmeleri belirsiz olabileceginden gelecekte iyi
korunmamuis olabilir,

Yabanc1 para cinsinden Ba3 Mevduat notu Ba ile derecelendirilen bankalar kesin
mevduat notu olmayan kredi kalitesi sunabilir. $6z konusu bankalarm
mevduat yiikiimliilitklerini tam zamaninda yerine
getirmeleri belirsiz olabileceginden gelecekte iyi
korunmamis olabilir.

Finansal gii¢ notu D D ile derecelendirilen bankalar, olanak dahilinde bazen dig
kaynakli destek gerekmekte olup makul Sl¢iide yapisal
mali gii¢ sergilemektedir. S6z konusu kurumlar asagidaki
faktorlerden bir ya da birkagi ile sinirlandmilmistir; gligsiiz
faaliyet imtiyaz:; bir ya da birkag agidan yetersiz finansal
temeller veya dngdrillemez ve istikrarsiz faaliyet ortami.

Moody’s, Aa’dan Caa’ya uzanan genel kredi kategorilerine niimerik niteleyici olan 1, 2 ve 3’1 ekler. 1 s6z
konusu derecelendirmede en {ist sevivede oldufunu gdsterirken, 2 orta seviyede, 3 ise alt seviyede

,ﬁf’%‘: .Gldugiunu gdsterir. {LQ“
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- G’a;@tal Intelligence Derecelendirme Notlar — 16.11.2010
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¢ o ""'"’: Uzun vadeli yabanci para | BB Yiikiimkiniin, finansal ylikiimliilitklerini yerine getirirken
\sz«“,._:_"’f__ . einsinden notu igsel ve digsal degisimlerden kétii yonde etkilenebilme

riskini ifade eder, 'bf'ifle durumlarda finansal ve/veya
finansal olmayan faktérlerin yeterli kalmayabilecegini ve
yatirim riskiyi;karsl kargiya kalinabilecegini ifade eder.
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Kisa wvadeli yerel para | B YiilkiimHiniin zamaninda yiiktimlalikleri yerine

cinsinden notu getirebilme kapasitesi olumlu olup olagandisi
gelismelerden olumsuz etkilenebilme olasih@imn varligini
isaret eder.

Kisa vadeli vyabanci para | B Yiikiimliintin zamanimnda ytktimliilikleri yerine

cinsinden notu getirebilme kapasitesi olumlu olup olagandis:
gelismelerden olumsuz etkilenebilme olasihigimin varligini
isaret eder.

Finansal gii¢ notu BB+ | Bankanin finansal pozisyonundaki bir veya birka¢ zayiflik,

bir takim problemlere yol agabilir. Bankanin subelesme
agindaki zayiflik dahil olmak tizere diger faktorler
bankanin olaganiistii durumlara kars: korunmasinda yeterli
olmayabilir. Istikrarsiz bir faaliyet ortammin varlig:
milmkiin gériinmekte.

Destek notu 4 Destek gereksinimi orta derecede goriinmekte. Gerektigi
durumlarda destek verenlerin zamaninda ve yeterli destegi
gosterecei konusunda bir belirsizlik bulunuyor.

3.19. Piyasa yapici ve piyasa yapicilhi@in esaslar hakkinda bilgi:
2 MART
YOKTUR. 2 20m

3.20. ihraccinin daha 6nce ihrag ettigi pay hari¢ sermaye piyasasi araglarinin kote oldubu ya da
islem gordiigii borsalax haklanda bilgi: SR U Y

YOKTUR.

4. BORCLANMA ARACLARI ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI "

1 Ekim 2010’dan itibaren anonim, limited ve komandit girketler; SPK’ya tabi yatirim fonlart ve
yatrim ortakliklar; bunlara benzeyen yabanci fonlar ve ortakliklar ve benzeri oldugu Maliye
Bakanlifinca belirlenenlerin tahvil alm satimindan ve faizlerinden olusan gelirleri % 0 oraninda

gelir vergisi stopajina tabidir.
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Yukarida sayilanlar digindaki tam ve dar mikellef ge?zk kigiler ile vakiflar, dernekler ve benzeri

tiizel kisilerin tahvil alim satimindan ve faizlerindery olugsan gelirleri % 10 oranmnda gelir vergisi
N




stopajina tabidir. Gercek kisi yatirmmeilar icin %10 oranmdaki stopaj nihai vergidir ve yillik gelir

vergisi beyannamesine dahil edilmez.

Stopaj diginda tahvillerde, BSMV miikellefi kurumlarin tahvil alim satim gelirleri lizerinden %1, faiz

gelirleri tizerinden %35 oraninda BSMV hesaplayip, $demesi gerekmektedir.

5. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER

Sirkiilerde yer alan derecelendirme raporlarina iliskin bilgiler Fitch, Moody’s ve Capital
Intelligence’in  kredi derecelendirme raporlari ile ISS Risk Metrics’in Kurumsal Yénetim
Derecelendirme raporundan alinmistir. Bu bilgilerin aynen almdifi, Banka’min bildigi veya ilgili
tiglinell sahsin yaymladigy bilgilerden kanaat getirebildigi kadaryla, agiklanan bilgileri yanhs veya

yaniltict hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunma & Banka tarafindan beyan edilmektedir.
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6. SORUMLULUK

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu sirkiiler ve
eklerinde yer alan bilgilerin ve verilerin gercefe uygun oldugunu ve sirkiilerde bu bilgilerin
anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlit makul 6zenin gisterilmis
oldugunu beyan ederiz.

ihracet Admna Yetkili imzalar
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Konsorsiyum Eg Lideri

Seker Yatuim Menkul Degerler A.S.
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