SEKERBANK TURK ANONIM SIRKETI’NDEN

Ortaklifimizin kayda almmig olan 330.000.000 TL nominal degerli bor¢lanma
aracinin halka arz edilecek 367 giin vadeli 165.000.000 TL nominal degerli iskontolu tahvil ve
18 ay vadeli 165.000.000 TL nominal degerli kuponlu tahvilierinin satigina iliskin duyurudur.

S6z konusu tahviller, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 4’iincii maddesi uyarinca
Sermaye Piyasast Kurulu (Kurulynca L3./0{./2002 tarih ve Sl LN say1 ile kayda
alinmistir. Ancak kayda alinma ortakhfimizin ve tahvillerin Kurul veya kamuca tekeffiilii
anlamma gelmez. Tahvillere iligkin olarak ihragcinin yatinmmcilara karyi olan odeme
yiikiimliiliigii Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altma alinmams
olup, yatirim kararmn, ihraccinin finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi
gerekmektedir.

Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca, sirkiller ve eklerinde yer alan bilgilerin
gercegi diiriist bir bicimde yansitmasindan ihragcilar sorumludur. Ancak, kendilerinden
beklenen ozeni gostermeyen araci kurulusiara da zararm ihrag¢gilara tazmin ettirilemeyen
kisma igin miiracaat edilebilir. Bagimsiz denetim kuruluglar ise, denetledikleri finansal tablo ve
raporlara iliskin olarak hazirladikiar1 raporlardaki yanhs ve yaniltia bilgi ve kanaatier
nedeniyle dogabilecek zararlardan hukuken sorumludur.

Bu sirkiilere dayanak olan izahnameZ3/.05.1.42/Z tarihinde 52044/ Ticaret
Siciline tescil edilmis olup, .... tarih ve ..... sayih TTSG, ortakhfimizin www.sekerbank.com.tr
adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (kap.gov.tr) yayimlanmigtir.
Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir. Yatirim kararinin izahnamenin ve
sirkiilerlerin biitiin olarak incelenmesi ve degerlendirilmesi sonras: verilmesi gerekmektedir.

isbu ihrag s6z konusu izahname kapsaminda yapilan ilk ihragtir.
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1. IHRAC EDILEN BORCLANMA ARACLARINA iLISKIN RiSK FAKTORLERI

igsbu_sirkiiler ile ihraci yapilacak olan tahvillere iliskin jhraccimin_yatirnmcilara karsi_olan

odeme vilkiimliiliigii herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina ahnmamis olu

yatinm__kararimn, ihracamn _finansal durumunun__analiz _edilmesi suretiyle verilmesi
gerekmektedir.

Ihraca aracilik eden araci kuruluglarin da tahvillere iligkin yiikiimliiliiklerin 6denmesi konusunda bir
sorumluluklar veya yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir. Istanbul Menkul Kiymetler Borsas (IMKB
ve/veya Borsa) tarafindan tahvil ihragetsinin 6deme yiikiimliiliigiind yerine getirememesi durumu igin
bir garanti veritmemektedir. Ihra¢ edilecek tahviller Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF)’ye tabi

bir {irlin olmayip TMSF’nin herhangi bir 6deme garantisi yoktur.

Tahvillerin degerini etkileyen ¢ok cesitli faktdrler s6z konusu oldugundan yatinmecilar tahvillere
iligkin temel yatirim risklerini karar asamasinda degerlendirmelidirler. Tahvil yatirimcilari, Banka’min
alacaklis1 konumunda olup banka aktifleri iizerinde alacaklarindan bagka bir hakka sahip degildirler;
yonetimde yer alamazlar, alacaklarim tahsil ettikten sonra Banka’nin malvarhif lizerinde bir hak iddia
edemezler, Banka'nin kar/zararmdan etkilenmezler ve vadesi geldifinde faiz ve anaparalanm geri

alirlar.

Tahvil yatirimailar icin riskler sunlardar: -

Piyasa riski (Faiz oram riski, ikincil piyasa riski);: Ikincil piyasada islem goren tahvillerin fiyatlars,
piyasa faiz oranlarindaki dalgalanmalara bagh degiskenlik gosterebilir. Tahvilleri vadesine kadar
elinde tutan yatrimeilar diizenli kupon 8demelerini, vade sonunda ise anapara tutarlarint geri alacak

olup bu yatinmcilar igin piyasa riski yoktur.

Ihra¢ edilecek tahvilin fiyatinda, Banka’min operasyonel sonuglarina, sirketin kendi icindeki veya
faalivet gosterdigi sektordeki olumsuz geligmelere, hukuki diizenlemelerin degls,;mﬁsmet 1hrag
edilecek tahvilin ihracinin analistlerin tahmin ettifi dogrultuda gcrgeklesmemesm’e veya bgklcﬁen

S WL

veya tahmin edilen yiiksek miktarda tahvil satis1 gergeklesmemesine ve T.C. Hazme’Mﬁstesarllgil
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tarafindan ihra¢ edilen bor¢lanma senetlerinin alim-satim pazarinda degigikliklere bagh olarak 6nemli
dalgalanmalar meydana gelebilir, Ayrica son yillarda kiiresel piyasalarda yasanan dalgalanmalarin
yeniden yasanmasi halinde ihrag edilecek tahvilin piyasa fiyati, ihragcidan bafimsiz olarak olumsuz

etkilenebilir,

Likidite riski: Tahviller Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na kote olacaktir; ancak tahviller igin
aktif bir alim-saum piyasas1 olugmayabilir. Tahviller igin aktif bir alim-satim pazarinin olusacagi
veya olugmast durumunda siirdiiriifebilirligi konusunda da herhangi bir giivence yoktur. Sekerbank
tahvillerini satin alacak yatirimcilarin, tahvili vadesine kadar portfoylerinde muhafaza etme ihtimalini

de dikkate alarak, yatirim kararlarini vermeleri gerekmektedir.

Kredi riski (Geri odememe riski): lhragcimin vade tarihinde yilkiimliiliigini yerine
getirememesinden kaynaklanan risktir. Bir bagka ifadeyle ihraggimin (Banka’min) temerriide diigmesi
ve yiikiimliiliklerini yerine getirememesi riskidir. Bu durumda tahvil yatnmecisinm yatirdift
anaparayl ve tahakkuk etmis kupon faizini kaybetme riski mevcuttur. Borsa tarafindan tahvil
saticisimin 6deme yiikkiimliiliigiinii yerine getirememesi durumu igin bir garanti verilmemektedir. {hrag

edilecek tahviller TMSF’ ye tabi bir iiriin olmayip TMSF’nin herhangi bir &deme garantisi yoktur.

Yasal risk: Tahvillerin halka arz edildigi donemden sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin

diizenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden olumsuz yonde etkilenilmesi riskidir.
Istiraklerden Kaynaklanan Riskler:

Sekerbank T.A.S.’nin finans ve turizm alanlarinda gesitli igtirak ve bagh ortakliklari bulunmaktadir.
S6z konusu yaurimiarin Sekerbank’in finansal durumu iizerinde gegmiste olumlu etkileri olmustur.
Ancak herhangi bir mevcut veya gelecekteki yatirumin veya sdz konusu yat:.rmﬂarm toplammm

ve/veya ileride gergeklesebilecek elden g¢ikarmalarn Sekerbank’a olasx ctkﬂerl B’ugunden

dngoriilemez.
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Diger riskler:

Sekerbank T.A.$. 5411 sayili Bankacilik Kanunu hitkiimleri uyarinca faaliyet gdstermekte olup, aym

kanun hiikiimleri uyarinca BDDK'nin diizenleme ve denetimine tabidir.

Bankacilik Kanunu'nun 71. maddesinde sayilan durumlann gergeklesmesi halinde Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulu bankanin faaliyet iznini kaldirabilir ve/veya Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonu’'na devredilmesine karar verebilir. Yonetim ve denetimi Fon’a intikal eden banka
hakkinda Fon haricinde iigiincii kigiler tarafindan agilmus tiim dava, icra ve iflas takipleri mahkeme,
icra ve iflas dairesi tarafindan derhal Fon’a bildirilir. Fon, yonetim ve denetimi kendisine intikal eden
bankadaki sigortali mevduatt ve sigortali katilim fonunu dogrudan veya ilan edecegi baska bir banka
araciligy ile ddeyerek, mevduat ve kattlim fonu sahipleri yerine bankanin dogrudan dogruya iflasim
ister.

Banka hakkinda iflas karari verilmesi halinde Fon, iflas masasina 2004 sayih Icra ve [flas
Kanunu’nun ( 11K )206. maddesinde yer alan iiglincii siradaki tiim imtiyazli alacaklilardan dnce ancak
Devletin ve sosyal giivenlik kuruluglarimin 6183 sayili Amme Alacaklarinin Tahsili Usulii Hakkinda
Kanun kapsamindaki alacaklarindan sonra gelmek iizere imtiyazh alacakli sifatiyla istirak eder. Iflas
karar1 verilmeyen hallerde bankann iradi tasfiyesi, banka genel kurul karar1 aranmaksizin ve Tiirk
Ticaret Kanunu'nun anonim sirketlerin infisah ve tasfiyeye iliskin hiikiimlerine tdbi olmaksizin
tasfiye kurulu iiyelerinin Fon tarafindan atanmasi suretiyle gerceklestirilir.,

Yukaridaki aciklamalar ve IIK 206. madde gergevesinde, tahvil gikaran bir bankanmn iflas:
durumunda, tahvil sahipleri alacaklannmi ancak agagidaki imtiyazli ve ©On siradaki alacaklilar
alacaklarimi tam olarak aldiktan sonra diger teminatsiz alacaklilarla aym sirada asagida belirtildigi
sekilde alabileceklerdir. Tahviller TMSF ye tabi bir iiriin olmayip TMSF’nin herhangi bir édeme

garantisi yoktur,

Rehin ve ipotek gibi ayni hak sahiplerinin hak sahibi olduklar1 varliklar iizerinden tahsil edecekleri

alacaklar odendikten sonra IIK’nin 206. maddesi uyarinca kalan mal varhglasagldakl rfsl'i__ng_aya uygun

L.

olarak paylastirtlacaktir:

(1) Birinci sira; Is¢i alacaklar

o . 21 Mays 2010 -
(2) Tkinci sira: Aile hukukundan dogan alacaklar RN
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(3) Uglincii sira; (a) 6183 sayili kanun md. 21 geregi Devletin ve sosyal giivenlik kuruluglaninin ad
gecen kanun kapsamundaki alacaklari, (b) Tasarruf Mevduati ve Sigorta Fonu'nun mevduat
sahiplerine mevduat sigortas: nedeniyle yaptiklar: 6demelerden dogan alacaklan (Bankacilik Kanunu
md. 63 ve 106 geregi ) (c) Mevduat sahiplerinin mevduat sigortas: kapsami diginda kalan mevduat
alacaklar (Bankacilik Kanunu md. 106 geregi ) (d) yukarida a, b, ve ¢’de belirtilen alacaklardan sonra

gelmek lizere 6zel kanunlarla imtiyazl hale getirilmig alacaklar

{4) Tahvil sahipleri ve imtiyazsiz diger alacaklilar.

2. HALKA ARZ EDILECEK TAHVILLERE iLiSKiN BILGILER
2.1, Tahvil ihracina iliskin yetkili organ kararlar::

Sekerbank Yénetim Kurulu'nun 12.01.2012 tarih ve 60/1 sayili karanyla, Banka tarafindan 6 ay, 12
ay, 18 ay ve 24 ay vadelerde toplam 330.000.000 TL’ye kadar bono ve/veya tahvili ihrag edilmesi
igin gerekli siireci baglatarak iglemlerin tamamlanabilmesi i¢in Genel Miidiirliige yetki verilmesine

karar verilmistir.

Bu sirkiiler Yoénetim Kurulu'nun vermis oldugu soz konusu yetkiye dayanarak ortakligimzin
165.000.000 TL nominal tutarda 367 giin vadeli iskontolu tahvil ve 165.000.000 nominal tutarda 18

ay vadeli 91 giinde bir kupon 6demeli tahvil halka arzina iligkin hazirlanmigtir.

2.2. Ihrag edilecek borglanma araglarinin;
Tiirii: Tahvil

ISIN Kodu: Takasbank tarafindan tretilecektir.
Nama/Hamiline oldugu: Hamiline

Bor¢lanma araglarim1 kaydi olarak izleyen kurulusun unvam, adresi: Tahwiler kaydcn Merkezi
Kayit Kurulusu (MKK) nezdinde izlenecektir. Askerocagi Cad. Siizer Plaza Nol
Elmadag-Sisli / ISTANBUL ST

..

D, -Kat 2 34367
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2.3. Tahvillerin hangi diizenlemeler cercevesinde ihrag edildigine iligkin bilgi:

Sekerbank tarafindan ihrag edilecek tahviller Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:ll, No:22 sayili
“Borglanma Araglarinin Kurul Kaydina Alinmasi ve Satisina Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig”

uyarinca ihrag edilecektir.

Halka arz edilecek tahvillere iliskin talep toplama yontemi, dagitim ilkeleri ve tahvillere iliskin
bedellerin yatirilmas: gibi esaslar ise Sermaye Piyasas: Kurulu'nun Seri:VIII No:66 sayili “Sermaye
Piyasast Araclarimn Halka Arzinda Satis Yontemlerine Iligkin Esaslar Tebligi” uyarmca

gerceklestirilecektir.

Sekerbank tarafindan ihrag edilecek tahviller, IMKB’nin “24.06.2004 tarih ve 25502 sayih “Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi1 Kotasyon Yonetmeligi” kapsami ile Tahvil ve Bono Piyasas:
Miidiirliigii’niin Tahvil ve Bono Piyasas: Isleyis, Teminat, Takas, Temerriit ve Kotasyon Esaslarim

Diizenleyen 350 sayili Genelge hiikiimlerine tabi olacaktir.

l1gili IMKB Genelgelerine gore Sekerbank tarafindan ihrag edilecek tahvillerin kota alinabilmesi
IMKB Yonetim Kurulu'nun verecegi olumlu karar baghdir. Ilgi pazar sabit getirili menkul
kiymetlerin seffaf ve rekabete acik bir ortamda islem gormelerini saglayarak bu menkul kryymetlerin
likiditesini artirmak, bilgi akigim hizlandirmak amaciyla kurulmustur ve aym giin veya ileri valorli

olarak dogrudan alim/dogrudan satim iglemleri yapilabilmektedir.

Tahvil Bono Piyasasi Kesin Alim Satim Pazarinda iglemler her giin saat 09.30-17.00 arasinda
yapilmaktadir. Aymi giin valorlii islemler 9.30-12.00 ile 13.00-14.00 arasinda, ileri valorlii islemler ise
saat 9.30-12.00 ile 13.00-17.00 arasinda yapilmaktadir.

Emirler isleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibariyla mmlmum cmu‘ buyuklugu ve
katlar seklinde iletilir. Sekerbank tahvilleri igin 10.000.-TL minimum ve 10 000 000 TL makmmum

nominal emir bilylikliikleri gecerli olacaktir.
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2.4. ihrag edilecek tahvillerin yatirmmeilara sagladiga haklar, bu haklarin kullamm esaslar: ve
bu haklara iliskin kisstlamalar:

Sekerbank, 367 giin vadeli ve iskontolu, 18 ay vadeli ve kuponlu olmak lzere iki farkl tahvil ihraci
gerceklegtirecektir.

[skonto esasina gére ihrag edilecek olan tahviller yatinimerya, talepte bulundugu parasal tutarin talep
toplama siiresi sonunda hesaplanacak faiz oran1 kullamlarak belirlenen nominal tutarini, vade sonunda
alma hakki vermektedir. Belirlenen faiz oram yatinmcimn vade sonunda elde etmis oldugu getirisi

olacaktir.

Kuponlu ihrag edilecek olan tahviller ise yatirimctya, tahvilin ihrag tarihinden itibaren belirli
periyodlarda faiz getirisi sunmaktadir. Buna gore yatinmcilar, $ekerbank’in kuponiu tahvillerinin
vadesi olan 18 ay igerisinde, 91 giinde bir olmak iizere toplam 6 defa kupon 6demesi aima hakkina

sahip olacaktir, Tahvillerin ana parasi 6. kupon 6demesi ile birlikte bir defada 6denecektir.

Yatinmeilarn aract kuruluslar nezdindeki hesaplarina, vade sonunda almaya hak kazandiklar

nominal tutarin ddemesi Takasbank nezdindeki MKK hesab1 araciliftyla yapilacaktir.

MKK'ya iye kuruluslar, ihragci tarafindan briit tutar iizerinden yapilacak yasal ve vergisel

kesintilerden sonra kalan net tutar1 yatirimeilara 8deyeceklerdir.
Sekerbank’in tahvillerini satin alacak yatirimeilarin haklarma iligkin kisitlamalar ise agagidaki gibidir:

~ Tahvil sahibi Sekerbank’in kar zarar riskine katilmaz. Sadece Banl'(’g_‘ ya faiz kargihiginda

bor¢ vermis olmaktadir.

— Tahvil sahipleri Sekerbank’in ydnetimine katilamaz.

— Tahvil sahiplerinin anapara ve faiz alacag: disinda Banka ﬁllzqﬁi'rl_cl\é:’lb;i;‘;»ka ::_bir hakk:

yoktur.
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— Tahvil alacaklari, Icra ve Iflas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda “Dérdiinci
Swra” baghg altindaki “imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar” arasinda yer

almaktadir,

2.5. Thra¢cinim yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihrac1 planlanan tahvillerin
yeri hakkinda bilgi ile siralamay: etkileyebilecek veya tahvillerin ihra¢cimin mevcut ya da
gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol agabilecek hiikiimlerin tzetleri:

Tahvil alacaklari, Icra ve Iflas Kanunu'nun 206. maddesinin 4. fikrasinda “Dérdiincii Sira” baghg
altindaki “imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar” arasinda yer almaktadir. Yiiriirliikteki Icra ve Iflas
Mevzuati'na gore, Banka aleyhine vyiriitiilen takiplerde alacaklilarin sira cetvelindeki oncelik

durumlar: asagida lcra iflas Kanunu’nun 206. Maddesinde belirtildigi gibidir.

“Madde 206 — (Degisik madde:03/07/19740 — 389/1 md.)
Alacaklan rehinli olan alacaklilarin satig tutar iizerinde, giimriik resim ve akar vergisi gibi Devlet
tekliflerinden muayyen esya ve akardan alinmasi lazim gelen resim ve vergi o akar veya egya

bedelinden istifa olunduktan sonra riichan haklart vardr.

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise satig tutar1 borca mahsup edilirken her rehinin idare
ve satig masrafi ve rehinlerden bir kisim ile temin edilmis baska alacaklar da varsa bunlar nazara

alimip paylagtirmada lazim gelen tenasiibe riayet edilir.

Alacaklar tasinmaz rehniyle temin edilmis olan alacaklilarin siras1 ve bu teminatin faiz ve eklentisine
simulii Kanunu Medeninin taginmaz rehnine miiteallik hiikiimlerine gore tayin olunur. (Ek
ciimle:29/06/1956 — 6763/42 md.) Alacaklar1 gemi ipotegi ile temin edilmis olan alacaklilara gemi

alacakhilar: hakkinda Tiirk Ticaret Kanununun bu cihetlere ait hususi hiikiimleri tatbik olunur.

(Degisik fikra: 17/07/2003 — 4949 $.K./52. Md.) Teminatl olup da rehinle karsﬂanmamls "olan veya

teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarinin satis tutarlarindan, asagldakl srra Ile vf:rxlmek lizere

kaydolunur.
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Birinci Sira:

a) Iscilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin agilmasindan énceki bir yil i¢cinde tahakkuk etmig ihbar
ve kidem tazminatlar1 dahil alacaklari ile iflas nedeniyle ig iliskisinin sona ermesi iizerine hak etmig
olduklar: ihbar ve kidem tazminatlar,

b)  Isverenlerin, isciler icin yardim sandiklari veya sair yardim teskilati kurulmas: veya bunlann
yasatilmas: maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmg bulunan tesislere veya derneklere
olan borglari,

¢) Iflasin agilmasindan &nceki son bir yil iginde tahakkuk etmis olan ve nakden ifas1 gereken aile
hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklari.

ikinci Sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallan borglunun idaresine birakilan kimselerin bu iligki nedeniyle

dogmus olan tiim alacaklari;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin bitmesini takip
eden yil icinde agilirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya takibin devam ettigi
miiddet hesaba katilmaz.

Uciincii Sira:
Ozel kanunlarinda imtiyazh oldugu belirtilen alacaklar.
Dérdiincii Sira:

Imtiyazh olmayan diger biitin alacaklar. Tahvil alacaklar, dordiincli swrada sayilan alacaklar

kategorisine girmektedir.

(Ek fikra: 17/07/2003 - 4949 S.K./52. md.) Bir ve ikinci siradaki muddetlerin hcsaplanmasmda
asagidaki siireler hesaba katilmaz: : S -
1. Iflasin agilmasmdan once miihlet de dahil olmak iizere gecirilen konkOrdato sure51

2. Iflasin ertelenmesi siiresi. ,
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3. Alacak hakkinda a¢ilms olan davanin devam ettigi siire.

4. Terekenin iflas hiikiimlerine gére tasfiyesinde, 6lim tarihinden tasfiye karan verilmesine kadar

gegen siire.

2.6. Nominal faiz oram ve ddenecek faize iligkin esaslar:

a) Kupon édeme donemi, faizin ne zaman 6denmeye baslayacag, son édeme tarihleri:

1) 367 Giin Vadeli iskontolu Tahviller

Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri:II No:22, “Borglanma Araglarimin Kurul Kaydina Almmasi ve
Satigina Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig inde belirtilen esaslara uygun olarak ihrag edilecek tahviller

iskontolu olarak ihrag edilecektir.

Sekerbank tarafindan ihrac edilecek 367 giin vadeli tahviller iskontolu olacakur. S6z konusu tahviller
iskontolu ihrag edildigi icin vade sonunda yatinmciya menkul kiymetin nominal tutarnt ddenecektir.
Yatinmeinin iskontolu tahvil satm alirken 6dedigi tutar ile vadesinde alacag nominal tutar arasindaki
fark yatirimeiya 6denen faiz olacaktr. Bir bagka deyisle iskontolu tahvil i¢in faiz Sdemesi, bir defada

ve vade sonunda anapara ile birlikte yapilacaktir.

Talep toplamanin son giiniinii takip eden iggiinii iskontolu tahvillere iliskin faiz oramt ve dagitim
sonuglar1 Sekerbank tarafindan onaylanarak KAP’ta ilan edilecek olup, ilan edildigi giiniin ertesi iy
ginii tahviller yatrimecilarin  hesaplarina  aktarilacaktir. Tahvillerin  yatunmeilarn hesaplarina

aktanldigi giin vade baslangig tarihi olacaktir.

367 giin vadeli ihrag edilen iskontolu tahvillerin vadesine iligkin bilgi agagidaki gibidir:

Vade Baslangi¢ Tarihi 05.Haziran.20__12-,.-.' e
Vade Sonu O?HaZIran,2013 ;o S .
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2) 18 Ay Vadeli Kuponlu Tahviller

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:Il No:22, “Borglanma Araglarimin Kurul Kaydina Alinmas: ve
Satigina Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde belirtilen esaslara uygun olarak ihrag edilecek tahviller
kuponlu olarak ihrag edilecektir.

Sekerbank tarafindan ihra¢ edilecek 18 ay vadeli tahviller, 91 (doksan bir) glinde bir olmak iizere
toplam 6 (alt1) defa faiz (kupon) demesinde bulunulacaktir. Anapara ¢demesi son kupon &demesi ile

birlikte yapilacaktur.

Talep toplamanin son giinlini takip eden isgiinii kuponlu tahvillere iligkin faiz oram ve dagitim
sonuglar1 Sekerbank tarafindan onaylanarak KAP’ta ilan edilecek olup, ilan edildigi giiniin ertesi is
ginii tahviller yatinmeilarin  hesaplarina  aktarilacaktir. Tahvillerin  yatirimeilarin - hesaplarina

aktarildi: giin vade baglangig tarihi olacaktir.

18 ay vadeli ihra¢ edilen kuponlu tahvillerin vadesine ve kupon 6demelerine iliskin bilgi agagidaki

gibidir:
Vade Baglangi¢ Tarihi 05.Haziran.2012
1. Kupon Odeme Tarihi 04.Eyliil.2012
I1. Kupon Odeme Tarihi 04.Aralik.2012
111. Kupon Odeme Tarihi 05.Mart.2013
IV. Kupon Odeme Tarihi 04.Haziran.2013
V. Kupon Odeme Tarihi 03.Eyliil.2013
VI. Kupon ve Anapara Geri Odeme Tarihi (itfa) 03.A_1‘a-hk'.;2701'3‘-_, .

Kupon édeme giiniiniin tatil glini olmas1 durumunda, kupon &demesi takip cdenf-'is giinit .ya;pj_'_l'échlélt';_r.
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b) Faizin degisken olmasi durumunda, dayandigs gosterge faiz oram ile buna dayanmlarak
hangi yéntemle hesaplanacag:

1) 367 Giin Vadeli iskontolu Tahviller

Degisken faiz uygulanmayacaktir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'mun Seri:Il No:22, “Borglanma Araglarmm Kurul Kaydina Alinmasi ve
Satisina 1ligkin Esaslar Hakkinda Teblig”inde belirtilen esaslara uygun sekilde, tahviller iskontolu
olarak ihra¢ edilmektedir.

Faiz oraninin belirlenmesine baz alinacak DIBS'ler 367 giin vadeli tahviller igin;
15.05.2013 itfa tarihli TRT150513T11,
17.07.2013 itfa tarihli TRT170713T17 kiymetleridir.

So6z konusu iki DIBS’in ayn ayr, talep toplamanin son giinii dahil geriye doniik bes islem giiniinde
IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim-Satim pazarmda olugan aym giin valorli agirhikli ortalama yilhik
bilesik faizlerinin aritmetik ortalamast bulunur. “Dogrusal Yakinsama Metodu” uyarinca, iki ortalama
yillik bilesik faizin arasindan gecen dogrunun iskontolu tahvillerin vadesine tekabil eden noktas:

olarak belirlenen referans yillik bilesik faiz oram hesaplanir.

Bilesik faizin basite ¢evrilmesi ile tahvillerin “Gosterge Faiz Oram” bulunacak ve “Gosterge Faiz

Oram'na ek getiri orant eklenerek *“Tahvil Faiz Oran1” belirlenecektir.

2) 18 Ay Vadeli Kuponlu Tahviller

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:II No:22, “Borglanma Araglarmin Kurul Kaydina Alinmas: ve

Sanisina Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”inde belirtilen esaslara uygun sekllde. Iahvl.ller kuponlu

[

olarak ihra¢ edilmektedir.

i '\l,

18 ay vadeli kuponlu tahviller degisken faizli olacaknr ve kupon odemeleri 91 guncle bir

gerceklegtirilecektir. 71 Mavs 2[]12
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18 ay vadeli tahvillerin kupon faizi hesaplamasina baz teskil edecek olan “Gosterge Faiz Orani”
(Gosterge Yillik Bilesik Faiz), T.C. Hazine Mustesarhifl tarafindan gosterge niteliginde ihrag edilmis
devlet i¢ bor¢lanma senedi (benchmark) dikkate alinarak hesaplanacaktir.

Bu DIBS’in talep toplammmn son giinii dahil geriye doniik bes iglem giiniinde IMKB Tahvil ve Bono
Kesin Alim-Satim pazarinda olusan aynt glin valorli aguhikh ortalama yillik bilesik faizlerinin
aritmetik ortalamasi alinarak “Gosterge Faiz Orani” hesaplanir. “Gosterge Faiz Oram”dan 91 giinlik
gosterge donemsel faiz tiiretilerek kupon ddemesine baz teskil edecek Gosterge Donemsel Basit Faiz
Oram bulunur.

Gosterge Donemsel Basit Faiz Orant’na “Ek Getiri Oram™’ mn dortte biri (1/4) olan 91 giinliik Ek

Getiri oraninin eklenmesi suretiyle de “Tahvilin Dénemsel Kupon Faiz Orani” bulunacaktir.

Halka arza iligkin talep toplamanin son giindi ilk kupon 6demesine iligkin, sonraki her bir kupon
ddemesi giiniinden bir giin énce ise geriye doniik bes giinliik gézlem periyodu gozetilerek yukaridaki

hesaplama tekrarlanacaktir.

Ik kupon faizi hesaplamasinda gosterge tahvil olarak, ihrag tarihinde gecerli olan 05.03.2014 itfa
tarihli TRT050314T14 tamamli kiymet baz alinacaktir.

Diger kuponlarin faizinin belirlenmesinde ise, kupon faizi hesaplama dtneminde gegerli olan

benchmark baz alinarak yukaridaki islem tekrarlanir.

Halka arza iligkin talep toplamanin son giiniinden Once veya difer kupon hesaplama dt’)nemlerinde
Benchmark (gdsterge) tahvil yeni ihrag olmus ve heniiz IMKB Tahvil ve Bono Kesm Ahm Sat;m
Piyasasinda bes (5) giin islem gdrmemis ise bir 8nceki benchmark (gosterge) tahv1le gore hesaplama_

yaptlacaktir.
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¢) Gosterge faiz oraninin gecmis ve gelecek performansinin ve degiskenliginin nereden takip
edilebilecegi:

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:II No:22, “Bor¢lanma Araglarimun Kurul Kaydina Alinmasi ve

Satisina Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig inde belirtilen esaslara uygun olarak ihrag edilecek tahvillere

dayanak olacak "Gosterge Faiz" oranlarinin hesaplanmasinda kullamilan T.C. Hazine Miistesarlig

tarafindan ihra¢ edilmis DIBS’lerin ge¢mis piyasa performanslari, IMKB ye ait internet sitesinden

(http://ww.imkb.gov.tr/DailyBulletin/DailyBulletin.aspx) takip edilebilmektedir.

Gosterge faiz orammin gelecek performansimi takip etmeye yonelik bir arag bulunmamakiadir.
Bununla birlikte, DIBS'lerin faizleri, bilylime, sanayi iiretimi, enflasyon, gibi ekonomik verilerin yam
sira T.C. Hazine Miistesarhi1 ve T.C. Merkez Bankast’nin politikalarindan dogrudan etkilenmektedir.
ikincil piyasada tahvile olan talebin artmasi durumunda tahvillerin piyasa fiyati yiikselir ve faizi
diiserken, talebin azalmas: durumunda piyasa fiyatt diiser ve faizi yikselir. Yatrimeilarin tahvilleri
vadesinden 6nce satmak istemeleri durumunda satig, ilgili giindeki piyasa fiyati iizerinden

gergeklesecektir,

d) Gosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iliskin diizeltme
kurallar: :

T.C. Hazine Miistesarlipy tarafindan ihrag edilen DIBS'lerin faizleri, biiyiime, sanayi uretimi,

enflasyon, gibi ekonomik verilerin yam sira T.C. Hazine Miistesarligi ve T.C. Merkez Bankast’'nin

politikalarindan dogrudan etkilenmektedir.

Hesaplamantn yapildig: tarih itiban ile “Géosterge Faiz” hesabina konu olan DIBS veya DIBS’lerin
islem gordiigii IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim-Satim Pazar”1'nda resmi tatil ve/veya genel olarak
piyasay1 etkileyebilecek olagan ve olaganiistii kosullar nedeniyle piyasamin kapanmasi veya
aksakliklar yasanmasi durumunda geriye déniik olarak IMKB Tahvil ve Bono- Kesm Allm Satim
Pazari'nda ilgili DIBS’lerin islem gordiigii en son bes is giiniinde oluwn aglrhkll ortalama yllllk

bilegik faizler kullanilarak hesaplamalar Seker Yatirim tarafindan yapllacaktlr __ ) r;' i
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2.7. Faiz ddemesinin tiirev bir kismumin olmast durumunda, yatinmin degerinin 'dayanllan
aracin degerinden, dzellikle risklerin acik bir sekilde ortaya ¢iktigi durumlarda nasil etkilendigi
hakkinda bilgi:

YOKTUR.

2.8, Tahvillerin vadesi:

Thra¢ edilecek toplam 330.000.000 TL nominal tutarindaki tahvillerin 165.000.000 TL nominal
degerindeki kism 367 giin vadeli iskontolu tahvil, 165.000.000 TL nominal degerindeki kismu ise 18

ay vadeli kuponlu tahvil olarak halka arz edilmesi planlanmaktadir.
2.9, itfa siirecine iliskin esaslar:

367 giin vadeli iskontolu tahvillerin anapara ve faiz 5demesi vade bitiminde bir defada yapilacakur.

18 ay vadeli tahviller kuponlu olup, anapara 6demesi, 6. faiz odemesl ile birlikte vade bmmmde bir
defada yapilacaktir. S

2.10. Thraccanin ya da yatinmcinin istegine bagh olarak erken itfanin planlanmasi durumunda
itfa kosullar hakkinda bilgi:

Tahvillerin vadesinden 6nce erken itfas: planlanmamaktadir.
2.11. Faiz ve anaparanin zamanagimi:

Bankalar Kanunu’nun 62. maddesinde ‘“Bankalar nezdierindeki mevduat, katthm fonu, emanet ve
alacaklardan hak sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazili talimat1 tarihinden baglayarak on

y1l iginde aranmayanlar zamanagimna tabidir.

Zamanasimina ugrayan her tiirlii mevduat, katihm fonu, emanet ve alacaklar banka tarafindan hak
sahibine ulasilamamast halinde, yapilacak ildm1 miiteakiben Fona gelir kaydedilir. Bu maddenin

uygulanmasi ile ilgili usfil ve esaslar Kurulca belirlenir.”” denmektedir.

Kurul karariyla yiiriirliige konulan, “Mevduat ve Katihm Fonunun Kabul_iiﬁe, Cekllr;:tesmp Ve
Zamanagimina Ugrayan Mevduat, Katlim Fonu, Emanet Ve Alacaklara Hiskin --U__s:‘ilI"_‘,"_Ve__ﬂ_Eséslar

Hakkinda Yonetmeligin ilgili kismu gu sekildedir:

B
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“MADDE 8 - (1) Bankalarin emanetinde bulunan hisse senedi ve tahviller, yatirim fonu katilma
belgeleri, ¢ek karnesi teslim edilmemis dahi olsa ¢ek karnesi verdikleri misterileri adina acilan
mevduat hesaplarinda bulunan tutarlar, havale bedelleri, mevduat, alacak ve emanetlerin zamanagimi
siiresi sonuna kadar isleyecek faizleri ile katilma hesabina iliskin kar paylari da dahil olmak {izere her
tiirlii mevduat, katihim fonu, emanet ve alacaklardan hak sahibinin en son talebi, igslemi, herhangi bir
yazih talimati tarihinden baglayarak on yil iginde aranmayanlar zamanagimina ugrar.

(3) Ilan edilen zamanasimina ugramis her tiirlii mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklardan Mayis
aymn onbeginci giiniine kadar hak sahibi veya mirasgilan tarafindan aranmayanlar, faiz ve kar
paylar1 ile birlikte Mayis ay1 sonuna kadar Fonun Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasindaki
hesaplanna devredilir. Bankalar, bu durumu, hak sahiplerinin kimlik bilgileri, adresleri ve haklarimn
faiz ve kar paylar ile birlikte ulastiklar: tutarlar gosterilmek suretiyle diizenlenecek bir liste ile devir

tarihinden itibaren bir hafta i¢erisinde Fona bildirmekle yiikiimliidiir.

(4) Soz konusu mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklar, faiz ve kar paylar ile birlikte devir tarihi

itibariyla Fon tarafindan gelir kaydedilir.

2.12. Yillik bilesik getiri oram ve getiri oranin nasil hesaplandig hakkinda bilgi:

a) 367 Giin Vadeli iskontolu Tahviller

Sermaye Piyasast Kurulunmun Seri:II No:22, “Borglanma Araglarimn Kurul Kaydina Alinmas: ve
Satigina Iliskin Esaslar Hakkinda Teblif"inde belirtilen esaslara uygun olarak, gosterge faiz
hesaplamasi agagidaki sekilde olacaktir.

367 giin vadeli iskontolu tahviller i¢in yudlik bilesik getiri oranmin hesaplamas: asa_ﬁ_;_dgl_;j sekildc

olacaktir: T T
a. TC Hazine Mistesarlifi tarafindan ihra¢ olunan 15. 05 2013 .1tfa tarlhll

TRT150513T11 ve 17.07.2013 itfa tarihli TRT170713T17 DIBS lerl esas ahmr
21 Mans 2ﬂ12
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b. Stz konusu iki DIBS’in ayr1 ayri, talep toplamanin son giinii dahil geriye doniik bes
islem giiniinde IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim-Satim pazarinda olugan ayni giin

valorlit agirlikli ortalama yillik bilesik faizlerinin aritmetik ortalamasi bulunur.

¢. “Dogrusal Yakinsama Metodu” uyarinca, iki ortalama yillik bilesik faizin arasindan
geeen dogrunun iskontolu tahvillerin vadesine tekabiil eden noktasi olarak belirlenen

referans yillik bilesik faiz orant hesaplanir.

IT : Iskontolu tahvil vade giin sayisi
) : IT’den kisa DIBS’in ortalama yillik bilesik faizi
Iy : IT"den uzun DIBS’in ortalama yillik bilesik faizi

vkgs; :IT’den kisa DIBS’in vadeye kalan giin sayis

vkgs, :IT’denuzun DIBS’in vadeye kalan giin sayisi

Referans Yillik Bilesik Faiz = ri+(({r;-r))/( vkgs;-vkegs;))*(IT-vkgs;))

d. Referans yillik bilesik faiz oranindan basit faiz orani bulunarak Gosterge Faiz oram

hesaplanir.
Bilesik Faiz % C
VKGS* a
Gosterge Faiz Oram (Basit) % i

i= (((c + 1Py . 1) * (365/01)

e e N
T .

e. Gosterge Faiz oramina, $ekerbank ek getiri orami eklenerek iskontolu: tahvﬂm faiz

P R
Do
i

orani belirlenir.
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Sekerbank Ek Getiri Oram % X

Iskontolu Tahvil Faiz Orani (Basit) % r=i+x

r=1+Xx
* VKGS: fhrag edilen tahvillerin sangimin gergeklestigi valdr giindi ile vade tarihi arasindaki giin sayisidir.

Sekerbank ek getiri oran1 367 giin vadeli iskontolu tahviller igin %1.5 ( 150 baz puan) olacaktir.

b) 18 Ay Vadeli Kuponlu Tahviller

Sermaye Piyasast Kurulunun Seri:II No:22, “Borglanma Araglarimn Kurul Kaydina Alinmasi ve
Satisma liskin Esaslar Hakkinda Teblig"inde belirtilen esaslara uygun olarak, gosterge faiz
hesaplamas: asagidaki sekilde olacaktir.

18 ay vadeli tahvillerin kupon faizi hesaplamasina baz teskil edecek olan "Gosterge Faiz Oramr™”
(Gosterge Yillik Bilesik Faiz), T.C. Hazine Miistesarhg: tarafindan gtsterge niteliinde ihra¢ edilmis

devlet i¢ borglanma senedi (benchmark) dikkate alinarak hesaplanacaktir.

Bu DIBS’in talep toplammin son giinii dahil geriye doniik bes islem giiniinde IMKB Tahvil ve Bono
Kesin Alim-Satim pazarinda olusan aym giin valorlii agirlikli ortalama yilhik bilegik faizlerinin
aritmetik ortalamas: alinarak “Gosterge Faiz Orani” hesaplanir, “Gosterge Faiz Orani”dan 91 giinliik
gosterge donemsel faiz tiiretilerek kupon ddemesine baz teskil edecek Gosterge Donemsel Basit Faiz

Qram bulunur,

Gosterge Donemsel Basit Faiz Oram = ((Gosterge Yillik Bilesik Faiz+1)M91/365))-1

Halka arza iliskin talep toplamanin son giini ilk kupon ddemesine iligkin, sonrak1 her but k,up(}n
ddemesi giiniinden bir giin 6nce ise geriye doniik bes glinlik gdzlem periyodu gozetllcrck yukandakl %

hesaplama tekrarlanacaktir.
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‘_‘Gﬁsterge Donemsel Basit Faiz Orami™na “Yilhk Ek Getiri Oran’’nin dortte biri (1/4) olan 91
Giinliik Ek Getiri oranmin eklenmesi suretiyle de “Tahvilin Dénemsel Kupon Basit Faiz Oram”

bulunacaktir.

Tahvilin Dénemsel Kupon Basit Faiz Orani = Gosterge Donemsel Basit Faiz Orani + (Yillik Ek Getiri
Oram*1/4)

ik kupon faizi hesaplamasinda gdsterge tahvil olarak, ihrag tarihinde gegerli olan 05.03.2014 itfa
tarihli TRT050314T14 taniml kiymet baz alinacaktur.

Diger kuponlarin faizinin belirlenmesinde ise, kupon faizi hesaplama doneminde gegerli olan

benchmark baz alinarak yukaridaki islem tekrarlamr.

Sekerbank tarafindan 18 Ay Vadeli Kuponlu Tahvillere 6denecek olan “Yillik Ek Getiri Oram” %1.6
(160 baz puan) olacaktir. '

S6z konusu hesaplamalar Seker Yatirim tarafindan yapilacak olup, S$Sekerbank’in onaymna

sunulacaktir.

2.13. Borclanma araa sahiplerinin temsil edilmesine, bu temsilin hangi organlar vasitasiyla
yapildig ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:

Tahvil Alacaklisimin Haklari

- Kurulustaki vesikalarin dopru olmamasi (TTK md.305), esas sermaye hakkinda yanlis
beyanlarda bulunulmas: (TTK md.306), ayin nevi'nden sermayeye deger bicilmesinde hile yapiimasi
(TTK md.307) gibi hususlarda, kurucular ile kurucularn fiillerine istirak edenler aleyhine yahut bu
hususta ihmalleri goriilen ilk idare meclisi ve denetgiler aleyhine (TTK md. 308) dava agmak;

- Yonetim Kurulu'nun ve disaridan atanan miidiirlerin sorumlulugunu gerektiren h_a,_ll-erdé}:'l__'(_’f-'?'EIS

md. 336 ve 342) buna iligkin dava agmak;

- Ortaklik alacaklisi sifatlarindan dolayi, ortaklik esas sermayesinin aza;l::"tllméisi'-.,I'__]'l'eﬁiii:d_e,

alacaklarimin ddenmesini veya teminat gdsterilmesini istemek (TTK md. 39?%

1
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_ Ortaklik pay sahipleri sayisinin besten asagi diismesi, ortaklifin kanunen gerekli organlarindan
birinin mevcut olmamas: veya genel kurulun toplanmamasi hallerinde durumun diizeltilmesini
istemek; aksi takdirde “ortaklifin feshi” i¢in mahkemeye bagvurmak (TTK md. 435),

- Ortaklik alacakhsi sifatiyla, esas sermayenin ligte ikisini kaybeden ortaklifin feshini dava etmek
(TTK md.436),
- Anonim ortakligin nev'i deZistirmesi, yani limited ortaklifa gevrilmesi halinde alacaklarimn

odenmesini veya teminat gosterilmesini talep etmek (TTK md.555) haklarina sahiptirler.

TTK 429 ve 430’uncu madde hiikiimleri uyarinca tahvil sahiplerine, bir heyet olarak hareket etmek

kosulu ile de bazi1 haklar taminmaktadar:
Tahvil sahipleri heyet halinde asagidaki hususlarda miizakere yaparak karar alabilirler:
- Tahvi! sahiplerine ait 5zel teminatlarin azaltilmas: veya kaldirilmasi,

- Faiz vadelerinden bir veya birkagimn uzatilmasi, faiz miktarinin indirilmesi veya Odeme

sartlarinin degistirilmesi,

- [tfa (6deme) miiddetinin uzatilmas: ve itfa sarttarinin degistirilmesi,

- Tahvil sahiplerinin alacaklarina kargihik olarak hisse senedi almalarinin kabul edilmest,

- Yukarida belirtilen hususlarin icrasina ve gayrimenkul teminatimn azaltilmasina veya
kaldiriimasina dair iglemlerde tahvil sahiplerini temsil etmek iizere bir veya birden fazla temsilci tayin

edilmesi.

Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca, ihrag edilecek tahvil sahiplerinin umumi _h@.yeti:‘_-_ﬁgslg__i_}

edecektir. Bor¢lanma araci sahiplerinin Genel Kurul’u toplantiya daveti, yetkileri, karar yetersayisi "

1y

konularinda Tiirk Ticaret Kanunu’'nun Tahvil Sahiplerinin Umumi Heyeti”’ne i_Tiski)-h"_-"rir'iéa‘tjﬁl‘egi

uygulanacaktir.

DiMsgig o
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2.14. On ahm haklar, bu hakkin devredilebilirligi, kullanilmayan n ahm haklarina iliskin
islemler;

YOKTUR

2.15. Garantore Iligkin Bilgiler ve Garanti Hiikiimleri:

YOKTUR
3. HALKA ARZLA ILGILI GENEL BIiLGILER
3.1. Halka arz tutar:

165.000.000-TL nominal degerindeki kismi 367 giin vadeli ve iskontolu, 165.000.000-TL nominal
degerindeki kism 18 ay vadeli ve kuponlu tahvil olmak iizere toplam 330.000.000-TL nominal

degerinde tahvilin halka arz1 planlanmaktadir.

Ihrag edilecek 367 giin vadeli ve 18 ay vadeli tahvillerden herhangi birine planlanan ihra¢ tutarmdan
daha az miktarda ve digerine planlanandan daha fazla miktarda talep gelmesi durumunda az talep
gelen borglanma araci i¢in kullanilmayan bakiye nominal tutar diger borglanma aracinin ihrag tutarina

Sekerbank’in onayi ile eklenebilecektir.

3.2. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz i¢in talep toplama stiresi 3 iggtinii olup talep toplama 30 Mayis, 31 Mayls_,-_v'é 01 H’gi"‘ziii‘hn.n

2012 tarihlerinde yapilacaktir. R O RS
2MMans o o0
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3.3. Tahvillerin satig fiyat: veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile nihai fiyatin kamuya

aciklanma siireci:

a) 367 Giin Vadeli Iskontolu Tahviller

Talep toplama siiresinin bitiminde, isbu sirkiilerin 2.12. maddesinin a) kisminda belirtildigi sekilde
Sekerbank iskontolu tahvillerinin nihai faiz oram bulunacaktir. Nihai faiz oranina gore iskontolu

tahvillerin satig fiyat1 asagidaki formiile gore hesaplanacaktir.

Iskontolu Tahvilin Fiyati F

Nominal 100

VKGS* a

Gosterge Faiz Orani (Basit) % i

Sekerbank Ek Getiri Oram % X

Iskontolu Tahvil Faiz Orani (Basit) % r=1+x
F = 100

i +
1+((365)* @

Iskontolu tahvillerin nihai faiz orani ve satig fiyati talep toplama siiresinin bitimini takip eden ilk ig

giinli KAP’ta agiklanacaktr.

* VKGS: Ihrac edilen tahvillerin sanginin gergeklestigi valir giini ile vade tarihi arasindaki giin sayisidir.

b) 18 Ay Vadeli Kuponlu Tahviller

Nominal degeri 100.-TL olan kupontu tahvillerin satig fiyat1 100.-TL olacaktir. Kuponlu tahvillerin
yillik bilesik faiz oranimin hesaplama yontemi isbu sirkiilerin 2.12. maddesi b) kisminda aglklanmisur iy
Kuponlu tahvillerin nihai faiz oranlan talep toplama siiresinin bitimini takip eden 1lk 1§gunu KAP ta”

aciklanacaktir. Her bir kupon édeme tarihinde ayrica, bir sonraki kupon tdemesine 1ll§km hesaplanan _

faiz orani yine KAP’ta kamuya duyurulacaktir. 21 Mam 2[]12 Sy
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3.4, Satis yontemi ve basvuru sekli:

Tahvillerin halka arzinda satis, Seker Yatinim ve Seker Yatirim acentas: konumundaki tiim Sekerbank

subeleri tarafindan talep toplama yontemi kullamlarak gerceklestirilecektir.

Tahvilleri satin almak isteyen tiim yatirimcilarin; halka arz siiresi iginde ve igbu sirkiilerde belirtilen
bagvuru yerlerine miiracaat ederek “Talep Formunu doldurmalar: ve satin alacaklari tahvillerin isbu

sirkiilerin 3.6 maddesine gore yatirmalar1 gerckmektedir.

Yatinmeilar, Talep Formunda talep ettikleri parasal tutar: belirteceklerdir.

Talepte bulunacak yatirimeilar, asagida belirtilen belgeleri talep formlarina ekleyeceklerdir:

- Gergek Kisi Yatinmeilar: Kimlik (niifus clizdani veya siiriicii belgesi veya pasaport) fotokopisi
—  Tiizel Kisi Yatinmcilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulus gazetesi, vergi levhasi

ve Ticaret Sicili kayit belgesi fotokopisi

Yurt I¢i Bireysel Yatiimeilarin taleplerini araci kurulus nezdindeki hesaplan iizerinden girmeleri

esastir.
3.5. Talep edilebilecek asgari ve / veya azami miktarlar hakkinda bilgi:

Nominal degeri 100.-TL olan tahvillerin, minimum talep miktar1 1.000.-TL olacaktir. Minimum talep

miktarindan sonraki talep araliklarinin 100.-TL ve katlar seklinde olmasi garttir.

Yatinmcilar, istedikleri takdirde Talep Formu'nda almak istedikleri miktara iligkin bir alt siur

belirleyebilirler.

Talep edilebilecek azami tahvil miktar hakkinda herhangi bir sinirlamada bulunullﬁamlﬁlr_'{{_ﬂ'f ‘ a
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3.6. Borclanma araci bedellerinin 8denme yeri ile sekli hakkinda bilgi:

Yurt I¢i Bireysel Yatirnmalar, tahvillerin talep ettikleri parasal tutarim nakden veya hesaben,

kiymet blokes! yontemiyle veya déviz blokesi yontemiyle yatiracaklardir.

Talep ettikleri tahvil tutarimi giin iginde saat 13.30’a kadar nakden yatiran Yurt ici Bireysel

Yatinmeilarin yatirdiklan tutarlar, tahvillerin hesaplanna virman edilecegi tarihe kadar oncelikli

olarak likit fon ile likit fon stogunun yeterli olmamasi durumunda mevduatta nemalandirilacaktir.

Nakden odeme

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcailar talep ettikleri tahvillere iligkin bedelleri
nakden yatiracaklardur,

Kiymet
yontemi

blokesi

Yurt I¢i Bireysel Yatrimcilar yatinm hesaplarinda mevcut olan TL
Deviet I¢ Borg¢lanma Senetleri ("DIBS") ve likit fonlart teminat
gostermek suretiyle tahvil talep edebileceklerdir.

Tahvil talep bedeli karsiliginda almacak blokaj tutarlari agagida
gosterilen gekilde hesaplanacaktir:

+ Likit Fon Blokaji; Qdenmesi gereken bedel / %98
+ TL DIBS Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %90

1. Likit fonun o giin igin fon kurucusu tarafindan agiklanan alig
fiyvau,

2. TL DiBS'lerde IMKB giin sonu agirlikli ortalama fiyat dikkate
alinacaktir.

Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasinda $ekerbank’in cari
alis fiyati veya IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi'nda olugan cari piyasa
fiyati uygulanacaktir.

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullamlan menkul kiymetin
asgari adet, adet katlar1 ve birim tutarlar1 dikkate almarak, teminat
gosterilen menkul kiymet adeti asgari adedin altinda kalmayacak ve
kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet i¢in belirtilen katlarin diginda bir
adet olugmayacak sekilde yukari yuvarlama yapilabilecektir.

Yatinmcilann taleplerini kargilayacak miktarda tek b1r temmat .
tiirliniin tek basma yeterli olmamasi durumunda ayni yatmm -

hesabinda bulunan likit fon ve TL DIBS'ler ayni ahda tcmmata\ '
alinabilecektir. ao i

adt |an\, Lk 210 39'“?
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Bu halka arzda blokajli kiymetlerin bozdurulmasi Degisken
Yontem’'e gore yapilacaktir.

Degisken Yoéntem: Bu yontemi tercih eden yatinmeilann dagitim
listesine gore almayi hak ettikleri tahvil bedelleri, yatirimeilarin talep
toplama siiresinin sona ermesini izleyen ilk iy giinii saat 12:00'a kadar
nakden odeme yapmamalari halinde, bioke edilen TL DIBS'ler
ve/veya likit fonlar bozdurularak 6denecektir.

Yatirimcilarin talep ettikleri tahvil bedellerine karsgilik gelen tutarn
yukarida belirtilen siire i¢inde nakden 6demeleri durumunda blokaja
alinan menkul kiymetler tizerindeki bloke ayni giin kaldinlacaktir.

Teminata alinan ksymetlerin nakde donustiiriilmesi sirasinda miigteri
talimatlan dikkate alinacaktir.

Doviz Blokesi Yontemi

Yurt Igi Bireysel Yatrimeilar hesaplarmda mevcut olan Tiirkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankasinca alim-satim konusu yapilan
konvertible dovizleri teminat gostermek suretiyle tahvil talep
edebileceklerdir.

Tahvil talep bedeli karsgihfinda almacak doviz tutan agagida
gosterilen gekilde hesaplanacaktir:
Odenmesi gereken bedel / %90

Blokaj isleminde, TCMB doviz ahs kuru dikkate alinacakur.
Kiisuratli doviz tutarlart  bir  ve Kkatlart  seklinde yukan
yuvarlanacaktir.

Bu halka arzda blokajli kiymetlerin bozduruimasi Degisken
Yontem’e gore yapilacaktir.

Degisken Yontem: Bu yontemi tercih eden yatmmeilarm dagitim
listesine gdre almayt hak ettikleri tahvil bedelleri, yatiimcilann talep
toplama siiresinin sona ermesini izleyen ilk is glinii saat 12:00'ye
kadar nakden odeme yapmamalann halinde, bloke edilen doviz
bozdurularak 6deneccktir.

Yatinmcilarin talep ettikleri tahvil bedellerine karsilik gelen tutari
yukarida belirtilen siire iginde nakden 6demeleri durumunda bloka]a
alinan déviz iizerindeki bloke aym: giin kaldinhr. RNy

Teminat gosterilen ddvizin bozdurulmasinda Sckcrbank m carl kUIui_
kullamilacakiir. : ; , '

71 Mans 21]12
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Yurt I¢i Kurumsal Yatirmmeilar, tahvillerin talep ettikleri parasal tutarini nakden veya hesaben
yatiracaklardir. Ancak, yurt i¢l kurumsal yatinmceilar, 6denmeme riskinin aracit kuruluslarca
{istlenilmesi kaydiyla, sermaye piyasasi aract bedellerini talep toplama siiresinin bitimini takiben
odeyebilirler. Talep Ettikleri tahvillerin parasal tutari talep toplama siiresi igerisinde yatirmak
isteyen Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilarin, giin iginde saat 13.30°a kadar nakden yatirmug olduklar
tutarlar, tahvillerin hesaplarina virman edilecegi tarihe kadar 6ncelikli olarak likit fon ile likit fon

stogunun yeterli olmamasi durumunda mevduatta nemalandirilacaktir.

Nakden Odeme Yurt Igi Kurumsal Yaunmelar talep ettikleri tahvillere iligkin
bedelleri nakden yatiracaklardir.

Bagvuru Yerleri

Tahvil halka arzina Yurt I¢i Bireysel Yatrimcilar kategorisinden katilmak isteyen yatinmeilar,

Araca kurum:

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Inénii Cad. Tiimsah Han No:36 Beyoglu 34437 [stanbul

Tel: (212) 334 33 33 Fax: (212) 334 33 34

Ankara ve Izmir Subeleri ile internet bankacilifi ve acentesi konumundaki Sekerbank T.A.§. nin tiim

subeleri aracihid: ile talepte bulunmak igin bagvurabilirler.

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilarin talepleri $eker Yatirim tarafindan toplanacaktir,

3.7. Halka arz sonuclarmin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglart Seri: VIII No:66 sayili Sermaye Piyasast Araglanimin Halka Arzinda Satig
Yontemlerine Iligkin Esaslar Tebligi'nde yer alan esaslar cergevesinde talep toplan}a)fi"‘tal.(:i-j‘i: eden
iggiini  dagiam sonuglarimin  kesinlestirilmesini takiben Kurul’'un 06zel durumla_l_‘m_r.._-k‘axﬁliya
aciklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca KAP tan duyurulacaktir. B ‘

71 Mats Zm’[ B
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3.8. Aracilik ve yiiklenim hakkimda bilgi:

a) Satisa aracihk edecek ve/veya yiiklenimde ve/veya en iyi gayret aracihginda bulunacak
Kurulug/kuruluslar, araciligin niteligi ve yiiklenimde bulunulan borg¢lanma araglarimin tutan ile
bu tutarin satisa sunulan toplam bor¢clanma araclar: tutarina orann:

Halka arz en iyi gayret aracilig ile Seker Yatirim tarafindan gerceklestirilecektir.

b) Aracilik s6zlesmesinin tarihi ve bu stzlesmede yer alan onemli hususlar:

22.02.2012 tarihinde imzalanan aracihk sézlesmesine gore 330.000.000.-TL nominal degerli
tahvillerin halka arzinda araci kurum olarak Seker Yatirim gérev alacaktr. Talep toplama ydnteminin

kullanilacag halka arz, en ivi gayret aracilifi ile gergeklestirilecektir.

3.9. Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi:

Tahsisat Gruplari

Sekerbank’in tahvillerinin halka arzina iliskin olarak yatirimceilar iki gruba ayrilmistir.

Yurt i¢ci Bireysel Yatirmmalar: Yurtdiginda isci, serbest meslek ve miistakil iy sahipleri dahil
Tiirkiye'de ikametgah sahibi gercek ve tiizel kisiler ile yerlesmek niyetiyle bir takvim yili i¢inde
Tiirkiye'de devamli olarak 180 giinden fazla oturanlar da dahil oimak lizere, agagida tammlanan Yurt
i Kurumsal Yatimmeilar disinda kalan tim  gergek ve tiizel kisilerdir. Kuzey Kibris Tiirk
Cumbhuriyeti Vatandaslar da bu tanima gireceklerdir. Bu kategorideki yatirimeilar asgari 1.000.-TL

parasal tutarda talep yapabileceklerdir.

Yurt ig:i Kurumsal Yatirimeillar: Yatrum fonlar, ozel emeklilik fonlari, menkul kiymetler yatirm
ortakliklar, risk sermayesi yatinm ortakliklari, gayrimenkul yatinm ortakliklar, araci kurumlar,
bankalar, sigorta sirketleri, portfdy yonetim sirketleri, ipotek finansmani kuruluslari, emekli ve
yardim sandiklari, vakiflar, 17/7/1964 tarihli ve 506 Sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun Gegici 20.
Maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar, kamuya yararh derneklerdir. Bu kategorideki ygt}_y}_mcxlar

asgari 1.000.-TL parasal tutarda talepte butunabileceklerdir.

Halka arz edilecek tahvillerin Yurt i¢i Bireysel Yatinmeilara ve Yurt fgi Kurumsal\ﬁaurlmcﬂara

yonelik belirlenen tahsisat oranlar asagidaki sekildedar.
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367 Giin Vadeli [skontolu Tahvillerin;
- 123.750.000-TL nominal tutarindaki (%75) kismu Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilara
- 41.250.000-TL nominal tutarindaki (%25) kismu Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilara

18 Ay Vadeli Kuponlu Tahvillerin;
- 41.250.000-TL nominal tutarindaki (%25) kismu Yurt Igi Bireysel Yatirimeilara
- 123.750.000-TL nominal tutarindaki (%75) kasmi Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilara

tahsis edilmistir.

Sirkiilerde ilan edilen tahsisat oranlan talep toplama neticesinde $eker Yatrim'in Onerisi ve
Sekerbank’in onayiyla degistirilcbilecektir. Tahsisat oranlar1 yurti¢i bireysel ve yurti¢i kurumsal
vatirimeilarin SPK’min Seri: VIII, No:66 tebliginde belirtilen asgari tahsisat oranlarini azaltmamak
lizere kaydinlacak olup talebin arzi karsiladifn durumlarda herhangi bir yaturimer grup igin

izahnamede agiklanan tutarm %20 sinden fazla azaltma yapilmayacaktir.

Ayrica, ihrag edilecek 367 giin vadeli tahvil ve 18 ay vadeli tahvilden herhangi birine planlanan ihrag
tutarindan daha az miktarda ve digerine planlanandan daha fazla miktarda talep gelmesi durumunda az talep
gelen borclanma araci igin kullamilmayan bakiye nominal tutar dier borglanma aracimn ihrag tutarnna

Sekerbank’in onayi ile eklenebilecektir.

Dagitim Esaslan

Sermaye Pivasasi Kurulunun Seri:VIII, No:66 sayili Tebligi'ne uygun sekilde hazirlanacak talep
formuna gore icermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC vatandaslar ile Tilirkiye’de yerlesik yabanci
uyruklular disinda kalan bireysel yaturnmeilarin TC Kimlik Numarasini igermeyen kayitlar iptal

edilerek dagitima dahil edilmeyecektir.

Eksik bilgi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep listelerinden g¢ikarildiktan Sonrg"':-’ daéltlmlslcml
asafirdaki sekilde gergeklestirilecekiir.
74 Was 00 -0
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367 Giin Vadeli iskontolu Tahvillerde Dagitim

Yurt i¢i Bireysel Yatirimalara Dagtim: Oransal Dafium yontemine gére yapilacaktir. Ilk
asamada, Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilanin parasal talep tutarlannin, Seker Yatrim tarafindan
belirlenecek nihai faiz oranma tekabiil eden nominal karsiliklart hesaplanacaktir. Daha sonra Yurt Igi
Bireysel Yatinmeilar i¢in belirlenen iskontolu tahvil nominal tahsisat miktarmin, iskontolu tahvil
nominal talep miktarina boliinmesi ile “Arzin Talebi Kargilama Oran1” bulunacaktir, Bulunan “Arzin
Talebi Karsitama Oram” her bir yurt i¢i bireysel yatinmeiun kigisel talebi ile garpilacak ve 100.-TL
nominal katlar1 seklinde dagitilacaktir.

Yurt ici Kurumsal Yatinmalara Dagitim: Her bir Yurt I¢i Kurumsal Yatrimceiya verilecek

iskontolu tahvil miktarina Seker Yatirim dnerisi ile Sckerbank karar verecektir.

18 Ay Vadeli Kuponlu Tahvillerde Dagitim

Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilara Dagitim: Oransal Dagiim yontemine gore yamlacakur, 100.-TL
nominal degerindeki kuponlu tahvilin satig fiyat1 100.-TL olup, yatirimcilarim kuponlu tahvil parasal
talep tutari, kuponlu tahvil nominal tatep miktarina esit olacaktir. Buna gbre, Yurt ici Bireysel
Yatirimeilar igin belirlenen kuponlu tahvil nominal tahsisat miktarinin kuponlu tahvil nominal talep
miktarma boliinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Oranr” bulunacaktir. Bulunan “Arzin Talebi
Karsilama Oram” her bir yurt i¢i bireysel yatrimeiya ait kigisel talep ile carpilacak ve 100.-TL
nominal katlar1 seklinde dagitilacaktir.

Yurt ici Kurumsal Yatirimcilara Dagitim: Her bir Yurt Igi Kurumsal Yatinmciya verilecek

kuponiu tahvil miktarina Seker Yatirim onerist ile Sekerbank karar verecektir.
Her iki vadede tahviller icin asagidaki dagitim kurallan uygulanacaktir:
Tim yaurime: gruplarina dagiim yapilirken, dagium sonucu ortaya ¢ikan mlktarlar alt” smlr, koyan

yaurimcilar agisindan gdzden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt sinirm altmda kalm351 halmde.;\

yatirimet istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima; tabl tutuIacaktnE

71 Wi 28‘12-- -

30

S RB T.A.S.
?(glel Mudixligo




Dagitim hesaplamalarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, kiisuratlar asagiya yuvarlanacak ve
kiisurat ortaya ¢ikmasindan dolay: dagitilamayan tahviller, talebi tamamen kargilanamayan

yatirimeilar arasinda kura yéntemi ile dagitilacaktir.

Seker Yatirim, talep toplama siiresinin bitimini izleyen is giinii igerisinde dagitim listelerini her vade
ve her bir tahsis grubu igin ayn ayr Kesinlegtirerek Sekerbank’a sunacaktir. Sekerbank, dagitim
listelerini kendilerine teslim edilen isgiinii igerisinde onaylayacak olup, s6z konusu satis sonuglari ve

dagitim listeleri SPK ve IMKB’ve bildirilecektir.

3.10. Tahvillerin teslim zamam ve yeri:

Tahvillerin fiziki teslimati s6z konusu olmayip, Sermaye Piyasasi Kurulu Mevzuati cercevesinde
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenecektir.
Yatirimeilarin satin almayr hak kazandigi tahviller, satis sonuglariun ve dagitim listelerinin SPK ve

IMKB ye bildirilmesini takip eden iggiinii MKK hesaplarina aktarilacaktir.

3.11. Halka arza iliskin olarak ihraccimin ddemesi gereken toplam ve halka arz edilecek

bor¢lanma araci basina maliyet:

ihrag edilecek olan 165.000.000.-TL nominal tutardaki 367 giin vadeli tahvil igin katlanilacak tahmini
maliyetler agagidaki gibidir.

Vergl ve Kotasyon Ucretleri " Baz Almacak : Sabit/Oransal Tutar (TL)
; Deger g _
SPK Ucreti Nominal Tutar Y odeye Gore Degisen 1465 090 1L
.......... . Oransa] e e
MKK Ucretl +BSMV Nominal Tutar ~ Oransal/ist limit sabit . 1.575.-TL
IMKB Kotasyon Uecreti : '
[%0,10/1.000<Kotasyon Nominal Tutar Tavani Asarsa Sabit 10.000.-TL
Ucreti<10.000 TL]*
_____ Diger Maliyetler e
Toplam Aracihik Komisyonu + . i
BSMV _ﬁoml___r?l Tutar Oransal 433 125" TL
TOPLAM o 609700 TL

1 Aytica kupon demesi ve itfa Lanihlerinde %0 005 oranmnda ilave ficret Sdenmektedir. Tlgili tutara 1115km alt llrmt 500 TL tist

limit ise 25.000.-TL dir.

2 Kota alma ticretinin dértte biri tutarinda yillik kotta kalma iicreti tdenir.
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Toplam maliyet, nominal ihra¢ tutarinin yaklagik %0,37 sine tekabiil etmektedir.

Thrag edilecek olan 165.000.000.-TL nominal tutardaki 18 ay vadeli tahvil igin katlanlacak tahmini
maliyetler agagidaki gibidir.

Vergi ve Kotasybh Ucretleri Baz Ahnacak = Sabit/Oransal Tutar (TL)
i Defer : .
SPK Ucreti Nominal Tutar | "adeye Gore Degigen 05 00 1.
} _ : Oransal ,
MKK Ucreti' +BSMV 1.575.-TL
IMKB Kotasyon Ucreti
[%0,10/1.000<Kotasyon 10.000.-TL
Ucreti<10.000TLY I R T A
_____ Diger Maliyetler ;
Toplam Aracilik Komisyonu + o oot Tyar 1 Oransal | 433.125.-TL
BSMV o R
- TOPLAM 609.700.-TL

| Aynca kupon tdemesi ve ifa lanihlerinde %0,005 oraninda ilave iicret Gdenmektedir. igili tutara iligkin alt limit 500.-TL iist
limit ise 25.000.-TL dir.

2 Kota alma icretinin dirtte biri mtarinda yillik kotta kalma licret ddenir.

Toplam maliyet, nominal ihrag tutarimn yaklagik %0,37 sine tekabiil etmektedir,

Bu sirkiiler kapsaminda ihrag edilen tahvil ve banka bonosu tutarlarinin madde 3.1°de belirtildigi gibi
bir bor¢lanma aracindan digerine kullamlmayan tutarin aktarimi nedeniyle degisiklife ugramast

durumunda maliyetlerde degisiklik soz konusu olabilecektir,

3.12. Talepte bulunan yatinmcammn ddeyece@i maliyetler hakkinda bilgi:
Tahvile iliskin vergilendirme esaslan isbu sirkiilerin Madde 4 ‘BORCLANMA.'.ARAC.-,‘L%R‘;_I_” ILE
ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI' kisminda belirtilmigtir. Yatlrlmélda_r'_i'n_."talé’iﬁl__ \gq_ileégk

komisyon ve benzeri giderler ise asagidaki tabloda yer almaktadir.

91 mais Lﬂ'[z S

32

SERERBAYK T.A.S.

Gene! Middriagi




Araa Hesap Agma Tahvillerin Yatinmamn | EFT Ucreti Diger
Kurulus Ucreti . MKK’ya Baska Araa |
. virman itcreti Kurulustaki
. Hesabina

..., Yirman Ocreti |
Seker isbu tahvil halka | Isbu tahvil halka = Isbu tahvil halka | Isbu tahvil halka | MKK tarafindan
Yatinm arzi arzi arzi - arzi alinan saklama ve
Menkul kapsamindaki - kapsamndaki kapsamindaki  : kapsamundaki hesap isletim licreti
Degerler A.S. | kanhmlarda . katilimlarda ¢ katitlimiarda katilimlarda miisterilerden tahsil

alinmayacaktir. | ahnmayacaktir. | alinmayacaktir.  alinmayacaktir.  edilmektedir.

3.13. Yatinmailar tarafindan satis fiyatimin tizerinde ddenen tutarlarin iade esaslar1 hakkinda
bilgi:

Karsilanmayan taleplerden dolayr olugan iade bedeli, dagitim listesinin ihragci tarafindan
onaylanarak, SPK ve IMKB ile paylagilmasint ve kesinlesmesini takip eden en geg 2 isgiinii icerisinde
Seker Yatinm ve acentast konumundaki Sekerbank tarafindan bagvuru yerlerinde yatmcilara iade

edilecektir.

3.14. Halka arzin gerekcesi ve ihragcimin saglayacagl tahmini net nakit girisi ile bu nakdin
kullamm yerleri; tahmini nakit giriginin belirtilen kullanim yerleri icin yeterli olmamasi
durumunda, gereken diger fonlarn tutari ve kaynag: hakkinda detayh bilgi:

Sekerbank’in faaliyet yapisi icerisinde kiigiik ve orta olgekli isletmeler ile ifigilerin finansmam one
¢ikmaktadir. Sekerbank’in faaliyet yapist igerisinde kiiglik ve orta Slgekli igletmeler ile giftgilerin
finansmani 6ne gikmaktadir. 31.12.2011 tarihli konsolide finansal tablolarina gére Banka’nin toplam
kredi portféyiinde Kiiclik ve Orta Isletmelerin pay1 % 48 seviyesindedir. Kredilerin aktif igindeki pay:

%59 olup, mevduatin krediye doniisme oram %105’dir.

Barka 330 milyon TL tutarinda planladigi bono ve/veya tahvilleri ihraci yoluyla meveut Tiirk parast
kaynaklarina gore daha uzun vadeli bir kaynak saglayarak aktif-pasif arasindaki “vade. farklm
azaltmay1 amaglamaktadir. Saglanan kaynaklar, Banka’'nin kredi politikalari dogrultusunda aglrhkh
olarak kiicilk ve orta Olgekli isletmelere yonelik olmak tizere, Tirk Lirast cmsmdc uzun vadeh

plasmanlarin finansmaninda kullanitacaktir.
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3.15. Borsada islem gorme ile ilgili bilgiler:

a) Tahvillerin borsada islem gorme esaslarimna iliskin bilgi:

Halka arz edilen tahvillerin satis) tamamlandiktan sonra Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem
gormesi Istanbul Menkul Kiymetler Borsast Mevzuatimn ilgili hiikiimleri gergevesinde Istanbul
Menkul Kiymetler Borsast Yonctim Kurulu'nun verecegi olumlu karara baglidir.

b) Tahvillerin borsada islem gérmeye baslayacag muhtemel tarihler:

Tahvil ve bonolarin halka arza iliskin dagitim listclerinin onaylanmasim takiben, IMKB tarafindan
belirlenecek tarihten itibaren IMKB Tahvil ve Bono Kesin Ahm-Satim Pazar'nda iglem gérmeye

baslamasi beklenmektedir.

¢) Borsada islem gorecek olan borclanma araglarimin hangi durumlarda islem sirasimin
kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

Istanbul Menkul Kiymetler Borsast Mevzuat ile ilgili hiikiimleri gergevesinde Istanbul Menkul

Kiymetler Borsast yetki ve sorumlulugu altindadir.

3.16. Halka arza iliskin sirkiilerin ilan edilecegi yerler:

Halka arza iligkin sirkiiler Sekerbank’in web sitesinde (www.sekerbank.com.tr), Seker Yatirim

Menkul Degerler A.8.”in wcb sitcsinde (www.sckeryatirim.com.tr) ve KAP'ta (www.kap.gov.tr)

yayinlanacaktir.

3.17. Halka arz ile ilgili menfaatler ile s6z konnsu menfaatlerin niteligi ve bu menfaatlerden
yararlanacak kigiler hakkinda bilgi:

Halka arz ile 1lgili menfaat saglayacak bir kisi ve/veya kurum yoktur.

3.18. ihracaaya ya da borclanma araclarma iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme
notlarimn anlamlarn hakkinda bilgi: T
Sekerbank uluslararas: kredi derecelendirme kuruluglan olan Fitch Ratings, Moody's y_é"'{}C_R Eurasm(
Rating’den derecelendirme (rating) hizmeti almaktadir. S6z konusu kuruluslardarf."'allnﬁ;lZ';';lzfgi}gn,
derecelendirme notlan asagidaki tablolarda tarihleri ile birlikte verilmistir. i
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Fitch Ratings (27.10.2011)

Uzun vadeli yerel para cinsinden
notu

BB-

*BB-’ notu dzellikle ekonomik kogullarda zamanla olugabilecek
olumsuz degisimlere bagl Kredi riski olasilis. Alternatif
imkanlar yiikimlii{iiklere uymay: saglayabilir.

Uzun vadeli yabanci para cinsinden
notu

BB-

‘BB-" notu dzellikle ekonomik kosullarda zamanla olugabilecek
olumsuz degigimlere bagh Kredi riski olasififi.  Alternatif
imkanlar yiikiimliliklere uymay saglayabilir.

Kisa vadeli yerel para cinsinden
1oty

‘B’ notu kredi riskinin kayda deger diizeyde varoldugunu ve
sinrh diizeyde bir giiven marjiin oldugunu ghsterir. Giincel
olarak finansal yikiimliliiklerini karsilayabilir; fakat, diizenli
ddemeleri  gergeklestirebilme  kapasitesi, i3 ve ekonomik
kosullarin elverisli olmasma baglwdir,

Kisa vadeli yabanct para cinsinden
notu

‘B’ notu kredi riskinin kayda deger diizeyde varoldugunu ve
sinrlt diizeyde bir giiven marjmin oldugunu gosterir. Giincel
olarak finansal yikiimliiliiklerini kargilayabilir; fakat, diizenli
odemeleri gergeklestirebilme kapasitesi, ig ve ekonomik
kosullarin elverisli olmastna baghdir.

Bireysel notu

Igten veya distan kaynaklanan bazi zayifliklan olan bir bankay
belirtir, Karlillk ve bilango biitiinliigii, imtiyazlari, yonetimi,
faaliyet ortam: ve beklentileri hakkinda endiseler vardir,
Yiikselen piyasalardaki bankalar dis etmenterden kaynaklanan
zayifliklarla daha ¢ok karsitagmaktadirlar.

Destek notu

Dis destek ihtimali olsa da bu deste@in kesin olmadiim gdsterir.
Sozkonusu destegin sahibinin destekleme egilimi olmadigm
veya destekleme Kkabiliyetinin zayif oldugunu belirtir. Bu destek
ihtimalien yiiksek uzun vade ‘B-" notuna denk gelmektedir.

Uzun vadeli ulusal notu

"Aftur)

Giigli ancak ekonemideki degisimlere duyarlt olan Finansal
yikiimliiliiklere uyma kapasitesi

Finansal Kapasite Notu

Ozellikle ekonomik kosullarda zamanla olusabilecek olumsuz
degisimlere bagli Kredi riski olasthifi. Alternatif imkanlar
yiikiimliiliiklere uymay1 saglayabilir.

(+) veya (-}, major rating kategorisine, goreceli durumu gostermek igin eklenir.

Sekerbank:

National Long-term rating: affirmed at 'A(tur)’; Outlook Stablg 1 ways 7.011"‘5‘__-;.__ . S
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Moody’s (07.12.2011)

Uzun vadeli yerel para cinsinden A2t Yiikiimliiniin, taahhiitleri karsilamada orta derecenin iizerinde
notu kapasiteye sahip oldugunu ifade eder ve diigiik kredi riskine
isaret eder.

Kisa vadeli yerel para cinsinden TR-1 TR-1 notu ile derecelendirilen ihracgilar kisa vadeli teminatsiz
notu borg yiikiimliiliiklerini demede difer yerli ihracgilara gore en
giiclii yetenege sahiptirler.

Yerel para cinsinden mevduat notu | Bal Mevduat notu Ba ile derecelendirilen bankalar kesin olmayan
kredi kalitesi sunabilir, Sz konusu bankalarm mevduat
yiikiimliiliiklerini tam zamaninda yerine getirmeleri belirsiz
olabileceginden gelecekte iyi korunmamis olabilir.

Yabanet para cinsinden mevduat Ba3 Mevduat notu Ba ile derecelendirilen bankalar kesin olmayan
notu kredi kalitesi sunabilir. S8z konusu bankalarin mevduat
yikimlilliiklerini tam zamammnda yerine getirmeleri belirsiz
olabileceginden gelecekte 1yl korunmamg olabilir.

Finansal gii¢ notu D D ile derecelendirilen bankalar, olanak dahilinde bazen dig
kaynakl: destek gerekmekte olup makut olgiide yapisal mali gii¢
sergilemektedir. S8z konusu kurumlar agagidaki faktérlerden bir
ya da birkag: ile simriandmimstir; giigsiiz faaliyet imtiyazi; bir
va da birkag agidan yetersiz finansal temeliler veya Ongériillemez
ve istikrarsiz faaliyet ortam,

Moody’s, Aa’dan Caa’ya uzanan genel kredi kategorilerine numerik niteleyici olan 1, 2 ve 3’ii ekler. 1 sbz konusu
derecelendirmede en iist seviyede oldugunu gosterirken, 2 orta seviyede, 3 ise alt seviyede oldugunu gosterir.

JCR Eurasia Rating (07.06.2011)

Uzun Vadeli Uluslararas: Yabanci | BB Her ne kadar mevcut Finansal yiikiimliliiklerini kargilama
Para Notu kapasitesi su an i¢in bir sorun i¢germese de gelecek donemlerde
devamhlif séz konusu olmayabilir.

Uzun Vadeli Uluslararas: Yerel | BB Her ne kadar mevcut Finansal yiikiimliliiklerini kargilama
Para Notu kapasitest su an i¢in bir sorun icermese de gele,cek dbnem]erde

devamliligs s6z konusu olmayabilir, Lo
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Uzun Vadeli Ulusal Notu A+ (Trk) Mevcut yiikiimiiiliiklerini yerine getirmede yiiksek kapasiteye

sahiptir,
Kisa Vadeli Uluslararas) Yabane) | B Her ne kadar mevcut Finansal yikiimliliiklerini kargilama
Para Notu kapasitesi su an igin bir sorun icermese de gelecek donemlerde

devamhlig1 stz konusu olmayabilir.

Kisa Vadeli Uluslararast Yerel | B Her ne kadar mevcut Finansal yikimliliikierini kargilama
Para Notu kapasitesi gu an i¢in bir sorun icermese de gelecek donemlerde
devamlilig1 soz konusu ¢lmayabilir,

Kisa Vadeli Ulusal Notu A -I(Trk) Mevcut yikiimiuliiklerini yerine getirmede yliksek kapasiteye
sahiptir.
Desteklenme Notu 2 Mevcut Finansal yikiimliiliiklerini kargilamada yeterli kapasite

seviyesiBununla birlikte bu kapasitenin diger yiiksek
derecelerle  kiyaslandifinda  gelecek dinemlerde azalma
ihtimali daha fazladir,

Ortaklardan Bagimsizlik Notu B Mevcut Finansal yiikiimliiliiklerini kargilamada yeterlj kapasite
seviyesi. Bununla birlikte bu kapasitenin diger yiiksek
derecelerie kiyaslandiginda gelecek donemlerde azalma
ihtimali daha fazladur.

3.19. Piyasa yapic ve piyasa yapicihgn esaslar hakkinda bilgi:

YOKTUR.

3.20. ihraccimin daha 6nce ihrag ettigi pay hari¢ sermaye piyasasi araglarinin kote oldugu ya da
islem gordiigii borsalar hakkinda bilgi:

Sekerbank’mn Mart 201 1'de yurt iginde ihrag ettigi 150 milyon Tiirk Liras: tutarmda ve 367.giin,
vadeli tahvil Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda istem géjrmektedir.(l5.03.2012,.’&&: i__tfap'l_du),_,_' B
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Sekerbank’in Mart 2011°de yurt iginde ihrag ettigt 200 milyon Tirk Liras: tutarinda ve 18 ay vadeli

kuponlu tahvil Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gérmektedir.

Sekerbank’in Mart 2011°de yurt iginde ihrac ettigi 35 milyon Tiirk Liras: tutarinda ve 368 giin vadeli
tahvil Istanbul Menkul Kiymetler Borsast’nda iglem gérmektedir. (02.04.2012°de itfa oldu)

Sekerbank’in Mart 2011°de yurt i¢inde ihrag ettigi 115 milyon Tiirk Lirast tutarinda ve 24 ay vadeli

kuponlu tahvil Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gérmektedir.

14.09.2011 tarihinde Sekerbank T.A.S. toplam 800.000.000 TL'lik Varlik Teminatli Menkul Kiymet
programinin, 227.500.000 TL tutarmdaki ilk serilerinin thracini tamamlamigtir.,

09.12.2011 tarihinde Sekerbank T.A.S. toplam 800.000.000 TL'lik Varlik Teminatli Menkul Kiymet
programi kapsaminda 180.000.000 TL tutarindaki ikinci serilerin ihracim tamamlamigtir.

08.03.2012 tarihinde Sekerbank T.A.S. gectigimiz yil baglatilan toplam 800.000.000 TL'lik Varlik
Teminatli Menkul Kiymet programn kapsaminda, 117.600.000 TL tutarindaki 2012 yilinm ilk seri
ihracini tamamlamustir,

Varlik Teminatli Menkul Kiymetlerin itfasi heniiz gergeklegmemistir.

4. BORCLANMA ARACLARI iLE [LGILI VERGILENDIRME ESASLARI

a) Tam Miikellef Gercek Kisi

Faiz Kazanci

Ozel sektdr tahvil ve bonolarindan elde edilen faiz kazanglan i¢in GVK’nin 6009 sayih Kanun ile
degistirilen Gegici 67'nci maddesi uygulanmaktadir, Buna gore, tam miikellef gergek kKisilerin bu
kapsamda elde ettikleri faiz gelirleri, isleme aracilik eden banka ve araci kurumlannca %10 oraninda
stopaj yapilarak vergilendirilir. Yapilan stopaj nihai vergidir. Bu sebeple, faiz geliri elde eden tam
miikellef bireysel yatirimcilar tarafindan bu gelirleri i¢in ayrica yillik beyanname verilmez, bagka

gelirleri i¢in verilecek beyannameye de dahil edilmez.

Gegici 67'nci maddeye gore tevkifata tabi tutulan faiz gelirlerinin ticari faaliyet kapsarmnda elde_""“""' )

edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazang hiiklimlerine gore vergllendlrllecegmden tlcarl
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kazanglarla ilgili olarak verilen beyannameye dahil edilirler. Ancak, Gegici 67’'nci madde hitkmii
geregi tevkif edilen bu vergiler beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edihir.

Ahm - Satim Kazanci

Ozel sekior tahvil ve bonolarindan elde edilen alim - satim kazanglari, GVK Gegici 67'nci madde
kapsaminda deger artig kazanci olarak tevkifata tabidir. Tevkifat, alim - satim kazancina aracilik eden
banka ve araci: kurumlarca yamhir. Tevkifat oram1 %10 olup, nihai vergidir. Dolayisiyla bireysel
yaturimcilann soéz konusu alim - satm kazanci igin ayrica yilhk beyanname diizenlenmez, bagka

gelirleri i¢in verilecek beyannameye de bu gelirler dahil edilmez.

Alim satim kazanglarinin ticari faaliyet kapsaminda elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazang
hiikiimlerine gore vergilendirileceginden, ticari kazanglarla iigili olarak verilen beyannameye dahil
edilir. Ancak, tevkif edilen vergiler beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

b) Dar Miikellef Gergek Kisi

Faiz Kazanci

Ozel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen faiz kazanglarmin vergilendirilmesi, gelire aracihik
eden banka ve araci kurumlar tarafindan yapilir. Dar miikelief ger¢ek kisilerin bu tiir faiz gelirleri
01.10.2010 tarihinden itibaren %10 stopaja tabidir ve stopaj nihai vergidir. Dolayisiyla, dar miikellef

bireysel yatirimeilar bu gelirleri i¢in beyanname vermezler.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar miikeltef gergek kisilerin yerlesik oldugu lilke ile T.C.
arasinda imzalanmus Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalari (CVOA) varsa ve bu anlagmalarda
stz konusu tahvil ve bono faiz kazanci i¢in istisna veya daha diigiik bir vergi orani 6ngoriilmiis ise bu
hitkiimlerin uygulanmas: gerekeceginden, yatirimet tarafindan bu anlagmalara bakilmalidir.

Alm - Satim Kazanci

Ozel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen alim - satim kazanglan, GVK Gegici 67'nci madde
kapsaminda deger artis kazanci olarak tevkifata tabidir. Tevkifat, alim - satim kazancina aracilik eden
banka ve araci kurumlarca yapilir. Tevkifat oram 01.10.2010 tarihinden itibaren %10-olup, nihai

vergidir. Alim - satim kazanci elde eden dar miikellef bireysel yatirmcer bu gelirler_}:'l;gin_ bey'anname

B

VEIMCZ.

21MmBZMZ?;”i:if;;3?

39

S ERW TAS.
enel Mudirliga -




Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gergek Kisilerin yerlesik oldugu iitke ile T.C.
arasinda imzalanmig CVOA varsa ve bu anlasmalarda s6z konusu tahvil ve bono alim — satim kazanct
icin istisna veya daha diigik bir vergi oram ongorilmiis ise bu hilkiimlerin uygulanmasi
gerekeceginden, yatirimel tarafindan bu anlagmalara bakilmalidir.
¢) Tam Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar
Faiz Kazanc
Tam miikellef tiizel kisiler tarafindan elde edilen 6zel sektor tahvil ve bono faiz gelirleri GVK Gegici
67'nci madde kapsaminda stopaja tabi olup, stopaj oram tiizel Kisiligin ve kurumun hukuki yapisina
gore degisecektir. Buna gore; KVK’da sermaye sirketi olarak belirtilen tiizel kisiler, SPK'nin
diizenleme ve denetimine tabi fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci
getirileri ve deger artig kazanglan saglamak amaciyla 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore
kurulan yatrmm fonlart ve yatinm ortakliklars ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlifi’nca
belirlenenler igin stopaj orani %0, bunlarin diginda kalanlar igin %10 olarak uygulanmaktadir. Bu
kapsamda faiz gelirleri lizerinden;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Bdliinmits Komandit Sirketler

%0,

- Sermaye Piyasast Kanunu’'na Gdre Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklar: %0,

- Sermaye Piyasas1 Kanunu’'na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Fonlart %0,

- Emeklilik Yatirim Fonlart %0,

- Borsa Yatirim Fonlan %0,

- Konut Finansrnam Fonian %0,

- Varlik Finansmarn Fonlart %0,

- Yukarida Sayilanlar Diginda Kalan Kurum ve Kuruluglar %10

oranlarinda stopaja tabi tutulur.

Tam miikellef tiizel kisi ve diger kurumlarca elde edilen faiz geliri kurum kazancina dahil edilir ve
yukanda belirtilen yatirim fonlar1 ve ortakliklary hari¢ %20 kurumlar vergisine tabi tutulur. Odenen

stopaj beyanname iizerinde hesaplanan kurumlar vergisinden diisiilebilir.

Diger taraftan; 6zel sektor tahvil ve bonolan faizi elde eden BSMV miikellefi kurumlar_ih‘;’ bu gehrlerl “

£

iizerinden %5 BSMV hesaplamalan gerekir. 21 wens 10 TZ-“"
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Alim - Satim Kazanci
Ozel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen alim - satim kazanglar: defer artig kazanci olarak
tevkifata tabidir. Tevkifat, alum - satim kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlar tarafindan
yapilir. Tevkifat oram tiizel kisi ve kurumun hukuki yapisina gore degisecektir. Bu kapsamda; alum -
satim kazanglarindan;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Boliinmiiy Komandit Sirketler

%0,

- Sermaye Piyasas: Kanunu’na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklar1 %0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu'na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Fonlari %0,

- Emeklilik Yatinim Fonlar1 %0,

- Borsa Yatirim Fonlar1 %0,

- Konut Finansmani Fonlar %0,

- Varlik Finansrnam Fonlan %0,

- Yukanda sayilanlar disinda kalan Kurum ve Kuruluglar %10

oranlarinda stopaja tabi tutulur,

Tam miikellef tiizel kisi ve diger kurumlarca elde edilen alim - satim kazanglar1 kurum kazancina
dahil edilir ve yukarida belirtilen yatirrm fonlari ve ortakliklar: hari¢ %20 kurumlar vergisine tabi
tutulur. Ancak, alim - satim kazancindan kesilen gelir vergisi stopajlart hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup edilir.

Diger taraftan; 6zel sektér tahvil ve bonolarindan alim - satim kazanc: elde eden BSMV miikellefi
kurumlarin, bu gelirleri iizerinden BSMV hesaplamalar gerekir. Yurt iginde Tiirk Lirasi cinsinden
ihrag edilen 6zel sektér tahvillerinin geri alim ve satim taahhiidii ile iktisap veya elden ¢ikarilmasi
veya vadesi beklenmeksizin satigi nedeniyle lehe alinan paralar tizerinden %1 orammnda BSMV
hesaplanacaktir. Ancak BSMV miikellefi olan kurumlarca, vadesi 1 yildan kisa olan &zel sektdr ve
banka finansman bonolar1 nedeniyle elde edilen aym kapsamdaki gelirler {izerinden %5 BSMV
hesaplanmalidir.

d) Dar Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar

Faiz Kazanci _ s
Ozel sektor tahvil ve bono faiz gelirleri GVK Gegici 67°nci madde kapsamuinda stopala tabl qup,

stopaj oram tiizel kisilifin ve kurumun hukuki yapisina gore degisecektir. Buna gorc KVK da___
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belirtilen sermaye sirketlerine benzer nitelikte yabanct kurumlar, SPK’nin diizenleme ve denetimine
tabi fonlara benzer nitelikte yabanci fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast
arac1 getirileri ve deger artig kazanglari saglamak amaciyla 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'na
gore kurulan yatinm fonlar1 ve yatrim ortakliklan ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhgi'nca
belirlenenler icin stopaj oram %0, bunlarin diginda kalanlar i¢in %10 olarak uygulanir. Bu kapsamda
faiz kazanclari;

- Anonim Sirket, Limited Sirket ve Sermayesi Paylara Boliinmiis Komandit Sirket
Benzeri Nitelikte Yabanct Kurumlar igin %0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu'na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatinm Ortaklikiar
Benzeri Nitelikte Yatirim Ortakliklan igin %0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu'na Gore Kurulan Menkul Krymet Yatirim Fonlari Benzeri
Nitelikte Yabanci Fonlar i¢cin %0,

- Tiirkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve dier sermaye piyasasi araci getirileri ile
deger artis kazanglar elde etmek ve bunlara bagh haklar kullanmak amactyla faaliyette
bulunan sitnirl sorumlu ortakliklar, iilke fonlari, kurum ve kurulug fonlar ve yatinm
kuruluslar: gibi yabaner kurumsal yatirimeilar i¢in %0,

- Yukarda sayilaniar diginda kalan kurum ve kuruluslar i¢in %10

oranlarinda stopaja tabi tutulur.

Tevkifat, faiz gelirine aracilik eden banka ve aract kurumlarca yapilir ve nihat vergidir.

Diger taraftan; faiz kazanglart %10 tevkifata tabi tutulan dar miikellef kurum ve kuruluglann yerlesik
oldugu iilkeler ile T.C. arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu anlagmalarda sz konusu tahvil ve
bono faiz kazanci icin istisna veya daha dilsik bir vergi oram ongoriilmiis ise bu hiikiimlerin
uygulanmast gerekeceginden, yatirimer tarafindan bu anlasmalara bakilmahdir.

Ahm - Satim Kazanci

Ozel sektor tahvil ve bonolarindan eide edilen alm - satim kazanglari, GVK Gegici 67'nci madde
kapsamunda deger artig kazanci olarak tevkifata tabidir. Tevkifat oram tiizel kigiligin ve kurumun

hukuki yapisina gére degisecektir. Buna gore; KVK’da belirtilen sermaye girketlerine benzer mtellktc_‘\_‘

yabanci kurumlar, SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer nitelikte yabanm fmﬂar;‘

miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci getirileri ve deger art1$ kazanglart
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saglamak amaciyla 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan yaurim fonlart ve yatinm
ortakliklar: ile benzer niteiikte oldugu Maliye Bakanligi'nca belirlenenler igin stopaj oram %0,

bunlarin disinda kalanlar igin %10 olarak uygulanir. Bu kapsamda alim — satum kazaglart;

- Anonim Sirket, Limited Sirket ve Sermayesi Paylara Bolinmis Komandit Sirket
Benzeri Nitelikte Yabancit Kurumlar i¢in %0,

- Sermaye Piyasas: Kanunu’'na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatinm Ortakhklar:
Benzeri Nitelikte Yatirim Ortakliklan igin %0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu'na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yatrm Fonlar1 Benzeri
Nitelikte Yabanci Fonlar i¢in %0,

- Tiirkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile
deger artis kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette
bulunan simirhi sorumlu ortakliklar, iilke fonlari, kurum ve kurulus fonlan ve yatirim
kuruluslan gibi yabanci kurumsal yatirimeilar igin %0,

- Yukarida sayilanlar diginda kalan kurum ve kuruluglar igin %10

oranlarinda stopaja tabi tutulur.
Tevkifat, alim — saim kazancina aracitik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve nihai vergidir.

Diger taraftan; alim - satim kazanglart %10 tevkifata tabi tutulan dar mikellef kurum ve kuruluslarin
yerlesik oldugu tilkeler ile T.C. arasinda imzalanmig CVOA varsa ve bu anlagmalarda s6z konusu
tahvil ve bono alim — satim kazanclart igin istisna veya daha diigiik bir vergi oram 6ngoriilmiis ise bu

hiikiimlerin uygulanmas: gerekeceginden, yatirimet tarafindan bu anlagmalara bakilmalidir.

5. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER

Sirkiilerde yer alan derecelendirme raporlarma iligkin bilgiler Fitch, Moody’s ve JCR Eurasia
Rating’in kredi derecelendirme raporlan ile ISS Risk Metrics’in Kurumsal Yonetim Derecclendirme
raporundan alinmustir. Bu bilgilerin aynen alindii, Banka'min bildigi veya 11g111 uc;,uncu $ahsm
yayinladigx bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanlig veya yanﬂtlcl hals

$

getirecek herhangi bir eksikliin bulunmadigi Banka tarafindan beyan edllmektedlr S

A
]
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6. SORUMLULUK

Kanuni yetki ve sorumluluklarumz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu sirkiiler ve
eklerinde yer alan bilgilerin ve verilerin ger¢ege uygun oldugunu ve sirkiilerde bu bilgilerin
anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis
oldugunu beyan ederiz.

Ihracg Adina Yetkili imzalar

Sekerbank T.A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

SIRKULERIN TAMAMI

irem SOYDAN GULER
Mali Kontrol ve
Muhasebe Miidtirii

Getin AYDIN
Genel Midlir Yardimetst

Aract Kurum

Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.

Ramazan OZNACAR
Genel Middr Yardimau
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