32. PAYLAR ILE iLGiLi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida dzet olarak sunulan borsada islem gérecek paylarin elde tutulmasi, elden ¢ikarilmas: ile
kér paylaninin ve kir payi avanslarinin vergilendirilmesi hakkinda agiklamalar, genel bilgi
vermek amaciyla Izahname tarihi itibariyla yiiriirlikte bulunan vergi mevzuati uyarinca
hazirlanmigtir. Vergi mevzuati ile uygulanan vergi oran ve tutarlarinin ileride degisebilecegini
ve Ozellikli durumlarin doguracagi vergisel sonuglarla iligkili olarak yatiimecilarin vergi
danigmanlar ile goriigerek bilgi almasi gerektigini belirtmek isteriz.

32.1. Genel Bakis
32.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiiklimliiliiklerini
belirleyen iki ¢esit vergi miikellefiyet statlisii mevcuttur. Tiirkiye'de yerlesik bulunan (“Tam
Miikellef”) kisiler ve kurumlar Tiirkiye i¢inde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamam1
lizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye'de yerlesik bulunmayan ("Dar Miikellef") kisiler ve
kurumlar sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar tizerinden vergilendirilirler.

GVK uyarinca, (i) Turkiye'de yerlesmis olanlar (ii) resmi daire ve miiesseselere veya merkezi
Tiirkiye'de bulunan tegekkiil ve tesebbiislere bagli olup adi gecen daire, miiessese, tesekkiil ve
tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk vatandaslari, Tam Miikellef olarak
Tiirkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamam iizerinden vergilendirilirler.
Tiirkiye'de yerlesmis sayilma durumu (i) ikametgahin Tirkiye'de bulunmasi veya (ii) bir takvim
yili igerisinde Tuirkiye'de devamli olarak alti aydan fazla oturulmasi olarak tamimlanmistir. Buna
ek olarak, belli bir gorev veya is igin Tiirkiye'ye gelen is, ilim ve fen adamlar, uzmanlar,
memurlar, basin ve yayin muhabirleri ve durumlari bunlara benzeyen diger kimselerle tahsil veya
tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla Tiirkiye'ye gelen yabancilar ile tutukluluk,
hiikiimliilik veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye'de alikonmus veya kalmis
olanlar Turkiye'de yerlesik sayilmazlar ve dolayisiyla tam miikellef olarak degerlendirilmezler.
Bununla birlikte, yurt diginda mukim kisilerin Tiirkiye'de tam veya dar miikellef olup
olmadiklarinin tespitinde Tiirkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda
imzalanmig ¢ifte vergilendirmeyi Onleme anlagsmasi hiikiimlerinin de dikkate alinmasi
gerekmektedir.

Halka Arz Edilen Paylar'a sahip olan kisilerin, stz konusu paylarin Borsa istanbul'da elden
¢tkaritmasindan kaynaklanan deger artis kazanglar1 ve Halka Arz Edilen Paylar ile ilgili dagitilan
kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlan, Tiirkiye'de elde edilmis olarak kabul
edilmektedir.

Gergek kisilerin 2024 takvim yilinda elde ettikleri iicret gelirleri digindaki beyana tabi gelirlerin

1} tie 7024 vergilendirilmesinde agagida yer alan artan oranh gelir vergisi tarifesi uygulanir.
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3.000.000 TL den fazlasimin 3.000.000 TL si igin 982.000 TL, fazlas %40

32.1.2. Kurumlann Vergilendirilmesi

5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK™) uyarinca, sermaye sirketleri, kooperatifler,
iktisadi kamu kuruluglari, demek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler ve is ortakliklar, kurum
kazanglar lizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin vergilendirilebilir kirlari Vergi
Usul Kanunu ve diger Tirk vergi kanunlarina gore belirlenmektedir. KVK’nin 32. maddesi
uyarinca kurum kazanci tizerinden %20 olarak belirlenen kurumlar vergisi orani, ayn1 kanunun
gecici 13. maddesi uyarinca 2021 vergilendirme dénemine ait kazanglar igin %25, 2022
vergilendirme dénemine ait kazanglar igin %23 olarak uygulanacaktir. Ayrica, 15.07.2023 tarih
ve 32249 sayih Resmi Gazete'de yaymlanan 7456 sayili 6/2/2023 Tarihinde Meydana Gelen
Depremlerin Yol Ag¢tigi Ekonomik Kayiplarin Telafisi Igin Ek Motorlu Tasitlar Vergisi ihdasi
ile Bazi Kanunlarda ve 375 Sayih Kanun Hilkmiinde Kararnamede Degisiklik Yapilmasi
Hakkinda Kanun ile KVK'da yapilan degisiklik uyarinca 01.10.2023 tarihinden itibaren verilecek
beyannamelerden baglamak fizere kurumlarn 2023 ve izleyen yillar kazanglan tizerinden
alinacak kurumlar vergisi orani, ayn1 kanunun 21. maddesi uyarmca %25 olarak belirlenmistir.
Bununla birlikte, 19.01.2022 tarihinde kabul edilen 7351 sayili Yasa ile KVK’nin 32. Maddesine
eklenen hiikiim uyarinca sanayi sicil belgesini haiz ve fitlen Gretim faaliyetiyle istigal eden
kurumlarin milnhasiran tiretim faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglarina kurumlar vergisi oran
I puan indirimli uygulanir. 86z konusu indirimli oran 01.01.2022 tarihinden, 6zel hesap
donemine tabi olan miikelleflerde 2022 takvim yilinda baglayan 6zel hesap déneminin bagindan
itibaren elde edilen kazanglara ve bu madde kapsamindaki diger indirimler uygulandiktan somaki
kurumlar vergisi orani {izerine uygulanir. 17 Kasim 2020 tarih ve 31307 sayili Resmi Gazete'de
yayinlanan 7256 sayili Bazit Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasi ile Bazi Kanunlarda
Degisiklik Hakkinda Kanun ile KVK'da yapilan degisiklik uyarinca Borsa Istanbul Pay
Piyasasi'nda ilk defa islem gbrmek iizere ve sermayesinin en az %20'sini temsil eden paylari
halka arz eden kurumlarin (bankalar, finansal kiralama sirketleri, factoring sirketleri, finansman
sirketleri, 6deme ve elektronik para kuruluglari, yetkili doviz miiesseseleri, varlik ydnetim
sirketleri, sermaye piyasast kurumlan ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketleri
hari¢) kurum kazanglarina uygulanacak vergi orani, paylarin ilk defa halka arz edildigi hesap
déneminden baglamak {izere 5 hesap ddnemi boyunca 2 puan indirimli olarak uygulanacaktir.

KVK'da tam ve dar miikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi miikellefiyeti tammlanmistir. KVK
uyarinca, bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin
Tiirkiye'de bulunmast veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkiye diginda bulunmasina ragmen is
bakimindan islemlerin fiilen toplandifi ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye'de
bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati gergevesinde belirtilen bu iki sart1 sajlamayan
bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye i¢inde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri kazanglarinin
tamam {izerinden Tiirkiye'de vergilendirilirter. Dar miikellef kurumlar ise sadece Turkiye'de
elde ettikleri kazanglari tizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarimin Tiirkiye'de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesiri¢in sermayenin Tiirkiye'de y‘e}i;dm%mﬂggz gerekmektedir. Dar
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miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artis kazanglarinin Tiirkiye'de elde edilimis olarak
kabul edilebilmesi igin sz konusu deger artis kazancini dofuran isin veya muamelenin
Tiirkiye'de ifa edilmesi veya Tirkiye'de degerlendirilmesi gerckmektedir. “Tiirkiye'de
degerlendirilmesi" ifadesinden 6demenin Tiirkiye'de yapilmasi veya deme yabanci bir iilkede
yapilmis ise Tiirkiye'de Gdeyenin veya nam ve hesabina yapilanin 6deme hesaplarina intikal
ettirilmesi veya kdrindan ayrilmasi gerektigi seklinde anlasilmasi gerekir.

32.2. Paylarin Elden Cikarilmasi Karsihifinda Saglanan Kazanglarin Vergilendirilmesi
32.2.1. Borsada islem Géren Paylarin Vergilendirme Esaslar)

2006 ve 2025 yillar arasinda Borsa Istanbul'da islem goren paylarin elden gikarilmas: sonucu
saglanan deger artis kazanglarinin vergilendirilmesi GVK'min Gegici 67'nci  maddesi
gergevesinde gergeklestirilmektedir. GVK'nin gegici 67°nci maddesi kapsaminda deger artis
kazanglar: islemlere aracihk eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar tarafindan
vapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK’nin Gegici 67 nci maddesinin yiiriirlik siiresinin
31.12.2022 tarihinden sonraya uzatilmamas: veya herhangi bir sekilde kapsaminin vergi
mevzuatina dahil edilmemesi durumunda 31.12.2025 tarihinden sonra asagida agiklandig lizere
(Bakimz 33.2.2 Genel Olarak Pay Alm Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi) (Yatinm
Ortakhig Paylari Harig), Borsa Istanbul’da islem géren paylarin elden gikarilmasindan
saglanacak deger artis kazanglar1 genel hiikiimler ¢ergevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yan: sira, Borsa stanbul’da islem goren paylarin alim satimina aracilik ettikleri
yaurimctlar tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla
vergi tevkifatini yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici
kuruluglardir. Bankalar, aract kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluslar tevkifat
yliklimliiliikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarini, iiger aylik dénemler itibariyla beyan
edeceklerdir. Takasbank-MKK diginda saklayici kuruluglardan saklama hizmeti alan
yatirimcilanin iglemlerinde vergi tevkifatinin yapilmas: esasen ilgili saklayici kurulusun
sorumlulugundadir.

Borsa Istanbul' da islem goren bir payin baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi
halinde, nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve
alig tarihini naklin yapilacags kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina
nakledilmesi halinde alig bedelinin ve alig tarihinin ilgili banka veya arac1 kuruma bildirilmesinin
yam sira islemin Maliye Bakanligi'na bildirilmesi gerekmektedir. Bu bildirimler, bagka bir kisi
veya kurum adina naklin ayni banka veya araci kurumun biinyesinde gergeklestirilmesi veya
kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim alinmasi halinde de yapilir.

Saklayici kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati oram
kanunen % |5 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oram bankalar, araci kuruluslar ve
saklayici kuruluglar tarafindan asagida yer alan gelirler izerinden uygulanir:
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e alhimma aracilik ettikleri menkul kiymet veya difer sermaye piyasasi araglarinin itfas
halinde alig bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

e menkul kiymetlerin veya diier sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracilik ettikleri
donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina baglh
olmayan),

e aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin diing islemlerinden
saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karar ("BKK") uyarinca, kanunen %15
olarak belirlenen tevkifat oran:

(i) paylara ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli istem ve opsiyon sézlesmeleri,
Borsa Istanbul'da iglem goren araci kurulug varantlari dahil olmak iizere paylar (menkul
kiymetler yatinnm ortaklik paylari harig) ve pay yogun fonlarinin katilma belgelerinden elde
edilen kazanglar T.C. Hazine ve Maliye Bakanlhigi'nca ihrag¢ edilen altina dayali devlet ig
borglanma senetleri ve 4749 sayili Kamu Finansmani ve Borg Y&netiminin Diizenlenmesi
Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varlik kiralama girketleri tarafindan ihrag edilen altina dayali
kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar igin %50,

(iiy KVK’nin2/1 maddesi kapsaminda miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi aract getirileri ile deger artis kazanglar elde etmek ve bunlara bagl haklari
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden SPKn’na gére kurulan yatinm fonlar ve
yatinm ortakliklari ile benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi'nca belirlenenler
igin % O ve

(iii) (i) numarali alt kinlimda belirtilen ger¢ek kisi ve kurumlar hari¢ olmak iizere, (i)
numarali alt kinlimda belirtilen disinda kalan kazanglar igin %10 olarak uygulanir.

Yatinmeilar yukarida belirtilen oranlanin ileride degisiklige ugrayabilecegini gbz Gniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismmin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas alinacaktur. Paylarin alimindan 6nce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikarilma
tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak séz konusu tutar iizerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin iginde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin
igindeki alig maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alis ve satis
islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate atinir.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarina iliskin tirler;
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» yatinm fonlan katilma belgeleri ve yatirnm ortakliklari paylan olacak sekilde belirlenmistir.

Paylar ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri, menkul
kiymetin dahil oldugu simf i¢inde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine
dayali olarak yapilan vadeli islem sozlegmeleri ile Borsa Istanbul'da islem géren pay ve pay
endekslerine dayalt olarak ihra¢ edilen araci kurulus varantlar1 paylarinin da dahil oldugu
degisken getirili menkul kiymetler simifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve ayni tiirden oldugu kabul editen menkul kiymet
alim satim iglemi yapilmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem
olarak dikkate alinir.

Pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan dogan zararlar takvim
yili asilmamak kaydiyla izleyen {i¢ aylik ddneme devredilir ve takip eden dénemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilir. Takvim yihinin son ii¢ aylik déneminde olusan zarar tutarinin izleyen
déneme aktarilmasi miimkiin degildir. Divize, altina veya bagka bir degere endeksli menkul
kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin alig ve satig bedeli olarak islem tarihindeki Tiirk
Liras1 kargiliklar esas alinarak tevkifat matrahi tespit edilir. Menkul kiymet ve dier sermaye
piyasasi aracinin yabanci bir para cinsinden ihra¢ edilmis olmasi halinde ise tevkifat matrahinin
tespitinde kur fark: dikkate alinmaz.

Tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul'da islem goren ve bir yildan fazla siireyle, Tam
Milkellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda
tevkifat uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglam seklinde tamimlanan ticari kazang hiikiimleri
¢ergevesinde kazancin tespitinde dikkate alimir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif
suretiyle 8denmis olan vergiler, GVK'nn ilgili hiikimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin
tabi oldugu hiikiimler ¢ergevesinde, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergilerden mahsup edilir.

GVK'nin gegici 67’ nci maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar igin gergek kisilerce
yilik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yilhk
beyannameye de bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin Dar Miikellef ger¢ek kisi veya kurumlarca T.C. Hazine ve Maliye Bakanligy,
4749 sayill Kamu Finansmam ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun'a gére
kurulan varlik kiralama sirketleri ve Tam Miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag edilen
menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar igin miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasast araglarinin iiger aylik dénemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu iglemlerin (yukarida belirtildigi
iizere) ayn tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gore ayri ayn tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir,

GVK'nm Gegici 67/5 maddesi uyarmca gelir sahibinin gerq.ek veya ti‘lzel kisi ya da Dar veya
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ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilar verilen vergilendirme
uygulamasmni etkilememektedir.

2006/10731 sayili BKK, 2010/926 sayih BKK ve 2012/3141 sayili BKK uyarinca, halka arz
tarihi itibariyla tevkifat oran1 Bakanlar Kurulu'nca % 0 olarak belirlenmekle birlikte sz konusu
oranin artirlmasi durumunda Dar Miikellefler agisindan gifte vergilendirme sorunu giindeme
gelecektir, GVK'nin Gegici 67°nci maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda,
tevkifata konu geliri elde etmig olan kiginin mukim oldugu iilke ile yapilmis ve yiiriirliikte olan
Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hitkiimleri 5nem arz etmektedir. S6z konusu antagma
hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan énce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlarm, GVK'nin Gegici 67'nci maddesi kapsaminda
Tiirkiye'deki finansal araclara kendileri veya yurt disindaki portfoy yonetim sirketleri vasitasiyla
yatinm yapabilmeleri igin vergi kimlik numarasi almalari gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi igin;

¢ Dar Mikellef gercek kisilerin pasaportlarinin noter onaylt bir 6rnegi ya da vergi dairesi
yetkililerince onaylanmak iizere, asli ve fotokopisini,

¢ Dar Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulus belgesinin Tiirkiye'nin o
iilkede bulunan temsilciligince onayh Tiirkge bir Srnegini veya yabanci dilde onayli kurulus
belgesinin terciime biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir Srnegini

ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslari
i¢in niifus ciizdaninin ibrazi yeterli olacakur.

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayict kuruluglar kendilerine iglem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri i¢in, toplu olarak
vergi kimlik numarasi alabilirler.

01.01.2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden Dar Miikellef kurumlar igin yeniden
vergi kimlik numaras: alinmasina gerek bulunmayip, mevcut numaralar kurumun hangi iilkenin
mukimi oldugunu gdsterecek sekilde kodlama yapilmak suretiyle revize edilecektir.

Cifte vergilendirmeyi onleme anlagmalari hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin ise ilgili
iitkkenin yetkili makamlari tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve
noter veya ilgili iilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi
dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir
takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece izleyen yilin ddrdiincii ayina kadar gegerli olup,
Dar Miikellef gercek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi, Dar Miikellef kurumlar tarafindan ise
ii¢ y1lda bir yenilenmesi gerekmektedir.

‘Tevkifat uygulamasindan &6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas hiikiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda 2012/314]
sayih BKK uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) orani uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hiikiimleri ve i mevzuat hiikiimleri dogrultusunda varsa
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T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi gerekli gdrdiigi hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalari hikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimini yaptiklari veya
getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma hiiktimlerine
gore gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazin: da
isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi’min tayin edecegi siirede ibraz
etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gergek hak sahibi olmadigi tespit edilenler
bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler icin vergi ziyar dogmusg
sayilacaktir,

Tirkiye Cumhuriyeti'nin bugiine kadar akdettigi Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalan ve
anlagmalarin Tiirkge metinleri Gelir Idaresi Bagkanhigi'min www.gib.gov.ir internet sayfasinda
yer almaktadir.

32.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satimi Kazanglarinin Vergilendirilmesi

Bu boliimde GVK'nin gegici 67. maddesinin diginda kalan durumlara iliskin genel agiklamalar
yer almaktadir.

32.2.2.1. Gergek Kisiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK'nin miikerrer 80. maddesi uyarinca gelir vergisine tabidir. Ancak
anilan madde uyarinca, "ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam mikellef kurumlara
ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasi durumunda elde
cdilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. GVK'nin miikerrer 81. maddesi uyarinca pay
senetlerinin elden ¢ikartilmasinda iktisap bedeli, elden gikarilan mal ve haklarin, elden gikarildig:
ay harig olmak tizere Devlet istatistik Enstitiisiince belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis
oraninda artiriiarak tespit edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi igin artis oraninin %10 veya
lizerinde olmasi sarttir.

GVK'nin 86/1-c maddesi uyarinca tam miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmis
menkul sermaye iratlart GVK'nin 103. maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutan asiyor ise (bu
tutar 2024 yily i¢in 230.000 TL'dir.) beyan edilmesi gerekir. Diger taraftan, GVK'nin gegici 67.
maddesi uyarinca Borsa Istanbul’da iglem géren paylarin alim satim kazanglari stopaja tabi olup,
uygulanacak stopaj orani “%0”dir. Mezkur madde uyarinca stopaja tabi kazanglar beyana tabi
olmayip, stopaj nihai vergilendirmedir.

32.2.2.1.2, Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’nin 86/2 maddesi cergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamam, Tiirkive’de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan iicretler, serbest mesiek kazanglari, menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlarn ile dier kazang ve iratlardan olusuyorsa yilhik beyanname verilmez. Dar
miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK 101/2
maddesi uyarinca, bu kazanglarin mat ve haklarin Tiirkiye'de elden ¢ikarildigi yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi zorunludur. Ancak Tirkiye ile ilgili kisinin
mukimi oldugu yabanc: iilke arasinda imzalanmis cifte vergllen_d”_&_eyl dnleme anlasmasi
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32.2.2.2. Kurumlar

32.2.2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikanlmasindan Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen ahm satin kazanglan ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2,2, Tam Miikellef Kurumiar

Ote yandan, KVK'nin 5/1-e maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil siireyle
yer alan igtirak paylarimin satisindan dogan kazancin %75'lik kism1 kurumlar vergisinden istisna
tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek igin satig kazancinin satisin yapildigi yi
izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda tutulmasi; satig
bedelinin satigin yapildig1 yih izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi ve satist
yapan ve dolaysi ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti ile ugragmamasi
gerekmektedir.

Burada, stz konusu istisnanin amaci, kurumlarin bagh degerlerinin ekonomik faaliyetlerde daha
etkin bir sekilde kullanilmasina olanak saglanmasi ve kurumlanin mali biinyelerinin
gliglendirilmesidir, Bu baglamda, aranan sartlar arasinda bagh degerlerin baska bir bagl degere
donitsmiiyor olmasi yer almaktadir.

Istisna edilen kazangtan bes yil iginde sermayeye ilave diginda herhangi bir sekilde baska bir
hesaba nakledilen veya isletmeden ¢ekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktanlan
kisim i¢in uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramis
sayilir. Aym siire i¢inde igletmenin tasfiyesi (KVK'ya gdre yapilan devir ve bbliinmeler harig)
halinde de bu hiikiim uygulanir.

32.2.2.2.3, Dar Miikellef Kurumlar

Dar miikellef kurum, Tirkiye'de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamh menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alhm satim kazanglan ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak ve vergileme tam miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gergeklesecektir. Yukarida belirtildigi iizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrasanlarin %75°lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar miimkiin degildir.

Tiirkiye'de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim kazanci
elde eden dar milkellefler agisindan da ilgili kazancin Tirkiye'de vergilendirilmesi séz konusu
olabilir, Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye'nin imzalamig oldugu
yliriirliikte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalarimin hitkiimleri 8nem arz etmektedir.
S6z konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan énce uygulanacaktir.

32.2.2.3. Yabanar Fon Kazanglarimin ve Bu Fonlarin Portfoy Yoneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

01.01.2006 tarihinden itibaren SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci
fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK'ya 6322 sayili
Kanunun 35. maddesiyle, 15.06.2012 tarihinden itibaren yiiriirliige girmek iizere, "Yabanc1 fon
kazanglarimin vergilendirilmesi" bashikh 5/A maddesi eklenmizsgg;-ﬁgigaddede, yabanci fonlar
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ite bu fontarin aracilik iglemlerini yiiriiten portfoy yoneticiligi yetki belgesine sahip tam miikellef
portfdy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlarn diizenlenmistir.

KVK'nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfdy yoneticisi sirketler araciligiyla
organize bir borsada islem gorsiin veya gdrmesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye
piyasasi aracr; (ii) vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi; (iii) varant; (iv) ddviz; (v) emtiaya dayal
vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli
maden borsalarinda yapilan emtia iglemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar i¢in KVK'nin 5/A
maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portfy yoneticisi sirketler, bu fonlarin
daimi temsilcisi sayllmayacak ve bunlarmn is yerleri de bu fonlarin is yeri veya ig merkezi olarak
kabul edilmeyecektir.

Dolayistyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglari i¢in beyanname verilmeyecek
ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilinesi halinde de bu kazanglar beyannameye dahil
edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri iizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye’de bulunan, aktif biiyiikliigiiniin %5 1’inden fazlasi taginmazlardan olugan sirketlere ait
hisse senetleri veya ortaklik paylan veya bunlara iligkin vadeli iglem ve opsiyon stzlesmeleri,
elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara iliskin Kir Paylarimin ve Kir Payi Avantajlarinin Vergilendirilmesi

GVK'nin 94/6-b maddesine 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi
asamasina brrakilmistir. Bu kapsamda GVK'nin 4842 sayih Kanunla degisik 94/6-b maddesi
uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek kisilere; (ii) gelir ve kurumlar
vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar
Mukellef ger¢ek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci
aracih@iyla kar pay1 elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar
Miikelleflere dagitilan kér paylan iizerinden 4936 sayili Cumhurbagkanligi karar1 uyarinca %10
orantnda tevkifat yapilacaktir {Girisim sermayesi yatinm fonlary ve ortakliklari igin bu oran %0
oraninda uygulanir.). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Milkellefler kurumlara ve (ii) igyeri ve
daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kir paylan
tevkifata tabi degildir.

32.3.1. Gergek Kisiler
32.3.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK'ya 4842 sayth Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarinca tam miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK'nin 75/2 maddesinin |, 2 ve 3 numarali bentlerinde yazili kdr paylarinin yarisi gelir
vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar payi1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim
olan yarisi (%50'si) dahil olmak iizere dagitilan kir payinin tamami (%100°i) Gizerinden %10
oraninda (22.12.2021 tarihinden once %15 olarak uygulanmigtir) gelir vergisi tevkifat
yapmaktadir. GYO'larda bu tevkifat bulunmamaktadir. Kar payinin yilhik vergi beyannamesinde
beyan edilmesi halinde, s6z konusu vergi tevkifati yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir
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elde edilmis. tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2024 yil1 gelirleri i¢in
230.000 TL’yi asan kér paylar i¢in beyanname verilmesi gerekecektir. Beyan edilen tutar
iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitimi agsamasinda yapilan
% 10 oranindaki vergi kesintisinin tamam (istisnaya tabi olan kisim dahil) mahsup edilecek olup,
mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler ¢ergevesinde red ve iade edilecektir.

Ayrica, kdrin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayiimaz. Kéar payi avanslan da kar paylan ile
ayni kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2. Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK'min 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gergek kisilere
dagitilan kar paylan iizerinden (izahname tarihi itibariyla bu oran %10'dur) tevkifat yapilacaktir.
Ttrkiye'nin taraf oldugu baz gifie vergilendirmeyi 6nleme anlasmalarinda daha diigiik tevkifat
oranlart belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme Anlasmalar hilkimlerinden
yararlanilabilmesi igin ilgili iilkenin yetkili makamlar1 tarafindan diizenlenerek imzalanmig
mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili iilkedeki Tirk Konsolosluklarinca tasdikli
Tirkge terclimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan
ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin mukimlik belgesi, sadece o y1l igin izleyen
yihn dérdiincii ayma kadar gegerli olup, dar miikellef gergek kisiler tarafindan her il
yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef gergek kisiler agisindan kar paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler i¢in gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK'nin 101. maddesinin 5 numaral fikrasi geregince dar miikellef gergek
kisilerin vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye'de elde edildigi
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2. Kurumlar

32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumiar

Ote yandan, KVK’nin 5/1-e maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil siireyle
yer alan istirak paylarinin satigindan dogan kazancin %75’lik kismi kurumlar vergisinden istisna
tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek igin satis kazancinin satisin yapildigi yali
izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda tutulmasi; satis
bedelinin satisin yapildig: yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi ve satis:
yapan ve dolayist ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti ile ugrasmamasi
gerekmektedir.

Burada, stz konusu istisnanin amaci, kurumlarin bagh degerlerinin ekonomik faaliyetlerde daha
etkin bir sekilde kullanilmasina olanak saglanmasi ve kurumlarin mali biinyelerinin
giiglendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arasinda bagl degerlerin bagka bir bagl degere
déniigmilyor olmasi yer almaktadir.

Istisna edilen kazangtan bes yil iginde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska bir
hesaba nakledilen veya igletmeden gekilen ya da dar milkellef kurumlarca ana merkeze aktarilan
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kisim igin uygulanan istisna dolaytstyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ztyaa ugramis
sayihir. Ayni siire icinde igletmenin tasfiyesi (KVK’ya gore yapilan devir ve biliinmeler harig)
halinde de bu hiikiim uygulanir,

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tilrkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamh menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglan ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak ve vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gergeklegecektir. Yukarida belirtildigi lizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ugraganlann %75°lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalari miimkin degildir.

Tiirkiye’de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim kazanci
elde eden Dar Milkellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi séz konusu
olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye'nin imzalamis oldugu
yiriirliikte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarinin hiikiimleri 5nem arz etmektedir.
Soz konusu anlagma hiiktimleri, Tiirk vergi kanunlarindan dnce uygulanacaktr.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN HAKKINDA
BiLGIi

33.1. ihraggr veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamimasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulugun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandig) izahnamenin igeriginden de ilgili kigilerin sorumlu olmay: kabu} ettiklerine dair
beyanlari:

Yoktur,

33.2. izahnamenin kullammina izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur,

33.3. Paylarm yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi dsnem hakkinda
bilgi:
Y oktur.

33.4. Paylarin yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satiga sunulmasi kapsammda
izahnamenin kullamlabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. izahname kullamim izninin verilmesinin sart: olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisinin  gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarina iligkin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda
yatirimcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyar notu:

33A.1 izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret

unvanlari ve adresleri): S
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33A.2 izahname, arz programm izahnamesi veya arz programu sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag
ve ilgili bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda agiklama:

Yoktur.

33B iZAHNAME KULLANIM iZNININ TUM YETKILI KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarina yer vermeleri
gerektiine dair koyu harflerle yazilms uyari:

Yoktur.
34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asapidaki belgeler Fatih Sultan Mehmet Mah. Aheste Sk. No:7 I¢ Kapt No:8 Umraniye/istanbul
adresindeki ihraggimin  merkezi ve bagvuru yerleri ile ihraggimin internet sitesi
(www.eforcay.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir:

1) Izahname’de yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve gorlisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile yetkili kuruluslarca
hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

2) ihragginin izahname’de yer almasi gereken finansal tablolars
35. EKLER
EK 1: Sirket Esas Stzlesmesi

EK 2: 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona eren hesap
dénemlerine iligkin Finansal Tablolar ve Ozel Bagimsiz Denetim Raporu

EK 3: Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumluluk Beyani

EK 4: Sirket portfoyiindeki gayrimenkullere iliskin Adim Gayrimenkul Degerleme A.S.
tarafindan hazirlanan Gayrimenkul Degerleme Raporlari

EK 5: Gayrimenkul Degerleme Kurulusu Sorumluluk Beyani

EK 6: Lexist Avukathk Biirosu’nun Bagimsiz Hukukg¢u Raporu ve Ekleri
EK 7: Fon Kullanim Yeri Raporu

EK 8: Katilim Finans Ilkeleri Bilgi Formu
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