GIPTA OFIS KIRTASIYE VE PROMOSYON URUNLERI IMALAT
SANAYi ANONIM SIRKETI

SERMAYE PiYASASI KURULU
VII-128.1 SAYILI PAY TEBLIG'NIN 29. MADDESI 4. FIKRASI
GEREGINCE HAZIRLANAN “HALKA ARZ FiYATINA ILISKIN
DEGERLENDIRME RAPORU - II”

18.07.2024

111

f /HalkYatirimMenkulDegerlerA.S . /halkyatirim 444 42 55 |




' HALKYATIRIM I < oo:~u >

KARAR

1

IGINDEKILER [ HALKYATIRIM
1. Raporun Konusu, Gerekgesi V& AMACH .........ccooviiiiiiiiiie e 3
2. Halka Arza iliskin OzZet Bilgi.......ccooveuiiieeiieeeieeeeeeee ettt 3
3. Fiyat Tespit Raporu’nda Kullanilan Yontemler ..., 4
A, HalKa ArZ SONUGIAIT ...c.oeeiiie e re e sree e reeaaes 5
5. Halka Arz Sonrasi Tahmin ve Gergeklesme Verileri..........ccooviiieiiiie e, 6
6. Halka Arz Sonrasi Fiyat Hareketleri ve Fiyata Etki Eden Faktorler...............ccooc.... 9

2|11

f /HalkYatirimMenkulDegerlerA.S . /halkyatirim 444 42 55 |




] I}%‘I HALKYATIRIM I DOGRU >

1. Raporun Konusu, Gerekc¢esi ve Amaci

Gipta Ofis Kirtasiye ve Promosyon Uriinleri imalat Sanayi A.S. (“GIPTA” veya “Sirket”)
paylarinin ilk halka arzinda Teblig'in 29. Madde 1. fikrasi uyarinca halka arz fiyatinin
belirlenmesi i¢in tarafimizca hazirlanan Fiyat Tespit Raporu (“FTR”) 01.09.2023 tarihinde
Kamuyu Aydinlatma Platformu (“KAP”)Ynda yayimlanmis ve Sirket paylari 14.09.2023
tarihinde iglem gormeye baslamistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 Sayili Pay Tebligi'nin 29/4 Maddesi geregince
Halk Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan hazirlanan isbu rapor, FTR'de esas alinan
halka arz fiyati ile rapor tarihi olan 18.07.2024 tarihine kadar olugan borsa fiyati arasindaki
farkhliklarin olasi nedenleri hakkinda degerlendirmeler icermektedir.

isbu rapor, degere iliskin herhangi bir gériis icermemekte olup, raporda yer alan
degerlendirmeler tavsiye niteligi tasimamaktadir.

Aciklamalar:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 22.06.2013 tarih ve 28685 sayii Resmi Gazete'de
yayinlanan Pay Tebligi Seri: VII, No: 128.1 (“Teblig”) 29. Madde 4. fikrasi uyarinca;

“Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden
kurulusun, paylarin borsada igslem gérmeye baglamasindan sonraki bir yil icinde en az iKi
degerlendirme raporu hazirlamasi zorunludur. iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi
durumunda; ilk raporun paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan alti ay sonra
yapilmasi ve ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki stirenin asgari olarak dért ay olmasi ve bu
raporlarda halka arz fiyati ile borsa fiyati arasindaki farkliliklarin nedeni hakkinda
degerlendirmelerde bulunulmasi zorunludur. ikiden fazla besten az degerlendirme raporu
dlizenlemesi durumunda ise, bu raporlar arasinda asgari olarak (¢ ay bulunmasi
zorunludur’.

isbu rapor bu yiikimltlik kapsaminda hazirlanmistir.
2. Halka Arza iligkin Ozet Bilgi

Sirket’'in 500.000.000 TL tutarindaki kayith sermaye tavani igerisinde, 100.000.000 TL
tutarindaki ¢ikariimis sermayesinin, 132.000.000,-TL’ye cikariimasi nedeniyle artirlacak
32.000.000,-TL nominal degerli 32.000.000 adet C grubu pay ve mevcut ortaklarindan
Bilge Grup Kagitcilik Cevre Enerji ingaat Tarim Urlinleri San. Tic. A.S.’nin sahip oldugu
3.616.941,- TL nominal degerli 3.616.941 adet C grubu pay, CPR Enerji Uretim San. ve
Tic. A.$.’nin sahip oldugu 1.150.000,-TL nominal degerli 1.150.000 adet C grubu pay,
Nazim Pinar’'in sahip oldugu 2.630.000,-TL nominal degerli 2.630.000 adet C grubu pay,
Vecdet Fehmi Sendil’nin sahip oldugu 163.059,-TL nominal degerli 163.059 adet C grubu
pay, Nurten Akdemir’in sahip oldugu 250.000,-TL nominal dederli 250.000 adet C grubu
pay, Mehmet Sénmez’in sahip oldugu 40.000,-TL nominal degerli 40.000 adet C grubu
pay, ismail Hakki Akdemir’in sahip oldugu 37.500,-TL nominal degerli 37.500 adet C grubu
pay, Alp ihsan Akdemirin sahip oldugu 37.500,-TL nominal degerli 37.500 adet C grubu
pay, Alpay Akdemir’in sahip oldugu 37.500,-TL nominal degerli 37.500 adet C grubu pay
ve Ahmet Yilmaz Akdemir’in sahip oldugu 37.500,-TL nominal degerli 37.500 adet C grubu
pay olmak tzere toplam 40.000.000,- TL nominal degerli 40.000.000 adet C grubu payin
20,90 TL sabit fiyattan Borsa disinda talep toplama islemleri 6 - 8 Eylul 2023 tarihleri
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arasinda gerceklestirilmigtir. Sirket 668.800.000 TL brit halka arz geliri elde etmigtir. Halka
arz asamasinda Sirket'in 25.634.280 TL halka arz maliyeti olusmus olup net halka arz
geliri 643.165.720 TL seviyesinde gergeklesmigtir.

3. Fiyat Tespit Raporu’nda Kullanilan Yontemler

Sirket’in halka arz edilecek pay basina degerinin tespitinde UDS 105 Degerleme
Yaklasimlari ve Yontemleri'nde belirtilen 2 degerleme yaklagsimi dikkate alinmigtir.

| Pazar Yaklagimi: Carpan Analizi
II.  Gelir Yaklasimi: Indirgenmis Nakit Akiglari

Pazar Yaklagimi - Carpan Analizi

UDS 105 Degerleme Yaklasimlari ve Yontemleri madde 20.1 uyarinca Pazar
Yaklasimi varhigin, fiyat bilgisi elde edilebilir olan ayni veya karsilastirilabilir (benzer)
varliklarla karsilagtirilmasi suretiyle gosterge niteligindeki degerin belirlendigi
yaklagsimi ifade eder. UDS 105’in 20.2 maddesinin b bendi uyarinca degerleme
konusu varligin veya buna 6énemli dlgiide benzerlik tasiyan varliklarin aktif olarak
islem gormesinden dolayl uygulanmasi zorunludur. Bu yaklasim da UDS 200
isletmeler ve isletmelerdeki Paylar madde 50.1°de de belirtildigi Gizere isletmelerin
ve isletmedeki paylarin degerlemesinde siklikla kullaniimaktadir.

Pazar Yaklagsimi kapsaminda degerlemenin yapilabilmesi i¢cin gereken guvenilir
bilginin mevcudiyeti, halka agik sirketlere yatirnm yapan yatirimcilar tarafindan sikga
kullanilan bir yaklasim olmasi ve Sirket paylarinin halka arzdan sonra teskilatlanmis
bir piyasada iglem godreceginden dolaylr degerlemenin amacina uygun oldugu
dusunuldugu icin degerleme kapsaminda kullaniimistir.

Gelir Yaklasimi — indirgenmis Nakit Akislari

UDS 105 Degerleme Yaklasimlari ve Yontemleri madde 40.1 uyarinca gelir
yaklasimi, gosterge niteligindeki degerin, gelecekteki nakit akislarinin tek bir cari
degere donusturilmesi ile belilenmesini saglamaktadir. Gelir yaklasiminda varligin
degeri, varlik tarafindan yaratilan gelirlerin, nakit akislarinin veya maliyet
tasarruflarinin  buglnkl degerine dayanilarak tespit edilir. GIPTA degerleme
calismasi kapsaminda gelir yaklasiminda INA yéntemi kullaniimis olup, UDS 105
Degerleme Yaklasimlari ve Yéntemleri 50.2 uyarinca, INA yonteminde tahmini nakit
akislari degerleme tarihine indirgenmekte ve bu islem varhdin buginkid degeriyle
sonuclanmaktadir.

INA yénteminde, projeksiyonlar genellikle 5 ila 10 yillik zaman dilimi igin yapiimakta
ve projeksiyon doéneminin son vyilindaki nakit akiglari baz alinarak Sirket
faaliyetlerinin slresiz bir sekilde devam edilecedi varsayilarak devam eden deger
tahmini yapilmaktadir. GIPTA degerleme galismasi kapsaminda, 2023/03 dénemi
faaliyet sonuglari baz olarak esas alinmis olup, 2023 - 2028 yillari arasi da
projeksiyon donemi olarak kabul edilmistir. Projeksiyon doneminde ulasiimasi
ongorulen nakit akislarn ve diger finansal verilerin, projeksiyon dénemine goére
belirlenen makul bir gegcmis donemde degderleme konusu Sirket tarafindan elde
edilen nakit akislari ve diger finansal veriler ile uyumlu, tutarli ve 6ngorilebilir
olmasina 6zen gosterilmistir.
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Yaklagim Yontemi (TL) ‘ Hesaplanan Ozsermaye Degeri  Agirlik (%) Agirhkh Ozsermaye Degeri

Gelir Yaklagimi 2.749.097.182

%50

1.374.548.591

Piyasa Yaklasimi 2.608.320.832

%50

1.304.160.416

Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri

2.678.709.007

Sirket'in - degerlemesinde Gelir Yaklagimi ve Piyasa Yaklagimi

%50 - %50

agirliklandirilarak 2.678.709.007 TL Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degerine ulasiimigtir.

Halka Arz Edilen Pay Degeri ve Halka Arz Buyuklugu

Nominal Sermaye Tutari 100.000.000
Halka Arz - Ortak Satisi (Nominal) 8.000.000
Halka Arz - Ortak Satisi (%) %20
Halka Arz - Sermaye Artirimi (Nominal) 32.000.000
Halka Arz - Sermaye Artirrmi (%) %80
Halka Arz Sonrasi Nominal Sermaye Tutari 132.000.000
Toplam Halka Arz Edilen Nominal Pay Adedi 40.000.000
Toplam Halka Ag¢iklik Orani 30,30%

Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri

2.678.709.007

Halka Arz Oncesi Pay Bagina Deger

26,79

Halka Arz iskontosu

%22,0

iskontolu Ozkaynak Degeri

2.090.000.000

Halka Arz Pay Fiyati

20,90

Halka Arz Biiyiiklugi

836.000.000

Nominal sermaye tutari 100.000.000 TL olan Sirket'in Halka Arz Oncesi Pay Basina Degeri
26,79 TL olarak hesaplanmis ve daha sonra yaklasik %22,0 oraninda iskonto ile halka arz
fiyatt 20,90 TL olarak hesaplanmigtir. Halka arz fiyati ile toplam halka arz edilen
40.000.000 nominal pay adedi carpilarak halka arz buyukligu 836.000.000 TL olarak

hesaplanmigtir.

4. Halka Arz Sonuglari

6 - 8 Eylul 2023 tarihlerinde GIPTA paylarinin halka arzi “Sabit Fiyatla Talep Toplama”
yontemiyle gergeklestirilmistir. Halka arzda birim fiyat 20,90 TL olarak agiklanmis olup,
halka arz edilen 40.000.000 TL nominal degerli paylarin satigi gergeklesmistir. Halka arz
islemi igin gelen talep, halka arz tahsisati ve dagitim bilgisi yatirrmci grubu bazinda

asagidaki tabloda yer almaktadir
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Planlanan Tahsisat Talep Dagitim
Yatirimci
Grubu Nominal Nominal Nominal

Deger (TL) Oran £ Deger (TL) Deger (TL)
;:‘rgy'g'el 28.000.000 | 970,00 | 3.570.756 | 144.998.398 | 51,55% | 3.364.768 | 28.000.000 | 70,00%
Yurt igi

12.000.000 230,00 165 | 136.283.891 48,45% 165 | 12.000.000 30,00%
Kurumsal
Toplam 40.000.000 | %100,00 | 3.570.921 | 281.282.289 | 100,00% | 3.364.933 | 40.000.000 | 100,00%

5. Halka Arz Sonrasi Tahmin ve Gergeklesme Verileri

Sirket’in, Fiyat Tespit Rapor'unda yer alan 31.12.2022 ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
28.12.2023 tarihinde, TMS 29 enflasyon muhasebesi hukimlerinin uygulanmasi karari
nedeniyle hazirlanan 31.12.2023, 31.03.2023 ve 31.03.2024 donemlerine ait finansal

tablolarina iligkin bilgiler agagida yer almaktadir.
Bilanco

Bagimsiz
Denetimden

Gecmis

31 Aralik

VARLIKLAR 2021*

Nakit ve nakit benzerleri 42.985.946
Finansal yatinmlar 10.640.899
Ticari alacaklar 55.643.958
- lligkili taraflardan alacaklar 1.731
- lliskili olmayan taraflardan alacaklar 55.642.227
Diger alacaklar 33.548
Stoklar 26.656.859
Pesin 6denmis giderler 443.881
- lligkili taraflara pegin 6denmis giderler 3.646
- lliskili olmayan taraflara pegin 6denmi
giderfer / pes ? 440235
Diger dénen varliklar 5.457.163

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

31 Aralik
2022**
371.664.760
65.851.563
291.992.563
636.968
291.355.595
334.623
194.147.464
2.913.886

2.913.886

9.557.312

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

31 Aralik
2023**

510.998.032
283.830.337
304.510.110
3.171.479
301.338.631
3.081
214.744.734
16.243.203

16.243.203
4.455.938

Sinirh
Denetimden
Gecmemis

31 Mart
2024**
277.847.249
926.478.782
341.896.015
50.800.210
291.095.805
22.437
301.013.834
50.983.148

50.983.148

141.862.254
Ticari alacaklar -

Toplam doénen varliklar

Finansal yatinmlar 322.201
Yatirirm amach gayrimenkuller 402.824
Maddi duran varliklar 25.332.962
Maddi olmayan duran varliklar 83.188

Pesin 6denmis giderler -
Toplam duran varliklar 26.141.175

TOPLAM VARLIKLAR 168.003.429

*:Sirket’in 2021 yili finansal verilerine enflasyon endeksi uygulanmamisgtir.
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936.462.171

640.146.808
256.367
7.250
640.410.425

1.576.872.596

1.334.785.435

705.737.030
163.367
220.345

706.120.742

2.040.906.177

44 42 55 |

1.898.241.465
2.905.000

807.215.462
171.787
5.500
810.297.749

2.708.539.214
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**:Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihli finansal verileri TMS 29 Enflasyon Muhasebesi Uygulanmis verilerdir.

(TL)

KAYNAKLAR

Kisa vadeli borglanmalar

Bagimsiz
Denetimden

Gegmis

14.440.960

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis

197.736.240

Bagimsiz
Denetimden
Gecgmis

38.048.942

KARAR

Sinirh
Denetimden
Gecmemis
31 Mart

Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli

Kisimlari 13.256.411 60.504.286 33.723.394 45.751.223
Kisa vadeli finansal kiralama borglari - 4.273.208 1.082.403 -
Diger finansal yuktumldlikler - - 91.408.386 69.589.688
Ticari borglar 6.317.959 84.075.512 62.799.160 62.716.850
- lliskili taraflara borglar 1.150.360 - - -
- lligkili olmayan taraflara borglar 5.167.599 84.075.512 62.799.160 62.716.850
Diger borglar 11.431.391 2.776.040 1.298.135 886.773
- lligkili taraflara borglar 11.173.466 - - -
- lligkili olmayan taraflara borglar 257.925 2.776.040 1.298.135 886.773
Efr'!;?ir” lara saglanan faydalara iliskin 424.751 5.690.892 3.245.368 13.601.384
Ertelenmis gelir 3.256.263 199.280.247 6.052.743 519.245.279
Kisa vadeli karsiliklar 860.379 2.693.861 3.918.983 3.955.890
- Diger kisa vadeli kargsiliklar 860.379 2.693.861 3.918.983 3.955.890
Diger kisa vadeli yukumlultkler 214.948 4.175.169 2.978.964 17.841.178

Uzun vadeli yakumlalikler

33.221.280

172.868.912

159.674.866

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 50.203.062 561.205.455 244.556.478 733.588.265
Uzun vadeli borglanmalar 29.312.614 60.121.332 49.430.565 37.836.052
Uzun vadeli finansal kiralama borglari - 1.090.872 - -
Diger finansal yuktumlulikler - - 3.397.242 -
Uzun vadeli karsiliklar 3.191.667 10.916.387 9.116.130 15.785.860
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun 3.191.667 10.916.387 9.116.130 15.785.860
vadeli karsiliklar

Ertelenmig vergi yikimluluga 716.999 100.740.321 97.730.929 110.919.457

164.541.369

OZKAYNAKLAR

TOPLAM KAYNAKLAR

*:Sirket’in 2021 yili finansal verilerine enflasyon endeksi uygulanmamustir.

84.579.087
168.003.429

842.798.229

1.576.872.596

1.636.674.833
2.040.906.177

**:Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihli finansal verileri TMS 29 Enflasyon Muhasebesi Uygulanmis verilerdir.
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Odenmig sermaye 60.000.000 100.000.000 132.000.000 132.000.000
Sermaye Dizeltmesi Farklari - 306.355.846 314.563.004 381.831.573
Paylara iligkim primler - - 669.469.173 770.315.489
Kar ve Zararda Yeniden

Siniflandinimayacak Birikmis Diger (2.043.495) 163.337.362 144.752.619 163.620.061
Kapsamli Gelirler ve Giderler

- Duran variiklar yeniden degerleme - 167.222.708 156.242.662 179.778.468
artiglari/azaliglar

- Tanimlanmis fayda planlarinin yeniden (2.043.495) (3.885.346) (11.490.043) (16.158.407)
6lgiim kazancglari/kayiplar

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 3.066.379 32.380.518 39.111.19 45.002.752
Gecmis yillar karlari / (zararlar) 19.705.510 238.461.827 199.156.736 387.509.942
Net dénem kari / (zarar) 3.850.693 2.262.676 137.622.111 (69.870.237)

1.810.409.580
2.708.539.214
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Gelir Tablosu

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis

1 Ocak 2021
31 Aralik 2021

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis

1 Ocak 2022

31 Aralik 2022

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis

1 Ocak 2023

31 Aralik 2023

Sinirh
Denetimden
Gegmemis

1 Ocak 2023
31 Mart 2023

KARAR

Sinirh
Denetimden
Gegmemis

1 Ocak 2024

31 Mart 2024

Hasilat 151.281.282 1.261.851.260 1.297.624.777  227.452.430  220.147.185
Satiglarin maliyeti (-) (126.922.935) (1.013.368.775)  (987.689.122)  (112.446.385)  (132.208.703)
Briit kar/ (zarar) 24.358.347  248.482.485  309.935.655  115.006.045 87.938.482
Genel yonetim giderleri (-) (2.653.991) (25.201.612) (32.441.565) (7.437.557) (10.302.032)
;32?{5{?"’) satigve dagim 15 635 951)  (70.478.955)  (142.143.970)  (27.414.856)  (22.794.512)
Sgﬁ‘jeffa"ye”erde” diger 1.859.080 9.590.578 79.525.630 5.487.950 32.216.007
sifjaesrlza('_'{e“erde” diger (4231.311)  (21.185.738)  (86.872.296)  (19.501.293)  (97.055.583)
Esas faaliyet kar/ (zarari) 6.695.844  141.206.758  128.003.454 66.140.289 (9.997.638)
;:ﬁlr?erp faaliyetlerinden 488.733 27.246.636 88.829.647 2.586.652 39.254.481
Yatinm faaliyetlerinden

giderlor () (193.702) (322.121) - - -
Finansman gideri oncesi 6.990.875  168.131.273  216.833.101 68.726.941 29.256.843
faaliyet kari/ (zarar)

Finansman gelirleri 8.146.401 17.931.548 139.453.458 28.715.907 63.679.649
Finansman giderleri (-) (10.115.177)  (80.320.702)  (83.034.288)  (13.310.797)  (28.162.334)
Parasal kazang / kayip - (7.072.601)  (77.541.648) (9.724.134)  (117.694.527)
Vergi oncesi kar / (zarar) 5.022.099 98.669.518  195.710.623 74.407.917  (52.920.369)
Donem vergi gideri (1.607.258)  (39.668.678)  (58.563.005)  (17.566.842)  (17.503.976)
(Egritg(':i';m'§ vergi geliri/ 435852  (56.738.164) 474.493 (8.348.112) 554.108
Dénem kari / (zarari) 3.850.693 2.262.676  137.622.111 48.492.963  (69.870.237)

*:Sirket’in 2021 yili finansal verilerine enflasyon endeksi uygulanmamustir.

**:Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.03.2023 ve 31.03.2024 tarihli finansal verileri TMS 29 Enflasyon Muhasebesi Uygulanmis verilerdir.
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Secilmis Karlilik Rasyolari
31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2023 31.03.2024

Brit Kar Marji (%) 16,1 19,7 23,9 50,6 39,9
Esas Faaliyet Kar Marji (%) 4.4 11,2 9,9 29,1 -4,5
Net Kar Marji (%) 2,5 0,2 10,6 21,3 -31,7

Sirket’in fiyat tespit raporunda yer alan projeksiyonlar yil sonlari itibariyla yapilmig; ara
donemler igin bir tahmin yapilmamistir. Varsayimlara dair gergceklesme incelemesi Fiyat
Tespit Raporu’nda yer verilen yillik tahminler baz alinarak hazirlanmistir.

Bagimsiz Fiyat Tespit :
Denetimden Raporu 31.03.2024 Itibanyla
Gegmemis Tahmini
31.12.2024 Yil Sonu
31.03.2024* 31.12.2024 Hedeflerinin
Hasilat 216.264.111 2.196.869.527 %9,8
Satiglarin Maliyeti (-) 109.926.399 1.388.401.365 %7,9
BRUT KAR / (ZARAR) 106.337.712 808.468.162 %13,2
Briit Kar Marji (%) %49,2 %36,8 %133,6
Faaliyet Giderleri (-)** 31.790.337 234.256.536 %13,6
FAALIYET KARI / (ZARARI) 138.128.049 574.211.626 %24,1
Faaliyet Kar Marji (%) %63,9 %26,1 %244.,4
Amortisman 5.146.226 18.221.937 %28,2
FAVOK** 143.274.275 592.433.563 %24,2
FAVOK Mariji (%) %66,2 %27,0 %245,7

* Enflasyon muhasebesi uygulanmamis, bagimsiz denetimden gegmemis finansal veriler kullaniimistir. Sirket tarafindan ibraz edilen finansal veriler
karsilastirma amacl paylasilmistir.

** Faaliyet Giderleri; pazarlama, satis ve dagitim giderleri ve genel yénetim giderleri giderlerinden olusmaktadir.
** FAVOK hesaplamasi igin “Briit Kar — Faaliyet Giderleri + Amortisman “ formulii kullanilmisgtir.

**x GIPTA Fiyat Tespit Raporu 2024 yil sonu tahminlerine gére 31.03.2024 dénemi itibariyla gerceklesmeleri gdstermektedir.

Sirket’in, Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan projeksiyon verileri TMS 29 standardinin
uygulanma karari o6ncesinde hazirlandigindan, enflasyon muhasebesi yo6ntemi
uygulanmamistir. SPK'nin 07.03.2024 tarihli ilke kararn dogrultusunda, yatirimci ve
analistlerin saglikli analiz yapabilmesi amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan paylasilan
secilmis gosterge niteligindeki veriler TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulanmadan, FTR
degerlendirmesine konu edilmistir. Sirket'in 2024 yil birinci ¢eyrek finansallarina gore,
Fiyat Tespit Raporu’nda yer verilen 2024 yil sonu icin tahmin edilen hasilatini %9,8
oraninda, satisa konu maliyetlerini %7,9 oraninda gercgeklestirerek faaliyetlerine devam
etmektedir. 2024 yih birinci ceyreklik faaliyet giderleri, 2024 yil sonu projeksiyon
degerlerine gore %13,6 oraninda gergeklesirken, FAVOK %24,2 olarak gergeklesmistir.

6. Halka Arz Sonrasi Fiyat Hareketleri ve Fiyata Etki Eden Faktorler

Sirket paylari. 14.09.2023 tarihinden itibaren Borsa istanbul Yildiz Pazar'da 20,90 TL / pay
baz fiyat, “GIPTA” kodu ve surekli islem yontemiyle igslem gormeye baglamigtir. Sirket
paylarinin 17 Temmuz 2024 tarihi itibariyla kapanis fiyati 33,26 TL seviyesinden
gerceklesmistir. Sirket paylari halka arz tarihinden bugune kadar en yuksek 53,00 TL
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seviyesinden gunliik kapanis gerceklestirirken, en disuk ise 22,98 TL seviyesinden gunlik
kapanis gerceklestirmistir.

GIPTA ve BIiST 100 Endeksi Fiyat Geligimleri*
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GIPTA ve BiST Orman, Kagit, Basim (“XKAGT”) Endeksi Fiyat Gelisimleri*
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*17.07.2024 tarihinde; GIPTA kapanis fiyati 33,26 TL , BIST 100 Endeksi 11.134 ve BIST Orman, Kagit, Basim Endeksi 6.111 seviyelerinde gergeklesmigtir.
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Yukarida yer alan grafikler Sirket'in GIPTA koduyla borsada iglem gormeye basladigi
14.09.2023 tarihinden 17.07.2024 seans kapanisina kadar BIST 100 Endeksi (XU100) ve
BIST Orman, Kagit, Basim Endeksi (XKAGT) ile karsilastirmali fiyat geligimini
goOstermektedir.

GIPTA 14.09.2023 tarihinde 20,90 TL fiyatla islem gérmeye baglamis olup 17.07.2024
tarihinde 33,26 TL fiyati ile giin sonu kapanigi gerceklesmistir. Bu iki ddnem arasinda
GIPTA’nin fiyat degisimi %59,1 olarak gergeklesmistir. Ayni iki tarih araliginda; BIST 100
Endeksi 8.119 seviyesinden 11.134 seviyesine gelmis olup degisim %37,1 ve BIST
Orman, Kagit, Basim Endeksi ise 5.848 seviyesinden 6.111 seviyesine gelmis olup
degisim %4,5 olarak hesaplanmaktadir.

Sirket, Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda; 08.11.2023, 08.11.2023, 07.02.2024,
14.02.2024, 28.03.2024, 25.04.2024, 14.05.2024 ve 11.06.2024 tarihlerinde asagidaki
0zel durum acgiklamalarini yayimlamistir. Sirket'in operasyonlarina yénelik olarak yapilan
isbu 6zel durum aciklamalarinin nihai halka arz fiyati ile borsa fiyati arasindaki olusan
farkhliklarin olasi nedenleri arasinda oldugu dusunulmektedir.

o Sirket, 08.11.2023 tarihli KAP agiklamasinda, GIPTA paylarinin 6 - 8 Eylul 2023
tarihlerinde halka arz edilmesi sonucunda elde edilen halka arz gelirinin kullanimina
iliskin 30 Eylul 2023 tarihi itibari ile dizenlenmis olan fon kullanim raporunu
paylasmigtir.

o Sirket, 08.11.2023 tarihli KAP agiklamasinda, GIPTA paylarinin halka arz fiyatinin
belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin 30 Eylul 2023 tarihi itibariyle gerceklesip
gerceklesmedigine iliskin degerlendirmeleri iceren raporu paylasmigstir.

o Sirket, 07.02.2024 tarihli KAP agiklamasinda, yurt i¢ci merkezli bir musteri ile KDV
hari¢ 5.020.865 USD tutarinda siparis s6zlesmesi imzaladigini duyurmustur.

o Sirket, 14.02.2024 tarihli KAP aciklamasinda, yurt ici merkezli bir musteri ile KDV
haric 2.471.898 USD ve KDV hari¢ 334.784.379 TL tutarlarinda iki ayri siparis
s6zlesmesi imzaladigini duyurmustur.

o Sirket, 28.03.2024 tarihli KAP aciklamasinda, yurt ici yerlesik firmalar arasinda
kirtasiye malzemeleri Uretim ve tedarikleri konusunda toplamda KDV hari¢
344.493.734 TL tutarinda siparig anlasmasi sagladigini duyurmustur.

o Sirket, 24.04.2024 tarihli KAP agiklamasinda JCR Avrasya tarafindan alinan Kredi
Derecelendirme Raporu’nu yayinlamistir.

o Sirket, 14.05.2024 tarihli KAP acgiklamasinda, kar pay! dagitimina iliskin Yonetim
Kurulu kararini duyurmustur.

o Sirket, 11.06.2024 tarihli KAP yayininda, enflasyon muhasebesinin Sirket’in
finansal tablolar Gzerindeki etkisi hakkinda agiklamada bulunmustur.
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