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DCT TRADING DIS TICARET ANONIM SIRKETI

SERMAYE PiYASASI KURULU
VI1-128.1 SAYILI PAY TEBLiG’NiN 29. MADDESI 4. FIKRASI GEREGINCE HAZIRLANAN
“HALKA ARZ FiYATINA iLiSKiN DEGERLENDiRME RAPORU- I1”

02.06.2025
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KISALTMALAR

KISALTMALAR TANIMLAR

ABD Dolar1/ USD/ . S .

Amerikan Dolart / $ Amerika Birlesik Devletleri Dolari

AOSM Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti

AS. Anonim Sirketi

Avro/EUR /Euro/€ Avrupa Birligi para birimi

BIAS / Borsa / Borsa .

istanbul / BiST Borsa Istanbul A.S.

BLUEFARM Sirket’in Yunanistan’da kurulu bagl ortakligi olan BLUEFARM IKE

DCT Trading / DCTTR/
Sirket

DCT Trading Dis Ticaret Anonim Sirketi

FAVOK Faiz, Amortisman, Vergi Oncesi Kar
FD / FAVOK Firma Degeri / Faiz, Amortisman, Vergi Oncesi Kar
FD / Satis Firma Degeri / Satiglar
FVOK Faiz ve Vergi Oncesi Kar
FTR Fiyat Tespit Raporu
GES Giines enerjisi santrali
Halk Yatirim Halk Yatirirm Menkul Degerler Anonim Sirketi
INA Indirgenmis Nakit Akimlar1
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurul / SPK Sermaye Piyasast Kurulu
KWS Kilowatt Saat
T.C. Tirkiye Cumhuriyeti
TCMB / Merkez Bankasi Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1
Teblig VI1-128.1 Sayil1 Pay Teblig
TUBITAK Tiirkiye Bilimsel ve Teknolojik Arastirma Kurumu
TL/TRY Tiirk Lirast
TTSG Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi
YAKA Sirket’in Yunanistan’da kurulu bagl ortakligi olan YAKA IKE
XTCRT BIST Ticaret Endeksi
2024 T 2024 yi1l sonu tahmini
2024/1.C 2024 yili ilk ¢eyrek
3|11
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1. Raporun Konusu, Gerekcesi ve Amaci

DCT Trading ilk halka arzinda Teblig’in 29. Madde 1. fikrasi uyarinca halka arz fiyatinin belirlenmesi igin
Halk Yatinm tarafindan hazirlanan FTR, 22.07.2024 tarihinde KAP’ta yayimlanmig ve Sirket paylari
31.07.2024 tarihinde islem gérmeye baslamstir.

Teblig’in 29/4 Maddesi geregince Halk Yatirim tarafindan hazirlanan isbu degerlendirme raporu, FTR’de
esas alinan halka arz fiyati ile 30.05.2025 tarihinde giin kapanisina kadar olusan borsa fiyat1 arasindaki
farkliliklarin olast nedenleri hakkinda degerlendirmeler icermektedir.

Isbu rapor, degere iliskin herhangi bir goriis icermemekte olup, raporda yer alan degerlendirmeler tavsiye
niteligi tasimamaktadir.

Aciklamalar:
Teblig’in 29. Madde 4. fikras1 uyarinca;

“Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden kurulusun,
paylarin borsada islem gormeye baslamasindan sonraki bir yil icinde en az iki degerlendirme raporu
hazirlamasi zorunludur. Iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi durumunda; ilk raporun paylarin
borsada islem gérmeye baslamasindan alti ay sonra yapilmasi ve ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki
siirenin asgari olarak dort ay olmasi ve bu raporlarda halka arz fiyati ile borsa fiyati arasindaki
farkliliklarin nedeni hakkinda degerlendirmelerde bulunulmas: zorunludur. Ikiden fazla besten az
degerlendirme raporu diizenlemesi durumunda ise, bu raporlar arasinda asgari olarak ii¢ ay bulunmast
zorunludur”.

Isbu rapor bu yiikiimliiliik kapsaminda hazirlanmugtir.
2. Halka Arz Fiyat Tespit Raporu Ozeti
2.1. Degerleme Yaklasimi

22.07.2024 tarihinde www.kap.org.tr’de yayimlanan Fiyat Tespit Raporu’nda DCT Trading’in halka arz
fiyati belirlenirken;

= Sirket’in 31.03.2024, 31.12.2023, 31.03.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 doénemlerine iligkin gelir
tablolar ile 31.03.2024, 31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihli bilangolarina yer verilmistir.

= Sirket’in halka arz edilen pay basina degerinin tespitinde UDS 105 Degerleme Yaklagimlari ve
Yontemleri kapsaminda sermaye artirimi ve ortak satisi yoluyla halka arz edilen paylarinin birim fiyat
tespitinde asagidaki iki temel yontem dikkate alinmigtir:

i. Gelir Yaklasimi — Indirgenmis Nakit Akimlar

ii. Pazar Yaklasimi1 — Carpan Analizi

Degerleme metodolojileri, sektoriin ve Sirket’in 6zelliklerine uygun olarak se¢ilmis ve s6z konusu kiiresel
Olcekte kabul gérmiis yontemlerin Sirket degerinin belirlenmesinde uygun oldugu kanaatine varilmistir.
FTR’nin hazirlanmasi kapsaminda UDS 105 Degerleme Yaklasimlart ve Ydntemlerinde belirtilen Gelir
Yaklagimi- Indirgenmis Nakit Akimlar1 ile Pazar Yaklasimi- Carpan Analizi yontemleri kullanilmistir.

2021 — 2024 / 03 donemini kapsayan bilango ve gelir tablosu, diger sirket bilgileri ve beklentileri 1s18inda
analiz edilmis, 2024- 2028 yillar1 igin projekte edilmistir.

= Gelir Yaklagim — INA Yoéntemi kapsaminda; Sirket’in halka arz edilecek pay basma degerinin
tespitinde UDS 105 Degerleme Yaklagimlart ve Yontemleri kapsaminda Madde 40 uyarinca gelir yaklagimi
cergevesinde indirgenmis nakit akiglar1 yontemi kullanilmistir.

Projeksiyon doénemi boyunca AOSM ile INA iizerinden Sirket’in 31.03.2024 tarihindeki firma degeri
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bulunmus ve firma degerine nakit ve nakit benzerleri eklenip finansal borglar ¢ikarilarak Sirket’in
31.03.2024 tarihindeki Ozsermaye degeri 65.265.058 USD olarak hesaplanmistir. 31.03.2024 tarihli
O0zsermaye degeri, fiyat tespit raporu tarihi olan 22.05.2024 tarihindeki karsiligina 2024 yili 6zkaynak
maliyeti kullanilarak getirilmis ve 22.05.2024 tarihli TCMB’nin USD / TRY alis satis ortalama kuru ile
cevrilerek 6zsermaye degeri 2.153.251.776 TL olarak hesaplanmistir. 2021 — 2023 / 03 dénemini kapsayan
bilango ve gelir tablosu, diger sirket bilgileri ve beklentileri 1s181nda analiz edilmis, 2024 - 2028 yillar1 igin
projekte edilmistir.

= Pazar Yaklasgimi- Carpan Analizi Yontemi kapsaminda; Benzer Sirketler ve BIST Ticaret Endeksi
(“XTCRT”) Sirketleri olmak iizere iki farkli carpan grubu hesaplamaya dahil edilmistir.

e Benzer sirketler grubunda 25 sirket olup ug¢ deger eliminasyonu dncesi medyan FD / FAVOK degeri
14,27, FD / Satis degeri 0,90 olarak hesaplanmistir. Medyanin yarisi alt simr (FD / FAVOK igin 7,1
iken, FD / Satis icin 0,5), iki kat1 ise iist stmr (FD / FAVOK icin 28,5 iken, FD / Satis i¢in 1,8) olarak
belirlenip bu siirlar disarisinda kalan degerler ug deger olarak kabul edilmis ve degerlemeye dahil
edilmemistir. Bu baglamda eliminasyon sonrast FD / FAVOK carpam 13,25, FD / Satis ¢arpam 0,72
olarak hesaplanmistir.

e BIST Ticaret sirketleri grubunda 23 sirket olup uc deger eliminasyonu &ncesi medyan FD / FAVOK
degeri 8,20, FD / Satig degeri 0,66 olarak hesaplannistir. Medyanin yarist alt smir (FD / FAVOK
icin 4,1 iken FD / Satis igin 0,3), iki kati ise iist sinir (FD / FAVOK i¢in 16,4 iken FD / Satis igin 1,3)
olarak belirlenip bu siirlar disarisinda kalan degerler ug deger olarak kabul edilmis ve degerlemeye
dahil edilmemistir. Bu baglamda eliminasyon sonras1t FD / FAVOK ¢arpan1 7,12 ve FD / Satis
carpani 0,63 olarak hesaplanmistir.

Iki grup icin ayri ayri hesaplanan ozsermaye degerlerine %50- %50 agirlik verilerek toplamda
2.943.720.102 TL agirlikli 6zsermaye degerine ulasilmistir.

2.2. Degerleme Sonucu

Sirket’in degerlemesinde; INA analizi %80, carpan analizi %20 agirliklandirilarak 2.311.345.441 TL 6z
sermaye degerine ulasilmigtir. Sermayesi 100.000.000 TL olan Sirket’in halka arz dncesi pay basina degeri
23,11 TL olarak hesaplanmustir. Yaklasik %39,43 oraninda halka arz iskontosu sonrasinda ise 6z sermaye
degeri 1.400.000.000 TL, pay basina deger ise 14,00 TL olarak hesaplanmustir.

Halka Arz Edilen Pay Degeri ve Halka Arz Bilyiikliigii

Halka Arz Oncesi Piyasa Degeri 2.311.345.441
Nominal Sermaye Tutar1 100.000.000
Iskonto Oncesi Pay Basina Deger 23,11
Halka Arz iskontosu %39,43
Halka Arz iskontosu Sonrasi Piyasa Degeri 1.400.000.000
Halka Arz Pay Fiyati 14,00
Halka Arz Biiyiikliigii 525.000.000
511
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3. Halka Arz Sonrasi Fiyat Hareketleri ve Fiyata Etki Eden Faktorler

Sirket paylar1, 31.07.2024 tarihinden itibaren Borsa Istanbul Yildiz Pazar’da 14,00 TL / pay baz fiyat.
“DCTTR” kodu ve siirekli islem yontemiyle islem gormeye baslamistir. Sirket paylarinin 30.05.2025 tarihi
itibariyla kapanig fiyat1 39,16 TL seviyesinden ger¢eklesmistir. Sirket paylart halka arz tarihinden bugiine
kadar en ylksek 45,74 TL seviyesinden glinlik kapanis gergeklestirirken, en diisiik ise 15,38 TL seviyesinden
gunlik kapanis gergeklestirmistir.

DCT Trading ve BIST Ticaret Endeksi Fiyat Gelisimleri*
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e DCTTR(s0l eksen) e XTCRT (sag eksen)

* 30.05.2025 tarihinde; DCTTR kapans fivat: 39,16 TL ve BIST Ticaret 22.267 seviyelerinde gerceklesmistir.

Yukarida yer alan grafikler DCT Trading’in DCTTR koduyla borsada iglem gérmeye basladigi 31.07.2024
tarihinden 30.05.2025 seans kapanisina kadar Fiyat Tespit Raporunda da yer verildigi iizere; BIST Ticaret
Endeksi (“XTCRT”) ile karsilagtirilmistir.

DCT Trading 31.07.2024 tarihinde 14,00 TL fiyatla islem gormeye baslamis olup, 30.05.2025 tarihinde 39,16
TL fiyat:1 ile glin sonu kapanisi ger¢eklesmistir. Bu iki déonem arasinda DCTTR’nin fiyat degisimi %180
olarak gerceklesmistir. Ayn iki tarih arahiginda; BIST Ticaret 28.636 seviyesinden 22.267 seviyesine gelmis
olup, soz konusu tarih araliginda gergeklesen degisim orani ise -%22 olarak hesaplanmaktadir.
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4. Halka Arz Sonrasi Onemli Gelismeler

Sirket, KAP’ta ilgili tabloda yer verilen tarihlerde asagidaki agiklamalarini yayimlamustir. Sirket’in
operasyonlarina yonelik olarak yapilan isbu agiklamalarin nihai halka arz fiyati ile borsa fiyati arasindaki
olusan farkliliklarin olasi nedenleri arasinda oldugu diisiiniilmektedir.

KAI.),Fa Yapilan Ac¢iklama SR e
Tarihi

Sirket, yeni sezon pamuk alim anlasmalar1 ¢alismalarina baglamis olup,
13.08.2024 Ekim ve Kasim 2024 aylarinda teslim alinacak sekilde 45.000.000
TL degerinde ithal pamuk alimi anlagmasi gerceklestirmistir.

Sirket, Endonezya'ya toplam 15.486.250 TL'lik Tiirk pamugu ihracati
yapmistir.

Sirket’in yonetim kurulu Pulse Finansal Teknolojiler Ve Danigsmanlik
Anonim Sirketi unvani ile yeni kurulacak olan sirkette 1.500 pay karsiligi
1.500.000,00 TL sermaye ile ortak olunmasina karar vermistir.

14.08.2024

09.09.2024

Sirket; Pakistan, Hindistan ve Endonezya'ya toplam 152.405.068 TL'lik
pamuk ihracati satig kontrat1 imzalamigtir.

10.09.2024 Diger yandan, yeni sezon pamuk alimlarina devam etmekte olup,
Yunanistan'dan 79.050.000 TL degerinde ithal pamuk alim anlagmasi
imzalamistir.

Sirket’in Pulse Finansal Hizmetler ve Danismanlik A.S. (Pulse) firmasina
%60 oraninda istirak edecegi 09.09.2024 tarihinde kamuoyunun bilgisine
sunulmustur. Pulse Finansal Hizmetler ve Danismanlik A.S. 10.09.2024
tarihinde ticaret siciline tescil olarak Izmir Yiiksek Teknoloji Enstitiisi
nezdindeki teknoparkta resmi olarak kurulmustur.

“Pulse bagta tarim emtialar1 olmak iizere, kullanicilarinin yatirim
11.09.2024 kararlarii optimize edecek, stratejik avantajlar saglamak tizere hisse
senedi, yatirim fonlar1 gibi enstriimanlarin gelecek degerlerini tahmin
etmek tizere giiglii yapay zeka algoritmalar1 kullanan bir platform olarak
hizmet edecektir. Hedeflenen yapida farkli risk algisina sahip yatirimeilar
platform {izerinden toplulagtirllmis veri ve bilgilere tek kaynaktan
ulasabilecektir.” ifadesiyle yeni kurulan sirketin hizmet ve faaliyetlerine
iligkin detayli bilgi verilmistir.

Sirket, Fon Kullanim Yeri Raporu'nda halka arz gelirlerinin %10'Tuk
kismimin "YAKA ve / veya BLUEFARM IKE'nin mevcut meyve dretim
kapasite ve verimlilik artigina yonelik yatirnmlar ve GES yatirimlar1" i¢in
ayrilacagi bilgisini kamuoyunun dikkatine sunmustur. Bu kapsamda bagli
ortakliklarindan olan BLUEFARM IKE'nin mevcutta 16.500 adet olan
yaban mersini aga¢ sayisinin 46.500'in {izerine ¢ikarilmasi ve bu sayede
iiretim kapasitesinin artirilmas1 yoniindeki yatirnmlara baglandigim
acgiklamistir.

Ayrica ilave 30.000 fidan siparisi ve dikim igin gerekli ekipmanlarin
sipariglerinin verildigini, peyder pey teslim alinacak ekipmanlarin 6n
hazirliklarinin  tamamlanmasmin ardindan dikimleri Ekim ve Kasim
aylar1 icerisinde tamamlanacagini bildirmistir. Yeni fidan dikimlerinden
ilk hasatlarinin 2025 y1li may1s ayinda alinacak olup, dikilen agaglarin en
verimli hasatlarin1 3.Y1ilinda vermesi beklenmektedir. Sirket, yapilacak
bu yatinm sonrasinda grubun sadece Yunanistan'nm degil, yakin
cografyanin da en biiyiik yaban mersini {ireticisi olacagini belirtmistir.

16.09.2024
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Sirket, yurt i¢inde yerlesik bir misteriye 95.901.198,75 + KDV'lik musir
satis1 gerceklestirmistir.

Sirket’in bagli ortakliklarindan YAKA IKE firmasi, renk, olgunluk ve
biiytikliik standartlarinin  disinda kalan ve dogrudan ihracata konu
edemedigi kiraz ve yaban mersinlerini meyve suyu (reten
firmalara satmaktadir. Yapilan ¢aligmalar ile 2024 yili Eyliil ay1 itibariyla
bu tip drlnlerin regel ve/veya marmelata cevrilerek daha yuksek katma
degerli iirline doniisiimii i¢in gereken caligmalarini tamamlamaistir.

YAKA CHERRY&BERRY markasi ileilk etapta 2 farkli cesitte
hazirlanan ve mubhtelif biyiikliikteki cam kavanozlarda piyasaya
striilecek olan drunler, perakende magazalarinda satilacagr gibi
Yunanistan'da faaliyet gosteren zincir marketlerde de satisa sunulacaktir.
Uriin gamindaki cesitler Yunanistan'da &rnegi olmayan, ilk kez Sirket’in
bagh ortakliklarinca olusturulan regeteler olup, Ulkedeki tlketim
aliskanliklar1 da dikkate alinarak hazirlanmstir.

25.09.2024

01.10.2024

Uriin gam1 genisletilmesi calismasi sayesinde; Sirket’in mevcut bagh
ortakligi’nin kiraz ve yaban mersini hasat dénemleri disinda da diizenli
bir nakit akis1 yaratacaktir. Yapilan c¢alismalarda iretilen {iriinlerin
miisteriye degerinde ve zamaninda satilmasi saglanarak stirdirilebilir
tarim uygulamasi agisindan da 6nem arz etmektedir.

14.10.2024 Sirket, 30.500.000 TL degerinde ithal pamuk satis anlasmas1 yapmustir.
Siirdiiriilebilir biiylime stratejisinin bir uzantisi olarak, emtia ticaretinde
uzun yillara dayanan deneyime sahip olan Sirket; iiriin portfoyiinii, yeni
iriin alim satimlan ile siirekli zenginlestirmektedir. Bu kapsamda;
Yonetim Kurulu 22.10.2024 tarihinde, insaat sektoriine yonelik demir,
¢imento ve sair sarf malzemelerinin alim satimina baglanmasina ve yeni
is iligkileri gelistirilmesine karar vermistir.

22.10.2024 tarihli Ozel Durum Aciklamasi ile Sirket’in alim satimimni
gerceklestirdigi emtia portfoyiinii ingaat sektoriine yonelik faaliyetlerle
23.10.2024 zenginlestirilecegi yatirimcilarin bilgisine sunulmustur. Bu kapsamda,
yurt i¢i yerlesik bir firmaya toplam 61.907.500 TL'ik ilk satis
gerceklestirilmistir.

Sirket, pazar g¢esitlendirilmesi ve yeni ticari iligkiler gelistirilmesi
caligmalar1 kapsaminda Kuzey Afrika bolgesindeki yeni bir miisteriye
44.405.550 TL'lik (1.295.000 USD) Yunan mengeli pamuk
25.10.2024 satis1 gerceklestirmistir.

22.10.2024

Yapilan bu satig Sirket acisindan transit ticaret kapsaminda
Yunanistan'dan Kuzey Afrika'ya yapilan ilk satis islemidir.

Sirket, yurt i¢i yerlesik bir firmaya 10.450.000 TL'ik (305.000 USD)
Yunanistan menseli pamuk satig1 gerceklestirmistir.

Sirket, halka arz sirasinda agikladig1 Sermaye Artirimindan Elde Edilecek
Fonun Kullanimina iliskin Y&netim Kurulu Raporu'na da uygun olarak,
Yonetim Kurulu; gerek is sonuglarimi dogrudan etkileyecek olmasi
gerekse Sirket’in ticari deneyimleri ile birlikte deger yaratmak acisindan
onemli firsatlar barindirdigr diisiiniilen Cotcast Yapay Zeka Teknoloji
A.S. (Cotcast Al) firmasina tohum yatirimi gergeklestirilmesine karar
vermis olup bugiin 8.000.000 ABD Dolari degerleme iizerinden, Cotcast
Al'ln %S5 hissesinin alimina iligkin sézlesme imzalamistir. Hisse devir

30.10.2024

30.10.2024
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isleminin, Cotcast Al''m 15 Kasim 2024 tarihinde diizenleyecegi genel
kurul sonrasinda tamamlanmasi beklenmektedir.

2024 yilimm ilk 9 ayinda Sirket’in yurt dig1 satig gelirlerinin toplam
gelirlerdeki pay1r %57 seviyesinde gerceklesmisti. Sirket, bu oram
artirmak i¢in 2024-2025 pamuk sezonu baglamasi ile Eyliil aymdan beri
agirlikli olarak Asya iilkelerine ve ilk defa Kuzey Afrika baglantisi igeren
19.11.2024 yeni i anlagmalart yapmaktadir. Son olarak Yunanistan'daki bagh
ortakliklarindan "Yaka IKE" firmasi, bugiin yaklasik 30 milyon TL
karsiliginda (852.000 USD) pamuk satis1 anlagmast yapmigtir. Bu islem,
baglt ortakligin 2024 - 2025 sezonundaki ilk pamuk alim satim iglemi
olmustur

Sirket, satisa konu edilen gerek tarim gerekse tarim dis1 emtianin
cesitlendirilmesi konusundaki ¢alismalara devam etmektedir. Bu
kapsamda yurt i¢i yerlesik bir aliciya toplam 55.974.500 TL tutarinda
bugday satis1 gerceklestirmis olup bu islem Sirket’in ilk bugday satisidir.
Sirket, 41.885.000 TL"ik (1.210.000 USD) pamuk satisi
gergeklestirmistir. Satigin 34.165.000 TL'lik kismi yurt i¢i alicilara,
26.11.2024 7.720.000 TL'ik kismi yurt disi alicilara yapilmis olup {irlinlerin
sevkiyatina baslamistir. Yurt disi satis islemi Cin'e yapilmis olup,
2024/2025 pamuk sezonunda Cin'e yapilan ilk ihracat islemidir.

TRK Teknoloji Yazilim Ar-Ge A.S., 2021 yilinda kurulmus olup, yapay
zeka ve derin teknoloji alaninda faaliyet gostermektedir. Sirket, A-TRK
adiyla gelistirdigi yapay zeka tabanli robot danisman ile finansal
piyasalarda (emtia, doviz, borsa vb.) yiiksek dogrulukla tahminler
yapabilmekte ve yatirim kararlarini desteklemektedir.

20.11.2024

Yeni nesil iiretken yapay zeka ve derin 6grenme teknolojileri ile dijital
kurumsallagsma, verimlilik artirimi ve tarimsal inovasyon gibi alanlarda
¢Oziim tiretmeyi hedefleyen Sirket, global 6l¢ekte katma deger yaratacak
is birliklerine odaklanmaktadir.

12.12.2024 o I . - . I
Bu kapsamda, Yonetim Kurulu; ticari faaliyetlerini yeni nesil dijital

teknoloji inovasyonlart ile giliglendirmek ve dijital teknoloji ¢aginda
global pazardaki yerini daha da saglamlastirmak amaciyla Sirket’e biiyiik
bir ivme kazandiracagi ve katma deger yaratacagi diisiiniilen TRK
Teknoloji Yazilim Arge A.S.'ye yatinm gerceklestirilmesine karar
vermistir. Yonetim Kurulu, 12 Aralik 2024 tarihinde, TRK Teknoloji
firmasindan 600.000 USD karsiliginda %2 oraninda hisse alinmasina
karar vermistir. Hisse devrine iliskin sozlesmenin imzalanmasi
konusunda icra kuruluna yetki verilmis olup gelismeler mevzuata uygun
bir bicimde kamuoyu ile paylasilacaktir.

"Tarimin diinyaya agilan kapisi" mottosuyla gelisimini siirdiiren Sirket,
bu kapsamda son dénemde yeni yatirimlarii duyurmaktadir. Ynetim
Kurulumuz, bugiinkii toplantisinda Halk Yatirim'a ait "Fonla Biiyiisiin"
Kitle Fonlama Platformundaki Bombus Al Yapay Zeka Teknolojileri
Sirketi A.S.'nin projesi "Agroculus Yapay Zeka Destekli Topraksiz Tarim
Sera Teknolojileri Sistemi" yatirimina katilma karar1 almigtir.

Sirket, 17.12.2024 tarihinde, "Agroculus Yapay Zeka Destekli Topraksiz
Tarim Sera Teknolojileri Sistemi" projesinden 105.000 TL karsiligt
35.000 adet pay almistir. ilerleyen zamanda paymin artirilmasi giindeme
gelebilecektir.

17.12.2024

9|11

f /HalkYatirimMenkulDegerlerA.S . /halkyatirim L44 42 55 | Ne




B () HALK YATIRIM I < o :r0 >

Sirket’in Yonetim Kurulu, halka arz fon kullanimi kapsaminda, bagl
18.12.2024 ortakliklarindan YAKA IKE firmasmm Yunanistan'da kurulu fabrika
binasina ¢at1 GES yaptirilmasi kararini almusgtir.

Sirket, 51.875.000 TL'si ithal, 39.211.000 TL'si yerli olmak {izere yurt
icine toplam 91.086.000 TL tutarinda pamuk satis1 gergeklestirmistir.

Bu satigla birlikte 2024 yili son ¢eyregindeki toplam pamuk satiglart
530.000.000 TL'yi agmustir.

Sirket, 30.10.2024 tarihinde yapilan bildirimle; Yo6netim Kurulunca
Cotcast Yapay Zeka Teknoloji A.S. firmasindan %35 hisse alimi
konusunda yatirim karar1 alindigi, satin alma siirecinin Cotcast Yapay
Zeka Teknoloji A.S. tarafindan diizenlenecek genel kurul sonrasinda
tamamlanacagini kamuya duyurmustu.

Cotcast Yapay Zeka Teknoloji A.S. firmasinin genel kurulu 27.12.2024
tarihinde gergeklestirilmis olup Sirketge iktisap edilecek hisseler de dahil
olmak Uzere, esas sozlesme degisikligi genel kurul tarafindan
onaylanmistir. Genel kurulun tescili tamamlanmis olup 10.01.2025 tarihli
ve 11247 sayili TTSG'de yaymlanmistir.

Sirket, yurti¢ci bir aliciya toplam 64.300.000 TL'lik muhtelif ingaat
malzemesi satis1 gergeklestirmistir.

Sirket, 48.200.000 TL'lik muhtelif insaat malzemesi ve 36.560.000 TL'lik
21.01.2025 pamuk satig1 gergeklestirmistir. Pamuk satiglarmin 18.350.000 TL'lik
kismi ihracat seklinde yapmuistir.

Sirket; her tOrll ticari emtia Urin, madde ve malzemenin toptan,
perakende i¢ ve dis ticaretini yapmak tlizere faaliyet gostermektedir. 22
Ekim 2024 tarihli duyurusu ile insaat sektoriine yonelik iiriin tedariki
yapilacag1 yatirimcilarin bilgisine sunulmustur.

Bu alandaki basarili islemleri devam ederken biiyiime stratejisinin devami
24.01.2025 olarak bugiinkii Yonetim Kurulu toplantisinda "savunma sanayiine
yonelik iiriin tedariki yapilmasi konusunda" karar almistir. Bu amagla
hammadde ve mamul tedariki yapilacak ve ardindan hedef sirketlere satist
gerceklestirecektir. Karara gore ayrica Sirkete katma degeri artirmak igin
savunma sanayi sirketleri ile is birlikleri ve proje ortakliklar1 konulart
giindemde olacaktir.

05.02.2025 Sirket’in stratejik biiyiime hedefleri dogrultusunda savunma sanayine
yonelik ilk adim, 05.02.2025 tarihinde Norm Sanayi Uriinleri imalat ve
Di1s Ticaret Sirketi (Norm Technologies) ile imzalanan is birligi
protokoliiyle atilmistir. KBRN koruyucu sistemler ve balistik Uriinler
alaninda uzmanlhgiyla 6ne ¢ikan Norm Technologies ile yapilan bu is
birligi kapsaminda, liretimde kullanilacak nitroseliiloz hammaddesi i¢in
gerekli pamuk tedarikinin DCT Trading aracilifiyla saglanmasi
planlanmaktadir. Devaminda, Norm’un iriinlerinin global pazarlarda
satisa sunulmasi ve mithimmat odakli savunma sanayi projeleriyle is
birliginin genigletilmesi hedeflenmektedir.

27.02.2025 Sirket’in halka arzdan elde ettigi fonun bir boliimi ile depo yatirim
yapilacagi izahname kapsaminda yatinmeilarin bilgisine sunulmustu.
Sirket’in  Yonetim Kurulu bugiinkii toplantisinda; 1 milyon TL
sermayesinin tamami DCT Trading tarafindan o6denecek bir sirket
kurularak, lisansli depo kurulus izni i¢in T.C. Ticaret Bakanligi'na
basvuruda bulunulmasina karar vermistir. Kurulus izni alinmasimi

23.12.2024

13.01.2025

14.01.2025

1011

f /HalkYatirimMenkulDegerlerA.S . /halkyatirim L44 42 55 | Ne




B () HALK YATIRIM I < o :r0 >

miiteakip fiziki depo yatirimui igin Sirket, ¢alismalarma baslayacagini
duyurmustur.

Lisansli depoculuk faaliyeti sayesinde; stoklanacak olan {irlinlerin
standardizasyonu saglanacak, alternatif olarak farkli firmalara da
stoklama hizmeti verilerek Sirket’in bilangosuna katma degerli gelir
yazilmasi Sirket tarafindan planlanmaktadir.

17.03.2025 Sirket, savunma sanayi alaninda faaliyet gosterecegi bilgisini daha dnce
24.01.2025 tarihinde yatirimcilar ile paylagmusti.

Bu kapsamda Sirket, hafif miihimmat tedariki konusunda global 6l¢ekte
faaliyet gosteren yabanci tedarikgilerle goriismelere basladigin
duyurmustur.

18.03.2025 Sirket Yonetim Kurulu, Yunanistan'da kurulu bagh ortakligi olan
Bluefarm IKE biinyesinde yiiriittiigii tarimsal iiretim faaliyetinin benzer
bir modelle lilkemizde de hayata gegirilmesi kararini almustir.

%75 ihracat hedefini karsilayacak sekilde planlanacak olan yatirim
cergevesinde yaban mersinine ilave olarak, topraksiz tarim kapsaminda
yetisenler de dahil olmak tizere, katma degerli farkli ¢esitlerin iiretimi
gerceklestirilecektir.

18.03.2025 Sirket, 167.155.000 TL’lik musir satigi gerceklestirilmistir. Bu satisla
birlikte 2025 yilinda toplam musir satiglart1 19 bin tonun iizerinde
gergeklesmistir.

26.03.2025 Yunanistan'da kurulu ve %98 pay sahibi oldugu baglh ortakligit YAKA

IKE'nin 6denmis sermayesi 1.230.000 EUR'dan 1.860.000 EUR'a
yukseltilmistir. Sermaye artirnrminda Sirket’in payina diisen 617.400 EUR
daha 6nceden sermaye avansi olarak gonderilen bakiyeden karsilanmistir.
30.04.2025 Sirket'in Yonetim Kurulu'nun 30.04.2025 tarih ve 2025/16 sayili karart
uyarinca, Sirket, 1.500.000.000 TL (birmilyarbesyiizmilyonTiirkLirasi)
tutar1 asmayacak sekilde, yurt i¢inde ¢esitli tertiplerde olmak tizere Tiirk
Liras1 cinsinden, bir veya birden ¢ok seferde, halka arz edilmeksizin ve
sadece nitelikli yatirimcilara satilmak iizere bor¢lanma araci ihrag
edilmesine, bu kapsamda Sermaye Piyasast Kurulu'na borglanma araci
ihract1 bagvurusu yapilmasina karar verilmistir. S6z konusu karar
gergevesinde 30.04.2025 tarihinde gerekli belgeler ile SPK'ya bagvuru
yapildig1 duyurulmustur.

5. Degerlendirme

31.07.2024 tarihinde pay basina 14,00 TL fiyatla Borsa Istanbul’da islem gormeye baslayan DCTTR
paylari, en yiiksek 45,74 TL kapanis seviyesini gormiis, 30.05.2025 itibariyla 39,16 TL fiyat ile kapanmistir.
Halka arzdan bu yana gecen siire i¢inde Sirket paylarinda meydana gelen fiyat artis ve azalislar1 ile mevcut
fiyat seviyesinin olugmasi {izerinde rol oynayan énemli faktorler 6zetle;

» Sirket tarafindan agiklanan ¢esitli tutarlardaki yeni is iliskisi anlagmalari,
» Sirket’in Savunma Sanayi is birlikleri,

» Sirket’in yatinmcilar tarafindan bilinirliginin artmasi,

* Sirket’in son donemde faaliyetlerini artirmasi,

* Sirket’in yeni alanlara yatirim yapmast

» KAP’ta agiklanan yenilikei is ortakliklari,

olarak degerlendirilmektedir.
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