IHLAS EV ALETLERI iMALAT SAN.VE TiC. A.S.

30 EYLUL 2009 TARIHI iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Not 1 — Sirketin Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Merkezi, 29 Ekim Cad. No : 23 Orta Blok Kat : 2/B Yenibosna/Bahgelievler/iISTANBUL adresinde bulunan
Ihlas Ev Aletleri imalat Sanayi ve Ticaret A.S. (Sirket) Marmara Kurumlar Vergi Dairesi'nin 470 007 3778
sicil nolu miikellefidir. Sirket, Istanbul Beylikdiizii, Mermerciler Sanayi Sitesi 7. Cd. No:12 adresindeki

isyerinde ev aletleri iiretimi ile ugragsmaktadir. Ayrica, Sirketin, Aynali Cesme Mevkii Ilgaz Cad. Omerli
K&yii-Hadimkdy-Catalca/Istanbul adresinde bir deposu bulunmaktadir.

Sirket iiretimini, toplam 15.000 metrekare kapali alanda, biri idari, temizlik robotu fabrikasi, sofben fabrikasi
ve enjeksiyon iiretim tesisinde olmak iizere ii¢ iiretim biriminde gergeklestirmektedir.

Sirket, Istanbul Ticaret Odasina 135455, istanbul Sanayi Odasina 17984 sicil numarasi ile kayithdir. Sirketin,
Istanbul Sanayi Odasindan aldigi 12 Temmuz 2007 tarih ve 2007-1862 sayili kapasite raporu, 18.07.2010
tarihine kadar gecerlidir.

Grup’un kategorileri itibariyle donem iginde ¢alisan personelinin ortalama sayisi soyledir;

Dénem Icinde Calisan 30.09.2009 31.12.2008

Ortalama Personel Sayisi idareci Isci Idareci isci

Ana Ortaklik 87 184 90 179

Bagli Ortakliklar 10 42 13 79

Istirakler 9 0 1 1

TOPLAM 106 226 104 259
Sirketin ortaklik yapis1 soyledir;

30.09.2009 31.12.2008

Adi Pay Oram % Pay Tutar1 | Pay Oram % Pay Tutan
ihlas Holding A.S. " (*) 21,78 41.681.000 25,96 24.840.500
Halka Acik Kisim 77,97 149.205.723 73,79 70.602.861
Diger 0,25 483.278 0,25 241.640
Toplam 100,00 191.370.001 100,00 95.685.001

()" Ana ortak Thlas Holding A.S., Not 25°te detayli olarak agiklandig1 iizere, 24 Temmuz 2009 tarihinde sona eren
bir opsiyon sdzlesmesine istinaden 8.000.000 lot (%4,18) Sirket hissesini, bu isleme konu olarak Lehman Brothers'e
teminat olarak vermistir. Ana Ortaklik Ihlas Holding A.S.’nin yaptig1 inceleme ve arastirmalar sonucunda, Lehman
Brothers Holding Inc-New York’un iflas (banktrupcy) ettigi, Ana Ortaklik fhlas Holding A.S.’nin opsiyon
anlagmasi imzaladig1 Lehman Brothers Finance SA’nin ise, aciz (insolvency) durumunda oldugu tespit edilmistir.
Bunun iizerine Ana Ortaklik fhlas Holding A.S., 28.11.2008 tarihinde Lehman Brothers Finance SA’ye teminat
olarak verilen 8.000.000 lot Sirket hisse senedinin (IHEVA) geri aliabilmesi i¢in resmi olarak miiracaat etmistir.
Price Waterhouse Coopers (PWC)’1n, aciz (insolvency) durumunda olan Lehman Brothers Finance SA firmasina
kayyum olarak atanmasi ve kayyum sirketin (PWC) web sitesindeki acgiklamalara gore ticari iligkilerin yarida
kaldigi, hak ve borglarin kime ait oldugunun tespit edilemedigi seklindeki agiklamalar1 {izerine Ana Ortaklik,
teminat olarak verdigi hisse senetlerinde olusabilecek herhangi bir olasi riskin ortadan kaldirilmasi igin, teminat
olarak verdigi s6zkonusu 8.000.000 lot hisse senedi iizerine ihtiyati tedbir konulmasi yoniinde, ilgili mahkemeye

bagvurmus, mahkeme de 6 Mart 2009 tarihinde bu yonde karar vermistir. Ana Ortaklik, siiresi i¢inde tedbir talebini
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takiben de isbu teminata verilen senetlerin tarafina iadesi, iade giiniinde bulunamamasi halinde de o giinkii bedelin

tazmini i¢in 13 Mart 2009 tarihinde dava agmustir. Bilango tarihi itibariyle dava siireci devam etmektedir.

Sirket Yonetim Kurulu 18.06.2009 tarihinde, Sirket’in 250.000.000 TL olan kayitli sermaye tavani icerisinde
cikarilmig sermayesinin; 95.685.000,69 TL tutarinda %100 oraninda tamami nakit karsilanmak suretiyle
95.685.000,69 TL'den 191.370.001,38 TL'ye artirilmasina, yeni ihra¢ edilecek 11. tertip hisse senetlerinin
hamiline olmasina ve gerekli izin i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu'na miiracaat edilmesine karar vermis ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun izni i¢in 26 Haziran 2009 tarih ve 22332 sayi ile Kurul’a miiracaat edilmistir.
Sermaye Piyasasi Kurulu sermaye artirnm bagvurusunu 09.07.2009 tarih 69-571 sayi ile kayda almustir.
Sirket’in 250.000.000 TL olan kayitli sermaye tavani igerisinde ¢ikarilmis sermayesinin; 95.685.000,69 TL
tutarinda %100 oraninda tamami nakit karsilanmak suretiyle 95.685.000,69 TL’den 191.370.001,38 TL’ye
artirilmasina iligkin 14.07.2009 - 28.07.2009 tarihleri arasinda yeni pay alma haklar1 kullandirilmis olup arta
kalan 11.823.908,65 TL nominal degerli paylar 31.07.2009°dan itibaren Borsa Birincil Piyasada satisa
sunulmus ve kalan bu paylarin tamaminin 04.08.2009 tarihine kadar satildig1 Sirket tarafindan duyurulmustur.
14.08.2009 tarihinde sermaye artirnminin tamamlandigina iliskin tescile mesnet belge alinmis olup Istanbul
Ticaret sicilinde 18.08.2009 tarihinde tescil olunmustur. 24.08.2009 tarih 7382 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil

Gazetesinde de ilan edilerek Sirket sermaye artirimi iglemini tamamlamaistir.

Sirket Genel Kurulu; Yonetim Kurulu’nu 3 kisi olarak belirledigi takdirde Yonetim Kurulu Uyeleri’nin 2 ‘si, 5
kisi olarak belirledigi takdirde Yonetim Kurulu Uyeleri’nin 3’ii, 7 kisi olarak belirlendigi takdirde Yonetim
Kurulu Uyeleri’nin 4’ii (A) grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan seger. Genel kurul murakip
sayisint bir olarak belirledigi takdirde bu murakip, ii¢ olarak belirledigi takdirde iki murakip (A) grubu pay
sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan segilir. Diger murakip Genel Kurul’da

mevcut hissedarlar tarafindan gosterilen adaylar arasindan Genel Kurulca segilir.

Sirket’in imtiyazl hisselerinin (A grubu hisseler) dagilimi asagidaki gibidir:

TUTA
Ortak AdvUnvam Tertip | Grup| H/N Adet R | Sagladig Haklar
Yonetim ve Denetim Kurulu
Ihlas Holding A.S. I A | Hamiline | 4.049.920| 40.499 | Uyelerinin Cogunlugunu Se¢me
) Yénetim ve Denetim Kurulu
Ahmet Miicahid Oren I A | Hamiline| 647.040 6.470 | Uyelerinin Cogunlugunu Segme
Yonetim ve Denetim Kurulu
Ali Tubay Gdlbasi I A | Hamiline 156.180 1.562 | Uyelerinin Cogunlugunu Se¢me
(*) Sermayeye dolayli yoldan sahip olan gergek ve tiizel kisiler;
30.09.2009 31.12.2008
Adi Pay Oram % Pay Tutar1 | Pay Oran1 % Pay Tutan
Enver Oren 2,41 4.612.414 2,87 2.748.846
Halka Acik Kisim 18,91 36.185.787 22,54 21.565.535
Diger 0,46 882.799 0,55 526.119
TOPLAM 21,78 41.681.000 25,96 24.840.500
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Konsolidasyona Dahil Edilen Bagh Ortakhklar (Etkin Orana Gore)

1-ihlas Madencilik A.S.: Sirket madencilik faaliyetleri ile istigal etmektedir.

2-Mir i¢ ve Dis Ticaret ve Maden Sanayi Limited Sirketi: Madencilik faaliyetleri ile istigal etmektedir.
3-Detes Enerji Uretim A.S.: Elektrik enerjisi tiretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi,
elektrik enerjisi iiretimi, {iiretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin miisterilere satis1 ile istigal
etmektedir.

4-Okan Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.: Pamuk ipligi iiretimi ve ¢esitli tekstil dokuma tiriinleri imalat1 ile
bunlarin pazarlamasi ile istigal etmektedir. Merkezi Istanbul’da olan Sirket’in fabrikasi Gaziantep’te

bulunmaktadir.

Not 2 - Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

A. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygunluk Beyani

Sirket muhasebe kayitlarin1 Tek Diizen Hesap Plani, Tiirk Ticaret Kanunu, Tiirk Vergi Kanunlar1 ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu (SPK)’nun yayimladigi ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na kote sirketler igin gegerli
olan genel kabul goérmiis muhasebe politikalarma uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna
uygun olarak hazirlamaktadir.

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Teblig” ile isletmeler
tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul
ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gegerli
olmak tizere yiiriirliige girmis olup, SPK’nin Seri: XI No:25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar
Hakkinda Teblig”i yiirtirliikkten kaldirilmistir. Seri: XI, No: 29 tebligine istinaden, isletmeler, Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’m1 (UMS/UFRS)
uygularlar ve finansal tablolarin Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle UMS/UFRS’lere gore
hazirladigi hususuna dipnotlarda yer verir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nca (TMSK) yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari
(TMS/TFRS) esas almir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB) tarafindan yayimlananlardan farklari, TMSK tarafindan ilan edilinceye
kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir.

Sirket’in ekli ara donem konsolide finansal tablolari, SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayil teblige gore hazirlanmig
olup, finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu
kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Sirket’in ara donem konsolide finansal tablolari, UFRS uyarinca gergege uygun 6l¢iim ve sunumun yapilmasi

amaciyla yasal kayitlara yapilan diizeltmeler ve yeniden siniflandirmalarla hazirlanmaktadir.
Ara Donem Finansal Raporlama

UMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” standardi geregi ara donemlerde (3, 6 ve 9 aylik raporlamalar)
yapilacak raporlamalarda finansal rapor, asagidakilerini igermelidir:
a) Finansal durum tablosu (Bilan¢o),

b) Kapsamli gelir tablosu,
10
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¢) Ozkaynak degisim tablosu,

(1) Biitiin degisiklikleri gosteren 6zkaynak degisim tablosu veya

(i)Kendi nam ve hesabina hareket etmeye yetkili hissedarlarla yapilan sermaye islemleri disindaki

Ozkaynak hareketlerini gosteren 6zkaynak degisim tablosu,

d) Nakit akislar1 tablosu,
e) Onemli muhasebe politikalarinin 6zetlerini ve diger agiklayici bilgileri igeren agiklamalar/dipnotlar
(secilmis dipnotlar).
Zaman ve maliyet unsurlar1 gdzoniine alinarak ve daha 6nce raporlanan bilgilerin tekrarin1 6nlemek amaciyla
ara donemlerde yillik finansal tablolarindaki bilgilere kiyasla daha az bilgi sunmas1 6ngoriilebilir. Ara donem
finansal raporlama ile en son yillik tam finansal tablo setinde yer alan finansal bilgilerin giincellenmesi
amaclanmaktadir. Bu gercevede, ara donemde yeni faaliyetler, olaylar ve durumlar {izerinde odaklanilir ve
daha 6nce raporlanan finansal bilgilerin tekrarindan kaginilir.
34 nolu standartta yer alan hiikiimler, bir isletmenin ara dénem finansal raporunda, 6zet finansal tablolar ve
secilmig dipnotlar yerine (UMS 1°de tanimlandigi sekilde) tam bir finansal tablo seti yayimlamasini

yasaklamaz veya engellemez.

Iliskili Taraflar

UMS 24 “Iliskili Taraflarin A¢iklamalar1 Standard1”; hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya
benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede
etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlar. iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve
Sirket yonetimi de dahildir. Iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar
arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iligskisinde olan grup sirketleri,
yonetim kurulu iiyeleri ve iist diizey yoneticiler ile diger kilit yonetici personeller “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir. Kilit yonetici personel, Sirketin, (idari ya da diger) herhangi bir yoneticisi de dahil olmak
iizere, faaliyetlerini planlama, yonetme ve kontrol etme yetki ve sorumluluguna dogrudan veya dolayli olarak
sahip olan kisileri kapsamaktadir. (Not 23)

Olagan faaliyetler nedeniyle iliskili taraflarla yapilan islemler genel olarak piyasa kosullarina uygun fiyatlarla
gergeklestirilmistir.

Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar ana ortaklik Thlas Ev Aletleri Imalat San. ve Tic. A.S. ve bagli ortakliklar1 fhlas
Madencilik A.S., Detes Enerji Uretim A.S., Mir I¢ ve Dis Tic. Maden San. Ltd. Sti. ile Okan Tekstil Sanayi ve
Ticaret A.S.’nin (hepsi birlikte “Grup” olarak adlandirilmistir) hesaplarini igerir. Konsolidasyon kapsamina
dahil edilen sirketlerin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, Sirket tarafindan uygulanan muhasebe
politikalarina ve sunum bigimlerine uyumluluk agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yapilmaistir.
Bagli Ortakliklarin faaliyet sonuglari, operasyon iizerindeki kontroliin Sirket’e transfer edildigi tarihten
itibaren konsolide finansal tablolara dahil edilmistir.

Bagli Ortakliklarin  finansal tablolar1 “Tam Konsolidasyon” yontemine gore konsolidasyona tabi

tutulmaktadir.
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Bagli Ortakliklar, Sirket’in ya dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde
sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisi kanaliyla veya oy
kullanma hakkiin %350’den fazlasin1 kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte finansal ve isletme
politikalar1 tizerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle finansal ve isletme politikalarin1 Sirket’in
menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve gliciine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Sirket’in konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklar1

Konsolidasyona Dahil Edilen Bagh Ortakhiklar (Etkin orana gore)

Sirket Ad1 Pay (%)
Ihlas Madencilik A.S. %79,90
Detes Enerji Uretim A.S. %99,84
Mir I¢ ve Dis Tic. Maden San. Ltd. Sti. %79,10
Okan Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. (*) %12,37

(*)Sahip olunan toplam etkin pay oran1 %50’den az olmasima ragmen, Sirket, tam konsolidasyona tabi tutulan
s0z konusu firmanin finansal ve isletme politikalarini fiili olarak kendi menfaatleri dogrultusunda kontrol
etme yetkisi ve giiciine sahiptir.

Grubun 6nemli bir etkiye sahip olmadig1 veya konsolide finansal tablolar agisindan 6nemlilik teskil etmeyen;
teskilatlanmig piyasalarda islem gérmeyen ve makul degerleri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen baglh
ortaklik, istirak ve bagli menkul kiymetler UMS 39 geregi satilmaya hazir finansal varlik olarak

siniflandirilmis ve bu standart geregi muhasebelestirilmistir. Ilgili sirketlerin pay oranlari ve iinvanlari

asagidaki gibidir.
Konsolidasyona Dahil Edilmeyen Bagh Ortakliklar (Etkin orana gore)
Sirket Adi Pay (%)
Ihlas Mining Ltd. Sti. %71,91
Konsolidasyona Dahil Edilmeyen Istirakler ve Bagh Menkul Kiymetler (Etkin orana gore)
Sirket Ad1 Pay (%)
Detes Maden Enerji ve Cevre Tek. Sis. Ltd. Sti. %20,00
Naturel GmbH %45,00
Ihlas Gazetecilik A.S. %1,03

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans egilimlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in ara donem konsolide
finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gosterimi
veya simiflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal tablolar1 da
buna uygun olarak yeniden siniflandirilir.

Grubun bir muhasebe politikasini geriye doniik olarak uygulamasi veya bir igletmenin mali tablolarindaki
kalemleri geriye doniik olarak diizeltmesi ya da finansal tablolarindaki kalemleri yeniden smiflandirmasi
durumunda; asgaride 3 donem finansal durum tablosu (bilango), diger tablolarin (kapsamli gelir tablosu, nakit
akimlar1 tablosu, 6zkaynak degisim tablosu) her biri i¢in 2'ser dénem tablo ile ilgili dipnotlar sunulur. Grup
finansal durum tablosunun sunumunu asagida belirtilen dénemler itibariyle yapar:

* cari dénem sonu itibariyle,

* Onceki donem sonu itibariyle, ve

» en erken karsilagtirmali donemin baglangici itibariyle.
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Enflasyon Muhasebesine ve Raporlama Para Birimine Iliskin Aciklama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere
enflasyon muhasebesi uygulamasimin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayistyla 30.09.2009 tarihli ara donem
konsolide finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmig UMS
29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi uygulanmamustir.

Tiirkiye’de siiregelen yiiksek enflasyon donemi sonucunda, Tiirk Lirasi’nda (TL) artan say1 haneleri ile birlikte,
islemlerin ifade ve kayit edilmesi sirasinda giigliikler ortaya ¢ikmustir. 31 Ocak 2004 tarihinde yiiriirliige giren
yeni bir yasa ile Yeni Tiirk Lirast (YTL), Tiirkiye Cumhuriyeti’nin yeni para birimi olarak belirlenmis ve
1.000.000 TL, 1 YTL’ye esitlenmistir.

4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 geregince 1 Ocak 2009 tarihi itibariyle
yirtirliikte bulunan para birimlerindeki “Yeni” ibaresi kaldirilarak “Tiirk Lirasi (TL)” ve “Kurus(Kr)” olarak
degismesi kararlastirilmistir. Paranin deger 6l¢iisiinde degisiklik ongérmeyen bu degisim sadece isimde olacaktir.
Degisim sonras1 1 Yeni Tiirk Liras1 (YTL)= 1 Tiirk Lirast “TL”na esit olacaktir. 30 Eyliil 2009 tarihli finansal
tablolar ve karsilastirmak amaciyla kullanilacak 6nceki doneme ait finansal veriler de dahil olmak iizere ilisikteki
finansal tablolar Tiirk Liras1 “TL” cinsinden hazirlanmaistir.

Sirket UMS 21 “Kur Degisiminin Etkileri” standardi geregince yabanci para islemlerini, yabanci para ile
fonksiyonel para birimi arasindaki islem tarihindeki spot kur uygulanmak suretiyle bulunan tutar iizerinden
fonksiyonel para birimi cinsinden kayitlara almaktadir.

30 Eyliil 2009, 31 Aralik 2008 ve 30 Eyliil 2008 tarihleri itibariyle T.C. Merkez Bankasi tarafindan

yayinlanan yabanci para birimlerinin kapanis kurlar1 asagida belirtilmistir.

Déviz Kurlar1 (TL/Déviz Birimi)
Doviz Cinsi 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008
USD 1,4820 1,5123 1,2316
EUR 2,1603 2,1408 1,7978
GBP 2,3549 2,1924 2,2631
Netlestirme

Varliklar - borglar ve gelir - giderler, Standart veya Yorumlar 6ngormedigi veya izin vermedigi siirece,
mahsup edilmemektedir. Varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yilikiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin
yerine getirilmesinin es zamanlh oldugu durumlarda net olarak gosterilirler. Varliklarin, 6rnegin stok deger
diistikligii karsiligi ve siipheli alacaklar karsiligi gibi, diizenleyici hesaplar diisiildiikten sonra net tutariyla
gosterilmesi netlestirme degildir.

B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman igindeki finansal tablolarini karsilastirabilme olanagina sahip
olmalidir. Bu nedenle, her ara donemde ve her hesap doneminde ayn1 muhasebe politikalar1 uygulanmaktadir.
Asagidakiler muhasebe politikalarinda degisiklik sayilmaz;

-Daha 6nce meydana gelenlerden 6zii itibariyle farkli olan islem veya olaylar i¢in bir muhasebe politikasinin

uygulanmasi,
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-Daha 6nce ortaya ¢ikmamis veya 6nem arz etmemis islem veya olaylar i¢in yeni bir muhasebe politikasinin
uygulanmasi.

Sirket tarafindan donemler itibariyle tutarlilik ilkesi geregi aynt muhasebe politikalar1 uygulanmaktadir.

Finansal tablolarin diizenlenme tarihi itibariyle yayimnlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket
tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen

degisiklikler ve yorumlar:

Finansal tablolarin diizenlenme tarihi itibariyle yayinlanmis ancak yiiriirlige girmemis olan IASB ve
IASB’nin Uluslararast1 Finansal Raporlama Yorumlar1i Komitesi (UFRYK) tarafindan ¢ikartilan

asagidaki Standartlarin ve Yorumlarin, Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemistir:

Standart ve Yorumlar Yiiriirliliik Tarihi Aciklama
1 Ocak 2010 tarihinden Grup icindeki bireysel bir bagl
itibaren baglayan hesap ortakligin baz1 hisse bazl
e UFRS 2, “Hisse Bazh Odemeler” fiénemleri' . 6deme planlarini kendi finansal
icin gegerlidir. tablolarinda nasil
muhasebelestirilecegi
aciklanmgtir.

UFRS 2’de yapilan ve 1 Ocak 2010’da yiiriirliige girecek gelistirme caligmasi, grup i¢i nakit olarak 6denen
hisse bazli ddeme islemlerini kapsamakta olup, grup icindeki bireysel bir bagli ortakligin bazi hisse bazl
6deme planlarii kendi finansal tablolarinda nasil muhasebelestirilecegi agiklanmig ve grup kavraminin UMS

27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” standardinda yapilan tanimla ayn1 oldugu belirtilmistir.

2009 yilinda yiiriirliige giren ve/veya Grup finansal tablolan iizerinde etkisi olmayan degisiklik ve
yorumlar:

Asagida yer alan standartlar ile 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2009 tarihinde
veya s0z konusu tarihten sonra baglayan hesap donemleri i¢in zorunlu olan asagidaki degisiklik ve

yorumlardan Grup, faaliyetleri ile ilgili olanlar1 uygulamaktadir.

Standart ve Yorumlar Yiiriirliiliik Tarihi Aciklama

5 Mart 2009°da degisiklik
yapilmis olup, gergege uygun
deger agiklamalar ile ilgili 3
seviye getirilmis ve finansal
araglar icin kullanilan gercege
uygun deger Slgiitlerinin bu
seviyelere gore agiklanmasi
gerekmektedir.

Finansal bilgilerin boliimlere
1 Ocak 2009 tarihinden | gore raporlanmasinda
itibaren baglayan hesap | “yOnetimsel bakis agis1”
donemleri igin gegerlidir. | yaklasimini getirmektedir.

1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren baslayan hesap
donemleri i¢in gegerlidir.

e UFRS 7, “Finansal Araclar”

e UFRS 8§, “Faaliyet Boliimleri”
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UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler”

1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren baslayan hesap
donemleri i¢in gegerlidir.

Hak edis kosullar1 ve iptallerine
iligkin degisiklik. Sirket’in
finansal tablolari lizerinde
herhangi bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

UMS 23, “Bor¢lanma Maliyetleri”

1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren baslayan hesap
dénemleri i¢in gecerlidir.

Secim hakki kaldirilarak
dogrudan giderlestirme
engellenmistir.

UMS 1,
Sunumu”

“Finansal  Tablolarin

1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren baslayan hesap
dénemleri i¢in gegerlidir.

Kapsaml1 gelir tablosu
olusturulmasina iligkin kapsamli
degisiklikler.

Geri satin alma opsiyonlu
finansal araglar ve nakde
cevrilmelerinde dogacak
yukiimliiliiklerin agiklanmasi
hakkinda degisiklik.

Tiirev araglarin cari/cari olmayan
olarak siniflandirilmasi.

UFRYK 15, “Gayrimenkul Insaat
Anlagmalar1”

1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren baslayan hesap
dénemleri i¢in gegerlidir.

Insaat projeleri tamamlanmadan,
gayrimenkul gelistirme
sirketlerinin {iriinlerinin satigiyla
ilgili gelir kaydinin muhasebe
uygulamalarininin
standartlastirilmasi ile ilgili
degisiklik. Sirket’in finansal
tablolari iizerinde herhangi bir
etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 1, “Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlarinin {1k Kez
Uygulanmasi

1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren baslayan hesap
dénemleri i¢in gecerlidir.

UFRS’lerin ilk kez
uygulanmasinda yatirim
maliyetlerine iliskin degisiklik.
Sirket’in finansal tablolar1
iizerinde herhangi bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.

UMS 32, “Finansal Arag¢lar: Sunum”

1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren baglayan hesap
dénemleri i¢in gecerlidir.

Geri satin alma opsiyonlu
finansal araglar ve nakde
cevrilmelerinde dogacak
yikiimliiliikklerin agiklanmasi
hakkinda degisiklik. Sirket’in
finansal tablolari lizerinde
herhangi bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

UMS 39, “Finansal Aragclar:
Muhasebelestirme ve Olgme”

1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren baslayan hesap
dénemleri i¢in gecerlidir.

Riskten korunmaya konu
olabilecek kalemlere ilgili
degisiklikler. Sirket’in finansal
tablolari iizerinde herhangi bir
etkisinin olmast
beklenmemektedir.

UMS 40, “Yatirim Amagh

| 1 Ocak 2009 tarihinden

‘ Gelecekte yatirim amagli
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Gayrimenkuller”

itibaren baslayan hesap
donemleri i¢in gecerlidir.

gayrimenkul olarak kullanilacak
insaat veya gelistirme
asamasindaki gayrimenkullerle
ilgili agiklamalar. Sirket’in
finansal tablolar1 {izerinde
herhangi bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

UMS 41, “Tarimsal Faaliyetler”

1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren baglayan hesap
donemleri i¢in gecerlidir.

Gercege uygun deger
hesaplamalarinda kullanilan
iskonto orani, ek biyolojik
doniisiim. Sirket’in finansal
tablolari iizerinde herhangi bir
etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

UMS 36, “Varliklarda Deger
Diigiikligi”

1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren basglayan hesap
dénemleri i¢in gecerlidir.

Geri kazanilabilir tutarin
belirlenmesinde kullanilan
tahminlerin agiklanmasi.

UMS 38, “Maddi Olmayan Duran
Varliklar”

1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren baglayan hesap
dénemleri i¢in gegerlidir.

Reklam ve promosyon faaliyet
giderlerinin
muhasebelestirilmesi, itfada
iiretim birimi yontemi.

UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”

1 Temmuz 2009
tarihinden itibaren
baslayan hesap donemleri
icin gecerlidir.

Is tanimi revize edilmis, satin
alman degerlerin
muhasebelestirme ilkelerinde
bazi revizyonlar yapilmig ve bilgi
verme sartlar1 genisletilmistir.

UMS 27, “Konsolide ve Bireysel
Finansal Tablolar”

UMS 28, “Istiraklerdeki
Yatirimlar”

UMS 31 “Is Ortakliklarindaki
Paylar”

1 Temmuz 2009
tarihinden itibaren
baslayan hesap donemleri
icin gegerlidir.

Kontrol yetkisi olmayan haklarin
ve bir yan kurulusunun
kontroliiniin elden ¢ikmasina
iliskin muhasebe unsurlarini
degistirmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir
tablosunda muhasebelestirilen is
ortakliklarina iligskin yapilmasi
gerekli agiklamalar, istiraklerde
deger diigiikliigii.

UMS 39, “Finansal Aragclar:
Muhasebelestirme ve Olgme”

30 Eyliil 2009 tarihinden
itibaren baglayan hesap
dénemleri i¢in gecerlidir.

Sakli tiirev iirlinlerin yeniden
siniflandirilmasi: yiiriirliiliik
tarihi ve gecise iliskin degisiklik.
Sirketin finansal tablolari
iizerinde bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

UFRYK 17 “Nakit Olmayan Varliklarin Hissedarlara Dagitim1”, nakit olmayan varliklarin uygun bir sekilde
onaylandiginda ve Sirket’in nakit olmayan varlik iizerindeki tasarrufunun ortadan kalktiginda kaydedilmesini,
O0denecek dagitima konu olan net varliklarin makul degerinden 6l¢iilmesini ve gercege uygun degerle net
defter degeri arasindaki farkin gelir tablosunda kaydedilmesini gerektirmektedir. Erken uygulamaya izin
verilmekte ancak bu durumda UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”, UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal
Tablolar” ve UFRS 5°te yapilan degisikliklerin aynm1 anda uygulanmasi gerekmektedir. 1 Temmuz 2009
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tarihinden itibaren baglayan hesap donemleri i¢in gecerlidir. Bu degisikligin, Sirket’in finansal tablolar1
iizerinde herhangi bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRYK 18 “Miisterilerden Varlik Transferi”, miisterilerden edinilen maddi duran varliklarin veya ilgili maddi
duran varhigin insa edilmesi i¢in almman nakit tutarin ilgili misteriyi verilecek hizmetleri saglamasi igin
verilmesi durumunda nasil muhasebelestirilecegini yorumlamaktadir. Erken uygulamaya gerekli degerleme ve
diger bilgilerin transferlerin gergeklestigi tarihte alinmis olmasi kosuluyla izin verilmektedir. 1 Temmuz 2009
tarihinden itibaren baglayan hesap donemleri i¢in gecerlidir. Bu degisikligin, Sirket’in finansal tablolar1
iizerinde herhangi bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

IASB tarafindan Nisan 2009 tarihinde yapilan gelistirme ¢aliymalar: ile bunlarmn yiiriirliliik tarihleri

asagidaki gibidir:

Gelistirmeler

Yiiriirliiliik Tarihi

Aciklama

e UFRS 5, “Satis Amagli Elde
Tutulan Duran Varliklar ve
Durdurulan Faaliyetler”

1 Ocak 2010 tarihinden
itibaren baglayan hesap
dénemleri

icin gecerlidir.

Cari olmayan varliklar (veya
elden ¢ikarilacak gruplar) ile
ilgili kamuya yapilacak
aciklamalar, durdurulan
faaliyetler veya satis amagli elde
tutulan seklinde
siniflandirilmast

e UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler”

1 Temmuz 2009
tarihinden itibaren
baslayan hesap donemleri
icin gegerlidir.

UFRS 2’nin kapsami1

e UFRS 8§, “Faaliyet Boliimleri”

1 Ocak 2010 tarihinden
itibaren baglayan hesap
dénemleri i¢in gegerlidir.

Boliim varliklar ile ilgili
bilgilerin kamuya agiklanmasini

e UMS 1, “Finansal Tablolarin
Sunumu”

1 Ocak 2010 tarihinden
itibaren baglayan hesap
dénemleri i¢in gegerlidir.

Doniistiriilebilir araglarin cari
ve cari olmayan seklinde
siniflandirilmast

e UMS 7, “Nakit Akim Tablosu”

1 Ocak 2010 tarihinden
itibaren baglayan hesap
dénemleri i¢in gecerlidir.

Mubhasebelestirilmeyen
(tanimlanmayan) varliklarla
ilgili harcamalarin
siiflandirilmast

e UMS 17, “Finansal Kiralama
Islemleri”

1 Ocak 2010 tarihinden
itibaren baglayan hesap
dénemleri i¢in gegerlidir.

Finansal kiralama yoluyla
edinilen arsa, arazi ve binalarin
siniflandirilmasi

e UMS 36, “Varliklarde Deger
Diistiklugi”

1 Ocak 2010 tarihinden
itibaren baglayan hesap
dénemleri i¢in gecerlidir.

Serefiyede deger diisiikliik
testinin muhasebelestirilmesi

e UMS 38, “Maddi Olmayan Duran
Varliklar”

1 Temmuz 2009
tarihinden itibaren
baslayan hesap donemleri
icin gegerlidir.

Isletme birlesmesi yoluyla elde
edilen varliklarin gergege uygun
degerlerinin Sl¢iimii

e UMS 39, “Finansal Araglar:
Muhsebelestirme ve Olgiim”

1 Ocak 2010 tarihinden
itibaren baglayan hesap
dénemleri i¢in gecerlidir.

Nakit akis riskinden korunma
muhasebesi

Isletme birlesme sdzlesmeleri
icin muafiyet kapsami
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e UFRYK 9, “Sakl1 Tiirev 1 T.er.nmuz.2.009 UFRYK 9 ve revize UFRS 3’iin
L . tarihinden itibaren kapsami
Urlinlerinin Yeniden N .
- .. - baslayan hesap donemleri
Degerlendirilmesi s o,
icin gecerlidir.
e UFRYK 16, “Yurtdisindaki 1 Ocak 2010 tarihinden Finansal korunma aracina sahip
Isletmede Bulunan Net Yatirimin itibaren baglayan hesap isletmedeki kisitlama
Finansal Riskten Korunmas1” donemleri i¢in gecerlidir.

C. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar, bir varlik veya yabanci kaynagin defter degerinin veya
bunlarin cari durumunun saptanmasindan ve gelecekte beklenen fayda ve yikiimliiliklerinin
degerlendirilmesinden kaynaklanan, donemsel kullanim tutarinin degisimi nedeni ile yapilmasi gereken
diizeltmeleri ifade etmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yeni bir bilgiden veya gelismeden
kaynaklanir, dolayisiyla, hatalarin diizeltilmesi anlamina gelmez.

Finansal tablolarmm UFRS’ye gore hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan aktif ve pasif tutarlarini ve
bilango tarihi itibariyle vukuu muhtemel varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin agiklamalar etkileyecek bazi tahmin
ve varsayimlar yapmasit gerekmektedir. Gergeklesen sonuglar, tahmin ve varsayimlardan farkliliklar

gosterebilir.

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve o©nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin

ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit akim tablosunun sunumu ag¢isindan, nakit ve nakit esdegerleri, kasadaki nakit varligi, bankalardaki nakit
para ve vadeli mevduatlar icermektedir. Nakit ve nakit benzeri degerler elde etme maliyetleri ve tahakkuk
etmis faizlerinin toplam ile gosterilmektedir. Vadesi ili¢ aydan kisa olan finansal yatirimlar, UMS 7 ‘Nakit

Akim Tablosu’ ve Seri:XI, 29 nolu teblig geregince nakit ve nakit benzerleri grubunda raporlanmaktadir.
Finansal Varhklar

Finansal yatirimlar, alim satim amacgh (ger¢ege uygun deger farki gelir tablosunda muhasebelestirilen)
finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar ve satilmaya hazir finansal yatirimlar olarak
ii¢ grupta siniflandirilmstir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal yatirnmlarin ilk muhasebelestirilmesi
sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu
gercege uygun degere ilave edilmektedir.

Alim-satim amagh finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan menkul degerler ile vadesi ii¢ aydan uzun olan

bankalardan olusmaktadir. Alim-satim amagh finansal varliklar, ilk muhasesebelestirilmesi sirasinda gercege
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uygun degerinden olgiilmektedir. Ilgili finansal varligim edinimi ile ilgili islem maliyetleri de ger¢ege uygun
degere ilave edilmekte ve kayda alinmalarimi takip eden donemlerde gercege uygun degerleri ile degerlemeye
tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazan¢ ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir. Aktif bir piyasasi olmayan alim satim amagli finansal yatirimlar, takip eden dénemlerde maliyet
bedelinden gosterilmektedir. Alim-satim amacgli menkul degerlerin elde tutulmasi esnasinda kazanilan faizler
oncelikle faiz gelirleri icerisinde ve elde edilen kar paylar1 temettii gelirleri igerisinde gosterilmektedir. Alim-
satim amag¢li menkul degerlerin alim ve satim islemleri “teslim tarihi”ne gore kayitlara alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, isletmenin vadeye kadar elde tutma niyet ve imkaninin bulundugu,
sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demeler igeren ve sabit bir vadesi bulunan, finansal yatirimlardir. Vadeye
kadar elde tutulacak finansal yatirimlar, kayda alimmalarini takip eden donemlerde etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan itfa edilmis maliyet bedeli iizerinden gosterilmektedirler. Yapilan degerleme sonucu
olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Etkin faiz yontemi, finansal varlik (veya bir finansal varlik grubunun) itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi
ve ilgili faiz gelir veya giderlerinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani, finansal
aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince yapilacak
gelecekteki tahmini nakit 6deme ve tahsilatlarini tam olarak ilgili finansal varlik veya borcun net defter
degerine indirgeyen orandir.

Satilmaya hazir finansal yatirimlar, satilmaya hazir olarak tanimlanan, vadeye kadar elde tutulacak yatirim
veya gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yatirim olarak siniflanmayan finansal
yatirimlardir. Satilmaya hazir finansal varliklar, aktif bir piyasasinin olmasi durumunda, gergege uygun deger
iizerinden degerlenir ve yapilan degerleme sonucunda olusan kazang ve kayiplar, bu varlik elden ¢ikarilincaya
kadar, 6zkaynak icerisinden gosterilir. Aktif bir piyasasinin olmamasi halinde ise, maliyet bedeli iizerinden
degerlenir.

Menkul Kiymetler

Alim-satim amaglh finansal varliklar piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargast olan menkul degerlerdir. Alim-satim amacli finansal
varliklar, bilancoya, ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak {izere maliyet degerleri ile yansitilmakta ve
kayda alinmalarin1 takip eden dénemlerde gergege uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir.
Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Alim-satim amagli menkul degerlerin elde tutulmasi esnasinda kazanilan faizler oOncelikle faiz gelirleri
icerisinde ve elde edilen kar paylari temettii gelirleri icerisinde gosterilmektedir. Alim-satim amagli menkul

degerlerin alim ve satim islemleri “teslim tarihi”ne gore kayitlara alinmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir.
Ticari Alacaklar

Vadeli satigslardan kaynaklanan ticari alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetleri
iizerinden degerlendirilmektedir. Belirtilmis bir faiz oram1 bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz

tahakkuk etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura tutar1 baz alinarak degerlendirilmektedir.
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Ticari alacaklarin etkin faiz oranlarininin bilinmemesi halinde emsal faiz orani esas alinmaktadir. Emsal faiz
orani, ticari alacagin vadesine bagl olarak tespit edilerek, efektif faiz orami hesaplanmakta ve iskonto
isleminde efektif faiz oran1 kullanilmaktadir.
Ticari alacaklarin piyasa faiz oranlarininin bilinmemesi halinde emsal faiz orani esas alinmaktadir. Emsal faiz
orani asagidakilerden biri olarak tespit edilmektedir:

a) Benzer kredi derecelendirmesine sahip bir isletmenin benzer finansal araglar i¢in gegerli olan faiz

orani veya

b) Finansal aracin nominal degerini ilgili mal veya hizmetin nakit satis fiyatina indirgeyen faiz orani.
Emsal faiz orani, ticari alacagin vadesi bagli olarak tespit edilerek, efektif faiz oran1 hesaplanmakta ve iskonto
isleminde efektif faiz oranm1 kullanilmaktadir.
Ticari alacaklar igine smiflandirilan senetler ve vadeli ¢ekler reeskonta tabi tutularak etkin faiz orani
yontemiyle indirgenmis degerleri ile taginir.
Ticari alacaklarin nominal tutar1 ile itfa edilmis degeri arasindaki fark, "UMS 39 Finansal Aragclar:
Muhasebelestirme ve Olgme" Standardina gore faiz geliri olarak muhasebelestirilmektedir.
Stipheli alacak karsilig1, gider olarak kayitlara yansitilmaktadir. Karsilik, Sirket yonetimi tarafindan tahmin
edilen ve ekonomik kosullardan ya da hesabin dogas1 geregi tasidigi riskten kaynaklanabilecek olasi zararlari
karsiladig: diistiniilen tutardir.
Bir alacagin siipheli alacak olarak degerlendirilebilmesi i¢in degisik gostergeler mevcut olup bunlar asagidaki
gibidir:

a) Onceki yillarda tahsil edilemeyen alacaklarina iliskin veriler,

b) Bor¢lunun 6deme yetenegi,

¢) Icinde bulunulan sektdrde ve cari ekonomik ortamda ortaya ¢ikan olaganiistii kosullar.
Stoklar
Stoklar, maliyet veya net gerceklesebilir degerden diisiik olani ile degerlenir. Stoklarin maliyeti tiim satin alma
maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan
diger maliyetleri igerir. Stoklarin birim maliyeti, hareketli agirlikli ortalama ydntemi ile belirlenir. Sabit genel
iretim maliyetlerinin doniigtiirme maliyetlerine dagitimi, iiretim faaliyetlerinin normal kapasitede olacagi
varsayimina dayanmaktadir. Normal kapasite, planlanan bakim-onarim ¢alismalarindan kaynaklanacak
kapasite diigiikliigii de dikkate alinarak, normal kosullarda bir veya birka¢ donem veya sezonda elde
edilmesi beklenen ortalama iiretim miktaridir. Gergek iiretim diizeyi normal kapasiteye yakinsa, bu kapasite
normal kapasite olarak kabul edilebilir.
Net gerceklesebilir deger, isin normal akisi i¢inde tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve
satis1 gerceklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti toplammin indirilmesiyle elde edilen tutardir. ilk
madde ve malzemelerin yenileme maliyetleri, net gerceklestirilebilir degeri yansitan en iyi 6l¢ii olabilir.
Stoklarin elde etme maliyetleri, her bir stok kalemi bazinda net gergeklesebilir degerlerine indirilir. Bu
indirim, stok deger diisiikligli karsiligi ayirmak suretiyle yapilir. Yani stoklarin maliyet bedelleri, net
gergeklesebilir degerden biiyiikse, maliyet bedeli deger diisiikliik karsilig1 ayrilarak, net gergeklesebilir degere

indirilmektedir. Aksi durumda herhangi bir islem yapilmamaktadir.
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Stoklar, vadeli 6deme kosuluyla alinmis olmasi halinde, pesin alim fiyati ile 6denen fiyat arasindaki fark,
finansman unsuru igerdigi takdirde, bu wunsurlar finanse edildigi donemde faiz gideri olarak
muhasebelestirilmektedir.
Yatirnm Amach Gayrimenkuller
Yatirnrm amagli gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile 6l¢iiliirler. Baslangic
muhasebelestirmesi sonrasinda yatirim amagli gayrimenkuller, bilango tarihi itibariyle piyasa kosullarini
yansitan ger¢ege uygun deger ile degerlenirler. Yatirim amacgli gayrimenkullerin gercege uygun degerindeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang veya zararlar olugtuklar1 donemde gelir tablosuna dahil edilirler.
Yatirim amagli gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte herhangi
bir ekonomik yarar saglanamayacagmin belirlenmesi durumunda bilango dis1 birakilirlar. Yatirirm amaglt
gayrimenkulun kullanim siiresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan kar/zarar, olustuklar1 donemde
gelir tablosuna dahil edilir.
Maddi ve maddi olmayan duran varhklar
Bir maddi ve maddi olmayan duran varlik kaleminin maliyeti, sadece asagidaki kosullarin olusmasi
durumunda varlik olarak finansal tablolara yansitilmaktadir:

a) Bu kalemle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin isletmeye aktarilmasinin muhtemel olmasi ve

b) Ilgili kalemin maliyetinin giivenilir bir sekilde 6l¢iilebilmesi.
Varlik olarak muhasebelestirilme kosullarini saglayan bir maddi ve maddi olmayan duran varlik kalemi, ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda maliyet bedeli ile 6lgtiliir. Takip eden donemlerde ise maliyet veya yeniden
degerleme yontemlerinden biri kullanilarak degerlenirler.
Duran varliklarin ilk maliyetleri, giimriik vergilerini, iade edilmeyen alim vergilerini, varlik ¢alisir hale ve
kullanim yerine getirilene kadar olusan direkt maliyetlerini de i¢eren satin alim fiyatindan olusur.
Maliyet modeli, maddi ve maddi olmayan duran varligin maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa
deger diisiikliikleri ¢ikarilarak sunulmasidir. Yeniden degerleme modeli; gergege uygun degeri giivenilir
olarak Olgiilebilen bir maddi ve maddi olmayan duran varlik kalemi, varlik olarak muhasebelestirildikten
sonra, yeniden degerlenmis tutar1 iizerinden gosterilir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme
tarihindeki gercege uygun degerinden, miiteakip birikmis amortisman ve miiteakip birikmis deger diigtikliigii
zararlarinin indirilmesi suretiyle bulunan degerdir. Yeniden degerlemeler, bilango tarihi itibariyle gergege
uygun deger kullanilarak bulunacak tutarin defter degerinden 6nemli Slgiide farkli olmasina neden olmayacak
sekilde diizenli olarak yapilir.

Amortisman, normal amortisman yontemine ve kist esast gore dikkate alinarak asagida belirtilen faydali 6miir

ve yontemlere gore hesaplanir : Faydali
Omiir (Yil Yontem
Yer iistll ve yer alt1 diizenleri 5 Dogrusal
Binalar 37-50 Dogrusal
Makina, tesis ve cihazlar 4-15 Dogrusal
Tasit, arag ve geregleri 5-10 Dogrusal
Doéseme ve demirbagslar 3-10 Dogrusal
Haklar 1-10 Dogrusal
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 5-10 Dogrusal
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Faydali omiir ve amortisman yontemi diizenli olarak goézden gegirilmekte, buna baglh olarak yontemin ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik fayda ile uyumlu olup olmadigina dikkat
edilmektedir.

Arsa ve binalar, birlikte alindiklarinda dahi ayrilabilir bir maddi duran varliktir ve ayr1 olarak
muhasebelestirilirler. Faydali 0miirleri tespit edilemeyen, diger bir ifade ile sinirsiz faydali 6miire sahip olan
arsa ve araziler gibi varliklar i¢in ise amortisman ayrilmamaktadir.

Maddi duran varliklarin taginan degerlerinin geriye kazanilamayacagina iligskin olarak mevcut sartlarda ortaya
¢ikan olay ve degisikliklerin bulunmasi durumunda maddi duran varliklarin degerinde bir diistikliik olup
olmadig1 incelenmektedir. Bu tiir belirtilerin olmasi veya taginan degerlerin gergeklesebilir degeri asmasi
durumunda ilgili aktifler gerceklesebilir degerlerine indirgenmektedir. Gergeklesebilir deger, varligin net satig
fiyat1 ve kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degeri bulunurken, tahmin edilen gelecekteki nakit
akimlar1 o varliga 6zgii riskleri yansitan vergi Oncesi iskonto orani kullanilarak bugiinkii degerine indirgenir.
Tek basina bagimsiz olarak biiyiik tutarlarda nakit girisi olugturmayan varliklar igin gergeklesebilir deger, o
varligin ait oldugu nakit olusturan birim i¢in hesaplanir. Maddi duran varliklarin amortisman tutarlari ile deger
diigiikliigii zararlar gelir tablosunda genel yonetim giderlerine, satiglarin maliyetine ve ¢alismayan kisima
isabet edenler calismayan kisim giderlerine kaydedilmektedir.

Maddi olmayan duran varliklar, haklar1 , arastirma ve gelistirme giderlerini ve diger maddi olmayan kalemleri
temsil etmektedir. Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 31
Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004
tarihinden sonra satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar ile kalic1 deger
kayiplar1 diisiilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylari, ilgili varliklarin faydal
Omiirleri iizerinden, satin alim tarihinden itibaren faydali Omiir senelerini asmamak kaydiyla dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir. Ayrica maddi olmayan duran varliklar i¢inde faydali omrii
sinirsiz olan bir varlik yoktur. Maddi olmayan duran varliklarin itfa paylar1 gelir tablosunda genel yonetim
giderlerine ve satiglarin maliyetine kaydedilmektedir.

Maddi olmayan duran varliklar i¢inde bulunan madencilik yatirnmlarma iliskin haklar UFRS 6: Maden
Kaynaklarinin Arastirilmasi ve Degerlendirilmesine Iliskin Standart geregi maliyet bedelinden degerlenmis
olup, ruhsat stireleri géz oniinde bulundurularak tespit edilmis olan faydali émiirlerine gore itfa edilmektedir.
Arastirma ve degerlendirme varliklarinin ilk defa muhasebelestirilmesinde, arastirma haklarimin elde edilmesi,
topografik, jeolojik, jeokimyasal ve jeofizik ¢alismalar, arama sondaji, kazi vb. harcamalar maliyet bedeline
dahil edilir. Maden kaynaklarmin gelistirilmesi ile ilgili harcamalar arastirma ve degerlendirme varliklari
olarak  muhasebelestiriimemektedir.  Gelistirme  faaliyetleri sonucu ortaya ¢ikan  varliklarin
muhasebelestirilmesinde “Finansal Tablolarin Hazirlanma ve Sunulma Esaslarina iliskin Kavramsal Cergeve”
ve “UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar” Standardi hiikiimleri esas alinmaktadir. Maden kaynaklarinin
arastirtlmasi ve degerlendirilmesinin {istlenilmesi sonucunda, belirli bir siire boyunca olusan kaldirma ve
restorasyon yiikiimliiliikleri “UMS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar” Standardina gore

finansal tablolara yansitilir.
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Ertelenen Vergi
Ertelenen vergi, yiikiimliiliikk yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin konsolide finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar iizerinden hesaplanir. Bu farklar indirilebilir
ve vergilendirilebilir olmak iizere ikiye ayrilmaktadir. Vergisel agidan indirilebilir gider niteligindeki biitiin
gecici farklar i¢in, ileriki donemlerde bu giderlerin indirilmesine yetecek kadar vergiye tabi gelir olugacaginin
muhtemel olmasi gerekmekte ve islemin bir isletme birlesmesinin pargasi olmamasi veya borcun ilk
muhasebelestirilmesinden kaynaklanmamig olmasi halinde ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilir. Vergiye
tabi tiim gegici farklar, ertelenmis vergi borcu muhasebelestirilir. Ancak serefiyenin ilk muhasebelestirilmesi
sirasinda ortaya ¢ikan, bir varlik veya borcun ilk muhasebelestirilmesi sirasinda ortaya ¢ikan veya isletme
birlesmesi niteliginde olmayan islemlerden kaynaklanan gecici farklar igin ertelenmis vergi borcu
muhasebelestirilmez.
Vergi kanunlarina gore heniiz kullanilmamis ge¢mis yi1l mali zararlar1 ve vergi avantajlari, ilerideki donemde
bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir gelir elde edileceginin muhtemel olmasi
halinde ertelenmis vergi varligi olarak muhasebelestirilir.
Ertelenen vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle gecerli bulunan
yasalagsmis vergi oranlar1 kullanilir.
Ertelenen vergi yikiimliiliigii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
Aymni {ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumundan ertelenen vergi
varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.
Serefiye
Biitiin isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde satin alma yontemi uygulanmaktadir. Satin alma
yonteminin uygulanmasinda asagidaki asamalar uygulanmaktadir:

a) Iktisap eden isletmenin belirlenmesi,

b) Isletme birlesmesi maliyetinin belirlenmesi ve

¢) Birlesme tarihinde isletme birlesmesi maliyetinin edinilen varliklar, ve iistlenin yiikiimliiliikler ile

kosullu ylikiimliiliiklere dagitilmasi.

Serefiye, satin alinan ortakligin veya satin alinan varliklarin satin alim tarihindeki maliyeti ile net aktiflerinin
(satin alinan varliklar i¢in varligin) ger¢ege uygun degerleri arasinda kalan farktir. Satinalma bedeli, satin
alman net aktiflerinin gergege uygun degerinin iistiindeyse, aradaki fark serefiye olarak bilangoya yansitilir.
Eger satinalma bedeli, satin alinan net aktiflerinin gercege uygun degerinin altindaysa, aradaki fark birlesme
kar1 (negatif serefiye) olarak gelir tablosuna yansitilir.
UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”ne gore serefiyenin geri kazanilabilir degerinin kayitli degerinden diisiik
oldugu ve varlikta deger diisiikliigli gostergesi sayilabilecek hususlarin var olmasi durumunda, serefiye ile
ilgili olarak deger diisiikliigii karsilig1 ayrilmaktadir. Satin alinan isletmenin faaliyetlerinde ciddi degisiklikler
olmasi, satin alma tarihinde yapilmis olan ileriye doniik tahminler ile fiili sonuglar arasinda ciddi farkliliklarin

bulunmasi, satin alinmis olan isletmeye ait {iriiniin, servisin veya teknolojinin kullanim dis1 kalmasi ve
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varligin kayith degerinin geri kazanilabilir olmadigii gosteren diger benzer hususlarin bulunmasi varlikta
deger diisiikliigli gostergesi sayilabilecek hususlar olarak degerlendirilmektedir.

Kidem Tazminati Karsihgi

Kidem tazminat1 karsihigi, Sirket’in, personelin Tiirk Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasi veya en az bir
yillik hizmeti tamamlayarak is iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agrilmasi veya vefati durumunda
dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin bilango tarihindeki indirgenmis
degerini ifade eder.

Kidem tazminati yiikiimliiliiklerinin indirgenmesi i¢in aktiieryal degerleme yontemi kullanilmistir. Bunun i¢in
de aktiieryal varsayimlar yapilmistir. Bunlardan en 6nemlisi ise indirgemede kullanilan iskonto oranidir.

Isten ayrilma sonrasinda fayda yiikiimliliiklerini (kidem tazminati karsiliklarini) iskonto etmek igin
kullanilacak oran, bilanco tarihindeki yiiksek kaliteli kurumsal senetlere iliskin piyasa getirilerine bakilarak
belirlenir. Bu gibi senetler i¢in derin bir piyasanin bulunmamasindan dolayi, devlet tahvillerinin (bilanco
tarihindeki) piyasa getirileri (bilesik faiz oranlari) dikkate alinarak reel faiz orani kullanilmistir. Dger bir
ifadeyle enflasyonun etkisinden arindirilmis faiz orani (reel faiz orani) kullanilmaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik ve Yiikiimliiliikler

Karsiliklar ancak sirketin gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliiliigli (yasal ya da yapisal)
varsa, bu yiikiimliilik sebebiyle isletmeye ekonomik cikar saglayan kaynaklarin elden g¢ikarilma olasiligi
mevcut ise ve yiikiimliiliigiin tutar giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir.

Bir karsiliga iliskin yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in gerekli harcamalarin bir kisminin veya tamaminin
diger bir tarafca tazmin edilmesi beklendigi durumlarda, ilgili tazminat finansal tablolarda muhasebelestirilir.
Ancak ilgili tazminatin igletmenin yiikiimliliigii yerine getirmesi durumunda elde edileceginin kuvvetle
muhtemel olmasi gerekmektedir.

Karsilik ayrilmasinda {i¢ yontemden biri kullanilmaktadir. Bu yontemlerden ilki, paranin zaman degerinin
onemli olmasi durumunda uygulanmaktadir. Paranin zaman igindeki deger kaybi 6nem kazandiginda
karsiliklar ileride olusmast muhtemel giderlerin bilango tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir.
Indirgenmis deger kullanildiginda, zamanin ilerlemesinden dolay1 karsiliklarda meydana gelecek artislar faiz
gideri olarak kaydedilir. Paranin zaman degerinin 6nemli oldugu karsiliklarda, tahmini nakit akislarini
belirlemede hicbir risk ve belirsizlik olmadig1 varsayilarak, tahmin edilen nakit akisiyla ayni vadedeki devlet
tahvillerine dayandirilan risksiz iskonto oranini kullanilarak indirgenmektedir. ikinci yontem ise, beklenen
deger yontemidir. Bu yontem, karsiligin biiylik bir kiime ile ilgili veya ¢ok sayida olayla ilgili olmasi
durumunda kullanilmakta olup, yiikiimliiliikk tiim olas1 sonuglar dikkate alinarak tahmin edilmektedir. Ugiincii
yontem ise, tek bir yiikiimliiliigiin veya olaymn olmasi halinde ger¢eklesmesi en muhtemel sonug¢ tahmin
edilerek karsilgin finansal tablolara yansitilmasidir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin
yukiimliiliikkler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagh yiikiimliiliikkler ve varliklar olarak
degerlendirilmektedir.

Garanti karsiliklari, sirketlerin tiretim ve satisini gerceklestirdikleri mallar i¢in yaptiklart tamir-bakim

masraflari, yetkili servislerin garanti kapsaminda miisteriden bedel almaksizin yaptiklari iscilik ve malzeme
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giderleri, sirketlerce iistlenilen ilk bakim giderleri ile hasilati cari yila gelir olarak kaydedilen {iriinlere iliskin
miiteakip yillarda s6z konusu olabilecek geri doniis ve tamir seviyelerinin ge¢mis verilerden kaynaklanan

tahminleri sonucu kaydedilir.
Kiralamalar

Finansal Kiralama:

Holding’e ve Grup firmalarina kiralanan varligin miilkiyeti ile ilgili biitlin risk ve faydalarin devrini 6ngéren
finansal kiralamalar, finansal kiralamanin baglangi¢ tarihinde, kiralamaya s6z konusu olan varligin gercege
uygun degeri ile kira 6demelerinin bugiinkii degerinden kiigiik olan1 esas alinarak yansitilmaktadir. Finansal
kira 6demeleri kira siiresi boyunca, her bir dénem igin geriye kalan borg¢ bakiyesine sabit bir donemsel faiz
orani liretecek sekilde anapara ve finansman gideri olarak ayrilmaktadir. Finansman giderleri dénemler
itibariyle dogrudan gelir tablosuna yansitilmaktadir. Aktiflestirilen kiralanmis varliklar, varligin tahmin edilen
faydali 6mrii izerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Operasyonel Kiralama:

Kiraya veren tarafin kiralanan varligin tiim risk ve menfaatlerini kendinde tuttugu kiralamalar operasyonel
kiralama olarak siniflandirilmaktadir. Operasyonel kira 6demeleri gelir tablosunda kira siiresi boyunca
dogrusal olarak gider kaydedilmektedir.

Hasilat

Gelir, ekonomik faydanin igletmeye geleceginin muhtemel oldugu ve gelir tutarinin gilivenilir bir sekilde
0l¢iilebildigi zaman kaydedilmektedir. Gelirler, indirimler, katma deger vergisi ve satig vergileri diisiildiikten
sonra net olarak gosterilmistir. Gelirin olusmasi i¢in agagidaki kriterlerin yerine gelmesi gerekmektedir.

Mal Satist;

Satilan mallarin riskinin ve faydasimmin aliciya transfer oldugu ve gelir tutarmin giivenilir bir sekilde
hesaplanabildigi durumda gelir olusmus sayilir. Net satiglar, indirimler ve komisyonlar diisiildiikten sonraki
fauturalanmis satis bedelinden olusmaktadir.

Hizmet Satisi;

Hizmet satisindan dogan gelir Olciilebilir bir tamamlanma derecesine ulagildigi zaman olusmus sayilir.
Yapilan anlagsmadan elde edilecek gelirin giivenilir bir sekilde olgiilemedigi durumlarda, gelir, katlanilan
giderlerin geri kazanilabilecek tutar1 kadar kabul edilir.

Faiz;

Tahsilatin siipheli olmadigi durumlarda tahakkuk esasina gore gelir kazanilmig kabul edilir.

Temettii:

Ortaklarin kar pay1 alma hakki dogdugu anda gelir kazanilmig kabul edilir.

Hasilat alman veya alinacak olan bedelin gercege uygun degeri ile Olgiiliir. Satiglarin vadeli yapilmasi
durumunda, satis bedelinin nominal tutar ile gercege uygun degeri (iskonto edilmis deger) arasindaki fark,
"UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme" Standardma gore faiz geliri olarak
mubhasebelestirilir.

Hizmet satisina iligkin bir islemin sonucunun giivenilir bi¢imde tahmin edilebildigi durumlarda, islemle ilgili

hasilat islemin bilango tarihi itibariyle tamamlanma diizeyi dikkate alinarak muhasebelestirilir.
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Bir hizmet isleminin tamamlanma diizeyi ¢esitli yontemler kullanilarak belirlenmektedir. Isleimin niteligine
gore, giivenilir bigimde dl¢iim saglayan yontem kullanilmaktadir. Islemin niteligine bagli olarak bu yontemler
sunlardir:

a) Yapilan ise iligkin incelemeler,

b) Bilango tarihine kadar yapilan hizmetlerin verilecek toplam hizmetlere orani,

¢) Islemin tahmini toplam maliyetleri i¢inde bu giine kadar katlanilan maliyetlerin oran1.
Bor¢lanma Maliyetleri
Borglanma maliyetleri, katlanilan donem igerisinde borglanmanin niteligine bakilmaksizin gider olarak
konsolide finansal tablolara alinir ve islem giderleri diistildiikten sonraki degerleri ile muhasebelestirilirler.
Takip eden donemlerde, iskonto edilmis deger ile konsolide finansal tablolarda gosterilir, saglanan nakit girisi
ile geri 6deme degeri arasindaki fark, gelir tablosunda borglanma siiresi boyunca giderlestirilir.
Ancak bir 6zellikli varligin satin alinmasi, insaati veya iiretimi ile dogrudan iligkisi kurulabilen bor¢lanma
maliyetleri, ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir unsuru olarak aktiflestirilmektedir. Aktiflestirmeye ise,
varlik i¢in harcama yapilmaya baslanmis olmasi, varligin kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi igin
islemlerin baglamasi veya bor¢lanma maliyetlerinin olusmasi durumunda baslanmaktadir.
Hisse Basina Kazang
Hisse basina kazang, net donem karindan veya zararindan adi hisse senedi sahiplerine isabet eden kismin,
donem icindeki agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisina bdliinmesiyle hesaplanmigtir. Dénem iginde
dolagimda bulunan hisse adedinin agirlikli ortalamasi kaynaklarda bir artis olusturmadan basilan hisseler
(bedelsiz) goz oniinde bulundurularak hesaplanmustir.
Finansal Araclar
Finansal Araclarin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikarilmasi;
Sirket, finansal aktif veya finansal pasifleri sadece ve sadece finansal enstriimanin sdzlesmesine taraf oldugu
takdirde bilangosuna yansitmaktadir. Sirket finansal aktifi veya finansal aktifin bir kismin1 sadece ve sadece
s0z konusu varliklarin konu oldugu sézlesmeden dogan haklar iizerindeki kontroliinii kaybettigi zaman
kayittan ¢ikartir. Sirket finansal pasifi sadece ve sadece s6zlesmede tanimlanan yiikiimliiliigli ortadan kalkar,
iptal edilir veya zaman agimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.
Finansal araglarin ger¢ege uygun degeri;
Gergege uygun deger, bir finansal aracin bilgili ve istekli taraflar arasindaki bir cari islemde, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sartlar altinda el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en
iyi sekilde belirlenir.
Finansal araglarin tahmini gergege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmistir. Ancak, ger¢ege uygun deger tahmininde piyasa verilerinin
yorumlanmasinda takdir kullanilir. Sonug olarak, burada sunulan tahminler, Sirketin cari bir piyasa isleminde
elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.
Asagidaki yontem ve varsayimlar, gercege uygun degeri belirlenebilen finansal araglarin gercege uygun

degerlerinin tahmininde kullanilmugtir:
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Finansal Varliklar;

Donem sonu kurlariyla g¢evrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin gergege uygun degerlerinin, kayith
degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir. Bu tiir finansal araglardan ortaya g¢ikan kur farki gider/gelirleri,
finansal gider/gelir hesabinda raporlanmaktadir.

Kasa ve banka ve banka mevduatlar1 dahil, maliyet bedeli ile gosterilen finansal varliklarin gercege uygun
degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 ve alacak kayiplarmin ihmal edilebilir olmasi dolayisiyla kayitli degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir.

Kasa ve vadesi mevduatta yer alan dovizli bakiyelerin degerlenmesi sonucu ortaya ¢ikan kur farki
gider/gelirleri, finansal gider/gelir hesabinda raporlanmaktadir. Vadeli mevduat (blokeli ve blokesiz) tutari,
etkin faiz yoOntemine gore degerlenmekte olup, kazan¢ ve kayiplar, finansal gider/gelir hesabinda
raporlanmaktadir. Yatirim fonlarina iliskin kazang ve kayiplar, menkul kiymet satig kari/zarar1 olarak finansal
gider/gelir hesabinda raporlanmaktadir.

Menkul kiymet yatirimlarinin gergege uygun degerleri bilango tarihindeki piyasa fiyatlari esas alinarak tahmin
edilmistir.

Isletme kaynakli krediler ve alacaklarin ve ilgili siipheli alacak karsiliklarinin kayitli degerlerinin gergege
uygun degerlerini yansittigi tahmin edilmektedir. Ticari alacaklarin ve ilgili siipheli alacak karsiliklarinin
kayitl degerlerinin gergege uygun degerlerini yansittigi tahmin edilmektedir.

Finansal Yukimliliikler;

Kisa vadeli banka kredileri, miisteri mevduatlari ile diger parasal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin,
kisa vadeli olmalarindan dolay1 kayitli degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Doviz cinsinden olan uzun vadeli krediler donem sonu kurlarindan ¢evrilir ve bundan dolay1 ger¢ege uygun
degerleri kayith degerlerine yaklagmaktadir.

Ticari borglar, gercege uygun degerleri iizerinden gosterilmistir. UMS 1 geregi olarak, ticari borglar,
isletmenin normal faaliyet donemi i¢inde kullanilan isletme sermayesinin bir pargasi olmasi nedeniyle, bilango
tarithinden itibaren on iki aydan daha uzun bir siirede O6denecek olsalar bile kisa wvadeli olarak
siniflandirilmaktadirlar.

Grup’un finansal borcunu raporlama donemi sonrasi en az oniki ay i¢inde yeniden finanslamayi veya
dondiirmeyi planlamasi ve tercih etmesi durumunda, bu bor¢ kisa donemde 6denecek olsa bile, uzun vadeli
olarak smiflanir. Ancak borcun yeniden finansmani veya dondiiriilmesi isletmenin tercihi degilse (6rnegin,
yeniden finansman s6zlesmesinin mevcut olmamasi), yeniden finansman olasilig1 dikkate alinmaz ve borg kisa
vadeli olarak siniflanir.

Ticari ve finansal borglar etkin faiz yontemine gore degerlenmekte olup, dogan kazang ve kayiplar, satislarin
maliyeti ve finansman gider/geliri ile iligskilendirilmektedir.

Finansal Risk Yonetimi

Tahsilat Riski

Grup’un tahsilat riski genel olarak ticari alacaklarindan dolay1 s6zkonusu olabilmektedir. Ticari alacaklar,
sirket yonetimince gegmis tecriibeleri ile birlikte piyasa kosullar1 1s18inda degerlendirilmekte ve uygun oranda

siipheli alacak karsilig1 ayrilmaktadir. Rapor tarihine kadar olusan silipheli alacaklar i¢in karsilik ayrilmistir.
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Kur Riski

Kur riski herhangi bir finansal enstriimanin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagli olarak degismesinden
dogmaktadir. Grup’un isletme, yatirim ve finansal faaliyetlerinden dogan doévizli islemlerinin rapor tarihi
itibariyle bakiyeleri Not 24’te aciklanmistir. Kurlarin TL lehine arttig1 durumlarda (TL’nin yabanci paralar
karsisinda deger kaybettigi durumlarda), yabanci para riski olugsmaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski, bir igsletmenin finansal araclara iliskin taahhiitlerini yerine getirmek i¢in fon temininde giigliikle
karsilagsma riskini ifade eder. Grup aktif ve pasiflerinin vadesel dagilimini dengeleyerek likidite riskini
yonetmektedir.

Devlet Tesvikleri ve Yardimlari

Tim devlet tesvikleri, baz1 sartlarin gerg¢eklesecegine dair makul bir giivence olusmadan finansal tablolara
yansitilmamaktadir. Bu sartlar tesvigin; a) elde edilmesi i¢in gerekli kosullarin isletme tarafindan yerine
getirilmesi; ve b) tesvigin isletme tarafindan elde edilmesidir. Devlet tesvigi, isletmenin tesvigin elde edilmesi
icin gerekli kosullar1 yerine getirecegine ve tesvigin elde edilecegine dair makul bir giivence olmadan finansal
tablolara yansitilmamaktadir.

Grup, 1 Ekim 2008 tarihinde yiiriirliige giren 5510 sayili Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanunu
ile %5’lik prim indiriminden faydalanmaktadir.

Tiirev Finansal Araclar ve Riskten Korunma Amach Araclar

Tiirev finansal araglar ilk olarak, UMS 39 “Finansal Araglarin Muhasebelestirilmesi” standardi1 geregi, kayda
alinmalarinda elde etme maliyeti ile, kayda alinmalarini izleyen dénemlerde ise gergege uygun degerleri ile
degerlenmektedir. Teskilatlanmis borsalarda islem gormeleri halinde ger¢ege uygun degerleri borsa degeridir.
Grup’un tiirev finansal araglarini opsiyon islemleri olusturmaktadir. S6z konusu tiirev finansal araglar, Grup
icin, gercege uygun deger riskine karsi etkin bir koruma saglamaktadir.

Gergege uygun (makul) deger degisikligi riskine karst korunma, mevcut bir varligin, yiikiimliliigiin ya da
belirli bir riskle iligkisi kurulabilen ve finansal tablolarda gdsterilmeyen taahhiidiin makul degerindeki
degisikliklere karsi korunmasidir. Taahhiitler ise, birbirinden bagimsiz taraflarin kosullar1 konusunda
anlasmaya vardiklari, yasal olarak kosullarina uyulmak zorunda olunan ve uyulmadigi takdirde yaptirim
iceren anlasmalardir.

Mevcut taahhiitlerin degerinde gercege uygun degerini yansitacak sekilde ayarlama yapilmaktadir. Deger
ayarlamasindan kaynaklanan kar veya zarar, cari donemin gelir tablosuna yansitilmaktadir. Tiirev iirline konu
varlik i¢in verilen teminat, niteligi dikkate alinarak siniflandirilmakta olup degerleme farki finansal yatirimlara
kaydedilmekte, opsiyon degerlemesi de finansal yatinmlar ve diger finansal yilkiimliiliiklerde
muhasebelestirilmektedir (Not 25).

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan
olaylar1 ifade eder. UMS 10, “Bilango Tarihinden Sonraki Olaylara iliskin Uluslararast Muhasebe Standard:”,
hiikiimleri uyarinca bilango tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya
ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya c¢ikmasi durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin

diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarin1 yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu
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olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlar ilgili dipnotlarinda
aciklamaktadir (Not 26).

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosu acisindan, nakit; isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati kapsar. Nakit benzerleri ise, tutart
belirli bir nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz
olan yatirnmlardir. Nakit benzerleri, kisa vadeli nakit yiikiimliiliikler i¢in elde bulundurulan ve yatirim amactyla
veya diger amaglarla kullanilmayan varliklardir. Bir varligin nakit benzeri olarak kabul edilebilmesi i¢in, degeri
kesinlikle saptanabilen bir nakde donistiiriilebilmesi ve degerindeki degisim riskinin ise dnemsiz olmasi sarttir.
Buna gore, vadesi 3 ay veya daha az olan yatirmlar nakit benzeri yatirim olarak kabul edilir. Ozsermayeyi
temsil eden menkul kiymetlere yapilan yatirimlar, 6ziinde nakit benzerleri olmadikga, nakit benzeri olarak kabul
edilmez (6rnegin, vadesine kisa bir siire kala iktisap edilen ve {lizerinde belirli bir itfa tarihi bulunan imtiyazl
hisse senetleri).

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek {izere nakit akim

tablolarmi diizenlemektedir.

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar igletme, yatirnm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢imde smiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faaliyet alanma
giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarmi gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in
yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi yatirim faaliyetlerinden
nakit akimlarimi gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde
kullandig1 kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Faaliyet Boliimlerine Gore Raporlama

Faaliyet boliimii, bir igsletmenin;

(a) Hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi (ayn1 isletmenin diger kisimlar ile yapilan islemlere iliskin
hasilat ve giderler de dahil olmak iizere) isletme faaliyetlerinde bulunan,

(b) Faaliyet sonuglarinin, boliime tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin almmasi ve boliimiin
performansinin degerlendirilmesi amaciyla isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan
diizenli olarak gézden gecirildigi ve

(c) Hakkinda ayr1 finansal bilgilerin mevcut oldugu bir kismimi ifade etmektedir.

E. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin UMS ve UFRS’ye uygun olarak hazirlanabilmesi, yonetimin raporlanan varlik ve
yikiimliilikkleri, kosullu borglar1, gelir ve giderleri etkileyebilecek tahminler yapmasini gerektirmektedir.
Gergek sonuclar bu tahminlerden farkl olabilir.

Tahmin ve varsayimlar belirli araliklarla gbézden gegirilir. Muhasebe tahminlerindeki degisikliklerden
kaynaklanan etkiler, cari donemde veya bu tahminden etkilenebilecek ileriki donemlerde dikkate alinir.
Sirket’in finansal tablolarini hazirlarken kullandig1 6nemli tahminler ve varsayimlara asagida belirtilmistir:
-Gergege uygun degerlerin belirlenmesi

-Ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliikleri

-Kidem tazminat1 karsiligi
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-Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali émiirleri
-Ticari alacaklar deger diistikliigii karsiligi

-Stoklar deger diisiikliigii karsiligi

-Hisse senedi deger diisiikligli karsiligt

Not 3 — isletme Birlesmeleri

Cari donem

Sirket, Ana Ortaklik Ihlas Holding A.S.nin Thlas Madencilik A.S.’de sahip oldugu hisselerinden %7°lik
kismint AGD Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’nin yaptigi
degerleme raporuna istinaden 14.01.2009 tarihinde 25.388.708 USD’ye (40.413.746 TL’ye) satin almis olup

buna iligkin serefiye hesaplamasi soyledir;

Ozkaynak Tutarmdan Pozitif
iktisap Tarihi | istirak Orammna Diisen Pay Maliyeti Serefiye
Ihlas Ev Aletleri Imalat San. ve
Tic. A.S.’nin Ihlas Holding
A.S’den ihlas Madencilik A.S. 14.01.2009 768.711 | 40.413.746 | 39.645.035
hisseleri almasi

Iktisaptan kaynaklanan tamimlanabilir varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerleri asagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri 2.194.726
Ticari alacaklar (kisa ve uzun vadeli) 29.322
Stoklar 731.778
Diger donen varliklar 5.459.533
Finansal duran varliklar 1.738.882
Maddi duran varliklar 1.927.726
Maddi olmayan duran varliklar 5.873.191
Ertelenen vergi varligi 2.678.411
Diger duran varliklar 181.659
Finansal borglar (kisa ve uzun vadeli) (883.349)
Ticari borglar (kisa ve uzun vadeli) (6.666.419)
Migkili taraflara borglar (kisa ve uzun vadeli) 0
Ertelenen vergi yiikiimliligii (264.463)
Diger kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliikler (2.019.409)
Iktisap edilen net varliklarin gercege uygun degeri 10.981.588
Iktisap edilen net varliklarin gergege uygun degerinde istirak oranina diisen pay (%7) (1) 768.711
Iktisap tutar1 (Satn alim bedeli) (2) 40.413.746
Pozitif Serefiye (2-1) 39.645.035
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Gecmis Donem

Sirket’in bagl ortakliklarindan Thlas Madencilik A.S., Okan Holding A.S.'nin Okan Tekstil ve Ticaret A.S.'de
% 15,4517 oraninda sahip oldugu 2.781.320 adet hissenin 15.08.2008 tarihinden itibaren geriye dogru 10 is

giinii IMKB'de olusmus agirlikli ortalama fiyatlarmin ortalamasim da dikkate alarak, pazarlik usuliiyle hisse

basina 0,27 TL'den toplam 750.956 TL’ye Borsa diginda satin almig olup buna iligkin serefiye hesaplamasi

sOyledir;
Ozkaynak Tutarindan fstirak Negatif
iktisap Tarihi Oranina Diisen Pay Maliyeti Serefiye
Ihlas Madencilik A.S.’nin Okan
Tekstil ve Ticaret A.S.’ye istiraki 15.08.2008 2.123.669 750.956 1.372.713

Iktisaptan kaynaklanan tamimlanabilir varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerleri asagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri 24,712
Ticari alacaklar (kisa ve uzun vadeli) 145.711
Stoklar 152.946
Diger donen varliklar 107.600
Maddi duran varliklar 23.082.607
Diger duran varliklar 4.537
Finansal borglar (kisa ve uzun vadeli) (847.381)
Ticari borglar (kisa ve uzun vadeli) (2.834.249)
Diger kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliikler (6.092.566)
Iktisap edilen net varliklarin gercege uygun degeri 13.743.917
Iktisap edilen net varhiklarin gercege uygun degerinde istirak oranma diisen pay(%15,45) (1)  2.123.669
Iktisap tutar1 (Satin alim bedeli) (2) 750.956
Negatif Serefiye (1-2) 1.372.713

Sirket’in bagl ortakliklarindan Thlas Madencilik A.S., 04.01.2008 tarihli yénetim kurulu toplantisinda, Mir g
ve Dig Ticaret ve Maden Sanayi Limited Sirketi’nin %99 una tekabiil eden hisseyi, 3.836.876 TL bedelle satin
almig ve 15.01.2008 tarihinde satin alma gergeklesmis olup buna iligkin serefiye hesaplamasi sdyledir;

Ozkaynak Tutarmdan istirak Pozitif
iktisap Tarihi Oranina Diisen Pay Maliyeti Serefiye
Thlas Madencilik A.S.’nin Mir
I¢ ve D1s Tic.ve Maden 15.01.2008 (145.202) 3.836.876 3.982.078
San.Ltd.Sti.’ye istiraki

Iktisaptan kaynaklanan tanimlanabilir varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerleri asagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri

Ticari alacaklar (kisa ve uzun vadeli)

Stoklar

Diger donen varliklar

Maddi duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar
Ertelenen vergi varligi

Diger duran varliklar

16.736
94.933
507.083
105.707
739.526
4.309
96.120
8.949
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Finansal bor¢lar (kisa ve uzun vadeli) (70.000)

Ticari borglar (kisa ve uzun vadeli) (79.683)

[liskili taraflara borglar (kisa ve uzun vadeli) (1.196.440)

Ertelenen vergi yiikiimliiligi (64.214)

Diger kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliikler (309.695)

iktisap edilen net varhklarin gercege uygun degeri (146.669)

Iktisap edilen net varliklarin gercege uygun degerinde istirak oranina diisen pay (%99) (1) (145.202)

Iktisap tutar1 (Sat alim bedeli) (2) 3.836.876

Pozitif Serefiye (2-1) 3.982.078

Not 4 — Faaliyet Boliimlerine Gore Raporlama

1 Ocak-30 Eyliil 2009 dénemi;

Grup
Ev Aletleri | Enerji | Madencilik Tekstil Toplam

Satig Gelirleri (net) 63.299.679 0 980.338 0 64.280.017
Satis Maliyetleri (-) (54.712.278) 0| (1.736.460) 0| (56.448.738)
Briit Kar/Zarar 8.587.401 0 (756.122) 0 7.831.279
Faaliyet Giderleri (6.036.500) (6.402)|  (2.936.475)| (1.332.853)| (10.312.230)
Diger Faaliyet. Gelir ve Karlar 9.230.808 18.300 535.741 1.502.440 11.287.289
Diger Faal. Gider ve Zararlar(-) (7.515.778)|  (76.800) 32.318| (3.777.604)| (11.337.864)
Faaliyet Kary/(Zarari) 4265931 | (64.902)| (3.124.538)| (3.608.017)|  (2.531.526)
Finansman Giderleri,net (1.699.678) 60.840 334.399 (1.124.445) (2.428.884)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi

Kary/(Zarar) 2.566.253 (4.062) (2.790.139) (4.732.462) (4.960.410)

[ Toplam Varhiklar | 226.768.991| 342.010] 17.913.507] 36.200.562] 281.225.070 |

[ Toplam Yiikiimliiliikler | 48.711.917| 7.897]  7.020.744| 10.146.191]  65.886.749 |
1 Ocak-30 Eyliil 2008 doénemi;

Grup
Ev Aletleri | Enerji | Madencilik Tekstil Toplamm

Satis Gelirleri (net) 56.089.877 0 510.280 0 56.600.157
Satis Maliyetleri (-) (43.308.566) 0| (1.365.531) (587.986) |  (45.262.083)
Briit Kar/Zarar 12.781.311 0 (855.251) (587.986) 11.338.074
Faaliyet Giderleri (6.614.850) (15.271) (4.356.721) (9.036.060) (20.022.902)
Diger Faaliyet. Gelir ve Karlar 1.515.949 0 1.862.862 4.407.640 7.786.451
Diger Faal. Gider ve Zararlar(-) (3.981.140) 0 (7.571) (821.048) (4.809.759)
Faaliyet Kar/(Zarari) 3.701.270 | (15.271)| (3.356.681)| (6.037.454)|  (5.708.136)
Finansman Giderleri,net 1.398.981 | (323.544) 234.333 (1.787.991) (478.221)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi
Kary/(Zarar) 5.100.251 | (338.815) (3.122.348) (7.825.445) (6.186.357)

| Toplam Varhklar | 107.385.828| 5.749.199| 21.673.756 | 23.518.114| 158.326.897 |

| Toplam Yiikiimliiliikler | 40.291.500 | 3.540|  13.225.638|  9.774.196|  63.294.874 |
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Not 5 - Nakit ve Nakit Benzerleri

30.09.2009 31.12.2008

Kasa 435.872 94.712
Bankalar 41.059.322 43.652.536
- Vadesiz mevduatlar (*) 1.419.396 155.017
- Vadeli mevduatlar (TL) 39.639.926 43.497.519
Vadesi ii¢ aydan kisa olan blokesiz vadeli mevduatlar 4.086.262 18.021.943
Vadesi ii¢ aydan kisa olan blokeli vadeli mevduatlar () 35.553.664 25.475.576
Vadesi bilanco giiniinde dolan cek ve senetler 1.296.219 884.054
Diger nakit benzerleri 1.344 680
Toplam 42.792.757 44.631.982

TL cinsinden vadeli mevduatlarin faiz oranlart %7,25 - %10 araligindadir (6nceki donem: %18 - %20,25).

( *) Vadesiz mevduatlar i¢inde grup firmalarindan Okan Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 21.972 TL
blokeli hesab1 mevcuttur.

( ) Cari dénemdeki blokeli vadeli mevduatlarin anaparalarina iliskin bilgi Not 16-d’de detayl olarak

aciklanmustir.

Not 6 - Finansal Yatirimlar

30.09.2009 31.12.2008
Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar 55.389.712 22.434.000
Gercege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal
varhklar 4.080.000 7.904.000
-Hisse Senedi (*) 6.424.985 6.424.985
-Opsiyon Sozlesmesi Satis Taahhiitleri ( ) - 6.224.000
-Hisse Senedi Deger Diistikliigii Karsiligi (-) (2.344.985) (4.744.985)
Bankalar 51.309.712 14.530.000
-Vadesi ii¢ aydan uzun olan blokesiz mevduatlar (TL) 16.238.466 -
-Vadesi ii¢ aydan uzun olan blokeli mevduatlar (TL) (©) 35.071.246 14.530.000

TL cinsinden vadeli mevduatlarin faiz oranlart %8 - %10 araligindadir (6nceki donem: %20,5 - %25,3).

( * )Detay1 Not 25°te agiklandigi iizere Sirket’in opsiyon sozlesmesi geregi Lehman Brother’a teminat olarak verdigi
Ihlas Holding A.S. hisse senetlerinden olusmaktadir.

() Detay1 Not 25°te agiklanmustir.

(° )Cari donemdeki blokeli vadeli mevduatlarin anaparalarina iliskin bilgi Not 16-d’de detayli olarak
acgiklanmustir.

Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar

Satilmaya Hazir Finansal varhklar Pay (%) | 30.09.2009 | Pay (%) | 31.12.2008
A-Konsolide Edilmemis Bagh Ortakhklar

Ihlas Mining Ltd. Sti. (*) %71,91 400.140 | %069,17 408.321
B-Konsolide Edilmemis istirakler

Naturel GmbH ( b) %45,00 97.214 | %45,00 96.336
Detes Maden Enerji ve Cevre Tek. Sis. Ltd Sti. (%) %20,00 10.000 | %20,00 10.000
C- Bagh Menkul Kiymetler

Thlas Gazetecilik A.S. %1,03 1.262.038 %1,03 1.262.038
TOPLAM 1.769.392 1.776.695
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( *)Sirket’in Bagl Ortagi1 Thlas Madencilik A.S.’nin %90 istirak ettigi ve 11.07.2008 tarihinde Gana’da kurulmus olan
300.000 USD sermayeli Ihlas Mining Ltd Sti. iinvanl firmanin 30.09.2009 ve 31.12.2008 tarihli finansal tablolari, firma
30.09.2009 tarihi itibariyle heniiz faaliyetine baslamadigindan, dolayisi ile konsolide finansal tablolara goére parasal
onemlilik arz etmediginden ve 6nemli diizeyde nakit akisi saglamadigindan konsolide kapsami diginda tutulmustur.

( °) Sirket’in, 45.000 Avro karsilig1 %45 oraninda istirak ettigi Almanya merkezli 100.000 AVRO 6denmis sermayeli
Naturel GmbH iinvanl firmanm 30.09.2009 ve 31.12.2008 tarihli finansal tablolari, konsolide finansal tablolara gore
parasal onemlilik arz etmediginden ve Onemli diizeyde nakit akisi saglamadigindan konsolide kapsami disinda
tutulmustur.

(°) Firmanin 30.09.2009 ve 31.12.2008 tarihli finansal tablolar1, konsolide finansal tablolara gore parasal 6nemlilik arz

etmediginden ve 6nemli diizeyde nakit akist saglamadigindan konsolide kapsami diginda tutulmustur.

Not 7 - Finansal Borclar

30.09.2009 31.12.2008
Kisa Vadeli Finansal Borclar 11.483.586 15.721.316
Banka kredileri 10.958.982 14.975.226
Finansal kiralama borglari 524.604 746.090
Uzun Vadeli Finansal Bor¢lar 530.378 169.441
Finansal kiralama borglari 530.378 169.441
Banka Kredileri:
30.09.2009
Para . 0 TL Cinsinden
Birimi Uygulanan Faiz Orani (%) Vade Tutar
TL 15 3 aya kadar 679.566
Kisa Vadeli |TL 15 3ile 12 ay aras1 213.829
Krediler USD LBR+8,5 3ile 12 ay arasi 5.675.745
AVRO 14 3ile 12 ay arasi 4.389.842
10.958.982
31.12.2008
Para . ° TL Cinsinden
Birimi Uygulanan Faiz Oram (%) Vade Tutar:
Minimum ‘ Maksimum
TL 24 3 aya kadar 1.661.785
USD LBR+6 | 8,4 3 aya kadar 546.803
Kisa Vadeli |AVRO 7,2 3 aya kadar 344.465
Krediler TL 24 3ile 12 ay aras1 2.382.931
USD LBR+6 3ile 12 ay arasi 5.746.740
AVRO 72 | 14 3ile 12 ay arasi 4.292.502
14.975.226
30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle vade analizi agagida sunulmustur:
30.09.2009 31.12.2008
Krediler 10.958.982 14.975.226
-Vadesi 3 aya kadar olan krediler 679.566 2.553.053
-Vadesi 3-12 ay arasi olan krediler 10.279.416 12.422.173
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Not 8 - Diger Finansal Yiikiimliiliikler

30.09.2009 31.12.2008
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 1.678.255 5.747.714
Diger Finansal Yiikiimliiliikler (TYT Bankas1 kredi
borcu) - 812.381
Rotatif Kredi 1.678.255 -
Opsiyon Sozlesmesi Alig Taahhidii (*) - 4.933.334
Opsiyon primi - 1.999
(") Detay1 Not 25°te agtklanmustir.
Not 9 - Ticari Alacak ve Borclar

30.09.2009 31.12.2008
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 38.450.861 29.648.443
[liskili taraflardan ticari alacaklar () 28.474.996 11.048.218
Iliskili taraflardan ticari alacaklar reeskontu (-) (760.344) (690.695)
Diger ticari alacaklar 10.736.209 19.290.920
- Alicilar 3.515.888 1.652.086
- Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri 8.647.102 19.777.830
- Diger - 14.766
- Ticari alacak reeskontu (-) (267.185) (1.052.715)
- Eksi: Siipheli alacak karsiligi (1.159.596) (1.101.047)
Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar 24.848.555 22.291.787
[liskili taraflara ticari borglar (*) 1.181.310 687.223
Iliskili taraflara ticari bor¢lar reeskontu (-) (5.307) (2.656)
Diger ticari borglar 23.672.552 21.607.220
-Saticilar 8.424.457 10.049.562
-Vadeli borg c¢ekleri ve senetleri 15.306.347 12.132.109
-Ticari borglar reeskontu (-) (61.885) (578.504)
-Diger 3.633 4.053
(") Detay1 Not 23’te agiklanmugtir.
Not 10 - Diger Alacaklar ve Bor¢lar

30.09.2009 31.12.2008
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 7.013.653 321.022
Verilen depozito ve teminatlar 87.488 72.219
Ortaklardan alacaklar (*) 110.313 184.803
istanbul 14. icra Dairesi (RCT Varlik) (*) 6.740.123 -
Diger alacaklar 75.729 64.000
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 248.573 195.089
Verilen depozito ve teminatlar 248.573 195.089

(") Detay1 Not 23’te agiklanmustir.

( *) Okan Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.’in sermaye artirim prosediirleri devam ederken, 31.08.2009 giinii
sermaye artirrm hesabmin bulundugu Denizbank A.S. Avrupa Kurumsal Subesi yetkililerince, Istanbul
14.1cra Midiirliigii'nden gelen bir yazi ile bu hesaptaki 7.343.928 TL’ye haciz gonderilerek bloke konuldugu
bildirilmistir. Okan Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.’ce Istanbul 14. icra Midiirliigii nezdinde yapilan
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incelemeler sonucunda; s6z konusu haczin RCT Varlik Yonetim A.S. tarafindan gonderildigi, RCT Varlik
Yonetim A.S.'ye ise alacagin TMSF tarafindan devir ve temlik edildigi, Okan Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.
tiizel kisiliginin, daha onceki tarihlerde Okan Grubunun kullanmis oldugu bazi krediler dolayisiyla miiteselsil
kefil sifatryla ylikiimlii iken, 24.02.2005 tarihinde ilgili merci ile imzalamig oldugu bir protokol ile halka agik
durumdaki Okan Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.’in, gercek aktif/pasif isleme dayanmayan bir ydntemle
miisterek borg¢lu ve miiteselsil kefil seklinde borglu haline getirildigi anlasilmigtir. Okan Tekstil Sanayi ve
Ticaret A.S., yapilan haciz isleminin usuliine uygun yapilmadigina dair, Istanbul 5. Icra Hakimligi nezdinde
itiraz etmis, yaptig1 isbu sikayet dilekcesi ile haczin fekkini ve bedelin Okan Tekstil Sanayi ve Ticaret
A.S.’ye iadesine karar verilmesini talep etmistir. Istanbul 5. Icra Hakimligi yapmis bulundugu inceleme
sonucunda, talebin yerinde olduguna, haczin fekkine, bu sekli ile sikayetin kabuliine 26.10.2009 tarihinde
karar vermis olup, bunun tabi sonucu olarak, haciz konulan bedelin Okan Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.’ye

1adesine de karar vermistir.

Not 11 — Stoklar

30.09.2009 31.12.2008
i1k Madde ve Malzeme 18.717.400 17.884.041
Yar1 Mamiiller 600.966 1.601.932
Mamiiller 74.476 1.589.631
Emtia 1.552.571 1.496.718
Diger Stoklar (Yoldaki Mallar) (*) 7.355.080 6.388.031
Stok Deger Diisiikliigii Karsiligi (-) (2.906.955) (6.486.054)
Toplam 25.393.538 22.474.299

(“)Yoldaki mallar, bilango tarihi itibariyle yurtdis1 satici firmalar tarafindan Sirket’e faturalanarak
gonderilmis fakat Sirket tarafindan glimriikten ¢ekilmemis mallardan olusmaktadir.

Stok deger diisiikliigii karsiliklarinin dénem icindeki degisimleri asagida gosterilmistir:

1 Ocak itibariyle karsihiklar (6.486.054)
Cari donem karsiliklari (-) / Konusu kalmayan karsiliklar (+) 3.579.099
30 Eyliil itibariyle karsihiklar (2.906.955)

Onceki donemde karsilik ayrilmis olan maden stoklarinin cari dénemde satilmis olmasindan dolayt stok deger

disiikliigii karsiligi 30.09.2009 tarihli bilangoda azalmistir.

Grub’un yiikiimliiliikleri i¢in teminat olarak gosterilen stok yoktur. (Onceki dénem: Yoktur.)

Not 12 — Yatirinm Amach Gayrimenkuller

Cari Donem

01.01.2009 Girisler  Transferler (*)  30.09.2009
Maliyet
Binalar - 10.640.000 7.076.584 17.716.584
Eksi: Birikmis Amortisman
Binalar - (202.004) (577.921)
Yatirom Amac¢h Gayrimenkuller, net - 10.437.996 6.498.663 16.936.659

(*) Maddi duran varliklardan yatirirm amach gayrimenkullere transfer edilen binalardan olugsmaktadir.

Onceki Donem: (31.12.2008: Yoktur).

Grubun yatirim amagh gayrimenkulleri {izerinde 12.750.000 USD ve 10.000.000 TL ipotek mevcuttur

(31.12.2008: 6.000.000 USD) (Not: 16).
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Not 13 — Maddi Duran Varhklar

Cari Donem

01.01.2009 Girisler  Transferler Cikislar 30.09.2009
Maliyet
Arazi, yeriistii ve yer alt1 diizenleri 4.056.479 - 220.045 - 4.276.524
Binalar (*) 23.811.584 - (7.076.584) - 16.735.000
Makina tesis ve cihazlar 63.131.703 3.037 - (418.655) 62.716.085
-Finansal kir. yoluyla alinanlar 1.930.374 - - - 1.930.374
-Diger 61.201.329 3.037 - (418.655) 60.785.711
Doseme, demirbas ve tasit araclari 7.477.337 624.605 - (52.197) 8.049.745
Yapilmakta olan yatirimlar 257.314 - (220.045) - 37.269
Toplam 98.734.417 627.642 (7.076.584) (470.852) 91.814.623
Eksi: Birikmis Amortisman
Yeriistii ve yer alt1 diizenleri (41.950) (21.222) - - (63.172)
Binalar (*) (896.963)  (437.690) 577.921 - (756.732)
Makine tesis ve cihazlar (58.026.995)  (956.129) - 37.875 (58.945.249)
Doseme, demirbas ve tasit araglari (6.000.350)  (505.094) - 32.173 (6.473.271)
Toplam (64.966.258) (1.920.135) 577.921 70.048 (66.238.424)
Maddi Duran Varhklar, net 33.768.159 25.576.199

(*) 31.12.2008 finansal tablolarinda maddi duran varliklar i¢inde raporlanan binalar 2009 yilinda maddi
duran varliklardan transfer edilerek yatirim amagh gayrimenkullerde izlenmeye baslanmistir.

Onceki Donem

Bagh
01.01.2008 Girisler Ortakhk Transferler Cikislar 31.12.2008
Iktisaplar
Maliyet
Arazi, yerlstii ve yer alt1
diizenleri - - 4.009.675 48.804 (2.000) 4.056.479
Binalar 7.076.584 - 16.735.000 - - 23.811.584
Makina tesis ve cihazlar 2.090.812 1.457.447 59.590.806 - (7.362) 63.131.703
-Finansal Kir. Yoluyla Alinanlar 1.242.240 688.134 - - - 1.930.374
-Diger 848.572 769.313 59.590.806 - (7.362) 61.201.329
Do6seme, demirbas ve tasit
araglart 6.005.803 430.257 1.247.592 - (206.315) 7.477.337
Yapilmakta olan yatirimlar - 110.503 195.615 (48.804) - 257.314
Toplam 15.173.199 1.998.207 81.778.688 - (215.677) 98.734.417
EKksi: Birikmis Amortisman
Yeriistii ve yer alt1 diizenleri - (35.257) (6.693) - - (41.950)
Binalar (436.390) (269.567) (191.006) - - (896.963)
Makine tesis ve cihazlar (840.928) (1.245.786)  (55.941.201) - 920 (58.026.995)
Do6seme, demirbas ve tasit
araglar (4.330.321) (740.874) (1.126.729) - 197.574  (6.000.350)
Toplam (5.607.639) (2.291.484) (57.265.629) - 198.494 (64.966.258)
Maddi Duran Varhklar, net 9.565.560 33.768.159

Grubun gayrimenkulleri {izerinde 490.000 TL ipotek mevcuttur (31.12.2008:
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Maddi duran varliklar, UMS 23 “Bor¢lanma Maliyetleri” standardinda tanimlanan o6zellikli varlik

kapsaminda olmadigindan, maddi

duran varliklarla

iligkilendirilmekte olup, aktiflestirilmemektedir.

ilgili

finansman giderleri

gelir tablosu

ile

Grup’un gegici olarak atil durumda olan maddi duran varliklari yoktur. Uretim tesisleri, mevsimsel ve
vardiyali olarak tliretimlerine devam etmektedir.

Not 14 — Maddi Olmayan Duran Varhklar

Cari Donem

01.01.2009 Girisler Cikislar 30.09.2009
Maliyet
Arama Giderleri 1.215.851 104.120 - 1.319.971
Haklar 9.032.550 - - 9.032.550
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.060.397 11.982 (1.051) 1.071.328
Toplam 11.308.798 116.102 (1.051) 11.423.849
Eksi: Birikmis itfa Paylan
Arama Giderleri (1.215.851) (104.120) - (1.319.971)
Haklar (7.251.459) (1.120.204) - (8.371.663)
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (859.279) (43.296) 1.051 (901.524)
Toplam (9.326.589) (1.267.620) 1.051  (10.593.158)
Maddi olmayan duran varhklar, net 1.982.209 830.691
Onceki Dénem
Bagh Ortakhk Cikisla
01.01.2008 Girisler iktisaplari r 31.12.2008
Maliyet
Arama Giderleri - 1.215.851 - - 1.215.851
Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri - - - - -
Haklar 6.527.102 2.500.005 5.443 - 9.032.550
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 897.946 162.451 - - 1.060.397
Toplam 7.425.048 3.878.307 5.443 11.308.798
Eksi: Birikmis itfa Paylar
Arama Giderleri - (1.215.851) - - (1.215.851)
Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri - - - - -
Haklar (2.852.631)  (4.397.694) (1.134) - (7.251.459)
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (807.497) (51.782) - - (859.279)
Toplam (3.660.128)  (5.665.327) (1.134) (9.326.589)
Maddi olmayan duran varhklar, net 3.764.920 1.982.209
Not 15 — Serefiye
Cari Donem
iktisap Ozkaynak Tutarindan Pozitif
Tarihi istirak Oranina Diisen Pay Maliyeti Serefiye
Ihlas Ev Aletleri Imalat San. ve Tic.
A.S.’nin Thlas Holding A.S.’den Thlas 14.01.2009 768.711 | 40.413.746 39.645.035
Madencilik A.S. hisseleri almasi
Thlas Madencilik A.S.’nin Mir I¢ ve Dis
Tic.ve Maden San.Ltd.Sti.’ne 15.01.2008 (145.202) 3.836.876 3.982.078
istirakinden kaynaklanan
Ihlas Ev Aletleri A.S.’nin ihlas
Madencilik A.S’ye istirakinden 12.07.2007 (86.002) 38.000 124.002
kaynaklanan
Toplam 43.751.115
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Onceki Donem

Ozkaynak Tutarindan Pozitif
Iktisap Tarihi | Istirak Oranina Diisen Pay Maliyeti Serefiye
Thlas Madencilik A.S.’nin Mir I¢ ve Dis
Tic.ve Maden San.Ltd.Sti.’ne 15.01.2008 (145.202) 3.836.876 3.982.078
istirakinden kaynaklanan
Ihlas Ev Aletleri A.S.’nin ihlas
Madencilik A.S’ye istirakinden 12.07.2007 (86.002) 38.000 124.002
kaynaklanan
Toplam 4.106.080
Not 16 — Bor¢ Karsihiklari, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler, Taahhiitler
30.09.2009 31.12.2008
Kisa Vadeli Bor¢ Karsihiklar 2.770.198 -
Dava Karsiliklar 2.770.198 -
Uzun Vadeli Bor¢ Karsiliklar 1.182.303 1.438.186
Garanti Karsiligi 1.087.740 1.259.617
Dava Karsiliklari 94.563 178.569

a) Sirketin aktif degerleri lizerindeki mevcut bulunan toplam ipotek veya teminat tutarlari: Sirketin aktifinde

kayith olan “Ihlas Holding Medya Plaza Kat 3 Bagimsiz boliim 16” tasinmazinda, Ihlas Holding A.S.’nin
kullanmis oldugu banka kredisine teminat olarak 6.000.000 USD ipotek mevcuttur (31.12.2008: 6.000.000
USD). Ayrica, Sirket’in “Ihlas Holding Medya Plaza Kat 2 Bagimsiz bdliim 15 tasginmazinda T. Garanti
Bankasi lehine 1. dereceden 10.000.000 TL ipotek serhi ile Denizbank A.S. lehine 2. dereceden 6.750.000
USD ipotek serhi vardir. Bunlarin diginda, Grup firmalarindan Okan Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.’nin de
490.000 TL verilmis ipotegi mevcuttur(31.12.2008: 490.000 TL).

b) Sirketin alacaklari i¢in almis oldugu ipotek ve diger teminatlarin toplam tutar1 : 28.451.000 USD (Bu tutar

bayi sirketlerinden ve distribiitorliik anlasmasi bulunan Ihlas Pazarlama A.S.’den alinan teminat senetleri ve
ceklerinden olugmaktadir.) (31.12.2008:28.451.000 USD).

¢) Sirketin pasifte yer almayan taahhiitlerinin toplam tutar1 (ipotekler harig) :

Cinsi 30.09.2009 31.12.2008
Akreditif Yiikiimliiliikleri (USD) 826.487 536.339
Akreditif Yiikiimliiliikkleri (AVRO) 712.535 1.289.223
Kefalet (USD) 6.851.430 6.489.200
Kefalet (AVRO) 2.725.500 2.920.000
Kefalet (TL) 25.852.925 8.433.444
Verilen Teminat Mektuplar1 (TL) 128.020 128.020
Verilen Teminat Cek Senetleri (TL) 12.289.742 4.538.376
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d) Sirketin pasifte yer almayan taahhiitlerinden ortaklari, istirakleri ve bagl ortakliklari lehine verdigi garanti,

taahhiit, kefalet, avans, ciro, rehin gibi yiikiimliiliiklerin tutart :

Sirket Para Cinsi Cinsi | Tutar1 30.09.2009 | Tutar1 31.12.2008

Ihlas Holding A.S. USD kefalet 4.589.200 4.489.200

Ihlas Holding A.S. AVRO kefalet 2.500.500 2.770.000

Ihlas Holding A.S. TL kefalet 18.824.019 1.751.269
Ayrica ;

- Sirket, hesaplarindaki anapara kismi1 67.500.000 TL olan vadeli tasarruf mevduatlarinin 46.000.000 TL’sini
Ihlas Pazarlama A.S.’nin, 21.500.000 TL’sini de Thlas Holding’in kullanmis oldugu kredilerin teminat: olarak,
kendi muvafakitiyla bloke ettirmistir.

- Grup firmalarindan Thlas Madencilik A.S., Denizbank Avrupa Kurumsal Sube’de bulunan 1.734.000 TL ve
445.000 TL tutarlarindaki vadeli tasarruf mevduatlarmi, iliskili firmalardan sirasiyla ihlas Gazetecilik
A.S.’nin ve TGRT Haber TV A.S.’nin Denizbank Avrupa Kurumsal Sube’den kullanmig olduklari kredilerin
teminati olarak, kendi muvafakatiyla bloke ettirmistir.

- Grup firmalarindan Okan Tekstil’in blokeli mevduatlarinin 603.805 TL’lik kism1 RCT Varlik Y&netim A.S.
tarafindan Istanbul 14. Icra Miidiirliigii marifetiyle hesaplarimiza géndermis oldugu haciz ile ilgilidir.

- Sirket ve ana ortak Thlas Holding A.S., karsilikli hisselerinde kurumsal yabanci yatirimcilarin katilimini
saglayarak hisselerindede likidite saglamak ve kiiglik yatirimcilar1 korumak maksadiyla Lehman Brothers ile
24 Temmuz 2009 tarihinde sona eren bir opsiyon sdzlesmesi imzalamiglar, ancak Sirket detayr Not 25’te
aciklandig1 iizere bu sdzlesmeyle ilgili Lehman Brothers'e teminat olarak verdigi 8.000.000 lot IHLAS
hissesini bilango tarihi itibariyle geri alamamis olup dava siireci devam etmektedir.

- Sirket’in bagl ortakliklarindan Detes Enerji Uretim Anonim Sirketi ile merkezi Almanya Essen'de kurulu
Envirotherm GmbH miihendislik firmasiyla kati yakitlar1 ¢evreye duyarh ve yiiksek verimlilikle enerjiye
doniistiirecek olan Alman Lurgi patentli BGL (Bristish Gas Lurgi) gazlastiricilar ile enerji iretimi yapmak
tizere BGL gazlagtiricilart ve Metenol iiretim iinitesinden meydana gelen tesis ve tesisin Almanya'daki
yerinden sokiiliip Tiirkiye'ye getirilerek yerinde montaji ve isletmeye alimmasina iligkin 30.200.000 Avro
tutarinda bir satinalma ve miihendislik hizmeti anlagmasi imzalanmistir. Sirket de bu anlagsmaya garantor
olarak imza atmistir. Bu anlagsmaya istinaden bagli ortaklik Detes Enerji Uretim A.S. sdzlesme bedelinin
3.000.000 Avro’sunu Envirotherm GmbH miihendislik firmasina avans olarak 6demis ve Sirket’in Bilango
tarihi itibariyle garantdr oldugu tutar 27.200.000 Avro’ya diigmiistiir.

e) 30.09.2009 tarihi itibariyle Sirket aleyhine ac¢ilmigs ve devam eden davalarin toplam tutar1 3.852.692 TL
(31.12.2008: 2.690.885 TL ve 802.000 USD) olup, 2.864.761 TL’lik kismina kargilik ayrilmistir. Sirket
tarafindan agilmig ve devam eden davalarin toplam tutari da 3.015.091 TL’dir (31.12.2008: 2.104.407 TL).

Sirket aleyhine ve lehine agilmis davalarin sirasiyla TEDAS ve RCT Varlik Yonetim A.S. tarafindan yapilan
takipler hari¢ olmak tlizere 3.725.709 TL’si ve 2.770.198 TL’si Grup firmalarindan Okan Tekstil Sanayi ve

Ticaret A.S.’ye aittir. TEDAS tarafindan Okan Tekstil aleyhine yiiriitiilen itirazin iptali davalarinin tutari
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2.438.649 TL’dir. Ayrica Okan Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Toroslar Elektrik Dagitim A.S
(TEDAS)’dan alinan dogrulama yazisinda TEDAS’in Okan Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.’den olan elektrik
tcreti alacaginin 7.222.256 TL oldugu bildirilmistir. Sirket kayitlarinda bu tutar 4.347.082 TL olarak

gozitkmektedir. S0z konusu farkliliklardan dolay1 dava siireci devam etmektedir.

Ayrica, Okan Tekstil’in sermaye artirim prosediirleri devam ederken, 31.08.2009 giinii sermaye artirim
hesabinin  bulundugu Denizbank A.S. Avrupa Kurumsal Subesi yetkililerince, Istanbul 14.icra
Miidiirliigii'nden gelen bir yaz1 ile Okan Tekstil’in hesabina 7.343.928 TL haciz gonderilerek bloke konuldugu
bildirilmistir. Okan Tekstil tarafindan Istanbul 14. icra Miidiirliigii nezdinde yapilan incelemeler sonucunda;
s6z konusu haczin RCT Varlik Yonetim A.S. tarafindan gonderildigi, RCT Varlik Yonetim A.S.'ye ise
alacagin TMSF tarafindan devir ve temlik edildigi, Okan Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. tiizel kisiliginin, daha
onceki tarihlerde Okan Grubunun kullanmig oldugu bazi krediler dolayistyla miiteselsil kefil sifatiyla yiikiimlii
iken, 24.02.2005 tarihinde ilgili merci ile imzalamis oldugu bir protokol ile halka a¢ik durumdaki Okan
Tekstil’in, gercek aktif/pasif isleme dayanmayan bir yontemle miisterek borg¢lu ve miiteselsil kefil seklinde
bor¢lu haline getirildigi anlasilmistir. Okan Tekstil, yapilan haciz isleminin usuliine uygun yapilmadigina dair,
Istanbul 5. icra Hakimligi nezdinde itiraz etmis, yaptig1 isbu sikayet dilekgesi ile haczin fekkini ve bedelin
Okan Tekstil’e iadesine karar verilmesini talep etmistir. Istanbul 5. icra Hakimligi yapmus bulundugu inceleme
sonucunda, talebin yerinde olduguna, haczin fekkine, bu sekli ile sikayetin kabuliine 26.10.2009 tarihinde

karar vermis olup, bunun tabi sonucu olarak, haciz konulan bedelin Okan Tekstil’e iadesine de karar vermistir.

Ayrica, grup firmalarindan Ihlas Madencilik A.S.’nin iptal edilen 3 adet arama ruhsatinin tekrar iadesi i¢in
Maden Isleri Genel Miidiirliigiine agmis oldugu dava Manisa Idare Mahkemesinde devam etmektedir.

Ayrica, Sirket, Not 1°de detayli olarak aciklandigi {izere, opsiyon sdzlesmesi yapmis oldugu Lehman Brothers
Finance SA firmasimin aciz (insolvency) durumunda olmasindan dolayi, teminat olarak verdigi 8.000.000 lot
IHLAS hisse senetlerinde olusabilecek herhangi bir olasi riskin ortadan kaldirilmasi igin, s6zkonusu 8.000.000
lot hisse senedi iizerine ihtiyati tedbir konulmasi yoniinde, mahkemeye bagvurmus, mahkeme de 10 Mart 2009
tarihinde bu yonde karar vermistir. Sirket, tedbir talebini takiben de isbu teminata verilen senetlerin tarafina
iadesi, iade giiniinde bulunamamasi halinde de o giinkii bedelin tazmini i¢in 13 Mart 2009 tarihinde dava
agmustir. Bilango tarihi itibariyle dava siireci devam etmektedir.

Sirket, s6z konusu davalardan kazanilmasi kuvvetle muhtmel olanlarina her hangi bir karsilik ayirmamaistir.

Not 17- Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler
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30.09.2009 31.12.2008
Diger Donen Varhklar 19.599.185 11.908.048
Verilen Siparis Avanslari 17.370.967 9.401.297
-iligkili Taraflara Verilen Siparis Avanslari (*) 313.246 2.348.995
-Diger Verilen Siparis Avanslari ( ) 17.057.721 7.052.302
Devreden KDV 2.073.182 2.154.993
Verilen Is Avanslari 32.384 39.970
Gelecek Aylara Ait Giderler 34.811 67.256
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 87.841 244,532
Diger Duran Varhklar 49.430 106.974
Verilen Avanslar 49.430 106.974
Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler 21.278.748 23.276.542
Alinan Siparig Avanslari 14.006.692 14.083.515
-Tliskili Taraflardan Alinan Siparis Avanslar1 (*) 54.993 5.330.951
-Diger Alinan Siparis Avanslari 13.951.699 8.752.564
Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 641.789 587.562
Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari 1.130.757 1.440.958
Personele Borglar 469.827 610.922
Tedas Gecikme Zammu Borglari ( ¢) 4.347.082 4.066.013
Su Borglari - 1.212.813
Diger Vergi Borglar () 30.194 30.192
Tez-Is Vergi Borglari () 478.061 704.784
Diger 174.346 539.783
Uzun Vadeli Diger Yiikiimliiliikler 303.464 629.349
Ert. ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklar 303.464 329.405
Tez-Is Vergi Borglari - 299.944

(") Detaylar1 Not 23’te agiklanmigtir.

( ®) Cari dénemdeki bu tutarin 15.169.285 TL’si, KWV Kooperations’a ev aletleri iiretimlerine iliskin

malzeme ve yedek parca alimlarina/ithalatlarina istinaden verilen siparis avanslarindan olugmaktadir.

(¢) Grup firmalarindan Okan Tekstil San. ve Tic. A.S.’ye ait borglardir.

Not 18 - Satislar ve Satislarin Maliveti

01.01-30.09.2009 | 01.01-30.09.2008 | 01.07-30.09.2009 | 01.07-30.09.2008
Yurti¢i Satiglar 56.116.911 48.392.162 16.504.447 14.677.236
Yurtdis1 Satiglar 8.073.365 8.079.758 2.658.666 2.424.609
Diger Satiglar 89.741 128.237 39.010 26.941
Toplam Briit Satislar 64.280.017 56.600.157 19.202.123 17.128.786
Satis indirimleri (-) - - - -
Net Satislar 64.280.017 56.600.157 19.202.123 17.128.786
Satiglarin Maliyeti (-) (56.448.738) (45.262.083) (15.695.821) (14.429.053)
BRUT SATIS KARI 7.831.279 11.338.074 3.506.302 2.699.733

Not 19 - Diger Faalivetlerden Gelir/Giderler
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01.01- 01.01- 01.07- 01.07-
30.09.2009 30.09.2008 30.09.2009 | 30.09.2008
Diger Gelirler: 11.287.289 7.786.451 1.974.928 5.633.989
Kira Geliri 1.005.475 932.446 374.376 816.131
Onceki Dénem Garanti Karsihig: iptali 1.259.617 1.355.000 - -
Onceki Dénem Dava Karsilig Iptali 108.736 134.798 - -
Sabit Kiymet Satig Kar1 59.130 21.543 56.955 6.218
Konusu Kalmayan Karsiliklar 1.018.744 3.858.876 565.943 3.408.052
Devlet Tesvikleri 206.765 - 54.470 -
Opsiyon Alis Taahhiidii Iptali 4.933.334 - - -
Hisse Senedi Deger Artist 2.400.000 - 720.000 -
Negatif Serefiye - 1.372.713 - 1.372.713
Gegmis Y1l Stok Deger Diisiikliigii iptali 150.805 - 128.817 -
Diger 144.683 111.075 74.367 30.875
Diger Giderler: (11.337.864) |  (4.809.759) (3.204.054) | (1.551.289)
Garanti Karsilig (1.087.740) |  (1.494.773) (381.939) (464.740)
Finansal Varliklar Deger Diis. Karsilig1 - (2.353.877) - (248.892)
Dava Karsiliklarindaki Degisim (2.794.928) (124.183) (2.533.880) (8.485)
Opsiyon Satis Taahhiidii iptali (6.224.000) - - -
Calismayan Kisim Giderleri (815.509) (821.048) (275.143) (821.048)
Diger (415.687) (15.878) (13.092) (8.124)
Diger Gelirler-Net (50.575) 2.976.692 (1.229.126) 4.082.700
Not 20 - Finansal Gelirler
01.01- 01.01- 01.07- 01.07-
30.09.2009 30.09.2008 30.09.2009 | 30.09.2008
Kur Farki Gelirleri 3.828.226 2.438.126 545.043 855.705
Menkul Kiymet Satig Karlari 13.391 45.796 1.804 14.545
Faiz Gelirleri 3.754.939 4.399.212 1.610.884 1.614.733
Vadeli Satiglar Dolayisiyla Olusan
Finansal Gelir 52.966 85.340 15.309 23.069
Toplam 7.649.522 6.968.474 2.173.040 2.508.052
Not 21 — Finansal Giderler
01.01- 01.01- 01.07- 01.07-
30.09.2009 30.09.2008 30.09.2009 | 30.09.2008
Vadeli Alimlar Dolayisiyla Olusan
Finansal Gider (2.024.091) |  (1.126.994) (702.323) (963.264)
Faiz Giderleri (4.224.501)| (3.080.935) (1.062.673) | (1.162.105)
Kur Farki Giderleri (3.829.814)| (3.238.766) (763.311) | (1.304.385)
Toplam (10.078.406) |  (7.446.695) (2.528.307) | (3.429.754)

Not 22 - Hisse Basina Kazanc
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Sirketin 30 Eyliil 2009 ve 30 Eyliil 2008 tarihleri itibariyle hisselerinin agirlikli ortalamast ve birim hisse

bagina kar zarar hesaplamasi asagidaki gibidir;

01.01- 01.01- 01.07- 01.07-

30.09.2009 30.09.2008 30.09.2009 30.09.2008
Net Donem Kar1 / (Zarari) (1.266.801) 186.462 157.654 (253.948)
Beheri 1 Kr nominal degerli
hisselerin agirlikli ortalama adedi 19.137.000.138 | 7.290.000.000 | 19.137.000.138 | 7.290.000.000
Kr cinsinden hisse basina esas ve nispi
kazang/(kayip) (%) (0,007) 0,002 0,008 (0,003)
Kr cinsinden seyreltilmis hisse basina
esas ve nispi kazang/(kayip) (%) (0,007) 0,002 0,008 (0,003)
Siirdiiriilebilen faaliyetlerden Kr
cinsinden hisse basina esas ve nispi
kazang/(kayip) (%) (0,007) 0,002 0,008 (0,003)
Siirdiiriilebilen faaliyetlerden Kr
cinsinden seyreltilmis hisse bagina esas
ve nispi kazang/(kayip) (%) (0,007) 0,002 0,008 (0,003)

Grup’un sulandirma etkisi olan potansiyel adi hisse senetlerinin olmamasindan dolay: sulandirilmis hisse

basina kazang hesaplanmamustir. (Onceki dénem: Yoktur.)

Cari dénemde tahakkuk eden temettii yoktur. (Onceki donem: Yoktur.)

Not 23 — iliskili Taraf Aciklamalari

A)
Alacaklar Borg¢lar

30.09.2009 31.12.2008 30.09.2009 31.12.2008
1) Ortaklar 110.313 214.125 959.350 829.040
Thlas Holding A.S. (*) - 29.322 29.750 199.595
Diger Ortaklar 110.313 184.803 929.600 629.445
-Abdullah Turali () 110.313 184.803 - -
-Okan Holding A.S. - - 929.600 629.445
2) Bagh Ortakhk ve istirakler 259.477 281.328 32.108 38.446
Detes Maden Enerji ve Cevre Tek. Sis. Ltd. Sti. () 259.477 281.328 - -
Naturel GmbH ( ) - - 32.108 38.446
3) Kilit Personele isten ¢ikarma halinde
saglanacak faydalardan kalan bakiyeler ( e) - - 82.550 55.443
Toplam 369.790 495.453 1.074.008 922.929

(*) Cari dénem sonu itibariyle Ana Ortaklik Thlas Holding A.S.’ye olan bor¢larin 22.885 TL’si (énceki donem:
199.595 TL) avans niteliginde olup ekli finansal tablolarda “Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikkler” hesabinda
gosterilmistir. Geri kalan 6.865 TL ise Ticari Bor¢lar hesabindadir.

(®) Ekli finansal tablolarda “Diger Alacaklar” hesabinda gdsterilmistir.
() Bu bakiyenin 259.236 TL’lik kismi ekli finansal tablolarda avans olarak “Diger Dénen Varliklar”
hesabinda gosterilmistir. Geri kalan 241 TL Ticari Alacaklar hesabindadir.

() Avans niteliginde olup ekli finansal tablolarda “Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler” hesabinda

gosterilmistir.

(°) Kilit yonetici personel, Isletmenin, (idari ya da diger) herhangi bir yoneticisi de dahil olmak iizere,

faaliyetlerini planlama, yonetme ve kontrol etme yetki ve sorumluluguna dogrudan veya dolayl1 olarak sahip

olan kisileri kapsamakta olup, bunlara saglanan iki tiir fayda vardir. Kisa vadeli faydalar; maas, sosyal
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giivenlik yardimi, ikramiye, iicretli izinler ve huzur haklarin1 kapsamaktadir. Bu tiir kisa vadeli faydalar

“Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler” hesabinda raporlanmistir. Isten ¢ikarma halinde saglanacak faydalar ise,

Grup’un kidem tazminati yilikiimliiliigiinii kapsamaktadir. Bu tlir faydalar “Calisanlara Saglanan Faydalara

Iliskin Karsiliklar” hesabinda raporlanmustir.
Kilit personele 01.01-30.09.2009 doneminde saglanan kisa vadeli toplam fayda 267.732 TL (01.01-
30.09.2008: 267.732 TL), isten ¢ikarma halinde saglanan ve saglanacak toplam fayda ise 82.550 TL (01.01-

30.09.2008: 70.841 TL) dir.

B) Sirket’in, ortag1 Thlas Holding A.S. iizerinden dolayli sermaye, yonetim ve is iliskisi icerisinde bulundugu
belli bagh sirketlerle 30.09.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle mevcut hesap bakiyeleri asagidaki gibidir:

Alacaklar Borclar

30.09.2009 31.12.2008 30.09.2009 31.12.2008
Ihlas Gazetecilik A.S. () 1.743.681 2.067.667 170.548 1.298
Thlas Pazarlama A.S. 25.920.580 10.326.155 2.940 5.092.910
Ihlas Genel. Ant. Nak. Tic. AS - - 31.294 53.824
Kuzuluk Kaplica Tur. Sag. Pet. Urn. A.S. 534 1.122 - -
Thlas Insaat Yap1 Taahhiit ve Tic A.S. 936 924 - -
Thlas Net A.S. - - 3.924 .
Tgrt Haber TV A.S. (°) 54.010 - - -
Alternatif Medya Gérsel Iletisim Sis. Hiz. Ltd. Sti. - - 30.832 -
Thlas Haber Ajans1 A.S. 44.135 - ; -
Tgrt Digital TV Hizmetleri A.S. 3.581 - - -
Ihlas Enerji Uretim Dag. ve Tic. A.S. 963 - - -
Toplam 27.768.420 12.395.868 239.538 5.148.032

(*) 31.12.2008 itibariyle iligkili firmalardan ihlas Gazetecilik A.S.’den olan alacaklar avans niteliginde olup

ekli finansal tablolarda “Diger Donen Varliklar” hesabinda gosterilmistir.

(®) Cari dénem ve onceki dénem sonu itibariyle iliskili firmalardan TGRT Haber TV A.S.’den olan

alacaklarin 54.010 TL’lik kismi (6nceki donem: Yoktur) avans niteliginde olup ekli finansal tablolarda

“Diger Donen Varliklar” hesabinda gosterilmistir.
C) Sirketin, 01.01-30.09.2009 ve 01.01-30.09.2008 donemlerinde ortaklari, bagli ortakliklar1 ve istirakleri ile
sirketin yaptig1 satis ve aliglar agagidaki gibidir:

Yapilan Alglar 01.01-30.09.2009 | 01.01-30.09.2008 01.07-30.09.2009 01.07-30.09.2008
1) Ortaklar 195.243 165.269 74.890 61.630
Thlas Holding A.S. 195.243 165.269 74.890 61.630
2) Bagh Menkul Kiymetler 412.792 425.381 121.199 139.892
Thlas Gazetecilik A.S. 412.792 425.381 121.199 139.892

Yapilan Satislar

01.01-30.09.2009

01.01-30.09.2008

01.07-30.09.2009

01.07-30.09.2008

1) Bagh Ortaklik ve istirakler - 1.307.051 - -
Naturel GmbH - 1.307.051 - -
2) Bagh Menkul Kiymetler 17.985 24.140 790 17.663
Ihlas Gazetecilik AS. 17.985 24.140 790 17.663

D) Sirketin, ortag1 Ihlas Holding A.S. {izerinden dolayli sermaye, yonetim ve is iliskisi igerisinde bulundugu
belli bash sirketlerle 01.01-30.09.2009 ve 01.01-30.09.2008 dénemlerinde yapmis oldugu alislar1 ve satislari

asagidaki gibidir:
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Yapilan Alislar 01.01-30.09.2009 | 01.01-30.09.2008 | 01.07-30.09.2009 | 01.07-30.09.2008
Ihlas Pazarlama AS. 860.228 567.235 17.805 22.809
Ihlas Genel Ant. Nk. Tic. A.S. 361.650 263.212 92.310 -
Ihlas Net A.S. 27.644 19.594 8.562 7.352
Kuzuluk Kaplica Tur. A.S. - 1.792 - -
[letisim Magazin Gaz. San. ve Tic.

AS. 4123 : : :
Alternatif Medya Gorsel Iletisim

Sis. Ltd. Sti. 51.607 - 26.783 -
Yapilan Satislar 01.01-30.09.2009 | 01.01-30.09.2008 | 01.07-30.09.2009 | 01.07-30.09.2008
Ihlas Pazarlama A.S. 41.625.631 13.650.320 11.381.131 4.819.168
Thlas Genel Ant. Nk. Tic. A.S. - 354 - -
Thlas Dis Ticaret A.S. - 760 - -

E) Sirketin 01.01-30.09.2009 ve 01.01-30.09.2008 donemlerinde Ortaklarindan, bagh ortaklik ve
istiraklerinden aldig1 ve bunlara 6dedigi faiz, kira ve benzerleri:

Ihlas Holding A.S.’ye 01.01-30.09.2009 déneminde denen faiz 22.802 TL’dir. (01.01-30.09.2008: Y oktur.)
Ana ortaklik ile konsolidasyona dahil edilen baglh ortakliklar arasinda gerceklesen 313.796 TL mal alis ve
satig gelir gideri (01.01-30.09.2008: Yoktur), 9.150 TL faiz geliri ve gideri (01.01-30.09.2008: 127.217 TL)
ile 6.504 TL kira geliri ve gideri (01.01-30.09.2008: 1.907 TL) konsolidasyonda elimine edildigi i¢in

konsolide finansal tablolarda goriinmemektedir.

F) Sirket’in, ortag: Ihlas Holding A.S. iizerinden dolayli sermaye, ydnetim ve is iliskisi icerisinde bulundugu
belli basl sirketlerle 01.01-30.09.2009 ve 01.01-30.09.2008 donemlerinde aldig1 ve bunlara 6dedigi faiz, kira

ve benzerleri agsagidaki gibidir:

01.01- 01.01- 01.07- 01.07-
Alinan ve 6denen faiz, kira ve benzerleri 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2009 30.09.2008
Thlas Pazarlama A.S. 'den alnan kiralar 41.913 37.566 13.971 10.522
Thlas Pazarlama A.S. 'ye ddenen kiralar 1.277 - 426 -
Ihlas Gazetecilik A.S.’den alman kiralar 129.574 130.995 48.367 43.665
Ihlas Gazetecilik A.S. 'ye ddenen kiralar 5.832 1.750 2.199 500
Tgrt Digital TV A.S. alinan kiralar 9.212 - 4.571 -
fhlas Enerji Uretim Dag. ve Tic. A.S.alinan kiralar 2477 - 1.229 -
Detes Maden Enerji ve Cevre Tek. Sis.Ltd. Sti. 723 307
alinan kiralar - -
Thlas Haber Ajansi A.S. 38.130 - 38.130 -
Ihlas Pazarlama A.S.’den alman bina 10.640.000 - - -
Ihlas Gazetecilik A.S.’den alman demirbaslar - 16.634 - -

Not 24 — Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi
30 Eylil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle yabanci para cinsinden olan finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerin, konsolidasyon diizeltmeleri 6ncesinde, kayitli degerleri asagidaki gibidir:

30.09.2009  31.12.2008
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A. D6viz cinsinden varliklar
B. Doviz cinsinden yiikiimliilikler

Net doviz pozisyonu (A-B)

7.361.747
34.884.181

7.077.460
28.987.993

(27.522.424) (21.910.533)

DOVIZ POZiSYONU TABLOSU

30.09.2009
TL Karsihg1 | ABD Dolar Avro CHF | GBP SEK
1. Ticari Alacaklar 242.104 163.363 0 0 0 0
2a. Parasal Finansal Varliklar 28.988 14.324 3.592 0 0 0
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 0 0 0 0 0 0
3. Diger 7.090.655 622.302 2.855.346 0 0 0
4. Donen Varhklar (1+2+3) 7.361.747 799.989 2.858.938 0 0 0
5. Ticari Alacaklar 0 0 0 0 0 0
6a. Parasal Finansal Varliklar 0 0 0 0 0 0
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 0 0 0 0 0 0
7. Diger 0 0 0 0 0 0
8. Duran Varliklar (5+6+7) 0 0 0 0 0 0
9. Toplam Varhklar (4+8) 7.361.747 799.989 2.858.938 0 0 0
10. Ticari Borglar 18.948.357 2.871.800 6.800.901 254 0 0
11. Finansal Yiikiimliiliikler 15.271.082 4.016.513 4.313.572 0 0 0
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 0 0 0 0 0 0
12b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliilikler 134.364 90.664 0 0 0 0
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) 34.353.803 6.978.977 11.114.473 254 0 0
14. Ticari Borglar 0 0 0 0 0 0
15. Finansal Yikimliilikler 530.378 92.608 181.981 0 0 0
16a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikkler 0 0 0 0 0 0
16b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliilikkler 0 0 0 0 0 0
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 530.378 92.608 181.981 0 0 0
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 34.884.181 7.071.586 11.296.454 254 0 0
19.Bilan¢o Dis1 Tiirev Araglarin Net Varhk 0 0 0 0 0 0
/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari 0 0 0 0 0 0
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar1 0 0 0 0 0 0
f,?)zl:i;z:fb(;"fgff;; Varll/(Yakimlilak) |- ) <0y 434)| (6271.507)| (8.437.516)| (254) 0 0
21.Parasal Kalemler Net Yabanci
Varhik/(Yiikiimliilik) Pozisyonu (34.478.721) | (6.803.238) | (11.292.862) | (254) 0 0
(I+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
22.Déviz Hedgi i¢in Kullamlan Finansal 0 0 0 0 0 0
Araclarm Toplam Gercege Uygun Degeri
23. Doviz Var. Hedge Edilen Kisminin 0 0 0 0 0 0
Tutan
24. Doviz Yiik. Hedge Edilen Kisminin 0 0 0 0 0 0
Tutan
25. ihracat 8.009.669 1.736.235 2.482.020 0 0 0
26. Ithalat 19.136.763 1.243.695 8.033.383 0| 5.209 0
DOVIZ POZISYONU TABLOSU
31.12.2008
TL - ABD Dolar Avro CHF GBP | SEK
Karsihg
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1. Ticari Alacaklar 539.813 187.077 120.000 0 0 0
2a. Parasal Finansal Varliklar 8.777 2.601 2.263 0 0 0
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 0 0 0 0 0 0
3. Diger 6.528.870 404.385 2.764.069 0 0 0
4. Donen Varliklar (1+2+3) 7.077.460 594.063 2.886.332 0 0 0
5. Ticari Alacaklar 0 0 0 0 0 0
6a. Parasal Finansal Varliklar 0 0 0 0 0 0
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 0 0 0 0 0 0
7. Diger 0 0 0 0 0 0
8. Duran Varliklar (5+6+7) 0 0 0 0 0 0
9. Toplam Varhklar (4+8) 7.077.460 594.063 2.886.332 0 0 0
10. Ticari Borglar 15.976.172 4.129.613 4.545.478 0 0 0
11. Finansal Yiikiimliliikler 11.661.080 4.342.609 2.379.368 0 0 0
12a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikkler 0 0 0 0 0 0
12b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliilikkler 1.181.490 756.036 17.814 0 0 0
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) 28.818.742 9.228.258 6.942.660 0 0 0
14. Ticari Borglar 0 0 0 0 0 0
15. Finansal Yiikiimliliikler 169.251 269 78.869 0 0 0
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 0 0 0 0 0 0
16b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliilikler 0 0 0 0 0 0
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 169.251 269 78.869 0 0 0
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 28.987.993 9.228.527 7.021.529 0 0 0
19. Bilanco Dis1 Tiirev Araclarin Net Varhk 0 0 0 0 0 0
/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1 0 0 0 0 0 0
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliilik 0 0 0 0 0 0
Tutar1

?2uﬁﬁ:ﬂf:ﬁi’;i‘,:;:;ozf(l;k1/8 +19) (21.910.533) |  (8.634.464) | (4.135.197) 0 ol o
21. Parasal Kalemler Net Yabanci

Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (27.257.913) (8.282.813) (6.881.452) 0 0 0
(I+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Déviz Hedgi icin Kullanilan Finansal 0 0 0 0 0 0
Araclarm Toplam Gercege Uygun Degeri

23. Doviz Varhklarinin Hedge Edilen 0 0 0 0 0 0
Kisminin Tutari

24. Doviz Yiikiimliiliiklerinin Hedge Edilen 0 0 0 0 0 0
Kisminin Tutari

25. ihracat 11.753.526 4.434.101 3.127.189 0 0 0
26. Ithalat 28.192.405 3.133.925 10.253.127 0| 13.758 0

Toplam doviz ylikiimliiliigiiniin hedge edilme orani, toplam déviz yilikiimliliigliniin kur riskinin bir tiirev arag

vasitasiyla karsilanma orani olup, Sirket’in bu amagla yaptigi vadeli islemi olmadigindan toplam déviz

yiikiimliligiiniin hedge edilme orani yoktur.

Not 25 — Finansal Araclar

Finansal Riskten Korunma Muhasebesi
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Finansal riskten korunma amacina doniik isletmenin opsiyon islemleri ve kur riskini yonetme disinda herhangi
bir islemi bulunmamaktadir. Grup, doviz ve/veya faiz orani (sabit ve degisken) riskinden korunmak amaciyla
swap islemi yapmamaktadir.

Grup’un tiirev finansal araclarini1 opsiyon iglemleri olusturmaktadir. S6z konusu tiirev finansal araglar 24
Temmuz 2009 tarihi itibariyle sona ermis olup Sirket ve Ana Ortak fhlas Holding A.S. opsiyon sdzlesmesinin

teminat1 olarak verdigi hisse senetlerinin iadesi i¢in dava agmistir. Opsiyon sdzlesmesine iliskin detaylar

sOyledir;
30 Eyliil 2009 31 Arahk 2008
Varhk Yiikiimliiliik Varhk Yiikiimliiliik
Riskten korunma amagh - - 6.224.000 4.935.333

Riskten korunma amach tiirev finansal araclar:

Opsiyon Sozlesmesi Teminatinin Degerlemesi 30.09.2009 31.12.2008
Sozlesme Miktari (lot) 8.000.000 8.000.000
Hisse senedi alig bedeli 6.424.985 6.424.985
Hisse senedinin ger¢ege uygun degeri 4.080.000 1.680.000
Menkul Kiymet Deger Diistikliigii (2.344.985) (4.744.985)

Sirket, 30.04.2008 tarihinde merkezi ABD'de bulunan uluslararasi finans ve bankacilik kurulusu olan Lehman
Brothers Finance S.A. (Lehman Brothers) ile ana ortak Ihlas Holding A.S. hisselerinde (IHLAS) kurumsal
yabanci yatirimcilarin katilimini saglayarak hisselerde likidite saglamak ve kiigiikk yatirimcilari korumak
maksadiyla, 24 Temmuz 2009 tarihinde sona eren bir opsiyon sozlesmesi imzalamistt. Buna gore, Lehman
Brothers ana ortak Thlas Holding A.S.'nin IMKB'de islem géren hisselerinden 10.000.000 lot IMKB'den satin
alabilecekti. Sirket, Lehman Brothers’m IMKB'den alabilecegi toplam 10.000.000 lot THLAS hissesi i¢in
9,12,15 ay sonra 0,76 TL referans fiyatin %25 fazlasi olan 0,95 TL’den alim garantisi vermisti. Sirket, bu
islemlerin teminati olarak da, ana ortak Ihlas Holding A.S.’de sahip oldugu 8.000.000 lot hisseyi Lehman
Brothers’a teminat olarak vermisti. Lehman Brothers isterse, bu 8.000.000 lot hissenin tamamini, s6zlesme
tarithinden itibaren 15 ay sonra, 0,76 TL referans fiyatin %30 fazlas1 olan 0,988 TL’den satin alma
hakkina/opsiyonuna sahipti. Ayrica, ana ortak Ihlas Holding A.S. de ayn1 amaglarla Lehman Brothers ile bir
opsiyon sozlesmesi imzalanmusti. Sozlesmeye gore, Lehman Brothers Sirketin IMKB'de islem goren
hisselerinden 5.000.000 lot IMKB'den satin alabilecekti. Bu tutar Sirketin sermayesinin % 6.85'ine tekabiil
etmektedir. Lehman Brothers'in satin almis oldugu bu hisseler i¢in Ihlas Holding A.S., 2,90 TL referans
fiyatin %25 fazlasi olan 3,625 TL’den ile s6zlesme tarihinden itibaren 1.666.666 lotunu 9 ay, 1.666.668
lotunu 12 ay, 1.666.666 lotunu 15 ay sonra geri alma garantisi vermisti. Bu isleme konu olarak, fhlas Holding
A.S., Lehman Brothers'e 8.000.000 lot Thlas Ev Aletleri A.S. hissesini teminat olarak vermisti. Lehman
Brothers isterse, bu 8.000.000 Iot hissenin 3.000.000 lotunu, s6zlesme tarihinden itibaren 15 ay sonra, 2,90 TL
referans fiyatin %30 fazlasi olan 3,75 TL’den satin alma hakkina/opsiyonuna sahipti. Bu iglemler ile ilgili
olarak, Sirket ve ana ortak Thlas Holding A.S. karsilikli olarak, Lehman Brothers'a kars1 kefil ve garantor
olmuslardi. Ana Ortaklik fhlas Holding A.S.’nin yaptig1 inceleme ve arastirmalar sonucunda, Lehman
Brothers Holding Inc-New York’un iflas (banktrupcy) ettigi, Ana Ortaklik Ihlas Holding A.S.’nin opsiyon

anlasmasi imzaladigi Lehman Brothers Finance SA’nin ise, aciz (insolvency) durumunda oldugu tespit
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edilmistir. Bunun iizerine Ana Ortaklik Thlas Holding A.S., 28.11.2008 tarihinde Lehman Brothers Finance
SA’ye teminat olarak verilen 8.000.000 lot Sirket hisse senedinin (IHEVA) geri alinabilmesi i¢in resmi olarak
miiracaat etmistir. Price Waterhouse Coopers (PWC)’1n, aciz (insolvency) durumunda olan Lehman Brothers
Finance SA firmasina kayyum olarak atanmasi ve kayyum sirketin (PWC) web sitesindeki agiklamalarina gore
ticari iligkilerin yarida kaldigi, hak ve bor¢larin kime ait oldugunun tespit edilemedigi seklindeki agiklamalari
iizerine Ana Ortaklik, teminat olarak verdigi hisse senetlerinde olusabilecek herhangi bir olasi riskin ortadan
kaldirilmasi i¢in, teminat olarak verdigi s6zkonusu 8.000.000 lot hisse senedi iizerine ihtiyati tedbir konulmasi
yoOniinde, ilgili mahkemeye bagvurmus, mahkeme de 10 Mart 2009 tarihinde bu yonde karar vermistir. Ana
Ortaklik, stiresi i¢inde tedbir talebini takiben de isbu teminata verilen senetlerin tarafina iadesi, iade giiniinde
bulunamamasi halinde de o giinkii bedelin tazmini i¢in 13 Mart 2009 tarihinde dava agmistir. Bilango tarihi

itibariyle dava siireci devam etmektedir.

Not 26 —Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket’in baglh ortakliklarindan Okan Tekstil Sanayi ve Ticaret A.$’nin 23.06.2009 tarihli yonetim kurulu
toplantisinda alinan karara istinaden 150.000.000 TL’lik kayithh sermaye tavani igerisinde c¢ikarilmis
sermayesinin 18.000.000 TL’den 36.000.000 TL’ye arttirilmast nedeniyle ihra¢ ve halka arz edilecek
18.000.000 TL nominal degerli paylar, 10.07.2009 tarihinde 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
hiikiimlerine gore Kurul kaydina alinmigtir. Sirketin ¢ikarilmis sermayesinin 18.000.000 TL'den 36.000.000
TL'na artirllmasina iligkin olarak ortaklarin yeni pay almalarma iliskin gazetelerde yayinlanan sirkiilerin 1
numarali boliimiinde belirtilen 30 giinliik halka arz siiresi Sermaye Piyasast Kurulu'nun 11/08/2009 tarih ve
B.02.1.SPK.0.13-1230-9899 sayili izni ile 45 giine uzatilarak 16/07/2009-14/08/2009 tarihleri olarak
belirtilen halka arz donemi, 16/07/2009-29/08/2009 tarihleri olarak degistirilmistir. Yeni paylarin kullanim
siiresi tamamlandiktan sonra kalan paylar Tasarruf Sahiplerine IMKB Birincil Piyasasinda 24.09.2009 —
23.10.2009 tarihlerinde satiga sunulmus ve 22.10.2009 tarihinde kalan paylarin satig1 tamamlanmistir. Okan
Tekstil, Sermaye Piyasas1 Kurulu’na sermaye artinmmin tamamlandigma iliskin tescile mesnet belgenin

verilmesi i¢in bagvuruda bulunmustur.

Sermaye Piyasast Kurulunmun 08.01.2008 tarih ve 12 say1 ile aldigi Kurul karari, 2008/2 sayili haftalik
biilteninde yayinlanmis olup, ilgili kararda; Grup Sirketlerinden Okan Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.
nezdinde Okan Tekstil’in 2003 yilinda yapmis oldugu sermaye artirimi sirasinda tesis edilmis islemlerin
incelendigi ve bu incelemeler neticesinde; 6zetle; Okan Holding A.S.'den tahsil edilerek, Ferhat Teks. Gida
Tarim Urn. Ith.-ihr. Pazarlama San. ve Tic A.S. ve Selyun Tekstil Sanayi ve Tic. Ltd. Sti.'ne 6denmis
goriinen 1.511.000 TL'ye iliskin muhasebe kayitlarinin gergegi yansitmadigi, s6z konusu firmalara gergekte
O6deme yapilmadigi, bu ¢ercevede Okan Holding A.S. lehine olusan 1.511.000 TL tutarindaki borcun yapay
oldugu, sdz konusu borca mahsuben Okan Holding A.S.'ye yapilan 6demeler dolayisiyla Okan Tekstil'in
1.511.000 TL tutarindan zarara ugratildiginin ve bu sebeple; Okan Tekstil'in gercege aykiri muhasebe
kayitlartyla zarara ugratilmasi ve muhasebe kayitlarinin gercegi yansitmamasi sebebiyle 2003 yilinda gorev
yapan yoneticiler hakkinda Cumhuriyet Savciligina su¢ duyurusunda bulunulmasina, Okan Tekstil tarafindan
muhasebe kayitlarinin gercek durumu yansitacak sekilde diizeltilerek ve mali tablolara etkisi belirtilerek

IMKB'ye 6zel durum agiklamasinin 1 ay igerisinde yapilmasina ve 2003 yilinda gorev yapan ydnetim kurulu
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iiyelerinden Okan Tekstil'i zarara ugrattiklart 1.511.000 TL'yi yasal faizleri ile birlikte 1 ay icerisinde Okan
Tekstil'e 6demelerinin istenmesine karar verilmistir. Okan Tekstil'in 2008 yil1 igerisinde 29.08.2008 tarihine
kadar gorev yapan yonetim kurulu, konuya iliskin Oncelikle Sermaye Piyasasi Kurulu'na, 05.03.2008
tarihinde, ilgili muhasebe kayitlarinin gercegi yansittigini belirtmek suretiyle, Kurul'un kararin1 yeniden
gbzden gecirilmesi ve iptal edilmesi istemiyle bagvurmustur. Kurul'un kararini iptal etmemesi ve onceki
kararinda 1srar etmesi lizerine, 01.04.2008 tarihinde idare Mahkemesi'nde Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
kararmin iptali i¢in dava agilmistir. Ankara 16. idare Mahkemesi, Okan Tekstil’in eski yoneticileri tarafindan
tiizel kisiligi temsilen acilan davanin reddine karar vermistir. ilgili mahkemenin bu karar iizerine, Okan
Tekstil’in ugratildigi bu zararin tazminine iligskin olarak, Okan Holding A.S.'den; 1.511.000 TL'si ana para,
3.073.373,95 TL da 6demenin yapildig1 giinden bugiine kadar islemis faiz olmak {izere, toplam 4.584.373,95
TL alacagin tahsili i¢in; Okan Holding A.S. ile bu yapay bor¢landirma islemlerini yaparak sirketi zarara
ugratan Yonetim Kurulu Uyelerinden Mehmet Okan, Zeydan Karalar, Mehmet Aykut Kayrali, Ender
Kaftancioglu ve Ali Findik aleyhine ilgili icra dairelerinde icra takibi baslatilmistir. Okan Holding A.S.'de
Okan Tekstil aleyhine Kadikdy Icra Dairesi nezdinde 929.599 TL'lik icra takibi baslatmis olup, Okan Tekstil

olarak borca itiraz edilmis ve Bor¢lar Kanunu 118'nci maddeye gore takas mahsup talebinde bulunulmustur.

Grup firmalarindan Okan Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.’in sermaye artirim prosediirleri devam ederken,
31.08.2009 giinii sermaye artirim hesabmin bulundugu Denizbank A.S. Avrupa Kurumsal Subesi
yetkililerince, Istanbul 14.Icra Miidiirliigii'nden gelen bir yazi ile bu hesaptaki 7.343.928 TL’ye haciz
gonderilerek bloke konuldugu bildirilmistir. Okan Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.’ce Istanbul 14. Icra
Miidiirliigii nezdinde yapilan incelemeler sonucunda; s6z konusu haczin RCT Varlik Yonetim A.S. tarafindan
gonderildigi, RCT Varlik Yonetim A.S.'ye ise alacagin TMSF tarafindan devir ve temlik edildigi, Okan
Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. tiizel kisiliginin, daha dnceki tarihlerde Okan Grubunun kullanmig oldugu bazi
krediler dolayistyla miiteselsil kefil sifatiyla yiikiimlii iken, 24.02.2005 tarihinde ilgili merci ile imzalamis
oldugu bir protokol ile halka acik durumdaki Okan Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.’in, gergek aktif/pasif
isleme dayanmayan bir yontemle miisterek bor¢lu ve miiteselsil kefil seklinde borglu haline getirildigi
anlasilmistir. Okan Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S., yapilan haciz isleminin usuliine uygun yapilmadigina dair,
Istanbul 5. Icra Hakimligi nezdinde itiraz etmis, yaptig1 isbu sikayet dilekgesi ile haczin fekkini ve bedelin
Okan Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.’ye iadesine karar verilmesini talep etmistir. Istanbul 5. Icra Hakimligi
yapmis bulundugu inceleme sonucunda, talebin yerinde olduguna, haczin fekkine, bu sekli ile sikayetin
kabuliine 26.10.2009 tarihinde karar vermis olup, bunun tabi sonucu olarak, haciz konulan bedelin Okan

Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.’ye iadesine de karar vermistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Ara donem finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 11 Kasim 2009 tarihinde
yayinlanmasi i¢in yetki verilmistir. Grubun ortaklar1 veya baska taraflarca finansal tablolarin yaymlanmasi

sonrasi, finansal tablolar1 degistirme giiciine genel kurul sahiptir.

Not 27 — Finansal Tablolar1 Onemli Olciide Etkileyen Ya Da Finansal Tablolarin Acik, vorumlanabilir

ve Anlasilabilir Olmasi Acisindan Aciklanmasi Gereken Diger Hususlar
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Sirket’in bagl ortakliklarindan Okan Tekstil San. ve Tic. A.S. tarafindan, 2008 yili faaliyet sonuglarinin
goriisiildiigii genel kurul toplantis1 27.05.2009 tarihinde yapilmis, toplant1 tutanagi aym giin IMKB’ye faks
vasitasiyla gonderilmis, aym giinkii IMKB biilteninde de yaymlanmistir. S6z konusu biiltene gore;
“29.08.2008 tarihinden dnce gorev yapan Yonetim Kurulu Uyelerinin ibrasi hakkinda; Sirket murakibimimn
hazirladig1 raporda belirtilen eksiklikler konusunda uzman kisiler veya bagimsiz denetim firmalarina ek
inceleme yaptirilmasi, alinacak rapordan sonra, yapilacak ilk genel kurul toplantisinda ibra konusunun
glindeme alinmasi, alinacak rapor i¢in yonetim kurulunun yetkili kilinmasi, denetginin ise ibra edilmesi Genel
Kurul’a katilanlarin oybirligi ile onaylanmustir.”

Sirket’in bagli ortakliklarindan Okan Tekstil San. ve Tic. A.S.’nin ortaklarindan Mehmet Okan tarafindan
03.07.2009 tarihinde Kadikdy 4. Asliye Ticaret Mahkemesine Okan Tekstil San ve Tic A.S’nin 27.05.2009
tarithinde yapilan ve kayith sermaye tavan artinmina yonelik sézlesme degisikligine i¢erdigi Genel Kurul
toplantisinda alian kararlarin hiikiimsiizliigiiniin tespiti ile, iptali i¢in, tehiri icra talepli “Genel Kurul Iptal”
davasi acilmistir. Ancak, Okan Tekstil tarafindan, 29.07.2009 giinii IMKB’ye yapilan 6zel durum
aciklamasinda da belirtildigi gibi, davacinin tehir-i icra ( genel kurul kararlarinin icrasinin geri birakilmasi)
talebi mahkemece dosya kapsamina gore davaci tarafin tedbir talebinin bilirkisi raporundan sonra yeniden

degerlendirmek kaydiyla bu asamada reddine karar verilmistir.

Sirket’in bagl ortakliklarindan Okan Tekstil San. ve Tic. A.S., muhasebe kayitlarinda olmayan veya teminat
olarak kayitlara alinipta daha sonra sirket aleyhine icra takibi yoluyla dénen hukuki ihtilaflara, ihtiyatlilik
geregi, 2.770.198 TL dava karsilig1 ayirmustir.

Sirket’in bagl ortakliklarindan Okan Tekstil San. ve Tic. A.S.’nin, sermaye artirimi i¢in Sermaye Piyasasi
Kurulu’na basvurdugu 26.06.2009 tarihinde, IMKB’ye Kurulun sermaye artirimina izin vererek kayda almasi
durumunda es zamanli olarak, Okan Tekstil hisse senetlerinin islem gordiigli pazarin goézalti pazarindan, bir
ist pazara alinmasi i¢in bagvuruda bulunulmus ve 06zel durum agiklamasi yapilarak kamuoyuna
duyurulmustur. Daha sonra, Okan Tekstil tarafindan, Kurul’un hisse senetlerini kayda alma kararini verdigini
belirten 14.07.2009 tarihli dilekce ile IMKB’ye tekrar basvuru yapilmis ve bir iist pazara ¢ikma talebi
yenilemistir. Borsa Bagkanligi 21.08.2009 tarihinde yapmis oldugu toplantisinda Okan Tekstil’in hisse
senetlerinin 25.08.2009 tarihinden itibaren Istanbul Menkul Kiymetler II. Ulusal Pazar’da islem gormesine

1zin vermistir.
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