18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar %5 ve fazlasi olan gercek
kisi ortaklarin birbiriyle akrabahk iliskileri:
Sermayede %2,22 pay sahibi olan Ayse Dilvin Oren, Ahmet Miicahid Oren’in annesidir.

19. iILISKILI TARAFLAR VE ILISKiLi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

19.1. izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iligkili taraflarla yapilan
islemler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrintih aciklama:

Sirketimiz ile iligkili taraflari arasinda yapilan iglemlere iligkin ayrntili agiklamalar KAP’ta
(www.kap.org.tr) ve Sirket’in web sitesinde (www.ihlas.com.tr) yayimlanan 01.01-31 Aralik 2017,
01.01-31 Arahik 2018, 01.01-31 Aralik 2019, 01.01-30 Haziran 2020 ve 01.01-30 Haziran 2019
dénemleri itibariyla hazirlanan Finansal Raporlarin “Iligkili Taraf Agiklamalar” dipnotunda yer
almaktadir,

19.2. itigkili taraflarla yapilan iglerin ihra¢¢inin net satis hasilat: icindeki pay1 hakkinda bilgi:
Sirket’in net satig hasilatr; 01.01-31.12.2017 doneminde 712.387.940 TL 01.01- 31.12.2018
doneminde 1.273.608.432 TL, 01.01- 31.12.2019 déneminde 715.883.401 TL, 01.01-30.06.2020
ddneminde 528.831.408 TL, 01.01-30.06.2019 ddneminde 337.836.956 TL olup iliskili taraflarla
yapilan islemler asagida agiklanmugtir.

Yapilan Yapilan Yapilan
Islemin islemin Islemin
Net Net Net
oLoL- | : 0LoL- | : 0LoL- | :
31122017 | 00 | an1z2m8 | O™ | 31122019 | SAUS
Hasilat: Hasilat: Hasilati
Icindeki Icindeki Icindeki
Pay:1 % Payi % Pav1 %
Istmag Magazin Gazetecilik
Yay. Ig ve Dis Tic. Ltd.Sti. 446.139 %0,06 - - - -
Net Iletisim Teknoloji A.S. 280.194 | %0,039 262.575 | %0,02 142.717 | %0,019 |
Ihlas Gayrimenkul Proje
Geligtirme ve Tic. A.S.(Eski
Unvan:ihlas Madencilik A.S.) | 3.284.088 %0,46 | 3.723.193 | %0,29 | 17.104.977 %2,38
Antalya Imar Ltd. $ti. 47.902 |  %0,006 63.200 | %0,004 | 11.815.331 %1,65
Voli Turizm Seyahat
TlCLtdStl ® 4.997 %0,0007 _ _
Voli Fuar Hizmetleri A.S. 46.805 | %0,0065 - -
Tasfiye Halinde fhlas Finans
Kurumu A.§. 40.718 | %0,0057 76.223 | %0,005 62.233 | %0,0086
IHA GmbH Almanya - - 651.984 | %0,051 687.811 | %0,096
 Diger 399.964 |  %0,056 734.663 | %0,057 312.013 | %0,0435 4
| Toplam | 4.550.807 | %0,63 | 5.511.838 | %043 | 30.125.082'| " vau 208
7/
i/
1

) =

/



B Yapilan Yapilan
Islemin Islemin
Net Net
01.01-
01.01-30.06.2019 |  Satig Sahg
30.06.2020
Hasilaty Hasilati
Icindeki I¢indeki Pay:
Pay1 % % ]
Net Iletisim Teknoloji
A.S. 97.932 | %0,028 39.729 %0,075
Ihlas Gayrimenkul Proje
Gelistirme ve Tic. A.S. 17.104.977* | %5,063 - -
Antalya fmar Ltd. $ti. 24.249 | %0,0071 266.707 %0,050
Tasfiye Halinde Ihlas
 Finans Kurumu A.§. 31.680 |  %0,009 20.818 %0,0039
IHA GmbH Almanya 348.572 |  %0,103 174.472 %0,032
Diger 133.703 | %0,039 | 142.505 %0,026
Toplam 17.741.113 | %525 643.781 %0,1217 |

*Ev aletleri satilan ile ilgilidir.

20. DIGER BILGILER

20.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler
Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 790.400.000 TL olup tamam 6denmistir. Sirket sermayesini temsil eden
paylar 79.040.000.000 adet olup, bedeli ddenmemis pay bulunmamaktadir.

20.2. Kayith Sermaye Tavam:
Sirketin kayith sermaye tavani 2.000.000.000 TL’dir.

20.3.Dénem bag: ve dénem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisimin mutabakat: ve izahnamede
yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyle sermayenin % 10’undan fazlasi ayni
olarak 6denmisse konu hakknda bilgi:

Nominal Deger
e 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 30.06.2019 30.06.2020
Fiili Dolasimd
U DOHSGR | o 446.084,93 | 682.496.392,42 682.545.756,96 | 682.520.754,13 | 682.528.588,86

Bulunan Paylar
_ Toplam Sermaye | 790.400.000 | 790.400.000 790.400.000 790.400.000 | 790.400.000 |
| Fiili Dolasim Oram 86,34 86,34 86,35 86,35 86,35
Ayni sermaye bulunmamaktadir.

20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi hakkinda

bilgi:
Yoktur.




20.5. Varanth sermaye piyasas1 araclar, paya déniistiirilebilir tahvil, pay ile degistirilebilir
tahvil vb. sermaye piyasasi araglarmin miktar: ve doniistiirme, degisim veya talep edilme
esaslarmna iligkin bilgi:

Yoktur.

20.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile opsiyona
konu olmasi kararlastiriimis sermaye piyasas! araclar ve séz konusu opsiyon hakkinda iligkili
kisileri de igeren bilgi:

Yoktur.

20.7. Izahnamede yer almasi1 gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artirnmlari ve kaynaklan ile sermaye azaltimlan, yaratilan/iptal edilen pay gruplan ve pay
sayisinda degisiklige yol acan diger iglemlere iligkin bilgi:

Yoktur.

20.8. Ihraggmm son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmciya sati§ suretiyle
pay ihracinin bulunmas: halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarin tutar
ve niteliklerine iligkin aciklamalar:

Yoktur.

20.9. Ihrageinin meveut durum itibariyle paylarinin borsada islem gormesi durumunda hangi
paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iligkin bir basvurusunun bulunup
bulunmadigina iligkin bilgi:

Sirketin paylan IHLAS koduyla BIST Ana Pazar’da islem gérmektedir.

20.10. izahnamenin hazirlandig1 y1l ve bir nceki yilda eger ihraggr halihazirda halka acgik bir
ortaklik ise ihragcinin paylar iizerinde ligiincii kigiler tarafindan gerceklestirilen ele gecirme
teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar hakkinda bilgi:

Yoktur.

20.11. Esas sozlesme ve ig yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Sirketin esas sdzlesmesinin tam metni www.kap.org.tr adresindeki Ihlas Holding A.S. sayfasinda ve
Sirket’in kurumsal www.ihlas.com.tr adresindeki internet sitesinde yer almaktadir,

TTK hiiktimleri uyarinca hazirlanan “Genel Kurul’un Caligma Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Yonerge”
Sirket’in kurumsal internet sitesinde www.ihlas.com.tr yer almaktadr.

20.12. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihraccinm amag ve
faaliyetleri:
Sirket esas sdzlegmesinin ”Amag ve Konu” baghkli 3. Maddesine gore dzetle:

Holding kurdugu veya katildig: sirketlerin is alanlarindaki basarilarimi artirmak siirekliligini saglamak ve
yonetimlerde ileri organizasyon teknigi ile randimani yikseltmek. Kurdugu veya katildig: sirketler ortak
hizmet alanlar diizenleyerek bu sirketlerin mali kiilfetlerini hafifletmek, ekonomik ve sosyal gelismelerin
bu sirketlerin biinyelerinde meydana getirecedi sarsintilari topluluk iginde gidermek. Baski, Dizgi,
Matbaacilik, Kitapeilik, Kagitcilik, Gazetecilik yaymn ve dagitim igleri yapmak, egitim ve Ogretim arag ve
gereglerinin ve her tiirlii matbaa makinelerinin ve iinitelerinin ve matbaa hammadde ve malzemelerinin
saglik arag ve gereglerinin imalat ve pazarlamasi, diger emtialarin pazarlanmasin yapmak. Ozel hastane ve
ozel klinik agmak, isletmek ve donatmak. Film, dizi film, video kaset, ses kaseti slayt hazirlamak, imal
etmek, pazarlamak. Her tiirlii ingaat tesisat ve taahhiit igleri mithendisliky miisavirlik proje ve dkonteol




igleri yapmak. Yurt iginde ve yurt diginda her nevi egitim ve gretim, ilk ve orta Ogretim, kreg, giindiiz
bakim evi, gocuk kuliibii, anaokulu ve her nevi okul oncesi egitim dgretim ve arastirma okullar ile mevzuat
izin verdigi takdirde, iiniversite ve yliksekokul agmak, kurmak ve bunlan isletmek igin binalar, tesisler inga
etmek. Her tiirlii nakliye, tahmil, tahlisiye, tagima ve kargo isleri yapmak. Haber ajanshig ve reklam
ajanshigt yapmak, Her tiirlii nakil vasitalarin almak, satmak, imal etmek, ithal ve ihrag etmek. Su, megrubat
ve alkolsiiz igkiler iiretilmesi, bagkasina iirettirilmesi, ithali, ihraci, sanayi toptan ve perakende
pazarlanmasi ve ticareti.

20.13. Yonetim Kurulu’na ve komitelere iligkin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Sirket esas sdzlesmesinin 10. maddesine gore; Sirketin isleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan se¢ilecek
en az bes en ¢ok on bir tiyeden meydana gelen bir Yonetim Kurulu tarafindan yliriitiiliir. Yonetim Kurulu
tiye kriterleri, segimi, gorev siireleri, galisma esaslari, gbrev alanlar1 ve benzeri konular Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore gercgeklestirilir,

Yonetim Kurulu biinyesinde komitelerin olusturulmasi, komitelerin gérev alanlari, calisma esaslan Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas: Kanunu ve diger mevzuat hiikiimlerine gore gergeklestirilir

Esas s6zlesmenin 11. maddesine gore; Yonetim Kurulu Uyeleri’nin gorev siiresi en ¢ok ii¢ y1l olup, tekrar
aday gosterilerek segilmeleri miimkiindiir. Genel Kurul lizum goriirse Yénetim Kurulu Uyeleri’ni her
zaman degistirebilir.

Esas s6zlesmenin 13. maddesi geregince; Yonetim Kurulu, tiyeleri arasindan bir bagkan ve bulunmadig:
zamanlarda ona vekilet etmek iizere bir bagkan vekili seger. Sirket isleri gerektirdigi takdirde Yonetim
Kurulu, y6netim yetki ve sorumluluklari kismen veya tamamen bir veya birden fazla Yonetim Kurulu
liyesine veya lgiincii bir kisiye devretmeye yetkilidir. Bu durumda, Yonetim Kurulu Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 367/1°inci maddesine uygun bir ySnerge diizenler. Murahhas Uyeler, konular ile ilgili olarak
sirketi temsile yetkilidirler. Liizumu halinde yeni murahhas iiyelikler ihdas edilebilir. Yine liizumuy halinde
mevceut murahhas tiyeliklerden bazilari kaldirilabilir,

20.14. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve siirlamalar hakkinda bilgi:
Cikarilmug sermayenin 790.355.000,00 TL (Yediyiizdoksanmilyoniic;yﬁzellibesbintiirklira) lik kismi A
grubu hamiline yazili, 45.000,00 TL (Kirkbesbintiirklira) Iik kismi B grubu hamiline yazih paylardan
olugmaktadir. Sirket Genel Kurulu; Yénetim Kurulu’nu; 5 kisi olarak belirledigi takdirde Yonetim Kurulu
Uyeleri'nin en az ticti, 7 kigi olarak belirledigi takdirde en az besi, 9 kisi olarak belirledii takdirde en az
yedisi, 11 kisi olarak belirledigi takdirde Yonetim Kurulu Uyeleri'nin en az dokuzunu (B) grubu pay
sahiplerinin gsterecegi adaylar arasindan seger.

20.15. Pay sahiplerinin haklarinmn ve imtiyazlarinn degistirilmesine iligkin esaslar:

Yoktur.

20.16. Olagan ve olaganiistii Genel Kurul Toplantis’nmn yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katiim kosullar1 hakkinda bilgi:

Olagan ve Olaganiistii Genel Kurullarin toplantiya ¢agmlmasmna iligkin usuller Sirket’in
www.ihlas.com.tr adresindeki kurumsal web sitesinde yer alan “Genel Kurul’'un Caligma Esas ve
Usulleri Hakkmda I¢ Yo6nerge “sinde ayrmtih bir sekilde diizenlenmistir. I¢ yonerge 30.03.2013
tarihinde yapilan 2012 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda pay sahiplerinin bilgisine sunulmustur.
Ayrica Sirket Esas S6zlesmesinin ilgili maddeleri geregince;




Genel Kurul olagan ve olaganiistii olarak toplanir. Olagan Genel Kurul sirketin hesap déneminin
sonundan itibaren tig ay iginde ve senede en az bir defa toplanir.

Genel Kurul ¢aligmalarimi, Giimriik ve Ticaret Bakanlig1 diizenlemelerine uygun olarak Yénetim
Kurulu tarafindan hazirlanan ve Genel Kurulca onaylanan i¢ ydnergeye gore yiiriitiir.

Bu toplantida Tiirk Ticaret Kanunu’nun Genel Kurul’un Gorevlerine iliskin maddelerde yazili konular
incelenerek gerekli kararlar alimir ve Sermaye Piyasas1 Mevzuati gergevesinde gerekli bilgilendirmeler
yapilir. Olaganiistii Genel Kurullar sirket islerinin gerektirdigi hal ve zamanda Tiirk Ticaret Kanunu
ve Sermaye Piyasas1 Kanunu ve bu Esas Soézlesme ‘de yazili hitkiimlere gore toplanir ve gereken
kararlan alirlar.

Genel Kurul Toplantisi’na elektronik ortamda katthm; Sirketin Genel Kurul toplantilarina katilma
hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tirk Ticaret Kanunu’nun 1527. maddesi uyarinca
elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel
Kurullara liligkin Yonetmelik hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin Genel Kurul Toplantilarina
elektronik ortamda katilmalarina, goriis agiklamalarina, éneride bulunmalarina ve oy kullanmalarina
imkén taniyacak elektronik Genel Kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag igin olusturulmus
sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim Kenel Kurul Toplantilarinda esas sdzlesmenin bu
hilkmii uyarinca, kurulmus olan sistem Uzerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan
Yonetmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarin: kullanabilmesi saglanir.

Genel Kurul, Sirket’in idare merkezi binasinda veya idare merkezinin bulundugu sehrin elverisli bir
yerinde toplanur.

Sirket’in yapilacak Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda sirket ortaklarinin veya
vekillerinin sahip olduklan veya temsil ettikleri her hisse i¢in bir oy hakkina sahiptirler.

Genel Kurul toplant: ilanlarinm yapilmasi hususunda Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas: Kurulu
tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim Ilkelerine uyulur. Bu kapsamda Genel Kurul
toplant: ilam, toplant: tarihinden asgari Ui¢ hafta 6nce mevzuat uyarnca yaywnlanmasi gereken diger
yetlerin yam sira Sirketin internet sitesinde yaymnlanir. Sirketin internet sitesinde, Genel Kurul toplanti
ilam ve Sirketin mevzuat geregi yapmas gereken bildirim ve agiklamalarin yani sira Yonetim Kuruly
Uyeleri’nin azli, degistirilmesi veya se¢imi hususlarinin toplanti giindeminde olmas: halinde azil ve
degistirme gerekgeleri, Y6netim Kurulu Uyeligi’ne aday gosterilecek kisi hakkinda bilgilere yer verilir.
S6z konusu bilgilerin verilmesinde Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan
Kurumsal Yonetim Ilkeleri ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kararlarina uyulur.

Genel Kurul toplantilarinda oylar el kaldirmak suretiyle verilir.

20.17. Ihra¢cinm yonetim hikimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

20.18. Paylarm devrine iliskin esaslar:

Esas s6zlesmenin 8. maddesi uyarinca, Hamiline yazil paylar ilgili kanun hiikiimlerine uymak kaydiyla
serbestge devrokabilir.




20.19. Sermayenin artirilmasmna ve azaltilmasina iliskin esas sézlesmede Ongoériilen kosullarin

yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde séz konusu hiikiimler hakkinda bilgi:
Yoktur.

21. ONEMLI SOZLESMELER

Izahname tarihinden &nceki iki yll igerisinde, Sirket’in veya grubundaki bir sirketin taraf oldugu,
olagan ticari faaliyetler nedeniyle imzalanan sézlesmeler hari¢ olmak iizere ortakligin ilgili oldugu
onemli s6zlegsme bulunmamaktadir.

22. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

Izahnamede yer verilmesi gereken 01.01-31.12.2017, 01.01-31.12.2018, 01.01-31.12.2019, 01.01-30
06.2019 ve 01.01-30.06.2020 hesap dénemleri itibariyle diizenlenmis konsolide finansal tablolara ve
bunlara iligkin dipnotlara bagimsiz denetim raporlarina KAP (www.kap.org.tr) ve sirketin internet
sitesinden (www.ihlas.com.tr) ulagilabilir.

22.1. ihrag:g:mm Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar uyarinca hazirlanan ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablolart ile bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlar:
Sirketimizin, 01.01-31.12.2017, 01.01-31.12.2018, 01.01-31.12.2019, 01.01-30.06.2020 ve 01.01-
30.06.2019 hesap donemleri itibariyle diizenlenmis konsolide finansal tablolara ve bunlara iligkin dip
notlar www .kap.org.tr ve sirketin www.ihlas.com.tr adresinde sirasiyla 12.03.2018, 1 1.03.2019,
10.03.2020, 19.08.2020 ve 19.08.2019 tarihlerinde ilan edilmigtir.

22.2.izahnamede yer almasi gerecken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren  kuruluslarin unvanlari, bagimsiz  denetim goriisii  ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetginin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi:

Iigili Denetim ve Degerleme
Raporlarmi hazirlayan

Kurulusun Ticaret Unvam ve Sorumlu Oldugn Kisim Bagimsiz Denetci Goriisii
Yetkilisinin Ad: Soyadi
Gorevi

Irfan Bagimsiz Denetim ve
Yeminli Mali Miisavirlik A.S. 31.12.2017 Bagimsiz Denetim

Oluml
Hayati Ciftlik Raporu i
Sorumlu Denetci
Irfan Bagimsiz Denetim ve
Yeminli Mali Miisavirlik A.S. 31.12.2018 Bagimsiz Denetim
. N Olumlu
Salim Akgiil Raporu
Sorumlu Denetgi
Irfan Bagimsiz Denetim ve
Yeminli Mali Miisavirlik A.S. 31.12.2019 Bagimsiz Denetim
Olumlu

Salim Akgiil Raporu
Sorumlu Denetci




| frfan Bagimsiz Denctim ve | ‘

Yeminli Mali Miigavirlik A.S. 30.06.2019 Sinirli Denetim Olumlu ‘
Salim Akgiil Raporu i
SorumluDenet¢i | o - - __}
Irfan Bagimsiz Denetim ve ‘
Yeminli Mali Miisavirlik A.S. 30.06.2020 Sinirh Denetim
. e Olumlu
Hayati Ciftlik Raporu
| Sorumlu Denetci | .

Bagimsiz denetim sirketleri, Yonetim Kurulu’nun teklifi lizerine her yil Genel Kurul’da bir yilligina
se¢ilmektedir.

01.01.-31.12.2017 / 01.01-31.12.2018 / 01.01-31.12.2019 ve 01.01-30.06.2020 dénemlerinde Sirket
bagimsiz denetimleri Irfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. tarafindan
gergeklestirilmistir. Segilen bagimsiz denetim sirketinin segildikleri yillara iligkin denetim dénemleri
icinde Denetim Sirketinde degisiklik olmamig ancak Sorumlu Denetgi *de ekip rotasyonu nedeniyle
degisiklik olmustur.

22.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihra¢einm ve/veya grubun finansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek dnemli degisiklikler (iiretim, satig, stoklar,
siparigler, maliyet ve satis fiyatlar hakkindaki gelismeleri de icermelidir) veya séz konusu
hususlarin bulunmadig hakkinda ifade:

Gruba dahil firmalardan Ihlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Ticaret A.S. 01.12.2020 tarihli tescil
ile 334.461.113 TL, [hlas Yayin Holding A.S. ise 01.10.2020 tarihli tescil ile 250.000.000 TL bedelli
s€rmaye artirumi yapnustir.

22.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

22.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

22.6. [hragginin esas sozlesmesi ile kamuya agikladig: diger bilgi ve belgelerde yer alan kar pay1
dagitim esaslan ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle kar
dagitinm konusunda almig oldugu kararlara iliskin bilgi:

Kér dagitim konusunda herhangi bir imtiyaz yoktur.

Sirketin kamuya agikladig kar dagitum politikas1 meveuttur. Kar dagitim politikas: faaliyet raporunda
yer almakta olup, ayrica sirketin web sitesinde yer almaktadir.

6362 Sayih Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 19 ve 20. maddeleri ve bu maddelere istinaden Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan yaymmlanmig bulunan 23.01.2014 tarih I1-19.1 sayili Kar Pay: Tebligi, Kar
pay1 Rehberi ve Sirket Esas Sozlesmesinin ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde yenilenen, Ihlas Holding
A.§.’nin 2013 ve izleyen yillara iligkin kar dagitim politikasi 30.05.2014 tarihinde yapilan 2013 yily
Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda ortaklarn onayina sunularak aynen kabul edilmisgtir.

KAR DAGITIM POLITiKASI

Pay sahiplerinin beklentileri, Sirketin, biiyiime trendi, karlilik durumu, stratejik hedefleri, yatirim
projeleri ve ¢alisma sermayesinin gerektirdigi fon ihtiyaglar da dikkate alinarak T'il"r Ticaret Kanunu, 5




Vergi Usul Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve benzeri mevzuat ile Sirket esas sozlegmesinin ilgili
hitkiimleri ¢ercevesinde yatirimeilarin temettii geliri elde etmeleri igin;

a) Dénem karindan mevzuat ve Sirket esas s6zlesmesinin ilgili hiikiimleri geregince 5denmesi ve
ayrilmasi zaruri meblaglar diisiildiikten sonra yulik bilangoda goriilen net kardan, varsa gecmis yil
zararlarinin diistilmesinden sonra kalan miktardan, 6denmis sermayenin yiizde yirmisine ulagincaya
kadar safi karin %5 i nispetinde kanuni yedek akge aynlir.

b) Kalan tutara varsa yil iginde yapilan bagis tutan ilave edilerek bulunan meblag tizerinden, %5
oraninda birinci temettti ayrilir,

¢) Genel Kurul, Yonetim Kurulu Uyeleri ile ¢alisanlara ve ¢esitli amaglarla kurulmusg vakiflara ve
benzer nitelikteki kurumlara kar dagitilmasma karar verme hakkina sahiptir. Ancak yasa hiikmii ile
ayrilmas: gereken yedek akceler ayrilmadikea, esas sdzlesmede pay sahipleri igin belirlenen kar pay:
nakden ve/veya hisse senedi bigiminde dagitilmadik¢a; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina, Yonetim Kurulu Uyeleri ile memur, miistahdem ve isgilere, gesitli amaglarla kurulmusg
olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kér pay1 dagitilmasina karar verilemez.

¢) Yonetim Kurulu Uyeleri ile galisanlara ve ¢esitli amaglarla kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki
kurumlara dagitilacak kar payr orami hakkinda herhangi bir oran belirlenmemig olup, bu konuda
Sermaye Piyasast Kanunu, Teblig ve ilke kararlar: gecerlidir.

d) Yukanida a, b ve c bentlerinde belirtilen meblaglar diistildiikten sonra kalan tutarin ne oranda
dagitilacagi, Sirket ve pay sahiplerinin menfaatleri ile dikkate alinarak, Yonetim Kurulu tarafindan
tespit edilir ve Genel Kurul’un goriigiine sunulur. Genel Kurul sz konusu teklifi aynen veya
degistirerek kabul veya red edebilir. Genel Kurulca Yonetim Kurulu’nun teklif edecegi kar dagitim
oraninin fizerinde kar dagitim karan alinmasi her zaman miimkiindiir.

¢) Kar pay: dagitim karan verildigi takdirde, dagitimin nakden ve/veya bedelsiz hisse senedi seklinde
dagitilmas: hususu Sirket Yénetim Kurulu’nca karara baglanir ve Genel Kurul’un onayma sunulur.

f) Kar payi 6demeleri ile ilgili 6deme zamam Yonetim Kuralu tarafindan tespit edilerek, Genel
Kurul’un goriigiine sunulur. Yasal diizenlemeler ve Sirket esas sdzlesmesinin 31. maddesi dikkate
alinarak kanuni siireler igerisinde Yonetim Kurulu’nun teklifi ve Ortaklar Genel Kurulu’nun tasvibini
miiteakip yine Genel Kurul’un tespit ettii tarihte ortaklara dagitilir.

g) Kar paymin nakden dagitilmasi karan verildigi takdirde, dagitimina karar verilen Genel Kurul
toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkli tutarl: taksitlerle Sdenebilir. Taksit say1st Genel
Kurul tarafindan veya Genel Kurul tarafindan agikea yetkilendirilmesi sartiyla Yénetim Kurulu
tarafindan belirlenir.

h) Kar pay1 dagitiminda imtiyaz s6z konusu degildir. Kar paylari mevcut paylarin tamamina bunlarin
ihrag ve iktisap tarihine bakilmaksizin esit olarak dagitilir.

1) Genel Kurul tarafindan Yénetim Kurulu’na yetki verilmig olmasi halinde ve Sermaye Piyasasi
Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Kurulunun ilgili diizenlemelerine uymak sart: ile ortaklara kar pay1 avansi
dagitilabilir.

i) Bir hesap doneminde verilecek toplam kar pay: avans: bir énceki yila ait dénem karmin yarisim
agamaz. Genel Kurul tarafindan Yénetim Kurulu’na verilen kar pay1 avans: dagitma yetkisi, bu
yetkinin verildigi yil ile stmirlidir. Bir 6nceki yilin kar pay1 avans: tamamen mahsup edilmedigi siirece,
ek bir kar pay1 avans: verilmesine ve/veya kar pay1 dagitilmasina karar verilemez.
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Esas s6zlesmede yer alan hiikiimler asagidadir.

KAR'IN DAGITIMI: (17 Nisan 2013 Tarihli 8302 Sayili T.T.S.G.)

Madde-30:

Sirketin genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi, Sirketce Sdenmesi ve ayrilmasi zaruri olan
meblaBlar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan Sdenmesi zorunlu vergiler hesap senesi sonunda tespit
olunan gelirlerden diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen safi (net) kér, varsa
geemis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra sirasi ile asagida gosterilen sekilde tevzi olunur.

Genel Kanuni Yedek Akge:

a) Odenmig sermayenin yiizde yirmisine ulasincaya kadar safi karin ylizde besi (%5) nispetinde kanuni
yedek akge aynlir.

Birinci Temettii;

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarmin ilavesi ile bulunacak meblag lizerinden, Tiirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Mevzuatina uygun olarak birinci temettii ayrilir

¢) Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar payimn, Yonetim Kurulu Uyeleri ile
memur, miistahdem ve iscilere, gesitli amaclarla kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve
kurumlara dagitilmasina karar verme hakkimna sahiptir.

Ikinci Temettii

d) Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan kismi,
Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettii pay1 olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 521 inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdig yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.
Yasa hitkmii ile ayrilmas1 gereken yedek akgeler ayrilmadikca, esas sozlesmede pay sahipleri i¢in
belirlenen kar payir nakden ve/veya hisse senedi bigiminde dafitilmadik¢a; baska yedek akce
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina, Yonetim Kuruluy Uyeleri ile memur, miistahdem ve iscilere,
¢esitli amaglarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kar pay1 dagitilmasina karar

verilemez.

Kar pay1, dagitim tarihi itibartyla meveut paylarin timiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, Yonetim Kurulu’nun bu konudaki teklifi
lizerine Genel Kurulca kararlagtinlir.

Bu esas sozlegme hiikiimlerine gore Genel Kurul tarafindan verilen kar dagitim karari geri alinamaz.
Yo6netim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 20.
maddesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diger diizenlemelerine uymak sartr ile temettii avansi
daZitabilir. Bir hesap déneminde verilecek toplam kar pay1 avans: bir énceki yila ait dénem karinin
yarisii asamaz. Genel Kurul tarafindan Yonetim Kurulu’na verilen temettii avans: dagitma yetkisi, bu
yetkinin verildigi yil ile sinirlidir. Bir dnceki yilin temettii avansi tamamen mahsup edilmedigi siirece,
ek bir temettii avans: verilmesine ve/veya temettii dagitilmasina karar verilemez,

KARIN DAGITIM TARIHI: (17 Nisan 2013 Tarihli 8302 Sayih T.T.S.G. )

Madde-31:

Karin hangi tarihte ve ne sekilde dagitilacagi Yonetim Kurulu’nun teklifi iizerine Genel Kurul
tarafindan kararlagtirilir, Karin dagitilmasinda Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Mevzuati

Hiiktimleri’ ne uyulur.
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2017 yih kar dagitim karan

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: II-14.1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” hitkiimleri geregince, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(KGK) tarafindan yayimlanmig TMS/TFRS hiikiimlerine gore, hazirlanan konsolide bilangomuzda
ana ortaklik payna diigen net dénem kari 42.745.920 TL, V.UK. hiikiimlerine gére diizenlenmis
konsolide olmayan yasal kayitlarimizda ise 5.396. 126,51 TL net dénem zarar: mevcuttur.

Gerek mevzuat, gerekse esas sozlesmemiz ve kar dagitim politikamiz geregi, kar dagitimi yapilmasinin
s6z konusu olmadig hususundaki Yénetim Kurulu &nerisi 29.05..2018 tarihinde yapilan 2017 Yili
Olagan Genel Kurul Toplantisinda aynen kabul edilmistir.

2018 vih kar dagitim karan

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: II-14.1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Tebligi” hiiklimleri geregince, Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
(KGK) tarafindan yayimlanmig TMS/TFRS hiikiimlerine gore, hazirlanan konsolide bilangomuzda
ana ortaklik payina diisen net dénem zarar1 38.591.140 TL,

V.UK. hiikiimlerine gére diizenlenmis konsolide olmayan yasal kayitlarimizda ise 11.897.473,88 TL
net dnem kar1 mevcuttur.

Gerek mevzuat, gerekse esas sozlesmemiz ve kar dagitim politikamiz geregi, elde olunan karin geemis
y1l zararlarma mahsup edilmesi hususundaki Yénetim Kurulu Onerisi 10.06.2019 tarihinde yapilan
2018 Y1l Olagan Genel Kurul Toplantisinda aynen kabul edilmistir.

2019 yih kar dagitim karan

Sermaye Piyasas: Kurulu'nun "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi" (1I-
14.1) hiikiimleri dahilinde Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan
yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar (TMS) ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(TFRS)'na uygun olarak hazirlanan konsolide bilangosunda ana ortaklik payina diigen net dénem zarar
15.541.166,00 TL'dir.

V.UK. hitkiimlerine gore diizenlenmis konsolide olmayan yasal kayitlarinda ise net dénem zarari
51.101.130,71 TLdir.

Gerek mevzuat, gerekse esas sézlesmemiz ve kar dagitim politikamiz geregi, kar dagitimi yapilmasmnm
s6z konusu olmadig: hususundaki Yénetim Kurulu dnerisi 20.07.2020 tarihinde yapilan 2019 Yili
Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda aynen kabul edilmistir.

22.7. Son 12 ayda ihrac¢inin ve/veya grubun finansal durumu veya karlihig iizerinde 6nemli
etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim
islemleri veya s6z konusu hususlarin bulunmadi@: hakkinda ifade:

Sirketin ve/veya konsolidasyona dahil edilen sirketlerin (Grubun) finansal durumu veya karlihigi
lizerinde 6nemli etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve
tahkim iglemleri bulunmamaktadir.

22.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
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23. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILiSKIN BILGILER
23.1. Ihrag edilecek ve/veya borsada islem gérecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul kiymet
tammlama numarasi) veya baska benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tiir ve gruplarma iliskin

bilgi: _
| . .
| Pay ‘
Nama/ Bir Paym Mevcut
Sayisinin
Hamiline | |, Nominal Toplam Sermayeye
Grubu Imtiyaziar Pay Sayis1 Grup Pay
Oldugu Degeri (TL) Oram
Sayisina
(TL) (%)
| Oram (%) - _
A Hamiline imtiyazsm 70.955.960.020,2| 89,77221 0,01 709.559.600,202 89,77221
B Hamiline Imtiyazll | 4.039.979,8 0,00511| 0,01 | 40.399,798 0,00511

Sirket, 790.400.000,- TL olan ¢ikanlmis sermayesini %89,77732 artirarak 1.500.000.000,- TL’ye
¢ikaracaktir. Bu artirim sebebiyle 709.600.000,- TL nominal degerli paylar ihrag edilecektir.

A grubu (ISIN:TRAIHLAS91D5) hamiline yazili imtiyazsiz pay sahiplerine A grubu imtiyazsiz pay,
B grubu (ISIN:TREIHLS00022) hamiline yazili imtiyazli pay sahiplerine B grubu imtiyazli pay
verilecektir,

Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan paylar Borsa Istanbul Birincil Piyasada
satilacaktir.

23.2. Paylarm hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Sirket paylar Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat kapsaminda olusturulmugtur.

23.3. Paylarmn kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakhigimiz paylar1 kaydilestirme esaslar ¢ergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir,
23.4. Paylarn hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

23.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iligkin haklar ve bu haklari kullanma prosediirii
hakkinda bilgi:

Satig1 yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine agagidaki haklan saglamaktadir.

a) Kardan pay alma hakki (TTK madde 507, SPKn madde 19, I1-19.1 sayil Kar Pay Tebligi)
Pay sahipleri, ilgili mevzuat hiikiimleri ve Genel Kurul tarafindan belirlenen kar dagitim politikas:
gergevesinde dagitilan kardan pay alma hakkma sahiptir.

Hak kazamlan tarih: Halka acik ortakliklarda kar payl dagitim tarihi itibariyle meveut paylarin
tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Thrag edilen paylar
kar elde edilmesi ve kar dagitimina Genel Kurulca karar verilmis olmas: halinde, dagitim tarihi
itibariyle paylarm tiimii kar pay1 alma hakk: elde eder. Yatiimeilar kar pay: dagitim riskinin farkinda
olarak yatirim karar: almalidar.

Zamanasmmi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar bedelleri ile
ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1 avansi bedelleri dagitim tarihinden itibaren bes yilda
Zaman agimina ugrar. Zaman agimma ugrayan kar pay: ve kar pay! avansi bedelleri i¢in uygulanan
2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali a
Hakkinda Kanun'un 1,2,3 ve 4. maddeleri 20 Haziran 2019 tarihinde 30807 sayilr Resmi Gazete ile// :




yayimlanan Anayasa Mahkemesi Karari ile iptal edilmistir. Dolayisiyla, bu tarihten itibaren
Zamanagimina ugrayan séz konusu bedeller Hazine'ye intikal etmeyecek olup, Sirket tarafindan
serbestce zvarlifa doniistiiriilebilecektir. Hisseleri, MKK nezdinde ve Yatirim Kuruluslan altindaki
yatmer hesaplarinda kayden saklamada bulunan ortaklarn kar pay1 6demeleri MKK aracilig; ile
yatirimcilarin hesaplarina aktarilmaktadar.

Hakkin kullanimmna iligkin smirlamalar ve bu hakkin yurt diginda yerlesik pay sahipleri
tarafindan kullanim prosediirii: Hak kullanimina iliskin herhangi bir simirlama bulunmamaktadir.
Hak kullamm prosediir, yurt diginda ve yurt iginde yerlesik pay sahipleri igin aymdir. Hisseleri MKK
nezdinde ve Yatiim Kuruluglan altindaki yatirimet hesaplarinda kayden saklamada bulunan ortaklarin
kar pay1 6demeleri MKK aracilig: ile yatirimei hesaplarina aktariimaktadir.

Tam ve dar miikellef tiizel kisiler kar pay1 almak {izere yapacaklar miiracaatta miikellefiyet bilgilerini
ibraz etmekle yiikiimliidiirler. Kar dagitiminda, Sermaye Piyasas1 Mevzuati ile belirlenen slirelere
uyulur. Kurul’un II-19.1 sayil Kar Pay1 Tebligi uyarinca, kar payr dagitim islemlerine en geg dagitim
karar1 verilen Genel Kurul Toplantis’min yapildig: hesap donemi sonu itibariyle baglanmasi
gerekmektedir.

Kar pay: oram: veya hesaplama yontemi, ddemelerin dénemleri ve kiimiilatif mabhiyette olup
olmadigy: Sirket, TTK, Sermaye Piyasasi Mevzuati, SPK diizenleme ve kararlari, vergi yasalari, ilgili
diger yasal mevzuat hiikiimleri ile esas s6zlesmesini ve kar dagitim politikasini dikkate alarak kar
dagitim kararlarini belirlemekte ve Kar Dagitim Politikasi uyarinca kar dagitimi yapmaktadir.

b) Yeni Pay Alma Hakkl (TTK madde 461, Kayith Sermaye Sistemindeki Ortakhiklar icin SPKn
madde 18, 11-18.1 sayih Kayith Sermaye Sistemi Tebligi)

Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarimin sermaye oranina gére alma hakkina sahiptir,
Kayith sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedik¢e veya
satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.

Riigchan hakk: kullandinidiktan sonra kalan paylar, yada riichan hakk: kullaniminm kisitlandiz
durumlarda yeni ihrag edilen tiim paylar piyasa fiyat: ile halka arz edilir.

c) Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (TTK madde 462, SPKn madde 19, VII-128.1 sayih Pay Tebligi)

TTK md. 462 uyarinca, esas s6zlesme veya Genel Kurul karariyla aynilms ve belirli bir amaca
ozgiilenmemis yedek akgeler ile kanuni yedek akgelerin serbestge kullanilabilen kisimlan ve
mevzuatin - bilangoya Kkonulmasina, sermayeye eklenmesine izin verdigi fonlar sermayeye
déniistiiriilerek sermaye i¢ kaynaklardan artirlabilir.

Halka agik anonim ortakliklarin sermaye artinmlarinda, bedelsiz paylar artinm tarihindeki meveut
paylara dagitilir.

d) Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK madde 507)

TTK md. 507 uyarinca; her pay sahibi, kanun ve esas s6zlesme hiikiimlerine gére pay sahiplerine
dagitilmas: kararlagtinlmis net dénem karina, pay: oraninda katilma hakkini haizdir. Sirketin sona




ermesi halinde her pay sahibi, esas s6zlesmede sona eren sirketin mal varhiinin kullaniimasina iligkin,
bagka bir hiikiim bulunmadi: takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay1 oraninda katilir.

¢) Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakk: (TTK madde 414, 415, 419, 425, 1527, SPKn madde
29, 30, 11-30.1 sayih Vekaleten Oy Kullanilmas: ve Cagr Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi)

TTK md. 414 uyarinca Genel Kurul toplantiya, esas sozlesmede gosterilen  sekilde,
sirketin internet sitesinde ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanan ilanla ¢agrilir. Bu ¢agri,
ilan ve toplant: giinleri hari¢ olmak lizere, toplanti tarihinden en az ti¢ hafta énce yapilir. Genel Kurul
toplant: ilani, toplant: tarihinden asgari ii¢ hafta 6nce mevzuat uyarinca yaymlanmasi gereken diger
yerlerin yam sira Sirketin internet sitesinde yayinlanir. Ayrica KAP ’ta ve MKK sirket portalinda
duyurulur, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilir. ~ Sirket’in internet sitesinde, Genel Kurul
toplanti ilam ve Sirket’in mevzuat geregi yapmasi gereken bildirim ve aciklamalarda yer alir.

TK Md. 415 uyarinca; Genel Kurul toplantisina, Yonetim Kurulu tarafindan diizenlenen "Hazir
Bulunanlar Listesi’nde ad: bulunan pay sahipleri katilabilir. Hazir bulunanlar listesinde ad; bulunan
senede baglanmamig paylarin, ilmithaberlerin nama yazili paylarin sahipleri ve Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 13.maddesi uyarinca kayden izlenen pay sahipleri veya anilanlarin temsilcileri Genel
Kurul’a katilir. Gergek kisilerin kimlik gostermeleri, tiizel kisilerin temsilcilerinin vekaletname ibraz
etmeleri sarttir. Hamiline yazili pay senedi sahipleri, Genel Kurul’un toplant: giintinden en geg bir giin
once bu senetlere zilyet olduklarini ispatlayarak girig kart1 alirlar ve bu kartlan ibraz ederek Genel
Kurul toplantisina katilabilirler. Ancak, giris kartinin verilmesinden sonraki bir tarihte hamiline yazili
pay senedini devraldigint ispatlayan pay sahipleri de Genel Kurul’a katilabilirler.

TTK md. 419 uyarinca; Esas sézlesmede aksine herhangi bir diizenleme yoksa toplantiy1, Genel Kurul
tarafindan segilen, pay sahibi sifatin: tagimasi sart olmayan bir bagkan yénetir. Bagkan tutanak yazmam
ile gerek goriirse oy toplama memurunu belirleyerek bagkanlig: olusturur.

TTK md. 425 uyarinca; Pay sahibi, paylarindan dogan haklarim kullanmak i¢in, Genel Kurul’a kendisi
katilabilecegi gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de temsilcisi olarak Genel Kurul’a
yollayabilir. Bu husus esas sézlesmemizde de yer almaktadir.

TTK md. 1527 uyarinca; Sirket sbzlesmesinde veya esas sozlesmede diizenlenmis olmasi sartiyla,
sermaye sirketlerinde Yonetim Kurulu ve miidiirler kurulu toplantisi tamamen elektronik ortamda
yapilabilecegi gibi, baz1 iiyelerin fiziken meveut bulunduklar1 bir toplantiya bir kisim tiyelerin
elektronik ortamda katilmas: yoluyla da icra edilebilir. Sirket esas sozlesmesinde Yénetim Kurulu
Toplantilari’na ve Genel Kurul Toplantisi’na Elektronik Ortamda Katihm imkAn; mevcuttur.

P)Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Haklk (TTK madde 407, 409, 417)
TTK md.407 uyarinca; Pay sahipleri sirket islerine iliskin haklarm Genel Kurul’da kullamirlar.

TTK md. 409 uyarinca; Genel Kurullar olagan ve olaganiistii toplanir. Olagan toplant: her faaliyet
dénemi sonundan itibaren li¢ ay i¢inde ve senede en az bir defa yapilir. Bu toplantilarda, organlarin
segimine, finansal tablolara, Yonetim Kuruly’nun yillik raporuna, karmn kullanim sekline, dagitilacak
kar ve kazang paylarinin oranlarinin belirlenmesine, Yénetim Kurulu Uyeleri’nin ibralar ile faaliyet
d6nemini ilgilendiren ve gerekli goriilen diger konulara iliskin miizakere yapilir, karar alinir. Aksine /
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esas sdzlesmede hiikiim bulunmadig takdirde Genel Kurul, sirket merkezinin bulundugu yerde
toplanir.

TTK md. 417 uyarinca; Y6netim Kurulu, Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 13. maddesi uyarinca Genel
Kurul’a katilabilecek kayden izlenen paylann sahiplerine iliskin listeyi, Merkezi Kayit Kurulugundan
saglayacag: "Pay Sahipleri Cizelgesi"ne gore diizenler.

Yonetim Kurulu, kayden izlenmeyen paylar ile ilgili olarak Genel Kurul’a katilabilecekler listesini
diizenlerken, senede baglanmarmg bulunan veya nama yazili olan paylar ile ilmiihaber sahipleri igin
pay defteri kayitlarini, hamiline yazih pay senedi sahipleri bakimindan da giris kart: alanlan dikkate
alir.

Bu maddenin birinci ve ikinci fikralarma gore diizenlenecek Genel Kurul’a katilabilecekler listesi,
Yonetim Kurulu Bagkan: tarafindan imzalamr ve toplantidan énce Genel Kurul’un yapilacag: yerde
bulundurulur. Listede 6zellikle, pay sahiplerinin ad ve soyadlar veya unvanlari, adresleri, sahip
olduklan pay miktar, paylarin itibari degerleri, gruplan, sirketin esas sermayesi ile denmis olan tutar
veya ¢ikanlmig sermaye toplantiya aslen ve temsil yoluyla katilacaklarin imza yerleri gosterilir.

Genel Kurul’a katilanlarin imzaladig1 liste "Hazir Bulunanlar Listesi" adint alir.

SPKn madde 13 uyarinca kayden izlenen paylara iligkin pay sahipleri gizelgesinin MKK’dan
saglanmasinin usul ve esaslari, gereginde Genel Kurul Toplantisi’nin yapilacag giin ile sinirhi olmak
lizere paylarn devrinin yasaklanmas: ve ilgili diger konular SPK tarafindan bir teblig ile diizenlenir,

g8) Oy Hakki (TTK madde 434, 435, 436, SPKn madde 30)

TTK md. 434 uyarinca; Pay sahipleri, oy haklarim Genel Kurul’da, paylarinin toplam itibari degeriyle
orantili olarak kullanir. 1527.maddenin besinci fikras: hiikkmii saklidir,

Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir. Su kadar ki, birden fazla paya
sahip olanlara taninacak oy sayisi esas sdzlesmeyle sinirlandirilabilir.

Sirket’in finansal durumunun diizeltilmesi sirasinda paylann itibari degerleri indirilmigse paylarin
indiriminden &nceki itibari degeri tizerinden taninan oy hakki korunabilir.

TTK md. 435 uyarinca; Oy hakki, payn, kanunen veya esas sozlesmeyle belirlenmig bulunan en az
miktarimn Sdenmesiyle dogar.

TTK md. 436 uyarinca; Pay sahibi kendisi, esi, alt ve tistsoyu veya bunlarin ortag: olduklar sahis
sirketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel nitelikte bir ige
veya igleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iligkin olan miizakerelerde oy
kullanamaz.

Sirket Yoénetim Kurulu Uyeleri’yle ybnetimde gérevli imza yetkisini haiz kisiler, Yonetim Kurulu
Uyeleri’nin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklarim
kullanamaz,




h) Bilgi Alma ve Inceleme Hakk: (TTK madde 437, SPKn madde 14, 11-14.1 sayih Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi)

TTK md. 437 uyarinca; Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, Yénetim Kurulu’nun yillik
faaliyet raporu, denetleme raporlari ve Yonetim Kurulu’nun kar dagitim 6nerisi, Genel Kurul’un
toplantisindan en az on bes giin dnce, sitketin merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine
hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve
subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak {izere
gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir.

1)iptal Davasi A¢ma Hakki (TTK madde 445, 446, 451, Kayith Sermaye Sistemindeki
Ortakliklar icin SPKn madde 18/6, 20/2)

TTK md. 445 uyarinca; 446.maddede belirtilen kigiler, kanun veya esas sozlesme hiikiimlerine ve
6zellikle diirtistliik kuralina aykir1 olan Genel Kurul kararlar1 aleyhine, karar tarihinden itibaren iic ay
i¢inde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

TTK md. 446 uyarinca;
a) Toplantida hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga gegirten,

b) Toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin; ¢agrinmn
usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, Genel Kurul’a katilma yetkisi
bulunmayan Kkigilerin veya temsilcilerinin toplantiya katiip oy kullandiklarini, Genel Kurul’a
katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan aykinliklarin
Genel Kurul Karar’nin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri,

¢) Yonetim Kurulu,

d) Kararlarin yerine getirilmesi, kigisel sorumluluguna sebep olacaksa Yonetim Kurulu Uyeleri’nden
her biri, iptal davas1 agabilir.

TTK md.451 uyarinca; Genel Kurul’un kararina karg1, k6tii niyetle iptal veya butlan davas: acildig:
takdirde, davacilar bu sebeple sirketin ugradif1 zararlardan miiteselsilen sorumludurlar,

i) Azmlik Haklar1 (TTK madde 411, 412, 420,439, 531, 559)

TTK md. 411 uyarinca; Sermayenin en az onda birini, halka agik sirketlerde yirmide birini olusturan
pay sahipleri, Yonetim Kurulu’ndan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, Genel
kKurul’u toplantiya ¢agirmasini veya Genel Kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasin: istedikleri
konulan giindeme koymasini isteyebilirler.

TTK md. 412 uyarinca; Pay sahiplerinin ¢agr veya giindeme madde konulmasina iliskin istemleri
Yonetim Kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinti i¢inde olumlu cevap verilmedigi
takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu itizerine, Genel Kurul’un toplantiya ¢agrilmasina sirket
merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

TTK md. 420 uyarinca; Finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagli konular, sermayenin onda birine,
halka acik sirketlerde yirmide birine sahip pay sahiplerinin istemi fizerine, Genel Kurul’un bir karar
almasina gerek olmaksizin, toplant: bagkanimn karanyla bir ay sonraya birakiliz.

S




TTK md. 439 uyarinca; Genel Kurul’un 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az
onda birini, halka agik anonim girketlerde yirmide birini olugturan pay sahipleri veya paylarinin itibari
degeri toplami en az birmilyon Tiirk Lirasi olan pay sahipleri li¢ ay i¢inde sirket merkezinin bulundugu
yer asliye ticaret mahkemesinden &zel denet¢i atamasini isteyebilir.

TTK md. 531 uyarinca; Hakh sebeplerin varliinda, sermayenin en az onda birini ve halka agik
sirketlerde yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri, sirketin merkezinin bulundugu yerdeki asliye
ticaret mahkemesinden sirketin feshine karar verilmesini isteyebilirler. Mahkeme, fesih yerine, davac
pay sahiplerine, paylarinin karar tarihine en yakin tarihteki gergek degerlerinin ddenip davaci pay
sahiplerinin girketten gikarilmalarina veya duruma uygun diisen ve kabul edilebilir diger bir ¢dziime
karar verebilir.

TTK md. 559 uyarinca; Kurucularin, Yonetim Kurulu Uyeleri’nin, denetgilerin, girketin kurulusundan
ve sermaye artirimindan dogan sorumluluklari, sirketin tescili tarihinden itibaren dort y1l gegmedikge
sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da sulh ve ibra ancak Genel Kurul’un
onaytyla gecerlilik kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin onda birini, halka agik sirketlerde
yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibramin onaylanmasina karg1 iseler, sulh ve ibra Genel
Kurulca onaylanmaz.

i) Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK madde 438, 439)

TTK md. 438 uyarinca; Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullamlabilmesi icin gerekli oldugu
takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakk: daha gnce kullamlmgsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle
agikhifa kavusturulmasim, giindemde yer almasa bile Genel Kurul’dan isteyebilir.

Genel Kurul istemi onaylarsa, girket veya her bir pay sahibi otuz giin icinde, sirket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 0zel denetgi atanmasini isteyebilir.,

TTK md. 439 uyarinca; Genel Kurul’un 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az
onda birini, halka agik anonim sirketlerde yirmide birini olugturan pay sahipleri veya paylarinn itibari
degeri toplami en az birmilyon Tiirk Liras: olan pay sahipleri ti¢ ay iginde sirket merkezinin bulundugu
yer asliye ticaret mahkemesinden &zel denet¢i atamasini isteyebilir.

k) Ortakliktan Ayrilma Hakk: (SPKn madde 24, 11-23.3 sayah Onemli Nitelikteki Islemler ve
Ayrilma Hakk Tebligi)

Ortakliklarin kendi tiizel kisilikleri ile ilgili; birlesme, bsliinme islemlerine taraf olmasi, tiir degistirme
karar almasi, tebligde belirtilen nemlilik Olgiitlerini saglayan mal varliginin devri veya bu mal
varligiin devri sonucunu doguran iglemler tesis edilmesi veya bu mal varlif1 {izerinde Kurumsal
Yonetim Tebliginin 12. maddesine aykin olmamak kaydiyla iigiincii kisiler lehine sinirli ayni hak tesis
edilmesi, ortakhiZin temel faaliyetleri veya olagan ticari hayatinda esasls degisiklik yapilmak suretiyle
yatirimeilarin kararlarnnin degismesine yol agacak ortakligin yapisina iligkin temel iglemler, imtiyaz
Ongdrmesi veya mevcut imtiyazlarin kapsam veya konusunu degistirmesi, 5nemli nitelikteki islemler
kapsamindadir. Bu kararlara iliskin Genel Kurul Toplantisi’na katilarak anilan kararlara iliskin
muhalefet serhlerini toplant: tutanagina igleten pay sahipleri acisindan ayrilma hakki dogacaktir.




1) Ortakhiktan Cikarma ve Satma Haklka (SPKn madde 27, 11-27.2 sayil Ortakhktan Cikarma ve
Satma Haklar Tebligi)

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere baska bir sekilde sahip
olunan paylarin halka agik ortaklifin oy haklarimin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
ulasmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlkta kalan pay sahiplerini ortakliktan
¢ikarma hakki dogar. Bu kigiler, Kurulca belirlenen stire iginde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin
iptalini ve bunlar kargihg ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini ortakliktan talep edebilirler.
Kurulca belirlenen siire iginde, paylannm adil bir bedel karsiliginda satin alinmasin oy haklarinin
Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gercek veya tiizel kigilerden ve bunlarla
birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

m)itfa Geri Satma Hakki (izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi II-5.1)

Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakk: s6z konusu degildir.

23.6. Paylarm ihracina iliskin yetkili organ kararlar::

Sirketimizin 14.12.2020 tarihinde yapilan 50 nolu Yénetim Kurulu Toplantisi’nda;

1. Sirket esas sozlesmesinin 6. maddesinin vermis oldugu yetkiye dayanarak, 2.000.000. 000,- TL kayul
sermaye tavani icerisinde, 790.400.000,- TL olan ¢ikarilmig sermayenin tamami nakden karsilanmak

suretiyle 709.600.000,- TL nakit (bedelli) olarak %89,77732 oramnda artirilarak 1.500.000.000,- TL,
ye ¢ikarimasina,

2. Arttirdan 709.600.000,- TL sermayeyi temsil eden paylarin hamiline yazili olarak olusturulmasina,

3. Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarmm (riighan hakkinin) kisitlanmamasina ve hali hazirda
mevcut nominal degeri 0,01 TL olan paylarn, Yeni pay alma hakk: acisindan 1 lot payin nominal
degeri olan 1,00 TL iizerinden kullandirimasina, (Borsada islem birimi 1 TL /1 lot olup, Sirket igin 1
lot 100 adet paya denk gelmektedir. )

4. Yeni pay alma hakki kullamm siiresinin 15 (On bes) giin olarak belirlenmesine, bu siirenin son
guniiniin resmi tatile rastlamas: halinde, yeni pay alma hakkimn kullamm siiresinin, izleyen iy giinii
aksami sona ermesine,

5. Yeni pay alma haklarimin kullandiriimasimdan sonra kalan paylarin 2 (iki) ig ginii stireyle nominal
degerden diisiik olmamak iizere Borsa Istanbul A.§. Birincil Piyasa'da olusacak Sivattan halka arz
edilmesine,

6. Bedelli Sermaye artirimi islemi icin Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izinlerin almmasi ve
Sermaye artirtmimin tamamlanmast igin islemlerin Finans ve Mali Islerden Sorumlu Yonetim Kurulu
Uyesi tarafindan takip edilmesine, karar verilmigtir.

23.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarm devir ve tedaviiliinii kisitlayie1 veya pay
sahibinin haklarim kullanmasma engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:
Paylarin devrine ve serbestce tedaviil etmesine iligkin herhangi bir kisitlama yoktur.




24. HALKA ARZA ILISKiN HUSUSLAR

24.1. Halka arzin kosullar, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak icin yapilmas: gerekenler

24.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayr sonrasinda ilgili mevzuat g¢ercevesinde
gergeklestirilecektir. Sermaye artirimina iligkin izahname SPK onayina tabi olup, bagka bir kurum
onayina tabi degildir.

24.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz edilen paylarin nominal degeri 709.600.000 TL olup, sermayeye orani %89,77732 dir.
Sirketin  790.400.000,- TL olan ¢ikarilmis sermayesi tamami nakden kargilanmak suretiyle
709.600.000,- TL nakit (bedelli) olarak %89,77732 oraminda artinlarak 1.500.000.000,- TL’ye
¢ikarilacaktir.,

Bu sermaye artirnminda yeni pay alma haklar kisitlanmamug olup mevcut ortaklarimizin %89,77732
oraninda yeni pay alma hakk: bulunmaktadr.

Borsada iglem birimi “1 TL /1 lot” olup, Sirket igin 1 lot 100 adet paya denk gelmektedir. 1 TL nominal
degerli 1 lot igin 1 TL 6denecektir.

Grubu | Nama/ | Imtiyazlar Pay Sayisi Pay Bir Payn Toplam Meveut
Hamiline Sayisinin Nominal (TL) Sermayeye
Oldugu Grup Pay |Degeri (TL) Oram
Sayisina (%)
Oram (%)
A | Hamiline | Imtiyazsiz 70.955.960.020,2| 89,77221] 0,01 709.559.600,202) 89,77221
[ B Hamiline | imtiyazl 4.039.979.8 0,00511 0,01 40.399,798 0,005 1]

24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi

24.1.3.1.Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Sirket ortaklarimin yeni pay alma hakki ¢ergevesinde nakit sermaye artirim yoluyla ¢ikarilacak
paylardan sahip olduklari paylar oraninda ve 1 lot icin 1 TL iizerinden yeni pay alma hakk:
bulunmaktadir.

Yeni pay alma haklarmin kullanilmasina izahnamenin ilanindan itibaren en ge¢ 10 (on) giin i¢inde
baglanacaktir. Meveut ortaklar igin yeni pay alma hakki kullanim siiresi 15 (on bes) giindiir. Bu stirenin
son giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde yeni pay alma hakki kullanim siiresi izleyen is giinii aksam
sona erecektir.

Yeni pay alma hakkinin baglangi¢ ve bitig tarihleri KAP araciligi ile kamuya duyurulacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar 2 (iki) is giinii siireyle Borsa Istanbul
A.§.’nde satiga sunulacaktir. Satisa sunulacak paylarin nominal tutan ve halka arz tarihleri Tasarruf
Sahiplerine Satis Duyurusu ile Sirket’in kurumsal internet sitesinde www.ihlas.com.tr KAP’ta
www.kap.org.tr ve Vakif Yatinm Menkul Degerler A.$.nin www.vakifvatirim.com.tr  internet
sitesinde ilan edilecektir.




24.1.3.2. Halka arza basvuru siireci

a) Satiy yontemi ve bagvuru sekli:

Mevcut pay sahipleri, yeni pay alma haklarmi 1 TL nominal degerli 1 pay i¢in (1 lot 100 adet paya
denk gelmektedir) 1 TL deger iizerinden kullanacaklardir. Yeni pay alma haklarimn kullamimindan
sonra kalan paylarin tasarruf sahiplerine satiginda ise, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-5.2 sayili
“Sermaye Piyasas1 Araglarimin Satigi” Tebliginde yer alan “Borsa’da Satis” yontemi kullanilacaktir.
Bu paylar nominal degerin altinda kalmamak kaydiyla BIST Birincil Piyasada olusacak fiyattan
satilacaktir.

Bu sermaye artiriminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig siiresi iginde
BIST’te iglem yapmaya yetkili kurumlardan birine bagvurmalar gerekmektedir.

BIST te islem yapmaya yetkili yatirim kuruluslarinin listesi Borsa Istanbul A.S. internet sitesinin
http://www.borsaistanbul.com/borsa_uyeleri/uye-bilgileri ve TSPB internet sitesinin
https://www.tspb.org. tr/uye-bilgileri/ adreslerinde yer almaktadir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Pay bedelleri Vakifbank Istanbul gubesi nezdinde sitket adina agtirlan 00158007312467169 nolu
(IBAN NO : TR050001500158007312467169 ) 6zel hesaba yatinlacaktir,

Mevcut pay sahiplerinin sirket tarafindan bedelli sermaye artirtmi yoluyla gikarilacak paylari, sahip
olduklar paylarm %89,77732 oraninda ve nominal bedel tizerinden 15 giin boyunca alma hakki
bulunmaktadir.

Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ve paylari MKS’de yatirmm kuruluglari nezdinde yatirim
hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklar, yeni pay alma tutarimi yukarida belirtilen banka
subesinde ag1lan hesaba MKK tarafindan aktarilmak lizere, yeni pay alma hakki kullamim siiresi icinde
tam ve nakit olarak yatinm kuruluslar nezdindeki hesaplarina yatiracaklardir.

Bu sermaye artinminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklar, yeni pay alma hakk:
kullanim siiresi i¢inde bu haklarin satabilirler.

Kullanilmayan yeni pay alma hakki kargili1 pay olmasi durumunda bu paylar, 2 (iki) is giinil siireyle
nominal degerin altinda olmamak tizere BIST Birincil Piyasada olusacak fiyattan satiga sunulacaktir.
Bu sermaye artiriminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi
icerisinde BIST’te iglem yapmaya yetkili kuruluglardan birine bagvurmalan gerekmektedir. Pay
bedelleri tahsil edildikce Vakifbank Istanbul subesi nezdinde Sirket adina agilmus olan, yukanda
belirtilen 6zel hesaba aktarilacaktir.

Yeni pay alma haklar1 kullanildiktan sonra BIST Birincil Piyasada satig1 yapilan paylarin takas: (T+2)
giin Takasbank A.S./ MKK nezdinde gergeklestirilecektir,

¢) Basvuru yerleri:

Yeni pay alma haklar1 24.1.10 boliimiinde belirtildigi sekilde kullanilacaktir.

Sermaye artiriminda yeni pay alma hakkimin kullammindan sonra kalan paylardan pay almak isteyen
tasarruf sahiplerinin BIST’te islem yapmaya yetkili borsa iiyesi arac1 kurumlardan birine bagvurmalarn
gerekmektedir.

BIST’te islem yapmaya yetkili yatirim kuruluglarinin listesi Borsa Istanbul A.$.’nin internet sitesi

http://www.borsaistanbul.com/borsau}{eleri/uye-bilgileri adresinde yer almaktadur.




d) Paylarmn dagitim zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin séz konusu paylan Sermaye Piyasas: Mevzuat gercevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecei ile
satiy basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadina dair aciklama:

Halka arzin yeni pay alma hakki kullanim baglangig tarihinden 6nce iptali veya ertelenmesi:

Yasama, yiirlitme organlari, sermaye piyasalari veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili organlar ve
diger resmi kurum ve kuruluglar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Vakif Yatinim’in ve/veya
Sirketin aracilik s6zlesmesi kapsamindaki yikkimliiliiklerini yerine getirmesini imkansiz kilacak veya
onemli 6lgtide giiclestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi, Sirket veya Sirket ortaklarn, Sirket’in
bagli ortakliklan ve igtirakleri, Sirket Yénetim Kurulu Uyeleri, Sirket’in iligkili taraflar1 ve yonetimde
s6z sahibi personeli hakkinda paylarin halka arzin: etkileyecek olay, dava veya sorusturmanin ortaya
¢ikmig olmasi, sermaye artirtmi siiresi icinde Sirket’in mali durumunda meydana gelen ve izahnamede
yer alan bilgilerin bundan béyle gergege aykin hale gelmesi sonucunu doguracak olumsuz
degisikliklerin ortaya ¢ikmas: gibi olaganiistii kosullarin olugmas: hallerinde halka arzin iptal edilmesi

veya ertelenmesi miimkiindiir,

Ayrica SPK II-5.1 sayili “Izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi’nin 24.maddesi hiikmii geregi “Izahname
ile kamuya agiklanan bilgilerde satisa baslamadan Snce veya satig siiresi igerisinde yatinmeilarin
yatirim karanim etkileyebilecek degisikliklerin veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, bu durum
ihrage1 veya halka arz eden tarafindan yazih olarak derhal Kurula bildirilir. Degisiklik gerektiren veya
yeni hususlarin ortaya ¢ikmas: halinde, ihrage1, halka arz eden veya bunlarin uygun goriigli iizerine
yetkili kuruluglar tarafindan satis siireci durdurulabilir. Bu durum yazih olarak derhal Kurul’a bildirilir.
Satig siireci ihragei, halka arz eden veya yetkili kuruluglar tarafindan durdurulmaz ise, gerekli
goriilmesi durumunda Kurulca sati siirecinin durdurulmasma karar verilebilir.

Ulke genelinde olaganiistti durum, dogal afet, salgin hastalik veya savas halinin ilan edilmesi,
ekonomik kriz belirtilerinin ¢ok derinleserek altindan kalkilamayacak seviyeye gelmesi gibi nedenlerle
halka arzin ertelenmesi s6z konusu olabilir. Halka arzin yukarida sayilan nedenlerin disinda iptali s6z
konusu degildir.

24.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirmcilar tarafindan satig fiyatmmn iizerinde
Odenen tutarlarn iade sekli hakkinda bilgi:

Sermaye artirimi; Sirket tarafindan bedelli sermaye artirimi yoluyla gikarilacak paylarin ortaklara yeni
pay alma haklan kullandirilarak satilmas, yeni pay alma haklarinin kullamlmamas: durumunda kalan
paylarin BIST Birincil Piyasa’ da iki ig gilnii stire ile nominal deger altinda olmamak {izere satilmasi
suretiyle gerceklestirilecektir.

Yeni pay alma haklarimin kullamilmamasi durumunda kalan paylann satiginin BIST Birincil Piyasa’ da,
piyasa fiyat1 {izerinden gergeklesecek olmasindan ve emir gergeklesmeden girilen talebe iliskin bedel
tahsilat1 yapilamayacagindan, kargilanmayan taleplere ait bedel iadesi ile yatirimeilar tarafindan satig
fiyatinin tizerinde 6denen tutarin iadesi gibi durumlar olusmayacaktir,




24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkinda bilgi:
Yeni pay alma hakk: kullamminda ortaklar, Sirkette sahip olduklart pay oraninda yeni pay alma
haklarim kullanabileceklerdir.

Yeni pay alma hakki kullamldiktan sonra kalan paylar halka arz edilecek olup, talep edilecek pay
miktar1 1 TL nominal deger/ 1 Lot (Sirket igin 1 lot =100 adet pay) ve katlar1 seklinde olacaktir. Borsa
Istanbul A.S.de asgari iglem tutar1 1 Lot (1 TL ) ve katlan seklinde gergeklesmektedir.

24.1.7. Yatirnmcilari satin alma taleplerinden vazge¢me haklarina iligkin bilgi:

SPKn madde 8 uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baglamadan 6nce veya satig
stiresi iginde yatinmcilarin yatirim kararmm etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya
¢ikmasi hilinde durum ihragg1 veya halka arz eden tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal
Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde, satis stireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is glinii icinde SPKn’nde
yer alan esaslar gergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin degigen veya yeni eklenen hususlara
iligkin kismi yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak igin talepte bulunmus olan
yatinmcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki i gtinii icinde
taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

24.1.8. Paylarin teslim yintemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarn fiziki teslimi yapilmayacaktir, Kaydi paylar azami aym giin igerisinde
teslim edilecektir.

24.1.9. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuclari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satigina iliskin diizenlemelerinde yer alan
esaslar ¢er¢evesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii igerisinde Kurul’un 6zel
durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin dtizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkma Iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarmnn kisitlamip kisitlanmadi, kisitlandiysa kisitlanma nedenlerine iliskin
bilgi:

Ortaklarin yeni pay alma haklar kisitlanmamustr.

b)Belli Kkisilere tahsis edilen paylarin ayr1 ayr1 nominal deger ve sayisi;

Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkinin kullamilmasmdan sonra Kalan paylar icin tahsis karar alimip

ahinmadigx:
Yoktur.




d)Yeni pay alma haklar, asagida belirtilen bagvuru yerlerinde Sirket tarafindan daha sonra
KAP aracihigiyla (www.kap.org.tr) duyurulacak olan tarihler arasmnda, 15 (on bes) giin siireyle
kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki
kullanim siiresi, izleyen i giinii aksami sona erecektir.

Bir payin nominal degeri 0,01 TL olup, 1 Lot (1 lot=100 adet pay) 1TL'den satisa sunulacaktir.

¢) Ortaklarin, ddenmis/cikarilmis sermayedeki meveut paylarina gére yeni pay alma oram:
Bedelli sermaye artiriminda yeni pay alma haklan kisitlanmarmsg olup, mevcut ortaklarm %89,77732
oraninda yeni pay alma hakk: bulunmaktadir.

f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedelleri Vakifbank Istanbul subesi nezdinde sirket adina agtirilan 00158007312467169 nolu
(IBAN NO : TR050001500158007312467169 ) 6zel hesaba yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarimi kullanmak isteyen ve paylari MKS’de yatirim kuruluslart nezdinde yatirim
hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklar, yeni pay alma tutarini yukanida belirtilen banka
subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktarilmak lizere, yeni pay alma hakk: kullanim stiresi i¢inde
tam ve nakit olarak yatirim kuruluslar nezdindeki hesaplarina yatiracaklardir,

g) Bagvuru sekli ve paylarin dagitim zamani ve yeri:

Kaydilestirilmemis Paylara iliskin Esaslar

Halen ellerindeki hisse senetlerini kaydilestirmemis ortaklarimzin, yeni pay alma haklarim
kullanabilmek i¢in oncelikle riichan hakki kullanim siresi iginde tamamlanacak sekilde Merkez
Mahallesi 29 Ekim Caddesi thlas Plaza No:11 A/11 Yenibosna Bahgelievier Istanbul adresine miiracaat
ederek, hisse senetlerini kaydilestirmeleri gerekmektedir.

Hak sahiplerince fiziken muhafazasia devam edilen ve kaydilestirilmemis hisse senetleri borsada
islem goremeyecektir. Bunlarin yeniden borsada islem gérebilmesi, kaydilestirilmeleri amaciyla teslim
edilerek, MKK nezdinde hak sahipliklerine iliskin kayitlarin olusturulmasina baglidir.

SPKn 13.maddenin dérdiincii fikras uyarinca kaydilestirilmesine karar verilen sermaye piyasasi

araglarimin Kurulca belirlenen esaslar cergevesinde teslimi zorunludur. Teslim edilen sermaye piyasasi
araglant kendiliginden hiikiimsiiz hale gelir. Teslim edilmeyen sermaye piyasasi araclari ise
kaydilestirilme kararnindan sonra borsada islem goremez, araci kurumlarca bu sermaye piyasasi
araclarinin alim satimina aracilik edilemez. SPKn’nun yayimi tarihinden dnce kaydilestirilen ve teslim
edilen paylar ile kaydilestirme kararmm alinmasina ragmen heniiz teslim edilmemis paylar hakkinda
da SPKn’nun 13 iincii maddesinin dérdiincii fikras; uygulanir.

Kaydilestirilmis Paylara iliskin Esaslar

i)  Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ortaklarimizdan,

a. Paylan dolagimda olmayanlar yeni pay tutarim hesaplarinin bulundugu araci kurumlar veya
ihragg1 aracihigiyla,

b. Paylan dolagimda olanlar ise yeni pay tutarini hesaplarinin bulundugu araci kurumlar
aracilifiyla,
yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak yatiracaklardur.

if) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde pay bedellerinin 6denmemesi halinde,
yeni pay alma hakk: kullamlamayacaktir,
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iif) Bu sermaye artinmimnda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni pay
alma hakki kullamm siiresi i¢inde bu hakkint satabilirler.
h) Kullanilmayan yeni pay alma haklarimmn nasil degerlendirilecegine iliskin bilgi:
Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen ortaklarimiz, bu haklarin: yeni
pay alma hakki kullamim stiresi iginde satabilirler. Paylar1 Borsa Istanbul’da islem goren sirketlerin
nakdi sermaye artigt yapmak tizere belirledikleri yeni pay alma (riichan) haklarim kullanma siiresi
i¢inde, sdz konusu paylarin iizerinde bulunan yeni pay alma (riighan) haklarinin alimp satilmas igin
Borsaca belirlenecek siire iginde “R” zellik koduyla yeni pay alma (riichan) hakki siralar: igleme acilir.
Yeni pay alma haklar1 Pay Piyasasinda gegerli olan kurallarla islem goriir. Islemlerin baslangi¢ giinii,
yeni pay alma hakki kullanimimn baslangi¢ giiniidiir. Islemlerin son glinii, yeni pay alma hakki
kullanma siiresi sonundan 6nceki besinci islem giiniidiir.

Yeni pay alma haklarimn kullanilmasindan sonra kalan paylar 2 (iki) is glini siireyle nominal bedelin
altinda olmamak kaydiyla BIST Birincil Piyasa’da olugacak fiyattan satiga sunulacaktir.
24.1.11.Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ady, is adresleri ve bir
paym satin alma fiyati ile bu kigilerin ihragg ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.

24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Sirket’in sermaye artisi ile ilgili olarak tasarruf sahiplerine yapilacak duyuru gazetede ilan edilmeyecek
olup KAP’ta www.kap.org.tr , Sirket internet sitesi www.ihlas.com.tr ve Vakif Yatinm Menkul
Degerler A.S.’nin internet sitesinde www.vakifyatirim.com.tr ilan edilecektir,

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihip nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslari:

Nemalandirlmayacaktir.

24.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

[_ihlas Holding A.S.
| Ad1 Soyadi l Girevi -
.. Ihlas Holding A.S.
Ahmet Miicahit Oren as ] olding A3
- Yonetim Kurulu Baskan: N
. Ihlas Holding A.S. Yénetim Kurulu Bagkan Vekili
Zeki Celep . ..
o Ingaattan Sorumlu Murahhas Uye
Abdullah Tugcu Finans Ve Mali islerden Sorumlu Yonetim Kurulu Murahhas Uyesi
Abdurrahman Gék Thlas Holdi?g AS Hukuk Islerinden Sorumlu Yonetim Kurulu
|- Murahhas Uyesi - ]
Mahmut Kemal Aydin Thlas Holding A.S. Yénetim Kurulu Uyesi 4‘
 Sedat Kurucan Ihlas Holding A.S. Yénetim Kurulu Uyesi - |
. Yonetim Kurulu Uyesi Saglik Islerinden Sorumlu Murahhas Uye
Hayati Odabag1 e . e
| - Tiirkiye Hastanesi Genel Miidiirti - ]
o Ihlas Holding A.S. Bagimsiz Yénetim Kuarulu Uyesi
‘ Necmi Ozer

Denetim Komitesi Uyesi AKIE TN

Z \a : X103
\ -
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Resul Izmirli

Ihlas Holding A.S. Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Denetim Komitesi Uyesi Riskin Erken Saptanmasi Ve Ynetimi
Komitesi Baskam

Hiiseyin Hiisnii Giindiiz

Thlas Holding A.§. Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Kurumsal Yénetim Komitesi Baskani

Ziya Burcuoglu

Ihlas Holding A.$. Bagims1z Yonetim Kurulu Uyesi
Kurumsal Yénetim Komitesi Uyesi Ve Riskin Erken Saptanmasi Ve
Yonetimi Komitesi Uyesi

| Kiiryad Karakebelioglu

Mali Konulardan Sorumlu Direktor

Kurumsal Yénetim Uygulamalar1 Ve Yatirime: Hliskileri B&liimii

Hidayet Alev Volkan L.
Yoneticisi
Ahmet Caliskan Yonetim Kurulu Sekreteri
Ismail Kagnici Istirak Mali igler Miidiirii
Serdar Altintart: Denetim
Kadir Yigit Eker Denetim
Yusuf Bugra Varlik Stratejik Planlama Ve Performans Genel Miidiir Yardimeis;
Abdullah Giilcan Stratejik Planlama Ve Performans Miidiirii

Irfan Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.

Adi Soyadi Girevi

Hayati Ciftlik Irfan YMM Bagimsiz Denetim Tam Tasdik
frfan Bag Denetim Ve YMM A.S.

Mehmet Emin Akgiil B aguflsm netim 3
Bas denetgi

Mehmet Fehim Ciftlik Irfan Bagimsiz Denetim Ve YMM A.S. Denetgi
Irfan Bag Denetim Ve YMM A.S.

Salim Akgiil PERTSIEenett Ve 3
Sorumlu Ortak Bas denetgi

Emin Kaya Irfan Bagimsiz Denetim Ve YMM A.S. Denetgi

Veli Yoéntem

Irfan Bagimsiz Denetim Ve YMM A.S. Denetgi

Fuat Polat

Irfan Bagimsiz Denetim Ve YMM A.S. Denetgi

Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.

Adi Soyadi Gorevi

Baris Inal Genel Miidiir

Sezai Saklaroglu Genel Miidiir Yardimeisi
Levent Arin Direktor

Recep Karaca Miidiir

Kaan Keskin Miidiir

Utku Uygur Miidiir Yardimcis:
Mehtap flbi Miidiir Yardimeisi
Yelda Kural Miidiir Yardimcis:
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LSenol Sem B Midir Yardimerss _‘
 Ozlem Acar Uzman - o

| Duygu Gébekoglu - Uzman e ‘
| Esra San1 Uzman - ____l
LTugba Bal¢ik Aytan Uzman Yardimcisi |

Izahnamenin 14 nolu bsltimiinde yer alan Sirket’in Yonetim Kurulu iiUeleri de halka arzda i¢sel bilgiye
ulagabilecek konumdadir.

24.2. Dagitim ve tahsis plam:

24.2.1.ibrag¢inin bildigi 6lciide, ihragcinin ana hissedarlar: veya Yonetim Kurulu Uyeleri ile
yonetimde soz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma niyetinin
olup olmadig: veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarm yiizde besinden fazlasina
taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigna iligkin bilgi:

Yoktur.

24.2.2. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatinmeilar, halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay miktarm halka arzdan
pay almak igin bagvurmus olduklan araci kurumdan Ogrenebilecektir.

24.3. Paylarm fiyatmn tespitine iligkin bilgi

24.3.1. 1 TL nominal degerli bir paym satis fiyat: ile talepte bulunan yatirimemin katlanacag
maliyetler hakkinda bilgi

Paylar yeni pay alma hakkimnmn kullaniminda 1 TL nominal degerli pay (Sirket igin 1 lot = 100 adet pay)
i¢in 1 TL fiyat iizerinden, yeni payalma haklanmin kullanimindan sonra kalan paylar ise nominal
degerin altinda kalmamak kaydiyla BIST Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan satilacaktir.

Talepte bulunan yatirimeilar bagvurduklari araci kurumun aracilik komisyonu, masraf, hizmet ficreti
gibi ticretlendirmelerine tabi olacaktir. MKK tarafindan arac1 kuruluglara tahakkuk ettirilen ve pay
tutar: lizerinden hesaplanan hizmet bedeli arac1 kurumlarm uygulamalarina istinaden yatirimcilardan
tahsil edilebilir.

24.3.2. Halka arz fiyatmmn tespitinde kullamilan yéntemler ile sati§ fiyatinin belirli olmamasi
durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz fiyatimin veya fiyat
tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

Bir adet paymn nominal degeri 0,01 TL’dir. Yeni pay alma haklari 1,00 TL nominal degerli 1 Lot
(Sirket igin 1 lot=100 adet pay) i¢in 1,00 TL iizerinden kullandirilacaktir. Yeni pay alma haklarmin
kullamlmasina izahnamenin ilanindan itibaren en ge¢ 10 giin i¢inde baslanacaktir. Yeni pay alma
haklart Sirket tarafindan KAP aracilifryla kamuya duyurulacak olan tarihler arasinda 15 (on beg) giin
stireyle kullandirilacaktr,

Yeni pay alma haklarinin kullanimmdan sonra kalan paylar nominal degerin altinda kalmamak iizere
BIST Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan 2 (iki) is giinii siireyle halka arz edilecektir.

Satigta Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun I1-5.2 sayili Sermaye Piyasas: Araglarinin Satis1 Tebliginde yer
alan “Borsa’da Satis” yéntemi kullamlacaktir.
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Halka arz tarihleri Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile Sirket’in Kurumsal internet sitesinde
www.ihlas.com.tr, KAP’da www.kap.orgtr ve Vakif Yatirm Menkul Degerler A.S.
www.vakifyatirim.com.tr internet sitesinde ilan edilecektir.

24.3.3. Yeni pay alma hakk kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinm kisitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklan kisitlanmamustir.

24.4. Aracibk Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk

24.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Ticaret Unvam _I_\Laklf Yatirim Menkul Degerler A.S. ]
Merkez Adresi Akat Mah. Ebulula Mardin Cad., Park-Maya Sitesi, F2-A Blok, No:18 Besiktas
34335 Istanbul
Tel (0212) 352 35 77 L
Fax (0212) 352 36 20
| Internet adresi www.vakifyatirim.com.tr -

24.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve deme kuruluslarinin isimleri:
Halka arz Tiirkiye Cumhuriyeti disinda herhangi bir tilkede gergeklestirilmeyecektir,
24.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde
Paylarin Bulunulmayan Paylarin
| 1m:
| Halka Arz Halka Arz
.. Olusturulmussa Nominal . . .
Yetkili ] Aracihgin . Edilen Nominal Edilen
Konsorsiyumdak . Degeri .
Kurulug . . Tiirii Paylara Degeri (TL) Paylara
i Pozisyonu (TL)
, . Oram (%) Oram (%) |
Vakif |
Yatirim ‘ En iyi
%100
Menkul Yoktur. gayret Yoktur. Yoktur, 709.600.000 ‘
Degerler araciligi ‘
AS. | | | | |

24.4.4. Aracilik sézlesmesi hakkida bilgi:
Sirket ile Vakif Yatirm Menkul Degerler A.S. arasinda 23.12.2020 tarihinde “Bedell Sermaye
Artirim Aracihk Sézlesmesi” imzalanmigtir. Sézlesmenin konusu, kayitli sermaye sistemindeki
sirketin 790.400.000,- TL olan meveut ¢ikanlmig sermayesinin, tamami bedelli olarak ve mevcut
ortaklarin yeni pay alma haklan kisitlanmaksizin 1.500.000.000,- TL’ye artirilmas: nedeniyle jhrag
edilecek 709.600.000,- TL nominal bedelli paylarin Sirket ortaklarina Sirkette sahip olduklar paylar
oraninda ve nominal bedel iizerinden yeni pay alma haklarini kullanmalari icin 15 giinliik stire
taninmasi iglemlerine ve kullanilmayan yeni pay alma haklari nedeniyle kalan paylarin BIST Birincil
Piyasasi’nda 2 (iki) is giinii stireyle halka arz edilmesi iglemine aracilik edilmesidir.

Vakif Yatinm Menkul Degerler A.$. sermaye artirimi nedeniyle halka arz edilecek paylarin satigim
“En Iyi Gayret Yontemi” ile yapacaktir.




Sirket aracilik hizmetleri karsihfinda Vakif Yatinm’a 150.000,- TL+BSMV aracilik komisyonu
Odeyecektir.

24.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket paylarinin halka arzindan, Sirket sermaye elde edecek, aracilik hizmeti veren Vakif Yatirim
Menkul Degerler A.$. ise aracilik komisyonu elde edecektir.

Vakif Yatinm’in Sirket’te ortaklig: bulunmamakta olup, Sirket’in sermayesinin %S5 ve daha fazlasina
sahip olan pay sahipleriyle arasinda yapilacak sermaye artirimi ile ilgili olarak herhangi bir anlasma
bulunmamaktadir.

25. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKiN BILGILER

25.1. Paylarin Borsada islem gérmesi icin bagvuru yapilip yapilmadig: ve biliniyorsa en erken
islem gérme tarihleri:

Paylarin borsada islem gérmesi, paylarn ikincil piyasalarda yatinmcilar arasinda alinip satilmasidir.
Sermaye artirimi nedeniyle jhrag edilen yeni paylarin Borsa’da islem gérmesi igin ilgili sartlar
(kotasyon kriterleri) tagimalan, ilgili Pazar listesine kayit edilmeleri ve islem gormelerinin kabul
edilmesi, yani Borsa Istanbul kotuna alinmalar: gerekir.

Paylar1 BIST’de islem gren ortakhiklarin bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimlan nedeniyle Thrag
edecekleri paylar, sermaye artirimu sonucu olusan yeni sermayenin Ticaret Siciline tescil edildiginin
BIST e bildirilmesini takiben bagka bir islem ve karar tesis edilmesine gerek kalmaksizin Borsa kotuna
alinir,

Sirketin paylari IHLAS koduyla BIST Ana Pazar’da islem gormektedir.

Sermaye artirimunda Thrag edilen paylar, yeni pay alma haklarinin kullandirilmaya basladig: birinci
glin itibariyle MKK’da gerekli islemlerin yapilmasini miiteakip BIST’de islem gdrmeye baslayacaktir.

25.2. Ihrageinmin aym grup paylarmin borsaya kote olup olmadigma/borsada islem goriip
girmedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadina iliskin bilgi:
Sitketin paylar1 IHLAS koduyla BIST Ana Pazar’da islem gormektedir. Isbu izahname konusu
sermaye artirimina iliskin paylar da BIST Ana Pazar’da islem gdrecektir.
25.3. Borsada iglem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;
- Sz konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatinmcilara satisa konu
edilmesi veya satin ahmmasinin taahhiit edilmesi veya,
- Ihra¢eimin bagka bir grup paymmn veya sermaye piyasasi araclarmm tahsisli/nitelikli
yatirimcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarinin sayisi, nominal
degeri ve dzellikleri hakkinda ayrintili bilgi:
Yoktur.
25.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicithigin esaslari:
Yoktur.
26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKiN BILGILER iLE TAAHHUTLER
26.1. Paylarimi halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:
Yoktur.




26.2. Paylarini halka arz edecek ortaklarn satisa sundugu paylarin nominal degeri
Yoktur.

26.3. Halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarmm artirlmamasina iliskin
taahhiitler:

a)lhrace: tarafindan verilen taahhiit:

Yoktur.

b)Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur.

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:

Yoktur.

d) Yetkili kuruluglar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur.

e) Taahhiitlerde yer alan diger $nemli hususlar:

Yoktur.

27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

27.1. Halka arza iligkin ihragcinin elde edecegi net gelir ile katlanacagi tahmini toplam ve pay
basina maliyet:

Halka arz edilecek paylarin nominal degeri 709.600.000,- TL olup Sirket’in 6demesi gereken tahmini
toplam maliyet ve pay bagina maliyet tutari asagidaki tabloda gésterilmistir.

Harcama Kalemleri Tutar (TL)
SPK Kayit Ucreti (Paylarn ihra¢ degeri tizerinden %0,2) 1.419.200.00 |
BIST Kota Alma Ucreti (%0,03+BSMV) 223.524.00
MKK Ihragc1 Hizmet Bedeli (%0,005+BSMV) 37.254.00
Rekabeti Koruma Fonu (%0,04) 283.840.00
| Aract Kurum Ucreti (BSMV dahil) 157.500.00
Ilan Tescil ve Diger Gidetler (Tahmini) 3.932.00
| Toplam 2.125.250,00
1 TL Nominal Degerli Paylarin Toplami 709.600.000
| 1 TL Nominal Deferli Pay Basina Gider 0,00268 |

Tahmini toplam maliyet 2.125.250 TL tutarindadir. Halka arz edilecek paylarin toplam nominal degeri
ise 709.600.000 TL’dir. Halka arz edilecek 1 TL nominal degerli pay (Sirket igin 1 lot = 100 adet)
basina diigen maliyet 0,00268 TL’dir.

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarini tamamen kullanmalari durumunda halka arzdan elde
edilecek tahmini nakit girisi ile ilgili ¢aligma agagidadir.

Aciklama | Tutar (T%
| Satistan Elde Edilecek Tahmini Briit Gelir 709.600.000
| Tahmini Toplam Maliyet 2.125.250J
| Halka Arzdan Elde Edilecek Tahmini Nakit Girisi lvae varism 0-707,474,750. ],
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27.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamm yerleri:

Ihlas Grubu medyadan ingaata, firetim - pazarlamadan sagliga, egitimden turizme kadar ¢ok genis bir
yelpazede 1970 yilindan bu yana istikrarh bir sekilde faaliyetlerini stirdiirmekte olup, iilke ekonomisine
katma deger tliretmeye devam etmektedir.

Faaliyet siiresince bir ¢ok ilke imza atan Grubumuz, iilkemizin ilk 6zel haber ajansim kurmus,
gazetecilikte yeni bir ¢131r agarak elden dagitim modelini gelistirmis ve Tiirkiye tiraj rekorunu kirmus,
bugiine kadar milyonlarca eve kiiciik ev aletleri iiriinlerimizi ulastirmig, Tiirkiye’nin ilk devremiilk
projesini gelistirmis, sosyal sorumluluk anlayist ile 30 yil dnce 6zel hastane ve akabinde egitim
kurumlar1 agmis ve bugiine kadar yaklagik 25 bin konut fireterek binlerce ailenin ev sahibi olmasina
vesile olmustur.

Son 50 yilda yaganan bircok ekonomik kriz ve siyasi gelismelere ragmen giiglii ve istikrarli bir sekilde
faaliyetlerini siirdiiren Grubumuz, son yillarda bagta d6viz kurlarinda meydana gelen dal galanma, faiz
oranlanindaki artig ve 6zellikle covid-19 sebebi ile yasanan pandemi siirecinde de faaliyetlerine ara
vermeden devam etmektedir.

Devam eden faaliyetlerimizin d6viz kurlanndaki dalgalanma ve artan faiz oranlan kargisinda
etkilenmemesi ve mevcut pandemi siirecinin iilke ckonomilerine verdigi tahribatin girket
faaliyetlerimize zarar vermemesi amaci ile Sirketimiz ve konsolidasyon kapsamindaki baglh ortaklik
ve istiraklerimizin dévize bagh veya yiiksek maliyetli finansal borglari ile ticari ve ticari olmayan diger
dier borglarimin kapatilmasi, istikrarli bir sekilde faaliyetlerine devam eden bagh ortaklik ve
igtiraklerimizin mali yapilarim, faaliyetlerini giiglendirmek adina ihtiyag duyacaklan yatinnmlara
finansmanin saglanmas, yapacaklart sermaye artinmlarina katilinmasi, Sirket Kurulusu veya Sirket
satin alinmas yolu ile faaliyet gosterdigimiz alanlara yenilerinin eklenmesi, faaliyetlerimizin énemli
bir kismim: olugturan insaat alaninda yurti¢i ve yurtdisi konut ve alt yap projeleri gelistirmesi, getiri
elde etmek amaci ile menkul ve gayrimenkul yatinmlan yapilmas: i¢in 790.400.000 TL olan
sermayemizin 1,5 milyar TL’ye artirilmas: karan almig bulunmaktayiz.

Artinlacak sermaye tutar1 olan 709,6 milyon TL’den ihraca iliskin masraflarn diismesi sonras:
muhtemel kalacak net tutar olan 707,4 milyon TL’nin yukaridaki izahatlarimiz kapsaminda kullanim
yerleri su sekilde olacaktir.

Sermaye Artirimi Sonucu —‘
Agiklamalar Elde Olunacak Fonun
Kullanim Yerleri
L Tutar | Oran
 Finansal Bor¢larin Kapatilmas: _ 170.000.000 %24,03
Konsolide kapsamindaki Sirketlerimize yapilacak yatirimlar 130.000.000 %18,38
Yeni Faaliyet Alanlarina Yapilacak Yatirimlar 125.000.000 %17,67
' Yeni Projelere Yapilacak Yatirimlar 120.000.000 %16,96
Menkul ve Gayrimenkul Yatirimlari - 82.400.000 %11,65
| Ticari ve Ticari Olmayan Diger Borglarin Kapatilmasi 80.000.000 %11,31
 Toplam 707.400.000 |




28. SULANMA ETKISi

Hesaplamada $irket toplam 6zkaynak tutar1 30.06.2020 tarihli mali tablolardan alinmigtir.
28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve yiizdesi:

Mevcut ortaklarn halka arzda yeni pay alma haklarinin tamarmin kullandiklar varsayimi ile sulanma
etkisinin miktar1 ve yiizdesinin hesaplanmasina iliskin olarak hazirlanmis olan ¢aligma asagida
sunulmaktadr.

a) Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve yiizdesi:

Sermaye | Sermaye
Artirim Artirimi
| Oncesi Sonrasné
% 100
| Katilim
| Artinm Oncesi Konsolide Ozkaynaklar (Defter Dejeri)* 1.337.208.399 | 1.337.208.399
Nakit Sermaye Artisi 709.600.000 |
Emisyon Primi 0 |
Sermaye Artinm Masraflar 2.125.250 |
Artirim Sonrasi Konsolide (")zkaynaklar (Defter Degeri) 1.337.208.399 2.044.683.149 |
Cikarilmis Sermaye 790.400.000 1.500.000.000 |
Pay Basmma Defter Degeri (1 TL nominal degerli paya 1,60181 136312
karsilik gelen 1 lot paya karsihik gelen 100 adet pay icin)
Mevcut Ortaklar icin Sulanma Etkisi (TL) -0,3287
' Mevcut Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (%) -19,42829% |

*30.06.2020 sonu itibariyla toplam 6zkaynaklar tutart

Hesaplamalar yukaridaki varsayimlar / veriler isiginda yapilmis olup gercek verilerin ortaya
¢ikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda baz farkliliklar olabilecektir.

28.2.Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar: durumunda (yeni pay alma haklarim
kullanmamalar durumunda) sulanma etkisinin tutar: ve yiizdesi:

Sirket’in 29/12/2020 tarihi itibariyle agirlikl ortalama kapanus fiyat1 1,22 TL’dir. Bu fiyattan bedelli
artinma gore en yakin fiyat adimina yuvarlatilmig diizeltilmis fiyat 1,12 TL (1,21 TL+1
TL*709.600.000/790.400.000)/ 1.000.000.000/790.400.000) olarak hesaplanmaktadir. 70.960.000.000
adet payin Borsa Istanbul Birincil Piyasada diizeltilmis fiyat olan 1,12 TL’den satildif1 ve bu satis icin
arac1 kuruma sadece Borsa payinu, aracilik komisyonunu ve buna iliskin BSMV’yi (% 0,0025+ BSMV)
6dedigi varsayilmistir.




Sermaye Sermaye
Artirmmm Artirimi
Oncesi Sonras:
% 0 Katihm
Artirmm Oncesi Konsolide Ozkaynaklar (Defter Degeri) 1.337.208.399 | 1.337.208.399
Nakit Sermaye Artisi 709.600.000
Emisyon Primi 85.152.000
Sermaye Artinm Masraflari 2.125.250

Artiim Sonras: Konsolide Ozkaynaklar (Defter Degeri)

1.337.208.399

2.129.835.149

Cikarilmis Sermaye 790.400.000 | 1.500.000.000
Pay Bagina Defter Degeri (1 TL nominal c.le-gerli paya karsilik 1,69181 1,41989
gelen 1 lot paya karstlik gelen 100 adet pay igin)

Mevcut Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (TL) -0,2719
Mevcut Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (%) -16,0728%
Yeni Ortaklar Icin Sulanma Etkisi (TL) 0,2999
Yeni Ortaklar Icin Sulanma Etkisi (%) 26,7759%

*30.06.2020 sonu itibartyla toplam ozkaynaklar tutar

Hesaplamalar yukaridaki varsayimlar / veriler isiginda yapilmis olup gergek verilerin ortaya

¢ikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda baz farkliliklar olabilecektir.
29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BIiLGILER

29.1. Halka arz siirecinde ihraggiya damsmanhk yapanlar hakkinda bilgiler:
Vakif Yatitm Menkul Degerler A.S. Thlas Holding A.$.’nin sermaye artirimu siirecinde halka arza

aracilik hizmeti verecektir.
29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler:

Bagimsiz Denetim
Bagimsiz
Kurulusu’nun
Finansal Tablo Denetim
. Adresi Sorumlu Goriig/Sonu¢
Ddnemi Kurulusunun
Denetcisinin Adx
Ticaret Unvam
Soyady
Irfan Bagimsiz .
. Kisikh Mahallesi Alemdag . .
1 Ocak- Denetim ve . . . Hayati Ciftlik
e . Caddesi Masaldan Is Merkezi Olumlu
31 Aralik 2017 Yeminli Mali . .
. 60/A D7 Uskiidar Istanbul
Musavirlik A.S
Irfan Bagimsiz .
. Kisikh Mahallesi Alemdag
1 Ocak-31 Denetim ve . . .
L . Caddesi Masaldan Is Merkezi Salim Akgiil Olumlu
Aralik 2018 Yeminli Mali . .
. 60/A D7 Uskiidar Istanbul
Miisavirlik A.S




— — S ——
’7 | Irfan Bagimsiz .
. Kisikli Mahallesi Alemdag
1 Ocak-31 Denetim ve . . .
L. . Caddesi Masaldan Is Merkezi Salim Akgiil Olumiu
Arahk 2019 Yeminli Mali . .
. 60/A D7 Usktdar Istanbul
Mtsavirlik A.S
Irfan Bagimsiz .
. Kisikli Mahallesi Alemdag
1 Ocak-30 Denetim ve . . L
. L . Caddesi Masaldan Is Merkezi Hayati Ciftlik Olumlu
Haziran 2020 Yeminli Mali , .
. 60/A D7 Uskiidar Istanbul ‘
Miisavirlik A.S
Irfan Bagimsiz .
. ‘ Kisikli Mahallesi Alemdag
1 Ocak-30 Denetim ve . . .
. o Caddesi Masaldan Is Merkezi Salim Akgtil Olumlu ‘
Haziran 2019 Yeminli Mali . .
. 60/A D7 Uskudar istanbul
| | Musavirlik A.$ |

Isbu izahnamede sektor yaymlarindan ve herkese acik diger bilgi kaynaklarindan elde edilmis tarihsel
sektor verilerine ve Sngériilere yer verilmektedir. Izahnamede bu Ugtincti sahis bilgilerinin kullanildig
yerlerde o bilgilerin kaynag: belirtilmistir.

Isbu izahname hazirlanirken edinilen ve Ugtincli sahislardan alman bilgilerin aynen alindigini,
kullamldig: yerlerde kaynagimn verildiBini, Sirket’in bildigi veya iigiincii sahsin yaymladig: bilgileri
yanhs veya yamltic: hale getirecek herhangi bir eksiklik bulunmadigim beyan ederiz.

30. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida 6zetlenmekte olan hususlar borsada islem gérecek paylarin elde tutulmas: ve elden ¢ikarilmasi
sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi vermek amaciyla
isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirlikkte bulunan vergi mevzuati dikkate alinarak hazirlanmstr.
Ozellikli durumlarda yatirimcilarin vergi damigmanlarina damigmas: gerektigi nemle hatirlatilir. Isbu
[zahname tarihi itibariyla ytirtirlitkte olan vergi mevzuat: ve vergi mevzuatinin yorumlanma bigimi
kapsaminda verilen bilgilerin ileride degisebileceginin hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da
degisebileceginin g6z oniinde bulundurulmas: gerekmektedir.

30.1. Genel Bakis

30.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliiklerini belirleyen
iki gesit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Ttirkiye'de yerlesik bulunan (“Tam Miikellef™) kisiler
ve kurumlar Tiirkiye icinde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarn tamam tizerinden
vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan ("Dar Miikellef) kigiler ve kurumlar sadece
Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar tizerinden vergilendirilirler.

193 sayil Gelir Vergisi Kanunu ("GVK") uyarinca, bir gergek kisinin Tam Miikellef olarak
degerlendirilebilmesi igin: (i) yerlesim yerinin Tiirk Medeni Kanunu hiikiimlerine uygun olarak
Tiirkiye'de olmasi veya (ii) bir takvim yili igerisinde Tiirkiye'de devamh olarak alt: aydan fazla
oturmasi gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere; (ii) resmi miiesseselere veya (iii) merkezi
Tirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagli olup adi gegen daire, miiessese, tesekkiil ve
tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanc: tilkelerde oturan Tiirk vatandaglari da Tam Miikellef yani
simursiz vergi yiikiimlileri olarak degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, . Tam . Miikellef = okarak




degerlendirilen sdz konusu kigiler Tiirkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamam
tizerinden vergilendirilirler. Tiirk vergi mevzuati gergevesinde belirtilen bu sartlar1 saglamayan bir
gercek kisi Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Paylara sahip olan kisilerin, s6z konusu Paylar’in BISTte elden gikarilmasindan kaynaklanan deger
artiy kazanglar1 ve Paylar ile ilgili dagitilan kér paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlar,
Tiirkiye'de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Kisilerin 2020 yilinda elde ettikleri iicret gelirleri digindaki gelitlerin vergilendirilmesinde asagida yer
alan artan oranli gelir vergisi tarifesi uygulanir.

Gelir Arah@ Gelir Vergisi Oram

22.000 TL'ye kadar %15

49.000 TL'nin 22.000 TL'si igin 3.300 TL, fazlasi %20

120.000 TL'nin 49.000 TL'si icin 8.700 TL, fazlas1 %27

600.000 TL'nin 120.000 TL'si i¢in 27.870 TL, fazlas1 %35

600.000 TL'den fazlasinin 600.000 TL'si icin 195.870 TL, fazlas1 %40

30.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

5520 Sayilh Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu
kuruluglari, demek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler, ig ortakliklari, kurum kazanglan {izerinden
kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin kirlar: Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk Vergi Kanunlarina
gore belirlenmektedir. T.C. Hazine ve Maliye Bakanhginin “Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nde
Degisiklik Yapilmasina Dair Tebligi kapsaminda kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yih vergilendirme
dbnemlerine ait kazanglar: i¢in kurumlar vergisi yiizde 22 olarak belirlenmis olup, Bakanlar Kurulu
ylizde 22°lik oran, yiizde 20°ye kadar indirmeye yetkili kilmmstir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda tam ve dar miikellefiyet olmak {izere iki tiir vergi miikellefiyeti
tammlanmugtir. 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK") uyarinca, bir kurumun Tam Miikellef
olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin Tiirkiye'de bulunmas: veya (ii) kanuni
merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasina ragmen is bakimindan islemlerin fiilen toplandifa ve
yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye’de bulunmas: gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati
¢ergevesinde belirtilen bu iki garti saglamayan bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Turkiye i¢inde gerekse Tiirkiye diginda elde ettikleri kazanglarinin
tamami Uzerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise sadece Tiirkiye’de elde
cttikleri kazanglar: iizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye'de elde edilmig olarak
kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Ttrkiye'de yatirlmig olmasi gerekmektedir. Dar miikellefiyete tabi
kimseler bakimindan deger artig kazanglarinin Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul edilebilmesi icin
s0z konusu deger artis kazancim doguran igin veya muamelenin Turkiye’de ifa edilmesi veya
Turkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Ttirkiye'de degerlendirilmesi" ifadesinden ddemenin
Tiirkiye'de yapilmas1 veya 6deme yabanc: bir iilkede yapilmis ise Turkiye'de 6deyenin veya nam ve
hesabina yapilamn 6deme hesaplarina intikal ettirilmesi veya kirndan ayriimas: gerektigi seklinde

Tl

anlagilmasi gerekir.




30.2. Paylarin Elden Cikarilmasi Karsiiginda Saglanan Kazanglarn Vergilendirilmesi
30.2.1. Borsada Islem Géren Paylarmn Vergilendirme Esaslar:
2006 ve 2020 yullari arasinda BiST'te islem géren paylarm elden gikarilmasi sonucu saglanan deger
artis  kazanglanmin  vergilendirilmesi GVK’nm Gegici  67°’nci  maddesi gergevesinde
gerceklestirilmektedir. GVK’nin Gegici 67’nci maddesi kapsaminda deger artig kazanglari islemlere
aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayic1 kuruluslar tarafindan yapilan tevkifat ile
vergilendirilmektedir. GVK’nin Gegici 67°nci maddesinin yuriirliik siiresinin 2020 yilindan sonraya
uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsaminin vergi mevzuatina dahil edilmemesi durumunda
2020 yiindan sonra asagida agiklandig1 tizere (Bkz. 32.2.2 Genel Olarak Pay Alm Satim
Kazanglarimn Vergilendirilmesi, Yatirim Ortaklif1 Paylan Harig) BIST te iglem glbren paylarin elden
¢ikarilmasindan saglanacak deger arti kazanglan genel hiikiimler ¢ergevesinde vergilendirilecektir.
Digerlerinin yam sira, BIST’te islem goéren paylarin alim sattmina aracilik ettikleri yatirimceilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayistyla vergi tevkifatim
yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici kuruluglardir, Bankalar, araci
kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluslar tevkifat yiikiimliiliikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarim,
ticer aylik donemler itibariyla beyan edeceklerdir. istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. - Merkezi
Kayit Kurulusu A.§. disinda saklayici kuruluglardan saklama hizmeti alan yatinmcilann islemlerinde
vergi tevkifatinin yapilmas: esasen ilgili saklayici kurulusun sorumlulugundadir.
BIST'te islem goren bir paymn bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi hélinde, nakli
gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alis tarihini naklin
yapilacag kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin tespitinde dikkate
alinacaktir. S6z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina nakledilmesi halinde alisg bedelinin
ve ali§ tarihinin T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'na bildirilmesi gerekmektedir.
Saklayict kuruluslar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifat:1 oram1 kanunen
%15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat orani bankalar, araci kuruluslar ve saklayict kuruluslar
tarafindan agagida yer alan gelirler fizerinden uygulanir;
a) bankalar ve araci kurumlarin alim satimma aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye
piyasasi araglarmin alig ve satis bedelleri arasmdaki fark;
b) alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasast araglarinin itfas: hélinde
ahs bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,
¢) bankalar ve aract kurumlarin aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
araglarimin diing iglemlerinden saglanan gelirler,
d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasast araglarinin ddiing islemlerinden
saglanan gelirler.
Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karan (“BKK") uyarinca, kanunen %15 olarak
belirlenen tevkifat oram: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, BIST te islem goren araci kurulug, varantlar1 dahil olmak tizere paylar (menkul kiymetler
yatirim ortaklik paylan hari¢) ve pay yogun fonlarinin katilma belgelerinden elde edilen kazanglar i¢in
%0; (ii) KVK'nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artist kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklan
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi, Kanunu’na, gére kurulan




yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklartyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifinca
belirlenenler i¢in %0; ve (jii) (ii) numarali alt kinlimda belirtilen gergek kisi ve kurumlar harig olmak
tizere, (i) numarali alt kirilimda belirtilen disinda kalan kazanglar i¢in %10 olarak uygulanir,
Yatinmeilar yukarida belirtilen oranlarin  ileride degisiklie ugrayabilecegini géz Oniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismunm elden gikarilmasi hilinde tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas alinacaktir.
Paylarin alimindan 6nce elden gikariimas: durumunda, elden gikarilma tarihinden sonra yapilan ilk
alim islemi esas alinarak s6z konusu tutar tizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin
icinde birden fazla atim satim yapilmas: hilinde o giin icindeki alig maliyetinin tespitinde agirlikls
ortalama yoéntemi uygulanabilecek, ancak tevkifat matrah: ilk giren ilk ¢ikan ySntemine gore
belirlenecektir. Alig ve satig iglemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir,

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarina iliskin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ji) degisken getirili menkul kiymetler; (iii)
diger sermaye piyasas1 araclar ve (iv) yatirim fonlari katilma belgeleri ve yatirim ortakliklar paylari
olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu simf icinde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay
endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem s6zlegmeleri ile BIST’te islem géren pay ve pay
endekslerine davali olarak ihrag edilen araci kurulus varantlan paylarimin da dahil oldugu degisken
getirili menkul kiymetler simfi kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satim iglemi yapilmas: hélinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate
alinrr.

Pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim sattimindan dogan zararlar takvim yili
asilmamak kaydiyla izleyen ti¢ aylik déneme devredilir ve takip eden dénemlerin tevkifat matrahindan
mahsup edilir.

Takvim yihnin son ti¢ aylik doneminde olusan zarar tutarmin izleyen déneme aktarilmas: miimkiin
degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST’te islem goren ve bir yildan fazla siireyle, Tam Miikellef ve
Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz.
Tevkifafa tabi tutulan BIST’te iglem goren paylara iligkin alim satim kazanclar: icin gergek kisilerce
yillik veya miinferit beyanname verilmez. S6z konusu bu gelirler, diger gelirler dolay1siyla verilecek
yilik beyannameye déhil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her
tiirlii ticari ve smai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar1 geklinde tanimlanan ticari kazang
hiikiimleri ¢ergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda
tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’nin ilgili hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin
tabi oldugu hikiimler ¢ergevesinde, tevkifata tabi kazanglanin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’mn Gegici 67°nci maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar i¢in gergek kisilerce yulik
veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler -
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dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi tutulsun tutulmasin dar miikellef
gergek kigi veya kurumlarca Hazine, 4749 sayili Kanuna gore kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam
miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar
i¢in miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin tiger aylik dénemler itibartyla tevkifata tabi tutulacak
alim satim kazanglarinin tespitinde ahm satim konusu iglemlerin (yukanda belirtildigi lizere) aym
tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gére ayr ayn tespit edilip tevkifata tabi
tutulacaktir.

GVK’min Gegici 67/5 maddesi uyarmea, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya Tam
Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamas:, vergiden muaf olup olmamasi ve elde
edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilari verilen vergilendirme
uygulamasim etkilememektedir.

2006/10731 sayil1 BKK. 2010/926 say1l1 BKK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Kararlan uyarinca,
halka arz tarihi itibanyla tevkifat orani Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle birlikte s5z
konusu oranin artinimas: durumunda Dar Miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu giindeme
gelecektir. GVK’nin Gegici 67.maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu
geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ile yapilmig ve yiiriirliikte olan Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlagmas: hiikiimleri 6nem arz etmektedir. Séz konusu anlagma hiikiimleri. Tiirk Vergi
Kanunlar’ndan 8nce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlann, GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye'deki
finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portfdy yonetim sirketleri vasitastyla yatirim
yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi almalart gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras: alinabilmesi icin (i) Dar Miikellef gercek kisilerin pasaportlaninin noter onayh
bir rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ash ve fotokopisini, (i) Dar Miikellef
kurumlarin ise kendi iilkelerinde gecerli kurulus belgesinin Tiirkiye'nin o iilkede bulunan
temsilcilifince onayh Tiirkge bir Ornegini veya yabanci dilde onayli kurulus belgesinin terciime
biirolarinca terciime edilmis Ttrkge bir Srnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir,
Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslar1 i¢in niifus clizdanimn ibraz: yeterli olacaktir.

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine islem yapmak igin miiracaat
eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabanci miisterileri igin, toplu olarak vergi kimlik
numaras: alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalan hitkiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ise ilgili tilkenin
yetkili makamlar1 tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin ashnin ve terclime
biirolarinca terciime edilmig orneginin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya
dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, izleyen yilin
dérdiincii ayina kadar gegerli olup, s6z konusu belgenin her yil yenilenmesi gerekmektedir,

Tevkifat uygulamasindan énce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlagmas: hiikiimleri dikkate alinmadan %15 (hilihazirda 2012/3141 sayith BKK uyarinca %0
oraninda uygulanmaktadir) oram uygulanmak suretiyle tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahj
sonradan sbz konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi .
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hiiktimleri ve I¢ mevzuat hiikiimleri dogrultusunda yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi
talep edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 gerekli gordiigi hallerde, gifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalan
hitktimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimini yaptiklart veya getirisini tahsil ettikleri
Turk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma hiikiimlerine gore gercek hak sahibi
(beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazini da isteyebilecektir. Bu belgeleri
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifinin tayin edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya
bagkaca bir suretle gercek hak sahibi olmadig: tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve
tahsil edilmeyen vergiler igin vergi ziyai dogmus sayilacaktir.

Tiirkiye Cumhuriyeti'nin bugiine kadar akdettigi anlagmalar ve anlagmalarin Tirkge metinleri Gelir
Idaresi Bagkanligi’nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.

30.2.2. Genel Olarak Pay Ahm Satim Kazanglarmm Vergilendirilmesi

GVK’mn Gegici 67. maddesinin (1) numaral fikrasina gore; 31.12.2020 tarihine kadar uygulanmak
Uzere, sermaye piyasalarinda bankalar ve araci kurumlar vasitasiyla yapilan pay alim-satim
islemlerinden dogan kazanglar tevkifata tabi olmakla beraber tam ve dar miikellef gercek kigi ve
kurumlar i¢in tevkifat orani halen %0 oraninda uygulanmaktadir. (2010/926 sayili Bakanlar Kurulu
Karar ile degisik, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karan, Md.1/a)

32.2.2.1. Gergek Kisiler

30.2.2.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kigsiler

GVK'nin 94. maddesinin 1. fikrasinimn (6) numaral: bendinin (b) alt bendinde 4842 sayil1 Kanunla
yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmas: agamasina birakilmigtir. Bu kapsamda GVK'nin 4842
sayilh kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; "tam miikellef gergek
kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef
gergek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere
dagitilan kar paylan {izerinden Bakanlar Kurulu'nca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Halen
bu oran %15'tir. Ancak, KVK’mn 5/1-d maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve aym
kanunun 15/3 maddesi uyarinca, dagitilsin veya dagitilmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan
kazanglarin ortaklara dagitim: halinde, kar pay1 dagitimina bagli tevkifat yapilmayacaktir (Kurumlar
Vergisi 1 Numarali Genel Tebligi, Boliim 15.3.9), GVK’ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22. maddenin
2. fikrasina gére tam miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’nn 75. maddesinin 2. fikrasinin 1), 2
ve (3) numarali bentlerinde yazil "kar paylarinin yarisi” gelir vergisinden miistesnadir. Vergiye tabi
kar paylarinin belli bir haddi agmis olmasi halinde (2020 yil1 i¢in bu had 49.000 TL’dir),, bu kar
paylarinin y1llik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kar payinin tamam lizerinden kesinti yoluyla
odenmis olan vergilerin beyanname tizerinden hesaplanan vergiye mahsubundan sonra kalan tutarm
vergi dairesine 5denmesi gerckmektedir. Diger taraftan, kurum kazanglarinin sermayeye eklenmesi
nedeniyle gergek kisi ortaklara bedelsiz pay verilmesi kar dagiim sayilmadig: icin tevkifata tabi
olmadigi gibi, bedelsiz hisse edinimi gergek kisi ortaklar yéniinden menkul sermaye iradi

sayllmadifindan, bunlarin beyan edilmesi sz konusu degildir. Temettii avanslari da kar paylar ile
aym esaslarda vergilendirilmektedir.




30.2.2.1.2. Dar Miikellef Gercek Kisiler

GVK madde (86/2) gercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu, Tiirkiye'de tevkif
suretiyle vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek kazanglar, menkul ve gayrimenkul sermaye
iratlan ile diger kazang ve iratlardan oluguyorsa yillik beyannameye tabi degildir. Dar miikellef gercek
kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK madde (101/2) uyarinca, menkul
mallarin ve haklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve iratlarimi mal ve haklarin Tiirkiye'de elden
¢ikarildig1 yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek zorundadur. Vergisi tevkif suretiyle
alinmamg menkul sermaye iratlarinin ise miinferit beyanname ile 15 giin i¢inde vergi dairesine
bildirmesi gerekmektedir. (GVK, Md. 101/ 5)

30.2.2.2. Kurumlar

30.2.2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden Cikarilmasindan
Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagh olarak igletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari kazang olarak
beyan edilip vergilendirilecektir.

30.2.2.2.2. Tam Miikellef Kurumlar

Ad1 gegen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan yapilan kar pay: 6demeleri tevkifata
tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md.30/3). Bu kurumlarin, diger tam miikellef bir kurumdan aldiklan
kar paylar, istirak kazanci olarak kurumlar vergisinden istisnadir (KVK, Md.5/1-a-1). Ancak, istirak
kazanci istisnast, yatinim fon ve ortakliklarindan alinan kar paylar: i¢in gegerli degildir. Bu nedenle,
gayrimenkul yatirm fon ve ortakliklar dahil olmak fizere yatirim fon ve ortaklarindan alinan kar
paylarinin kurum kazancina dahil edilerek kurumlar vergisine tabi tutulmasi gerekmektedir. Kurumlar
vergisi matrahina dahil edilen bu kar paylan igin, dagitimi yapan yatirim fon ve ortakhig1 biinyesinde
ddenmis olan vergi, alman kar payma isabet ettifi tutarda, yillik beyannamede hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup edilebilir (KVK, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatirim fon veya
ortakhindan alnan net kar paymm gegerli kesinti oram1 kullanilarak briitlestirilmesi suretiyle
hesaplanmalidur.

30.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla devamli
menkul kiymet alim satim igi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanclan ticari kazang olarak
vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde gergeklesecektir. Yukarida
belirtildii tizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile ugrastiklarindan %75°lik kurumlar vergisi
istisnasindan faydalanmalari miimkiin degildir.

Turkiye'de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim kazanc: elde
eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi s6z konusu olabilir.
Dar miikellef kurumlann vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin imzalamg oldugu yiiriirliikte
bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarinm hiikiimleri 5nem arz etmektedir. S5z konusu
anlasma hiiktimleri Tiirk Vergi Kanunlari’ndan 8nce uygulanacaktir.

Hisse senetlerini Tiirkiye'de bir igyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde bulunduran
dar miikellef kurumlara yapilan kar pay1 6demeleri, tam miikellef gergek kisilere 6denen kar paylarina
iligkin yapilan agiklamalar gergevesinde tevkifat uygulamasina konu olacaktir. Menkul sermaye iratlari
tizerinden tevkif suretiyle alinmig vergiler, dar miikellef kurumlar agisindan nihai vergi olup (KVK, .




Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alinmamis menkul sermaye iratlarimn  beyan yoluyla
vergilendirilmesi gerekmektedir.

30.2.2.2.4. Vergi Tevkifatimn Ihrage: Tarafindan Kesilmesi Sorumluluguna iliskin Aciklama:
Vergi mevzuati uyarinca 1 Ocak 2006 - 31 Aralik 2020 doneminde ise hisse senetlerinin elden
¢ikartilmasi karsilifinda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar, araci kurumlarca veya saklamaci
kuruluslarca, pay kar paylan igin tevkifat ise Ortaklikga kesilecektir.

30.2.2.3. Yabanci Fon Kazang¢larmm ve Bu Fonlarm Portfdy Yoneticiligini Yapan Sirketlerin
Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlara
benzer yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK'ya
6322 sayili Kanunun 35'inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren ylrtirliige girmek tizere,
"Yabanci fon kazanglarinin vergilendirilmesi" baglikli 5/A maddesi cklenmistir. Bu maddede, yabanc:
fonlar ile bu fonlarin aracilik iglemlerini yiiriiten portfoy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam
Miikellef portfSy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlarn diizenlenmisgtir.

KVK'nm 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfSy yoneticisi sirketler araciligiyla organize
bir borsada islem gérsiin veya gormesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye piyasasi araci; (ii)
vadeli iglem ve opsiyon sézlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya dayali vadeli islem ve opsiyon
sozlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varhklar; ve (vii) kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia
islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglari igin KVK’nin 5/A maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi
durumunda; portféy yéneticisi sirketler, bu fonlarin daimi temsilcisi sayllmayacak ve bunlarin i yerleri
de bu fonlarin ig yeri veya is merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanc: fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglari igin beyanname verilmeyecek ve
diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi hélinde de bu kazanglar beyannameye dahil
edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakl gelirleri {izerinden yapilacak vergi kesintisine
etkisi yoktur.

Ttrkiye'de bulunan, aktif bitytikliigiiniin %51’inden fazlas: tasinmazlardan olusan sirketlere ait paylar
veya ortaklik paylari veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri, elde edilen kazanglar
bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

30.3. Paylara Iliskin Kar Paylarmin Ve Kir Pay: Avanslarmm Vergilendirilmesi

GVK'nin 94/1-6-b maddesinde 4842 sayih Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat kirm dagitiimasi
asamasma birakilmistir. Bu kapsamda GVK’nin 4842 sayili Kanunla degisik 94/1-6-b maddesi
uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek kisilere; (ii) gelir ve kurumlar vergisi
miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara: (iv) Dar Miikellef gercek
kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci aracihigiyla kir pay:
elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kér
paylan tizerinden 2009/14592 sayth BKK uyarinca %15 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim
sermayesi yatirim fonlari ve ortakliklar: i¢in bu oran %0 oramnda uygulanir). Tam Miikellef
kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara; ve (ii) isyeri ve daimi temsilci vasttasiyla faaliyette
bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kér paylan tevkifata tabi degildir,




30.3.1. Gergek Kisiler

30.3.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK'ya 4842 sayih Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen,GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numaral: bentlerinde yazili kér paylarimn yans: gelir
vergisinden miistesnadir. Kurumlar kér pay1 daBitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan
yansi (%50°si) dahil olmak iizere dagitilan kér paymnmn tamam (%100°1) tizerinden %15 oraninda gelir
vergisi tevkifati yapmaktadir. Kar paymin yillik vergi/beyannamesinde beyan edilmesi halinde, s6z
konusu vergi tevkifati yilhk vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir.
GVK’nin 86/1 -¢ maddesi uyarmnca, GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla
vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlary; 2020 yil gelirleri igin 49.000 TL'yi agan ve tam
miikellef kurumlardan elde edilen kar paylari igin beyanname verilmesi gerekecektir.

Ayrica, kdnn sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz.

Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde kérin dagitim
agsamasinda yapilan %15 oramindaki vergi kesintisinin tamanm (istisnaya tabi olan kisim dahil) mahsup
edilecek olup, mahsup sonrast kalan tutar genel hitkiimler gergevesinde red ve iade edilecektir. Kér
pay1 avanslari da kér paylar ile aym kapsamda vergilendirilmektedir.

30.3.1.2. Dar Miikellef Gergek Kigsiler

GVK’nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gergek kisilere dagitilan kar
paylan iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran %15 tir) tevkifat
yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu baz: ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalarinda daha diistik
tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir.

Dar miikellef gergek kisiler agisindan kar paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai vergileme
olup, dar miikelleflerce bu gelirler icin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek bulunmamaktadir,
Diger taraftan GVK’mn 101. Maddesinin 5 noly fikras1 geregince dar miikellef gergek kisilerin vergisi
tevkif suretiyle alinmamig menkul sermaye iratlarim, Tiirkiye’de elde edildigi yerin vergi dairesine
miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

30.3.2. Kurumlar

30.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat yapilmayacak séz
konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6. maddesinde kapsamindaki safi
kurum kazanci, GVK'nin ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar
vergisi, miikelleflerin bir hesap dénemi iginde elde ettikleri safi kurum kazanci tizerinden %20
oraninda uygulanir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanliinin “Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nde Degisiklik Yapilmasina
Dair Tebligi kapsaminda kurumlarin 201 8, 2019 ve 2020 y1lt vergilendirme dénemlerine ait kazanglan
igin kurumlar vergisi yiizde 22 olarak belirlenmis olup, Bakanlar Kurulu ylizde 22’lik oram, ylizde
20’ye kadar indirmeye yetkili kilinmugtr,

Ancak, KVK’nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma igtirak nedeniyle elde edilen
kér paylan, yatinm fonlarimin katilim belgeleri ile yatirim ortakliklarinin pay senetlerinden elde edilen

kér paylan hari¢, kurumlar vergisinden miistesnadir.
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30.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

GVK’nin 94/6-b maddesi uyannca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kuramlara dagrtilan kér
paylan {izerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin icin bu oran %15°tir) tevkifat
yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalarinda daha diisiik
tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Turkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci aracihif1 olmaksizin elde ettikleri
kér paylan i¢in tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin bu gelirler i¢in
Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

31. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN izZiN HAKKINDA
BILGI

31.1. ihraca veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iligkin verilen izin ve
izin verilen herhangi bir yetkili kurulugsun paylarm sonradan tekrar satisina dair kullandig
izahnamenin igeriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmayi kabul ettiklerine dair beyanlan:
Yoktur.

31.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

31.3. Paylarn yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satiga sunulabilecegi donem hakkinda bilgi:
Yoktur.

31.4. Paylarmn yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satiga sunulmasi kapsaminda izahnamenin
kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur,

31.5. Izahname kullanim izninin verilmesinin sart: olan diger agik ve objektif kosullar hakkinda
bilgi:

Yoktur.

31.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisimin  gerceklestirilmesi durumunda,
satisin kosullarna iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satiy esnasinda yatirnmecilara
sunulacagmna dair koyu harflerle yazilmis uyar1 notu:

Yoktur,

31A IZAHNAME KULLANIM iZNININ BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA YETKILi
KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK (LAVE BILGILER

Yoktur.

31A.1 izahname kullamm izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlan ve adresleri):

Yoktur.

31A.2 izahname, arz programi izahnamesi veya arz program sirkiileri onay tarihi itibariyle
yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag ve ilgili bilgiye
nereden ulasilabilecegi hakkinda actklama:

Yoktur.

31B IZAHNAME KULLANIM iZNININ TOM YETKIL] KURULUSA VERILMESI

DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BiLGILER
P -. K
m ﬁ 3

Yoktur.




izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi verilen
izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarina yer vermeleri gerektigine dair koyu

harflerle yazilns uyan:
Yoktur.

32. INCELEMEYE ACIK BELGELER
Asagidaki belgeler; Merkez Mahallesi 29 Ekim Caddesi Ihlas Plaza No:11 B/11 Yenibosna-
Bahgelievler istanbul adresindeki ihragcmm merkezi ve bagvaru yerleri ile ihragcinin internet
sitesi www.ihlas.com.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) (www.kap.org.tr) tasarruf
sahiplerinin incelemesine a1k tutulmaktadir:
1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlart ile yetkili kuruluslarca
hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.)

e Esas S6zlesme
Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlan
Faaliyet Raporlarn
Yonetim Kurulu Kararlari
Ticaret Sicil Gazeteleri
Ozel Durum Agiklamalar:
Yonetim Kurulu Komiteleri ve Calisma Esaslar:
Kurumsal Yénetim Uyum Raporlan
Yillar itibariyle Genel Kurul Giindemleri, Bilgilendirme Dokiimanlari,
Toplant: Tutanaklari,

* Genel Kurul I¢ Yénergeleri
2) ihrageinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar:
Ihrageinin izahname’de yer alan 01.01-31.12.2017, 01.01-31.12.2018, 01.01-31.12.2019, 01.01-30
06.2019 ve 01.01-30.06.2020 hesap dénemlerine iligkin finansal tablolar ve buna iliskin bagimsiz
denetim raporlan ihraggimin internet sitesi www.ihlas.com.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
www.Kkap.org.tr tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir. S6z konusu finansal tablolar ve
buna iligkin bagimsiz denetim raporlarinin Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (www.kap.org.tr) ilan
tarihleri asagidaki tabloda yer almaktadr.

Dénem Agiklama NanTarihi (KAP)A‘

01.01.-31.12. 2017 (01.01.-31.12. 201 7d6nemine ait finansal tablolari ve faaliyet raporlari 12.03.2018

01.01.-31.12. 2018 |01.01.-31.12. 2018 dSnemine ait finansal tablolan: ve faaliyet raporlar: 11.03.2019

01.01.-31.12. 2019 |01.01.-31.12. 2019 dénemine ait finansal tablolar1 ve faaliyet raporlar 10.03.2020

01.01-30.06.2020 |01.01-30.06.2020 ddnemine ait finansal tablolar: ve faaliyet raporlari 19.08.2020

L01.01-30.06.2019 01.01-30.06.2019 dénemine ait finansal tablolar: ve faaliyet raporlar: 19.08.2019 J

33. EKLER
1-Bagims1z Denetim Kurulugunun Sorumluluk Beyanu,

2-Gayrimenkul Degerleme Sirketinin Beyan : ' :
3-Kira Tablosu : L \R\J
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Tarih:

IHLAS HOLDING A.S. YONETIM KURULU’NA

izahname icerisinde yer alan, ihlas Holding A.$.’nin Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)
tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlari ve Kamu Gozetimi, Muhasebe
ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlarinin  bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlan uyarinca
denetlenmis, 01.01-30.06.2020, 01.01-31.12.2019, 01.01-31.12.2018 ve 01.01-
31.12.2017 tarihli Tirkive Muhasebe Standartlarina gére hazirlanan konsolide
finansal tablolarina iligkin sirasiyla 19.08.2020, 10.03.2020, 11.03.2019, 12.03.2018
tarihli bagimsiz denetgi raporlarinda olumlu gorls beyan edilmistir.

izahnamenin bir parcasi olan bu raporlarda (01.01-30.06.2020, 01.01-31.12.2019,
01.01-31.12.2018 ve 01.01-31.12.2017 tarihli konsolide finansal tablolar ve
denetim raporlari) yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler cercevesinde,
tim 6nemli yénleriyle gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamint
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirli makul Ozenin
gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Saygilarimizla.

irfan Bagimsiz Denetim ve

Yeminli Mali Musavirlik A.S.




Vakif GayrimenkulDegerleme

Tarih :22.12.2020
Sayr :2020/9(,(,

IHLAS HOLDING A.S. YONETIM KURULUNA

Thlas Holding A.S. tarafindan hazirlanan izahnamenin bir parcasi olan Ek:1’de belirtilen
raporlarda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ergevesinde, gergege uygun oldugunu ve
bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasim i¢in her tiirli makul &zenin
gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Saygilarimizla,

VAKIF GAYRIMENKUL DEGERLEME A.S.
GENEL MUDURLUGU

Ek : Degerleme rapor listesi

Ek:1

Rapor No: | Rapor Tarihi:
713061 30.12.2019
713060 26.12.2019
713058 26.12.2019
713055 24/12/2019
713053 24/12/2019
713045 26.12.2019
713036 20/12/2019
713030 20/12/2019
713023 20/12/2019
713016 20/12/2019
713009 20/12/2019
713006 20/12/2019

712991 27.12.2019
712986 30.12.2019
712980 27.12.2019
712977 27.12.2019
712972 30.12.2019
712966 27.12.2019
712963 30.12.2019
| 712957 | 20.12.2019

VAKIF GAYRIMENKUL DEGERLEME A §.
ITO Ticaret Sicil: 141744-5 Mersis No: 0922-0079-2380-0024 Kozyatag V.D. 9220079238 . .
KEP: vakifgayrimenkuldegerleme@hs01.kep.tr. * Web: http://www.vakifekspertiz.com.tr * e-mail: basvuru@vakifekspertiz.com.tr

Atatiirk Mah. Merig Cad. No:5 Kat:4 D:46 Turkuaz Plaza PK.34758 Atasehir/ISTANBUL Tel: (0 216) 577 73 50 (Pbx) Fax: (0 216) 577 73 58



KIiRA TABLOSU EK :3
. . s Kiralanan Gayrimenkuliin | Kdv Hari¢c Ayhk
Sira No Kiralayan Sirketin Unvam Bagimsiz Bi)i’liim Nosu Tu t:r 4

1 ANADOLU PAZARLAMA VE MAG.DAG.TIC.LTD.STI. 8 Nolu Bagimsiz Boliim 280.00
2 BISIKLET PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A S. 8 Nolu Bagimsiz Boliim 280.00
3 DIJITAL VARLIKLAR GORSEL MEDYA VE INTERNET HIiZ.LTD.STi. 8 Nolu Bagimsiz Boliim 6,776.00
4 IHLAS HOLDING AS. 8 Nolu Bagimsiz B6liim 6,020.00
5 IHLAS HOLDING A.S. 8 Nolu Bagimsiz Bliim 6,944.00
6 TARVAS DIS TiC.LTD.STI. 8 Nolu Bagimsiz Béliim 2,800.00
7 DETES ENERJi URITEM A.S. 10 Nolu Bagimsiz Béliim 280.00
8 IHLAS MEDYA AKADEMI A S. 10 Nolu Bagmmsiz Bolim 280.00
9 IHLAS HOLDING A.S. 10 Nolu Bagimsiz Béliim 47,600.00
10 IHLAS YAYIN HOLDING A.S. 10 Nolu Bagimsiz Béliim 5,824.00
11 NAR ARGE TEKNOLOJI TIC.LTD.STI. 10 Nolu Bagimsiz Bslum 280.00
12 IHLAS HOLDING AS. 11 Nolu Bagimsiz Béliim 55,776.00
13 IHLAS HOLDING A.S. 12 Nolu Bagimsiz Béliim 3,780.00
14 |TGRT DIlITAL TV HIZ. A S. 12 Nolu Bagimsiz Boliim 5,859.00
15 TGRT HABER TV A S. 12 Nolu Bagimsiz Béliim 13,608.00
16 TGRT HABER TV A S. 12 Nolu Bagimsiz Béliim 5,292.00
17 |ANTALYA IMAR LTD.STi. 13 Nolu Bagimsiz Boliim 295.00
18 ARMUTLU TATIL KOYU ORTAK GIRISIMI (ADi ORTAKLIK) 13 Nolu Bagimsiz Béliim 295.00
19 _ [BIZIMEVLER 7 ORTAK GIRISIMI 13 Nolu Bagmsiz Béliim 295.00
20 DIJITAL VARLIKLAR GORSEL MEDYA VE INTERNET HIZ.LTD.STI. 13 Nolu Bagimsiz Bsliim 295.00
21 IHLAS YAPI TURIZM VE SAGLIK AS. 13 Nolu Bagimsiz B6liim 295.00
22 THLAS YAPI TURIZM VE SAGLIK A.S.-IHLAS PAZARLAMA A.S. ORTAK GIR 13 Nolu Bagimsiz Béliim 295.00
23 |NETILETISIM TEKNOLOJ A.S. 13 Nolu Bagimsiz Béliim 15,546.50
24 |KUZULUK KAPLICA INSAAT TURIZM SAGLIK VE PETROL URUNLERI A.S.| 9 Nolu Bagimsiz Bolim 880.00
25 |ARMUTLU TATIL VE TURIZM ISLETMELERI AS. 9 Nolu Bagimsiz Béliim 880.00




Kiralanan Gayrimenkuliin

Kdv Hari¢ Ayhk

Sira No Kiralayan Sirketin Unvam Bagimsiz Bolim Nosu Tutar
26 IHLAS EV ALETLERI IMALAT SAN. VE TIC. A S. 9 Nolu Bagimsiz Béliim 600.00
27 IHLAS MOTOR A. S. 9 Nolu Bagimsiz Bsliim 2,910.00
28 ABDURRAHMAN GOK 9 Nolu Bagimsiz Béliim 5,000.00
29 IHLAS PAZARLAMA A. S. 17 Nolu Bagimsiz Boliim 19,150.00
30 IHLAS YAPI TURIZM VE SAGLIK A S. 17 Nolu Bagimsiz Boliim 27,350.00
31 IHLAS GAZETECILIK A. S. 17 Nolu Bagimsiz Bliim 300.00
32 TGRT HABER TV A.S. 18 Nolu Bagimsiz Béliim 67,160.00
33 IHLAS MARMARA EVLERI ORTAK GIRISIMI "ADi ORTAKLIGI" 17 Nolu Bagimsiz Bolim 600.00
34 GOZELTMEN SIGORTA BROKERLIGI A.S. 17 Nolu Bagimsiz Boliim 5,100.00
35 Thlas Haber Ajans1 A.S. 15 Nolu Bagimsiz Béliim 72,056.78
36 Anadolu Paz.Mag. ve Dag. Tic.Ltd. Sti. 15 Nolu Bagimsiz Béliim 581.35
37 Ihlas Gazetecilik A. S. 15 Nolu Bagimsiz B6liim 72,638.14




