Bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulunca Onaylanmamistir

IHLAS HOLDING A.S.
IZAHNAME

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nea ...... | S tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhifimizin  ¢ikarilmis  sermayesinin  790.400.000 TL’den 1.500.000.000 TL’ye
¢ikariimasi nedeniyle artirilacak 709.600.000 TL nominal degerli paylarmn halka arzina iliskin
izahnamedir.,

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica
halka arz edilecek paylarin fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay
yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatuwmm Kkararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhifimizin www.ihlas.com.tr ve halka arzda satiga aracilik edecek Vakif

Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin www.vakifyatirim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu

Aydmlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde
incelemeye acik tutulmaktadar.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltic1 ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan
ihragc1 sorumludur. Zararm jhragcidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acik¢a belli
olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve
ihragcmin  Yonetim Kurulu Uyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur. Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte

okundugu takdirde §zetin yaniltici, hatali veya tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece

dzete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim,

derecelendirme ve degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere
hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanhs,
yamltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢cercevesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik aciklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki dngoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bircok faktor, ihrageimin gelecege yonelik
aciklamalarmin éngériilenden ¢ok daha farkh sonu¢lanmasina yol agabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM

Araci

Kurum/Kurulug/Vakif | Vakaf Yatirim Menkul Degerler A.S.

Yatinim

A.S. Anonim Sirket

BIST/Borsa Istanbul Borsa Istanbul A.S.

BKK Bakanlar Kurulu Karari

Bkz. Bakimz

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

BT Bilgisayarhh Tomografi

COVID-19 Yeni Koronaviriis Hastali1

Dar Miikellef Turkiye’de yerlesik bulunmayan kisiler

DEIK Diinya Ekonomik {liskiler Kurulu

E-Rapor Elektronik Rapor

E-Recete Elektronik Regete

FM Frequency Modulation (Frekans Modiilasyonu)

GIB Gelir Idaresi Baskanlif

GRUP Ihlas Holding A.S. ile Bagh Ortaklik ve Istirakleri

GVK Gelir Vergisi Kanunu

[BAN International Bank Account Number (Uluslararasi Banka Hesap
Numarasi)

—

IHLAS/Sirket/Ihragc1 | Thlas Holding A.S.
International Securities Identification Number (Uluslararasi Menkul

ISIN
Kiymet Tanimlama Numarasi)
Thlas Yap Ihlas Yap1 Turizm Saglik Ticaret Anonim Sirketi
L.S.MM.M.O Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavir Odast
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KDV Katma Deger Vergisi
KGK Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
Kr Kurug
KVK Kurumlar Vergisi Kanunu
KYBF Kurumsal Yonetim Bilgi Formu
m? Mertrekare
Mahalle
Madde
Maddi Duran Varlik
Merkezi Kayit Kurulusu
Merkezi Kayit Sistemi
Maddi Olmayan Duran Varliklar VAK
A.sﬂ




MR Emar (Manyetik Rezonans)

No Numara

PACS Goriintii Saklama ve Iletisim Sistemleri
Paz. Pazarlama

Prof. Dr. Profesor Doktor

Q-buton Dijital Hizmet Kalitesi Olgme ve Degerlendirme Sistemi
Rek. Reklam

San. Sanayi

S.M.M.M Serbest Muhasebeci Mali Miisavir

SPK Sermaye Piyasast Kurulu

SPKn Sermaye Piyasasi Kanunu

SUT Saglik Uygulama Tebligi

Tam Miikellef Tiirkiye’de yerlesik bulunan kisiler
T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
Tel Telefon

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart
Tic. Ltd. S$ti Ticaret Limited Sirketi

TK Tebligat Kanunu

TKYD Tiirkiye Kurumsal Yonetim Dernegi
TL Tiirk Liras1

T™S Tiirkiye Muhasebe Standartlari

TOBB Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi
TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi
TTK Tiirk Ticaret Kanunu

T.T.S.G. Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

Tur. Turizm

TUSAS Tiirk Ugak Sanayii Anonim Ortakli1
TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

TV Televizyon

UMS Uluslararas1 Muhasebe Standartlan
URF Kurumsal Yénetim Uyum Raporu
USD Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi
Vb. Ve Benzeri

V.UK. Vergi Usul Kanunu

Y.K. Yonetim Kurulu

YMM Yeminli Mali Miisavir




L.BORSA GORUSU:
Yoktur.

I1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.




1. iZZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSIiLER
Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim bilgiler ¢cergevesinde, gercege
uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamas: i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihracg
Thlas Holding A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

IZAHNAMENIN TAMAMI
Abdullah Tugcu Abdurrahman Gék
Yonetim Kurulu Uyesi Yinetim Kurulu Uyesi
30/12/2020 30/12/2020
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
- ‘? ] -
14 \ : IZAHNAMENIN TAMAMI
Sezai SAKLAROGLU Alitku UYGUR
Genel Miidiir Yardimecis: ,-fﬁiidiir Yardimcisi
30/12/2020 30/12/2020 B




Izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamas: i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlar izahname ekinde yer almaktadir.

Ilgili Denetim ve Degerleme Raporlarim
hazirlayan Kurulugun Ticaret Unvani ve Sorumlu Oldugu Kisim
Yetkilisinin Ad1 Soyadi Gorevi
Irfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S.

Hayati Ciftlik
Sorumlu Denetgi

31.12.2017 Bagimsiz Denetim Raporu

[rfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S
Salim Akgiil
Sorumlu Denet¢i
Irfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S.
Salim Akgiil
Sorumlu Denetci
[rfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S.
Hayati Ciftlik
Sorumlu Denetci

31.12.2018 Bagimsiz Denetim Raporu

31.12.2019 Bagimsiz Denetim Raporu

30.06.2020 Sinirh Denetim Raporu

[rfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S.
Salim Akl
Sorumlu Denetgi

{ Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S. 2019 yili Gayrimenkul Degerleme Raporlar

30.06.2019 Sinirli Denetim Raporu

_—




2. O0ZET

A-GIRIS VE UYARILAR

Bashk | Agiklama Yiikiimliiliigii i
A.l Giris ve . Bu 6zet izahnameye giris olarak okunmahdair.
uyarilar | Sermaye piyasas1 araclarna iliskin yatinm kararlar izahnamenin bir
biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.
Izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye tasimmasi
durumunda, davac1 yatirimel, halka arzin gerceklestigi iilkenin yasal
diizenlemeleri cercevesinde, izahnamenin cevirisine iligkin maliyetlere
yasal siirecler baslatilmadan once katlanmak zorunda kalabilir.
Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin hukuki
sorumluluguna ancak 6zetin izahnamenin diger kisimlan ile birlikte
okundugu takdirde yamiltici, hatah veya tutarsiz olmasi veya
yatirnmcilarin yatirnm Kkararini vermesine yardimeci olacak onemli
bilgileri saglamamasi durumunda gidilir.
A.2 izahname | izahname daha sonra kullamilmayacaktir.
nin
sonraki !
kullanim |
na iligkin i
bilgi |
B-THRACCI ]
B.1 [ihrageinin
ticaret unvam (Ihlas Holding Anonim Sirketi
ve isletme ada
B.2 |ihra¢cimn Hukuki statii: Anonim Sirket
hukuki statiisii, Tabi oldugu mevzuat: T.C. Kanunlar
tabi oldugu Kuruldugu iilke: Tiirkiye
mevzuat, Iletisim Adresi: Merkez Mahallesi 29 Ekim Caddesi Ihlas Plaza No:11 B/21
kuruldugu iilke |Yenibosna Bahgelievler Istanbul
ve adresi Internet Adresi: www.ihlas.com.tr
B.3 |Ana Sirketin esas faaliyet konularim matbaacilik, gazete ve dergi c;lkarllmasy
iirtin/hizmet ingaat, saglik, pazarlama, dahili ticaret, egitim ve mesrubat olusturmustur.
kategorilerini de Sirket esas s6zlesmesi bu sekilde ¢ok kapsamli olarak diizenlenmis olmasina
icerecek gekilde karsilik, Sirket, fiili olarak kendi tiizel kisiligi ¢atis1 altinda sadece, insaat,
ihragcinin saglik, egitim, medya ve dahili ticaret sektorlerinde faaliyet géstermektedir.
mevcut

faaliyetlerinin




ve faaliyetlerine
etki eden 6nemli

Sirketin son durum itibariyle dogruda_n veya dolayl olarak istirak ettigi 30
sirket bulunmaktadir. Bu sirketler genel olarak:

sebebiyle ekonomideki

faktorlerin
tanimmu ile Elektrikli ev aletleri tiretimi ve her tiirli motorlu ve motorsuz araglarin ve
faaliyet yedek parcalarinin iiretimi, montaji, alim satimu ithal ve ihraci, dayamikh
gosterilen tiilketim mallan ticareti, satig1 ve pazarlamasi;
sektorler/pazarl Emlak alim satim, ingaat projeleri, tesisat ve taahhiit isleri ile turizm ve saglik
\ar hakkinda yatirimlar1 yapmak, satmak, isletmek ve diger ingaat isleri;
|bilgi Gazete ve her tiirlii yayimin yurt iginde ve yurtdiginda yayilmasi, satilmasi,
| dagitilmasi ve pazarlamasi, haber ajanshigi, televizyon ve radyo yayinciligi, her
tirli reklamcilik, ilancilik, fotografcilik, ilan, reklam ajansi faaliyetlerinde
bulunmaktadir.
Son donemde yasanmakta olan pandemi
dalgalanmalardan tiim firmalar gibi genel manada etkilenmigtir. Buna karsin,
Sirket’in holding yapisinda olmas: ve ana faaliyet alanimin ¢esitliligi, Sirket’i
sektorel bagimhiliktan uzaklagtirmakta ve olas1 ekonomik dalgalanmalara karsi
dayamiklilifini artirmaktadar.

B.4a |ihracciys ve Grubun faaliyet gosterdigi sektorler ¢ok cesitli olup, genel ekonomldekl olas1
faaliyet dalgalanmalardan etkilenmektedir. Doviz kurlari ve faiz oranlarindaki
gisterdigi dalgalanmalardan, isgilik maliyetleri ve benzeri diger gider kalemlerdeki
sektorii artiglardan Sirket’in faaliyet gosterdigi ttim sektorler etkilenmektedir.

etkileyen onemli
en son egilimler
hakkinda bilgi

Ayrica, 2019 yii Aralik ayinda Cin’de baglayip ardindan {ilkemiz d4hil tiim
diinyay: etkisi altina alan, Covid -19 viriisiiniin etkisi ile kiiresel ekonomilerde
gerceklesen kiigiilme, ilkemizi ve dolayisiyla Ihlas Holding’in faaliyet
gosterdifi bazi sektorleri ve altindaki bazi sirketlerinin faaliyetlerini de
etkilemistir.

B.5

Ihraginin dahil
oldugu grup ve
grup icindeki
yeri

1970 yilinda Tiirkiye Gazetesi’nin kurulmasiyla temelleri atilan [hlas Grubu,

1978 yilinda Gazete’nin elden dagitilmasiyla birlikte, pazarlama faaliyetlerine
de baglamgtir. 1981 yilinda kendi matbaa tesislerini kuran Tiirkiye Gazetesi,
kendi baskilarimi gerceklestirmenin yam sira farkli baski igleri ile de yayin
yelpazesini genisletmistir. Gazete dagitimimin yam sira pek ¢ok iiriinii de
portfdyline ekleyerek bilyiiyen Ihlas Holding’in pazarlama organizasyonu,
binlerce tiiketiciye yiiz yiize iiriin tanitimi yapan yaygin bir pazarlama agina
doniismiistiir. Thlas Grubu, 1989 yilinda Ihlas Yuva Evleri projesi ile ingaat
sektdriinde faaliyet gostermeye baglamigtir. Kurumsal gelisimine devam eden
Grup, 1990 yilinda ihlas Ev Aletleri sirketini kurarak elektronik cihaz ve ev
aletleri tretimine; 1991 yilinda ise Tiirkiye Hastanesi’ni kurarak saglik
hizmetleri sektdriine adimimi atmigtir. 1994’ten beri Holding statiistinde

borsada iglem goren ihragginin son durum itibariyle, direkt ve endirekt olarak|
sahip oldugu ve tam konsolidasyona tabi olan bagly.ortakliklar:; ve' b bunlaraf /




iliskin detayl: bilgi 8. boliimde sunulmustur.

B.6 Sermayedeki

veya toplam oy
hakki icindeki
paylan
dogrudan veya
dolayh olarak
%S ve fazlas1
olan Kisilerin
isimleri/unvanla
r1 ile her birinin
pay sahipligi
hakkinda bilgi

Ihraceimin
hakim
ortaklarinin
farkh oy
haklarina sahip
olup
olmadiklan
hakkinda bilgi

Varsa dogrudan
veya dolayh

|olarak
ihrag¢cinin
yonetim
hakimiyetine
sahip olanlarin
ya da ihrageiyr
kontrol
edenlerin
isimleri/unvanla
r ile bu
kontroliin
kaynag:
hakkimnda bilgi

30/12/2020 tarihi itibariyle dogrudan pay sahipligine iliskin bilgi:

Ortagin Ticaret | Nominal Deger (TL) Sermayedeki Pay1 | Oy Hakki Oram
Unvant ) (%) (%) |
Abmet Miicahid Oren 83.563.048,00 10,57 | 10,57 |
Diger 24.162.670,00 3,06 3,06
Halka A¢ik Kisim 682.674.282,00 86,37 | 86,37
TOPLAM 790.400.000,00 100,00 100,00

Sirketin ortaklann farkli oy haklarina sahip degildir. Sirket ortaklari sahip
olduklan her bir hisse i¢in bir oy hakkina sahiptir.

Thlas Holding A.S.’nin ¢ikarilmig sermayesi 790.400.000,- TL olup, her biri
1Kr (bir kurus) itibari kiymette hamiline yazili 79.040.000.000 adet paya
boliinmiigtiir Cikarilmig sermayenin 790.355.000,- TL’lik kismi A grubu
hamiline yazili ve 45.000,- TL’lik kismm B grubu hamiline yazili imtiyazli
paylardan olugmaktadir.

Sirketin (B) grubu imtiyazh paylarinin dagilumi agagidadir.

Ortak Ad: ve Soyad: Tertip | Grup | H/N | Adet Tutar

Ahmet Miicahid Oren I B H -3.579.750 35.797,50
Diger I B H 920.250 9.202.50
Toplam 4.500.000 45.000,00

Sirket esas s6zlesmesinin “Imtiyazlar” baglikli 9. Maddesi asagidadur.

“Sirket Genel Kurul’u; Yonetim Kurulu’nu; 5 kisi olarak belirledigi takdirde
Yonetim Kurulu Uyeleri'nin en az iigti, 7 kisi olarak belirledigi takdirde en az
besi, 9 kisi olarak belirledigi takdirde en az yedisi, 11 kisi olarak belirledigi
takdirde Yonetim Kurulu Uyelerinin en az dokuzunu (B) grubu pay
sahiplerinin gbsterecegi adaylar arasindan seger.”




Sirketin konsolide finansal tablolar1 ve bunlara iligkin bagimsiz denetim
raporlant (www.ihlas.com.tr ) ve (www.kap.org.tr) internet sitelerinde yer
almaktadir.

Temel konsolide bilango biiyiikliiklerine ve se¢ilmis konsolide gelir tablosu

Secilmis
finansal bilgiler
ile ihragcinin
finansal

durumunda ve |kalemlerine asagida yer verilmektedir.

faaliyet Sirket’in toplam varliklar1 01.01.-31.12.2017 doneminde, 2.707.761.854 TL,
sonuglarinda  |01.01.-31.12.2018 doneminde,  2.475.998.565 TL, 01.01.-31.12.2019
meydana gelen |donemimde 3.050.094.488 TL, 01.01-30.06.2020 déneminde 3.088.660.109
onemli TL olarak gergeklesmistir.

degisiklikler

Sirket’in toplam kisa ve uzun vadeli yabanci kaynaklari toplami; 01.01.-
31.12.2017 déneminde 1.879.440,320 TL, 01.01.-31.12.2018 ddneminde
1.662.390.009 TL, 01.01.-31.12.2019 déneminde 1.807.805.875 TL, 01.01.-
30.06.2020 déneminde 1.751.451.710 TL olarak gergeklesmistir.

Sirket’in 6zkaynaklar toplam: 01.01.-31.12.2017 déneminde 828.321.534 TL,
01.01-31.12.2018 doneminde 813.608.556 TL 01.01.-31.12.2019 déneminde
1.242.288.613 TL 01.01.-30.06.2020 ddneminde 1.337.208.399 TL olarak

gerceklesmistir. |
Konsolide Bilan¢o
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Smurh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
: Secilmis
Gegmis Gecmis Gecmis Gegmis
Finansal
| Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide
Bilgiler(TL)
01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 30.06.2020
Diéinen
2.062.215.760 | 1.608.984.747 2.072.431.825 2.135.810.457
Varhklar
Nakit ve Nakit
. 18.109.173 38.017.127 45.748.985 148.370.356
Benzerleri
Finansal
- - - 19.746.632
Yatirmlar
Ticari Alacaklar 859.819.355 764.959.966 919.530.623 950.977.498
Diger Alacaklar 2.117.321 7.409.488 9.427.418 12.307.488
Stoklar 817.948.796 587.748.895 786.230.751 715.198.035
Pesin Odenmis
310.899.598 146.677.651 258.575.532 226.513.189
Giderler

/.ajwf




Cari Dénem
Vergisiyle Ilgili 452.524 378.432 1.262.972 1.177.572
Varliklar
Diger Dénen
52.491.003 63.793.088 51.655.544 61.519.687
Varliklar
Satig Amagh
Smiflandirilan 377.990
Duran Varliklar
Duran
645.546.094 867.013.818 977.662.663 952.849.652
Varhklar
Finansal
914.306 914.306
Yatirnmlar
Ticari Alacaklar 75.528.720 166.574.308 125.153.355 56.451.879
Diger Alacaklar 1.869.904 3.820.048 4.469.404 4.718.742
Kullanim Hakki
- - 32.604.640 43.486.393
Varliklar
Ozkaynak
Yontemiyle
29.160.917 22.486.685 2.021 -
Degerlenen
Yatirimlar
Yatirim Amach
238.529.454 215.543.853 222.910.688 224.540.688
Gayrimenkuller
Maddi Duran
206.545.659 252.502.692 266.823.455 266.519.275
Varliklar
Maddi Olmayan
17.864.606 16.223.300 19.367.217 21.515.104
Duran Varliklar
Ertelenmis
73.385.561 70.610.438 57.973.201 65.758.007
Vergi Varhgi
Pesin Odenmis
1.746.967 118.338.188 248.358.682 269.859.564
Giderler
Toplam
2.707.761.854 | 2.475.998.565 3.050.094.488 3.088.660.109
Varliklar
Kisa Vadeli
1.465.243.669 979.948.395 1.009.916.933 793.595.830
Yikiimliliikler
Finansal Borglar 115.417.390 146.970.071 226.522.951 192.638.095
Ticari Borglar 218.700.447 281.276.024 282.690.052 224.926.247

VARIE TRTTRINe
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Caliganlara

Saglanan Fayda
20.638.561 26.103.107 25.972.968 23.963.877
Kapsaminda
Borglar
Diger Borglar 5.307.609 10.402.624 8.700.960 8.917.789
Ertelenmig
1.053.588.471 450.731.435 416.706.570 292.256.433
Gelirler
Dénem Kar
Vergi 400.010 6.864.430 2.107.034 5.032.619
Yitktimltiliigi
Kisa Vadeli
9.500.630 12.131.547 16.963.065 23.552.039
Karsiliklar
Diger Kisa
Vadeli 41.690.551 45.469.157 30.253.333 22.308.731
Yiiktimltlikler
Uzun Vadeli
414.196.561 682.441.614 797.888.942 957.855.880
Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli
202.922.007 249.666.903 210.049.497 279.637.014
Borglanmalar
Diger Borglar 30.594 30.594 2.564.468 2.877.168
Uzun Vadeli
45.639.489 49.463.069 63.499.747 66.343.834
Kargiliklar
Ertelenmis
112.327.795 324.603.190 462.593.620 557.731.624
Gelirler
Ertelenmig
Vergi 31.340.677 44.624.039 52.950.887 49.947.293
Yikimliiliigii
Diger Uzun
Vadeli 21.936.089 14.053.819 6.230.723 1.318.947
Yiikiimliiliikler
Ozkaynaklar 828.32.534 813.608.556 1.242.288.613 1.337.208.399
Ana Ortakliga
.. 549.251.325 520.005.741 453.737.406 475.783.782
ait Ozkaynaklar
Azmlhk Paylan 279.070.209 293.602.815 788.551.207 861.424.617
Toplam
2.707.761.854 | 2.475.998.565 3.050.094.488 3.088.660.109

Kaynaklar




Konsolide Gelir Tablosu

Bajimsiz Bagimsiz Bagimsiz Smirh Smmirh
Segilmig Denetimden Denetimden Denetimden | Denetimden Denetimden
Finansal Gegmis Gegmis Gegmis Gecmiy Gecmis
Bilgiler Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide
(TL) 01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 30.06.2019 30.06.2020
Hastlat 712.387.940 | 1.273.608.432| 715.883.401 | 337.836.956 |528.831.408
Satiglarin
(560.390.219) | (1.029.319.771) | (554.831.538) | (264.822.883) | (429.638.410)
Maliveti
Briit
151.997.721 244.288.661 | 161.051.863 | 73.014.073 99.192.998
Kar/Zarar
Faaliyet
95.770.123 55.160.710 | 136.271.622 | 23.597.986 7.905.630
Kar/Zaran
Siirdiiriilen
Faaliyetler
35.214.671 32.602.285 5.261.565 [ (36.573.226) |(26.869.524)
Dénem
KarvZarari
Diénem
35.214.671 32.602.285 5.261.565 | (36.573.226) | (26.869.524)
Kariy/Zarar
Dénem
Karmin/Zarari
nin Dagiliom
Azinhk Paylan (7.531.249) 5.988.855 | (15.541.166) | (2.590.719) |2.102.074
Ana Ortakhk
42.745.920 (38.591.140) 20.802.731 | (33.982.507) |(28.971.598)
Paylan
Pay Basina
0,0446 (0,0412) 0,0067 | (0,0463) (0,034)
Kazan¢/Kayip
B.8 Secilmis tnemli |Yoktur

proforma

finansal bilgiler




B.9

Kar tahmini ve .Yoktur.
beklentileri

B.10

izahnamede yer (01.01-31.12.2017, 01.01-31.12.2018, 01.01-31.12.2019 ve 01.01-30.06.2020
alan finansal donemlerine iliskin Bagimsiz Denetim raporunda olumlu goriis verilmistir.
tablolara iliskin |
denetim
raporlarindaki
olumlu goriis
disindaki |
hususlarm |
icerigi |

B. 11

fhraccmin ISirket, net igletme sermayesini (donen varliklar — kisa vadeli ytikiimliiliikler)
isletme seklinde hesaplamakta olup, 01.01-31.12.2017, 01.01-31.12.2018, 01.01-
sermayesinin  (31.12.2019 ve 01.01-30.06.2020 finansal tablolarina gére net isletme
meveut sermayesi tutarlarina asagida yer verilmektedir. -

yiikiimliiliikleri | L 01.01-31.12.2017 01.01- 01.01-31.12.2019 | 01.01-30.06.2020

nl 31.12.2018
karsilayamamas || psnen

2.062.215.760 | 1.608.984.747 2.072.431.825 2.135.810.457
1 Varhklar

Kisa Vadeli
Yiikiimliilik 1.465.243.669 979.948.395 1.009.916.933 793.595.830

ler

Net Igletme
596.972.091 629.036.352 1.062.514.892 1.342.214.627

Sermayesi

Isletme sermayesi mevcut yiikiimliiliiklerini karsilamaktadir.




C. SERMAYE PiYASASI ARACI

C.1 Thra¢ edilecek | Sirket'in 2.000.000.000,- TL kayith sermaye tavam igerisinde,
ve/veya 790.400.000,- TL olan c¢ikarilmis sermayesi %89,77732 oraninda
borsada islem | artinlarak, tamam nakit karsiifi olmak tizere 1.500.000.000,- TL’ye |
girecek ¢ikarilacak olup, 709.600.000,- TL nominal degerli paylar ihrag edilecektir.
sermaye Paylar arasinda grup ayrimi bulunmaktadir. A grubu pay sahiplerine A
piyasasi grubu pay, B grubu pay sahiplerine B grubu pay verilecektir. Bu paylardan
aracinin imtiyazli olanlarin ISIN numaras: TRETHLS00022 olup digerlerinin ISIN
menkul kiymet | numarasi TRAIHLAS91DS dir. Yeni pay alma haklarinin kullanimindan
tanimlama sonra kalan paylar Borsa’da satilacaktir
numarasi Grup Tutar Nama/Hamiline ISIN No
(ISIN) dahil tiir || A 709.559.600,202 |  Hamiline TRAIHLAS91D5
ve gruplarmma B 40.399,798 Hamiline TREIHLS00022
iligkin bilgi o N

C.2 Sermaye Paylar Ttirk Lirasi cinsinden ihrag edilecektir.
piyasasi
aracinin ihrag
edilecegi para

(— birimi
C.3 Thrac edilmis Sirketin mevcut ¢ikarilmig sermayesi 790.400.000 TL olup, ihrag edilmis

ve bedelleri
tamamen
0denmis pay
sayisl ile varsa
bedeli tam
ddenmemis pay
sayisi

Her bir paym
nominal degeri

ve bedelleri tamamen 6denmis pay sayist 79.040.000.000 adettir.

Her bir payin nominal degeri 0,01 TL’dir. Borsa’da islem birimi 1TL/ 1 lot
olup, Sirket i¢in 1 lot 100 adet paya denk gelmektedir.




C.4

Sermaye piyasasi

aracinin sagladii
haklar hakkinda
bilgi

*Kardan pay alma hakki: (TTK madde 507, SPKn madde 19, Kar Pay1
Tebligi I1-19.1)

*Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461, Kayith Sermaye Sistemindeki
Ortakliklar i¢in SPKn madde 18, Kayitli Sermaye Sistemi Tebligi I1-18.1)
*Bedelsiz Pay Edinme Hakki (TTK madde 462, SPKn madde 19, Pay
Tebligi VII-128.1)

*Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK madde 507)

*Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakki (TTK madde 414, 415, 419, 425,
1527, SPKn madde 29, 30, Vekaleten Oy Kullanilmasi ve Cagr Yoluyla
Vekalet Toplanmas: Tebligi I1-30.1)

*Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK madde 407, 409, 417)
*Oy Hakki (TTK madde 434, 435, 436, SPKn madde 30)

*Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn madde 14, TTK madde 437)

*[ptal Davas1 Agma Hakki (TTK madde 445, 446, 451 Kayith Sermaye
Sistemindeki Ortakliklar i¢in SPKn madde 18/6, 20/2)

*Azinlik Haklan (TTK madde 411, 412, 420, 439, 531, 559)

*(zel Denetim Isteme Hakki (TTK madde 438, 439)

*Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn madde 24, Onemli Nitelikteki Islemler
ve Ayrilma Hakki Tebligi 11-23.3)

*Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn madde 27, Ortakhiktan
Cikarma ve Satma Haklan Tebligi 11-27.2)

*[tfa Geri Satma Hakki (Izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi I1-5.1)

C.5

Sermaye piyasasi
aracmin devir ve
tedavitliinii
kisitlayica
hususlar
hakkinda bilgi

Sermaye piyasasi aracinin devir ve tedaviiliinii kisitlayici hususlar
bulunmamaktadir.

'

C.6

Halka arz edilen
sermaye piyasasi
araclarmmin
borsada islem
gormesi igin
basvuru yapilip
yapilmadig: veya
yapihp
yapilmayacagi
hususu ile islem
goriilecek pazara
iliskin bilgi

Paylar1 BIST’de iglem goren ortakliklarin bedelli ve/veya bedelsiz sermaye |
artinmlan nedeniyle ihrag edecekleri paylar, sermaye artirrmi sonucu
olusan yeni sermayenin Ticaret Siciline tescil edildiginin BIST’e
bildirilmesini takiben baska bir islem ve karar tesis edilmesine gerek
kalmaksizin Borsa kotuna alinir. (BIST Kotasyon Yo6nergesi madde 41)
Sirketin paylar1 IHLAS koduyla BIST Ana Pazar’da islem gérmektedir. Bu
sermaye artirimi sebebiyle ihrag ve halka arz edilecek paylar BIST Ana
Pazar ’da islem gorecektir.




o

g |

: Kar dagitim

politikas:
hakkinda bilgi

Sirketin internet sitesinde ve KAP’ta yayimlanan Kar Dagitim Politikas:
asagida yer almaktadir.

“Pay sahiplerinin beklentileri, Sirketin, biiylime trendi, karliik durumu,
stratejik hedefleri, yatiim projeleri ve ¢aligma sermayesinin gerektirdigi
fon ihtiyaglarn da dikkate alinarak Tiirk Ticaret Kanunu, Vergi Usul
Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve benzeri mevzuat ile Sirket esas
sozlegsmesinin ilgili hiiktimleri ¢er¢evesinde yatirimcilarin temettii geliri
elde etmeleri i¢in;

a) Donem karindan mevzuat ve Sirket esas sozlesmesinin ilgili hiikiimleri
geregince 6denmesi ve ayrilmasi zaruri meblaglar diisiildiikten sonra yillik
bilangoda goriilen net kardan, varsa gegmis yil zararlarinin diisiilmesinden
sonra kalan miktardan, 6denmis sermayenin yiizde yirmisine ulagincaya
kadar safi karmn %S5 i nispetinde kanuni yedek akge ayrilir.

b) Kalan tutara varsa yil i¢inde yapilan bagis tutar1 ilave edilerek bulunan
meblag {izerinden, %5 oraninda birinci temettii ayrilir.

¢) Genel Kurul, Yénetim Kurulu tiyeleri ile ¢alisanlara ve gesitli amaclarla
kurulmug vakiflara ve benzer nitelikteki kurumlara kar dagitilmasina karar
verme hakkina sahiptir. Ancak yasa hiikmii ile ayrilmasi gereken yedek
akgeler ayrilmadikea, esas sdzlesmede pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1
nakden ve/veya hisse senedi bi¢iminde dagitilmadik¢a; baska yedek akce
ayrilmasina, ertesi yila kér aktanilmasina, Yonetim Kurulu dyeleri ile
memur, milstahdem ve iscilere, gesitli amaglarla kurulmus olan vakiflara
ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kir pay: dagitilmasina karar verilemez.
¢) Yonetim Kurulu iiyeleri ile ¢aliganlara ve gesitli amaglarla kurulmus
vakiflara ve benzer nitelikteki kurumlara dagitilacak kar payr oram
hakkinda herhangi bir oran belirlenmemis olup, bu konuda Sermaye
Piyasas1 Kanunu, Teblig ve ilke kararlar gegerlidir.

d) Yukarida a, b ve c bentlerinde belirtilen meblaglar diisiildiikten sonra
kalan tutarin ne oranda dagitilacagi, Sirket ve pay sahiplerinin menfaatleri
ile dikkate alinarak, Yonetim Kurulu tarafindan tespit edilir ve Genel
Kurul’un gériisiine sunulur. Genel Kurul s6z konusu teklifi aynen veya
degistirerek kabul veya red edebilir. Genel Kurulca Y6netim Kurulu’nun
teklif edecegi kar dagitim oraninuin iizerinde kar dagitim karar1 alinmas her
zaman miimkiindiir,

e) Kar payr dafitim karan verildigi takdirde, dagitimin nakden ve/veya
bedelsiz hisse senedi seklinde dagitilmasi hususu Sirket Yonetim
Kurulu’nca karara baglanir ve Genel Kurul’un onayina sunulur.

f) Kar pay1 ddemeleri ile ilgili 6deme zamam Yonetim Kurulu tarafindan
tespit edilerek, Genel Kurul’un gériisiine sunulur. Yasal diizenlemeler ve
Sirket esas sozlesmesinin 31. maddesi dikkate alinarak kanuni siireler
icerisinde Yo6netim Kurulu’nun teklifi ve/Oftakkar 'Genel Kurgilu! mmf’ 7>

A.S- jm/é% :




tasvibini miiteakip yine Genel Kurul’un tespit ettigi tarihte ortaklara
dagitilir.

g) Kar paymin nakden dagitilmas: karan verildigi takdirde, dagitimina
karar verilen Genel Kurul Toplantisi’nda karara baglanmak sartiyla esit
veya farkh tutarh taksitlerle Odenebilir. Taksit sayis1 Genel Kurul
tarafindan veya Genel Kurul tarafindan agik¢a yetkilendirilmesi sartiyla
Yo6netim Kurulu tarafindan belirlenir.

h) Kar pay: dagitiminda imtiyaz s6z konusu degildir. Kar paylari mevcut
paylarin tamamina bunlarin ihrag ve iktisap tarihine bakilmaksizin esit
olarak dagitilir.

1) Genel Kurul tarafindan Yonetim Kurulu’na yetki verilmis olmasi halinde
ve Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulunun ilgili
diizenlemelerine uymak sart: ile ortaklara kar pay1 avans: dagitilabilir.

i) Bir hesap déneminde verilecek toplam kar pay1 avansi bir dnceki yila ait
ddnem karinin yarisini agamaz. Genel Kurul tarafindan Yénetim Kurulu’na
verilen kar payr avansi dagitma yetkisi, bu yetkinin verildigi yil ile
sirlidir. Bir dnceki yilin kar payr avansi tamamen mahsup edilmedigi
stirece, ek bir kar payi avansi verilmesine ve/veya kar pay1 dagitilmasina

| karar verilemez.”

aracina iliskin
onemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi

) ) D. RISKLER ]
D.1 | Ihraggiya, Sirket’in faaliyetlerine iligkin 6nemli riskler; kredi, likidite, kars: taraf,
faaliyetlerine ve | piyasa, doviz kuru, faiz oram ve fiyata iligkin risklerdir.
icinde Sirket’in icinde yer aldifn sektore iliskin Snemli riskler ise;
bulundugu makroekonomik riskler, jeopolitik riskler, hammadde riski, imar ve ilgili
sektore iligkin mevzuatlardan kaynaklanan riskler ile diger risklerdir.
onemli risk Ihraggr holding statiisiinde oldugundan igtiraklerinin faaliyet gosterdigi
faktorleri sektorlere iliskin risklerden de dolayh olarak etkilenecektir.
| hakkinda bilgi
D.3 Sermaye piyasas: | Sermaye Piyasas: aracina ySnelik riskler, kar pay1 gelirine iligkin riskler ve

sermaye kazancina iligkin risklerden olusmaktadir.

a)Kar pay: geliri riski: Sirketler tarafindan nakit olarak veya bedelsiz pay
seklinde kar dagitilabilmektedir. Zarar durumunda, kar pay1 dagitilmamasi
riski bulunmaktadir. Ayrica dagitilabilir dsnem kar olugsa dahi Sirket’in
kar payt dafitim politikas1 kapsaminda kar payr dagitimi yapilmamasi
yoniinde bir karar alinabilir. Kar pay: dagitimi Genel Kurul’un onayma
tabidir.

b)Sermaye kazane riski: Payin fiyatindaki artigtan kaynaklanan ve paymn

satigt ile gerceklesen gelirlerdir. Paylann BIST’te olusan piyasa }/

degerindeki olas: diistisler payn elden ¢ikarilmasi durumunda, elde shing




1 maliyeti piyasa degerinden yliksek olan yatirimcilarin zarar etmesine yol
agabilir.

‘ Kiiresel bazda ekonomik veya finansal krizler, jeopolitik riskler,
Tiirkiye’de ise ekonomik, politik ve/veya sosyal riskler ve benzeri
durumlarin ortaya g¢ikmasi halinde genel olarak pay piyasas: (BIST) satis
baskisi altinda kalabilir. Boyle bir durumda Sirket’in paylarinda daha fazla
olumsuz etki goriilebilir.

lave olarak Sirket’in tabi oldugu yasal mevzuatta olabilecek degisiklikler,
sektor ve/veya Sirket’i olumsuz yonde etkileyen geligmeler ile Sirket’in

yonetimsel ve finansal goriinlimiine bagli olarak Sirket’in paylarimn
fiyatinda diislis yasanabilir. Ayrica borg¢lanma faizi ve doviz kuru
hareketleri Sirket’in faaliyetlerinde ve dolayisiyla finansal sonuglar
lizerinde olumsuz etkiye neden olabilir. Dolayisiyla yurt i¢i ve yurt disi,
tilke genelini etkileyen veya sektdr/Sirket’e baglh gesitli risk faktorleri

nedeniyle Sirket’in pay fiyatinda olasi diisiis goriilmesi sonucunda

,' yatirimcilarin zarar etmesi olasilik ddhilindedir.

E. HALKA ARZ

E.1

Halka arza
iligkin
ihraccimin/halk
a arz edenin
elde edecegi net
gelir ile
katlanacag
tahmini toplam
maliyet ve
talepte bulunan
yatirimeilardan
talep edilecek
tahmini
maliyetler
hakkinda bilgi

Ihraca iliskin toplam maliyetin 2.125.250 TL olacag tahmin edilmektedir. Tamam
nakit kargili§1 ihrag ve halka arz edilecek 1 TL nominal degerli paylarin tamami
709.600.000 TL olup, bu durumda ihra¢ ve halka arz edilecek pay basina diisen
maliyet 0,00299 TL’dir. Ortaklifin ihrag¢ ve halka arzdan elde edecegi net gelirin
707.474.750 TL olacag1 tahmin edilmektedir.

Asagida yer verilen tahmini maliyetlerden, talepte bulunacak yatinmcilardan talep
edilecek maliyet kalemi bulunmamaktadir.

Tahmini Maliyetler;
Harcama Kalemleri | Tutar (TL)
SPK Kayit Ucreti (Paylarm ihrag degeri iizerinden %0,2) 1.419.200.00
BIST Kota Alma Ucreti (%0.03+BSMV) 223.524.00
MKXK Thrage1 Hizmet Bedeli (%0.005+BSMV) 37.254.00
Rekabeti Koruma Fonu (%0.04) 283.840.00
Arac1 Kurum Ucreti (BSMV dahil) 157.500.00
Ilan Tescil ve Diger Giderler (Tahmini) 3.932.00
Toplam ~2.125.250.00




|E.Za

Halka arzin
gerekeesi.
halka arz
gelirlerinin
kullanim
yerleri ve elde
edilecek
tahmini net
gelir hakkinda
bilgi

Sermaye Artinmu Sonucu Elde
Aciklamalar Olunacak Fonun Kullanim
Yerleri
_Tutar Oran
Finansal Borglarin Kapatilmasi 170.000.000 %24,03
Konsolide kapsamindaki
Sirketlerimize yapilacak 130.000.000 %18,38
yatinmlar
Yeni  Faaliyet  Alanlarina 0
Yapilacak Yatirimlar 125.000.000 . %17,67
Yeni Projelere  Yapilacak 120.000.000 %16.96
| Yatinmlar -
Menkul ~ ve  Gayrimenkul 82.400.000 %11,65
Yatirimlan
Ticari ve Ticari Olmayan Diger 0
Borglarin Kapatilmas: 80.000.000 #1131
o Toplam 707.400.000

Ihlas Grubu medyadan ingaata, {iretim - pazarlamadan sagli3a, egitimden turizme
kadar cok genis bir yelpazede 1970 yilindan bu yana istikrarli bir sekilde
faaliyetlerini stirdiirmekte olup, tilke ekonomisine katma deger iretmeye devam
etmektedir.

Faaliyet stiresince bir ¢ok ilke imza atan Grubumuz, iilkemizin ilk &zel haber
ajansim1 kurmus, gazetecilikte yeni bir ¢ifir agarak elden dagitim modelini
gelistirmis ve Tiirkiye tiraj rekorunu kirmus, bugtine kadar milyonlarca eve kiigiik
ev aletleri Uriinlerimizi ulastirmig, Tirkiye’nin ilk devremiilk projesini
gelistirmis, sosyal sorumluluk anlayisi ile 30 yil 6nce 6zel hastane ve akabinde
egitim kurumlan agmis ve bugiine kadar yaklasik 25 bin konut iireterek binlerce
ailenin ev sahibi olmasina vesile olmustur.

Son 50 yilda yaganan bir¢ok ekonomik kriz ve siyasi gelismelere ragmen giiclii
ve istikrarh bir sekilde faaliyetlerini siirdiiren Grubumuz, son yillarda basta d6viz
kurlarinda meydana gelen dalgalanma, faiz oranlarindaki artis ve 6zellikle covid-
19 sebebi ile yaganan pandemi siirecinde de faaliyetlerine ara vermeden devam
etmektedir.

Devam eden faaliyetlerimizin doviz kurlarindaki dalgalanma ve artan faiz
oranlar1 kargisinda etkilenmemesi ve mevcut pandemi siirecinin iilke
ekonomilerine verdigi tahribatin sirket faaliyetlerimize zarar vermemesi amaci
ile Sirketimiz ve konsolidasyon kapsamindaki bagl ortaklik ve istiraklerimizin
dovize bagh veya yliksek maliyetli finansal borglar: ile ticari ve ticari olmayan
diger diger borglarinin kapatilmasi, istikrarh bir sekilde faaliyetlerine devam
eden bagh ortaklik ve istiraklerimizin mali yapilarini, faaliyetlerini giiglendirmek
admna ihtiyag duyacaklar1 yatinmlara finansmanin saglanmasi, yapacaklari
sermaye artirnmlarina katilinmasi, Sirket Kurulusu veya Sirket satin alinmasi
yolu ile faaliyet gosterdigimiz alanlara yenilerinin eklenmesi, faaliyetlerimizin
onemli bir kismim olusturan ingaat alaminda yurtigi ve yurtdisi konut ve alt yap
projeleri gelistirmesi, getiri elde etmek amaci ile menkul ve gayrimenkul
yatinmlari yapilmas: igin 790.400.000 TL olan sermayemizin 1,5 milyar TL’ye
artinlmas: karar1 almis bulunmaktayiz.

Artirlacak sermaye tutar1 olan 709,6 milyon TL’den ihraca iliskin masraflarin
diigmesi sonras1 muhtemel kalacak net tutar olan 707,4 milyon TL’nin yukaridaki
izahatlarimiz kapsaminda kullanim verleri su sekilde olacaktir.




E.3

Halka arza
iliskin bilgiler
ve kosullarn

| Sirket 790.400.000,- TL olan ¢ikarilmig sermayesini tamamen nakden karsilamak _

suretiyle 709.600.000 TL artirarak 1.500.000.000 TL’ye ¢ikaracaktir. Sermaye
artinminda yeni pay alma haklari kisitlanmamigtir. Halka arz edilecek paylarin
mevcut (artirim 6ncesi) sermayeye oram %89,77732 olup, Pay sahipleri sahip
olduklar1 paylarin %89,77732’si oraminda yeni pay alma haklarim
kullanabileceklerdir.

Mevcut pay sahiplerine yeni pay alma hakki 1 lot (100 adet) payin nominal degeri
olan 1,00 TL fiyat tizerinden kullandirilacaktir.

Yeni pay alma haklarimn kullandirilmasina izahnamenin ilanindan itibaren en
ge¢ 10 giin icinde baglanacaktir. Pay sahiplerinin yeni pay alma haklarm
kullanim stiresi 15 (onbes) glin olarak belirlenmistir. Bu siirenin baglangig ve bitis
tarihleri Sirket’in kurumsal internet sitesinde www.ihlas.com.tr

Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) www.kap.org.tr ve Vakif Yatirim’in
www.vakifyatirim.com.tr internet sitesinde ilan edilecektir. Yeni pay alma

kullanim siiresi bitis tarihinin resmi tatile rastlamasi halinde, izleyen is giinii
aksami sona erecektir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylar 2 (iki) is giinii siire
ile nominal degerden diigik olmamak iizere Borsa Istanbul A.S. Birincil
Piyasasinda olusacak fiyattan halka arz edilecektir. Satisa sunulacak paylarin
nominal tutari ve halka arz tarihleri tasarruf sahiplerine satis duyurusu ile Sirketin
kurumsal internet sitesinde www.ihlas.com.tr KAP'ta www.kap.org.tr ve Vakif
Yatirim’1in (www.vakifvatirim.com.tr) internet sitesinde ilan edilecektir.

Bu sermaye artirminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf
sahiplerinin satig siireci igerisinde BIST’te islem yapmaya yetkili bankalar ve

aract kurumlardan olusan borsa {iyelerinden birine bagvurmalan gerekmektedir.
Sermaye artinmina istirak edecek pay sahipleri ihra¢ edilen paylarin bedeli
haricinde araci kuruluglarin aracilik komisyonu gibi ticretlendirme politikalarina
tabi olabileceklerdir.

BIST’de islem yapmaya yetkili yatinm kuruluglarnm listesi Borsa Istanbul A.S.
internet sitesinin http://borsaistanbul.com/borsauyeleri/uveler adresinde yer
almaktadir.

Borsa Istanbul A.S.’nin telefon numaras: 0 (212) 298 21 00°dur.

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK tarafindan hak

sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir.

'E.4

Catisan
menfaatler de
dahil olmak
iizere halka
arza iliskin

ilgili kisilerin

Sirket paylarinin ihra¢ ve halka arzi ile Sirketin sermayesi artacak olup, aracilik
hizmeti veren Vakif Yatirim aracilik komisyonu elde edecektir
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onemli
menfaatleri
Sermaye

piyasasi aracini |
|

halka arz eden
kisinin/ihra¢cin
1n ismi/unvani

Kim tarafindan
ve ne kadar
siire ile taahhiit
verildigi
hususlarim
icerecek sekilde
dolasimdaki
pay miktarmn
artirilmamasin
a iliskin verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi

Ihlas Ho_lding Anonim Sirketi

Yoktur.

e |

Halka arzdan
kaynaklanan
sulanma
etkisinin
miktari ve
yiizdesi

Yeni pay alma
hakki
kullaniminin
s0z konusu
olmasi
durumunda
mevcut
hissedarlarin
halka arzdan
pay almamalar
durumunda
sulanma
etkisinin

Mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarinin tamamim kullandiklan
varsayimi ile, mevcut ortaklar i¢in 1 TL nominal degerli pay

(1 TL nominal degerli paya karsilik gelen 1 lot paya karsilik gelen 100 adet pay
i¢in) i¢in sulanma etkisinin miktar1 0,3287 TL ve yiizdesi %19.43’tiir.

Sirket’in 29.12.2020 tarihi itibariyle agirlikli ortalama kapams fiyat1 1,22 TL dir.
Bu fiyattan bedelli sermaye artinmina gére en yakin fiyat adimina yuvarlanmig
diizeltilmis fiyat 1,12 TL’dir. Sirket ortaklarinin tamaminin, sermaye artiriminda
yeni pay alma haklarimi kullanmamalari varsayimiyla mevcut ortaklar i¢in 1 TL
nominal degere denk gelen 1 adet pay i¢in sulanma etkisi 0,2719 TL ve yiizdesi
%16,07’dir. Yeni ortaklar i¢gin ise sulanma etkisinin (pozitif) miktar1 0,2999 TL
ve yiizdesi %26,78 dir.




miktari ve

| yiizdesi - B
E.7 | Talepte Araci kurumlar; yeni pay alma haklarinin kullamlmasi, mevcut pay sahipleri
bulunan tarafindan kullamlmak istenmeyen yeni pay alma haklanmn riichan hakki
yatinmeilardan | pazarinda satilmasi, sonrasinda kalan paylanin BIST birincil piyasada halka arz

talep edilecek
tahmini
maliyetler
hakkinda bilgi

edilmesi iglemlerinde aracilik yapacaklari igin s6z konusu islemleri yapan
yatinmcilardan ticret komisyon ve benzeri taleplerde bulunabilirler.

Talepte bulunan yatinmcilar basvurduklar araci kurumlann aracilik komisyonu,
masraf, hizmet {icreti gibi licretlendirme politikalarina tabi olacaklardur.

MKK tarafindan bedelli sermaye artirim iglemleri neticesinde araci kuruluslara
tahakkuk ettirilen hizmet bedeli araci kuruluglann uygulamalarina bagh olarak
vatinmcilardan da tahsil edilebilir.




3. BAGIMSIZ DENETCILER
3.1. Izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle ihragcinmm bagimsiz denetim
kuruluslarinin ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek kuruluslan ile

birlikte):

Bagimsiz
Bas Denetim
1mSIZ ..
Fi 1 Dai tim Kurulusunun Uye Olunan
manﬂsa . ene Adresi Sorumlu Profesyonel Meslek
Tablo Dénemi | Kurulusunun
. Ortak Bas Kuruluslar
Ticaret Unvam L.
denetcisinin
Adi Soyadi
frfon Bagumsiz Kisikli Mahallesi Istanbul Yeminli Mali
rfan Bagim:
1 Ocak-31 Den tilg;l Alemdag Caddesi Miisavirler Odasi, Kamu
- enetim ve .
Ar f K 2017 Yeminli Mali Masaldan g Hayati Ciftlik | Gozetimi Muhasebe ve
a1 Mﬁe ik : s Merkezi 60/A D7 Denetim Standartlar
sav " | Uskiidar Istanbul Kurumu
fefan Bafumsiz. Kisikli Mahallesi Istanbul Yeminli Mali
an Bagim:
.g Alemdag Caddesi Miisavirler Odasi, Kamu
1 Ocak-31 Denetim ve . . . . e
. . | Masaldan Ig Salim Akgiil | Gozetimi Muhasebe ve
Aralik 2018 Yeminli Mali . .
Miisavirlik A.S Merkezi 60/A D7 Denetim Standartlari
Fav ™" | Uskiidar Istanbul Kurumu
Irfan Bagimsiz | Kisiklt Mahallesi Istanbul Yeminli Mali
1 Ocak-31 Denetim ve Alemdag Caddesi Miisavirler Odasi, Kamu
Araflk 2019 Yeminli Mali | Masaldan Is Salim Akgiil | G6zetimi Muhasebe ve
Miisavirlik A.S. | Merkezi 60/A D7 Denetim Standartlar
Uskiidar Istanbul Kurumu
frfan Bafumsiz Kisikli Mahallesi Istanbul Yeminli Mali
rfan s
ég Alemdag Caddesi Miisavirler Odasi, Kamu
1 Ocak-30 Denetim ve . e e -
. o . | Masaldan Ig Hayati Ciftlik | Gozetimi Muhasebe ve
Haziran 2020 Yeminli Mali ) .
Misavirlik A.S Merkezi 60/A D7 Denetim Standartlar
vir S| .
¥ Uskiidar Istanbul Kurumu
frfan Bagimsiz Kisikli Mahallesi Istanbul Yeminli Mali
r agims
.g Alemdag Caddesi Miisavirler Odasi1, Kamu
1 Ocak-30 Denetim ve . . . O
) . . | Masaldan Ig Salim Akgiil | Gozetimi Muhasebe ve
Haziran 2019 Yeminli Mali ) .
Misavirlik A.S Merkezi 60/A D7 Denetim Standartlari
avir S| .
= Uskiidar Istanbul Kurumu

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarimn/sorumlu ortak bag denet¢inin gérevden alinmasi, gérevden

¢ekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:
Bagimsiz Denetim Sirketi Yonetim Kurulu’nun teklifi tizerine her yil Genel Kurulda bir yilligina
segilmektedir. Segilen Bagimsiz Denetim Sirketinin segildigi denetim, donemleri icinde 2neti




sirketinde degisiklik olmamig ancak sorumlu denetgide ekip rotasyonu nedeniyle degisiklik olmustur.
Denetgiler, siireleri boyunca Bagimsiz Denetim ¢aligmalarini gergeklestirmislerdir. Sirketimizin 01.01-
31.12.2017, 01.01-31.12.2018, 01.01-31.12.2019 ve 01.01- 30.06.2020 hesap dénemlerine iliskin
bagimsiz denetim ¢aligmalar Irfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. tarafindan

yapilmaigtir.

4, SECILMIS FINANSAL BILGILER
Sirketin konsolide finansal tablolar1 ve bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlar1 www.ihlas.com.tr

ve www.kap.org.tr internet sitelerinde yer almaktadr.
Sirkete ait temel konsolide bilango biiyiikliiklerine ve segilmis gelir tablosu kalemlerine asagida yer

verilmektedir.
Konsolide Bilango
Bagimsiz Bagimsiz BaZimsiz Smurh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Secilmis Finansal Bilgiler(TL) Gecmis Gecmis Gecmis Gegmis
Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide

01.01-31.12.2017 | 01.01-31.12.2018 | 01.01-31.12.2019 | 01.01-30.06.2020
Donen Varhklar 2.062.215.760 1.608.984.747 2.072.431.825 2.135.810.457
Nakit ve Nakit Benzerleri 18.109.173 38.017.127 45.,748.985 148.370.356
Finansal Yatirimlar - - - 19.746.632
Ticari Alacaklar 859.819.355 764.959.966 919.530.623 950.977.498
Diger Alacaklar 2.117.321 7.409.488 9427418 12.307.4388
Stoklar 817.948.796 587.748.895 786.230.751 715.198.035
Pesin Odenmis Giderler 310.899.598 146.677.651 258.575.532 226.513.189
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varhklar 452.524 378.432 1.262.972 1.177.572
Diger Dnen Varliklar 52.491.003 63.793.088 51.655.544 61.519.687
Satig Amagh Simiflandirilan Duran

377.990

Varliklar
Duran Varhklar 645.546.094 867.013.818 977.662.663 952.849.652
Finansal Yatirimlar 914.306 914.306
Ticari Alacaklar 75.528.720 166.574.308 125.153.355 56.451.879
Diger Alacaklar 4.469.404 4.718.742
Kullamim Hakk: . - 32.604}5640 43.486.393 ;




Varliklar

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen

29.160.917 22.486.685 2.021 -
Yatirimlar
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 238.529.454 215.543.853 222.910.688 224.540.688
Maddi Duran Varliklar 206.545.659 252.502.692 266.823.455 266.519.275
Maddi Olmayan Duran Varliklar 17.864.606 16.223.300 19.367.217 21.515.104
Ertelenmis Vergi Varlig 73.385.561 70.610.438 57.973.201 65.758.007
Pesin Odenmis Giderler 118.338.188 248.358.682 269.859.564
Toplam Varhklar 2.707.761.854 2.475.998.565 3.050.094.488 3.088.660.109
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 1.465.243.669 979.948.395 1.009.916.933 793.595.830
Finansal Borglar 115.417.390 146.970.071 226.522.951 192.638.095
Ticari Borglar 218.700.447 281.276.024 282.690.052 224.926.247
Cahsanlara Saglanan Fayda

20.638.561 26.103.107 25.972.968 23.963.877
Kapsaminda Borglar
Diger Borg¢lar 5.307.609 10.402.624 8.700.960 8.917.789
Ertelenmis Gelirler 1.053.588.471 450.731.435 416.706.570 292.256.433
Donem Kar1 Vergi Yuktimltligii 400.010 6.864.430 2.107.034 5.032.619
Kisa Vadeli Kargiliklar 9.500.630 12.131.547 16.963.065 23.552.039
Diger Kisa Vadeli Yiikiimltliikler 41.690.551 45.469.157 30.253.333 22.308.731
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 414.196.561 682.441.614 797.888.942 957.855.880
Uzun Vadeli Borg¢lanmalar 202.922.007 249.666.903 210.049.497 279.637.014
Diger Borglar 30.594 30.594 2.564.468 2.877.168
Uzun Vadeli Karsiliklar 45.639.489 49.463.069 63.499.747 66.343.834




Ertelenmis Gelirler 112.327.795 324.603.190 462.593.620 557.731.624
Ertelenmis Vergi Ytikiimltliigii 31.340.677 44.624.039 52.950.887 49.947.293
Diger Uzun Vadeli Yukiimliilitkkler 21.936.089 14.053.819 6.230.723 1.318.947
Ozkaynaklar 828.32.534 813.608.556 1.242.288.613 1.337.208.399
Ana Ortakhipa ait Ozkaynaklar 549.251.325 520.005.741 453.737.406 475.783.782
Odenmis Sermaye 790.400.000 790.400.000 790.400.000 790.400.000
Paylara iliskin Primler / iskontolar 7.260.265 7.260.265 8.802.391 7.538.360
Kar veya Zararda Yeniden
Simflandinlmayacak Birikmig Diger 76.327.966 86.004.462 82.733.880 78.653.459
Kapsaml Gelirler veya Giderler
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 21.422.891 21.196.531 10.393.176 9.204.413
Diger Yedekler (39.136.386) (44.598.745) (3.867.670) 45.865.243
Gecmis Yillar Kar/Zararlar (349.769.331) (301.665.632) (419.183.205) (426.906.095) |
Net Dénem Kary/Zarar 42.745.920 (38.591.140) (15.541.166) (28.971.598) [
Azinhk Paylari 279.070.209 293.602.815 788.551.207 861.424.617
Toplam Kaynaklar 2.707.761.854 2.475.998.565 3.050.094.488 3.088.660.109
Konsolide Gelir Tablosu
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Sinirh Simirh
Secilmis Finansal Denetimden Denetimden Denetimden | Denetimden | Denetimden
Bilgiler Gecmis Gecmis Gecmis Gegmis Gecmis
Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide
(T 01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 30.06.2019 30.06.2020
Hasilat 712.387.940 | 1.273.608.432 | 715.883.401 | 337.836.956 | 528.831.408
Satiglanin Maliyeti (-) -560.390.219 | -1.029.319.771 | -554.831.538 | -264.822.883 | -429.638.410
Briit Kar/Zarar 151.997.721 244.288.661 161.051.863 73.014.073 99.192.998
Genel Yonetim
Giderleri (-) -100.576.552 -119.263.425 | -120.985.005 -57.539.026 -80.536.150
Pazarlama Giderleri (-) -38.409.785 -29.514.584 -25.707.725 -13.406.839 -12.768.165
Aragtirma ve Geligtirme
Giderleri (-) -787.628 -504.537 -1.344.558 -732.533 -753.486
Esas Faaliyetlerden
Diger Gelirler 145.080.785 74.568.509 162'427'3§.3..'. 30.437.906 |, 4(}901 087 |
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Esas Faaliyetlerden

Diger Giderler (-)

-61.534.418

-114.413.914

-39.170.306

-27.195.595

-37.831.254

Esas
Kary/Zaran

Faaliyet

95.770.123

55.160.710

136.271.622

23.597.986

7.905.630

Yatinm
Faaliyetlerinden

Gelirler

16.247.398

47.278.812

17.434.773

558.628

410.797

Yatirim
Faaliyetlerinden
Giderler (-)

-16.523.614

-14.205.926

-20.102.339

-37.335

-54.154

Ozkaynak Yontemiyle
Degerlenen
Yatirimlarin
Kar/Zararlarindaki
Paylar

-581.297

-398.427

1.987.212

1.973.316

-2.021

Gideri
Faaliyet

Finansman
Oncesi
Kari/Zarar

94.912.610

87.835.169

135.591.268

26.092.595

8.260.252

Finansman Gelirleri

19.412.311

34.293.628

16.757.387

6.323.012

14.080.735

Finansman Giderleri (-)

-86.288.344

-136.979.706

-115.372.975

-63.026.059

-54.688.144

Stirdtirtilen  Faaliyetler
Vergi Oncesi

Kari/Zarar:

28.036.577

-14.850.909

36.975.680

-30.610.452

-32.347.157

Siirdtiriilen  Faaliyetler
Vergi Gelir/Gideri

7.178.094

-17.751.376

-31.714.115

-5.962.774

5.477.633

Siirdiiriilen  Faaliyetler

Donem Kary/Zarar1

35.214.671

-32.602.285

5.261.565

-36.573.226

-26.869.524

Durdurulan Faaliyetler
Dénem Kary/Zarari

Donem Kary/Zarar:

35.214.671

-32.602.285

5.261.565

-36.573.226

-26.869.524

Kontrol Giicti Olmayan
Paylar

-7.531.249

5.988.855

20.802.731

-2.590.719

2.102.074

Ana Ortaklik Paylar

42.745.920

-38.591.140

-15.541.166

-33.982.507

-28.971.598

Pay Bagma Kazang

0,0446

-0,0412

0,0067

-0,0463

-0,034

Yatirimei, yatinm kararim vermeden 6nce ihragginin finansal durum ve faaliyet sonuglarna iliskin
ayrintih bilgilerin yer aldig: isbu izahnamenin 10 ve 22 no’lu béliimlerini de dikkate almalidir.

5. RISK FAKTORLERI

5.1. ibraggiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Grubun esas faaliyet konularim matbaacilik, gazete ve dergi ¢ikarlmasi, insaat, turizm, lojistik, yemek,

9
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kapsamh olarak diizenlenmis olmasina karsilik fiili olarak kendi tiizel kisilik ¢atis1 altinda sadece
ingaat, saglik, egitim, ve dahili ticaret sektorlerinde faaliyet gostermektedir. Thrage, holding statiisiinde
oldugundan dolay: faaliyet sonuglar yatirim yapmis oldugu istiraklerin bagar ve performansina bagh
olacaktir.

Grup bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan borg ve 6zkaynak
dengesini verimli bir sekilde saglayarak karim ve piyasa degerini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup tarafindan ileriye doniik hammadde fiyatlarindaki hareketler dikkate alinarak siparig verme-
liretim-satin alma dengeleri gézden gegirilmekte ve hammadde fiyatlarindaki degisimi satig fiyatlarina
yansitmaya ¢alismaktadir.

Konsolide olarak grubun faaliyetlerine iliskin 6nemli riskler; kredi, likidite, kars: taraf, piyasa, doviz
kuru, faiz oram ve fiyata iliskin riskler olup, agiklamalara agagida yer verilmistir.

Kredi riski: Genel olarak Sirket’in taraf oldugu mal ve hizmet satim veya mal ve hizmet alimina
iligkin sdzlesmelerde; s6zlegmenin karg: tarafinin, sézlesme gereklerine uymayarak, yiikiimliligiini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesinden kaynaklanmaktadir.

Likidite riski: Sirket’in nakit akigindaki dengesizlik neticesinde, nakit ¢ikiglarinin tam ve zamanmda
kargilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girigine sahip olmamasi nedeniyle maruz
kalinabilecek zarar ihtimalidir.

Karg: taraf riski: Piyasada meydana gelebilecek olumsuz gelismeler ile miisterinin édeme giiclinde
meydana gelebilecek olumsuz gelismelerdir.

Piyasa Riski: Faiz oram, hisse senedi fiyatlari, doviz kurlan ve kredi genislikleri gibi piyasa
fiyatlarinda olabilecek degisikliklerin, Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin
degerini etkileme riskidir.

Déviz kuru riski: Finansal enstriimamin degerinin déviz kurundaki degigiklige bagli olarak
degigsmesinden dogmaktadir. Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet
vermektedir.

Faiz oram riski: Faiz oranlarindaki degisikliklerin faize duyarli varlik ve ylikiimliiliiklerine olan
etkisinden dolayi faiz orani riskine maruz kalmas riskidir.

Fiyat riski: Grup, hammadde stoklarinin fiyat degisimlerinden dolay: satis fiyatlarmin etkilenmesi
nedeniyle fiyat riskine maruz kalmaktadir.

5.2. ihra¢emm iginde bulundugu sektore iliskin riskler:

Sirket’in i¢inde yer aldigi sektore iliskin nemli riskler; makroekonomik riskler, jeopolitik riskler,
hammadde riski, imar ve ilgili mevzuatlardan kaynaklanan riskler, déviz kuru riski, finansmana iligkin
riskler, diBer risklerdir. S6z konusu risklere iligkin detayl agiklamalara agagida yer verilmisgtir.
Makroekonomik riskler: Sirketin faaliyet gosterdigi insaat sektériiniin ekonomideki dalgalanmalara
hassasiyeti yiiksek olup, kisi bagina milli gelirde azalma ve ekonomideki yavaglama gayrimenkul
talebinde diisiise neden olabilir.

Jeopolitik riskler: Ulkelerin korumaci politikalari ile artan ticaret savaglarl, hem genel ekonomi hem
de gayrimenkul sektorii agisindan risk olusturabilir.

Hammadde riski: Cimento ve demir gibi ingaat sektoriiniin ana hammadde kalemleri ile gerek saglik
gerekse egitim ve 6gretim ile ilgili girdilerde yasanacak maliyet artislar sektor faaliyetleri agisindan
risk olusturabilir.




Imar ve diger ilgili mevzuatlardan kaynaklanan riskler: Sektoriin tabi oldugu ilgili mevzuatlarda
yapilacak degisiklikler, proje gelistirme izin ve onay siire¢lerinde yasanacak aksilikler/gecikmeler
sektor faaliyetleri agisindan risk olusturabilir

Déviz kuru riski: Déviz kurundaki dalgalanmalar gerek gayrimenkul talebi gerekse sektérde faaliyet
gosteren sirketler agisindan risk olugturabilir. TL’nin yabanci para birimlerine karsi deger kaybetmesi,
tiiketici talebinin gayrimenkul yerine daha likit varliklara yénelmesine sebep olabilir.

Finansmana iligkin riskler: Faiz oranlarindaki yiikselisler ve bankalarin kredi verme istahlarinda
azalma gibi nedenlerle finansman kosgullarinda yaganacak olas: kotillesme gerek gayrimenkule olan
talebi diisiirme gerekse de projelerin tamamlanma siireglerini uzatma agisindan risk olusturabilir.
Diger Riskler: Aralik 2019°da Cin’de ortaya ¢ikan ve tiim diinyay etkisi altina alan COVID-19 gerek
kiiresel ekonomi, gerekse de Tiirkiye ekonomisi agisindan belirsizlik olusturmaktadir. Genel ekonomi
tizerinde olusan bu belirsizlik dogal olarak girketin faaliyet g6sterdigi sektorleri de etkilemektedir.
5.3. ihrag edilecek paylara iliskin riskler

Sermaye piyasasi aracina yonelik riskler, kar pay: gelirine iliskin riskler ve sermaye kazancina iligkin
risklerden olugsmaktadir.

Kar pay gelirine iliskin riskler: Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore halka agik anonim ortakliklar,
kirlarnm Genel Kurullan tarafindan belirlenecek kér dagitimi politikalari gergevesinde ve ilgili
mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagitirlar. Bu gergevede Sirket’in gelecekte yatirimcilara kér pay:
dagitacagina iliskin bir garanti bulunmamaktadir. Kar pay: sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karin
dagitilmasindan elde edilen gelirdir. Bu baglamda, zarar edilen yillarda Sirket’in kir pay1 dagitmasi
zaten milmkiin olmayacaktir. Kar pay1 dagitilabilmesi igin 6nce, gegmis yillar zararinin kapatilmas:
gerekmektedir. Sirket yonetimi dagitilabilir kir oldugu donemlerde Genel Kurul onay: ile kar
dagitabilir. Paylan Borsa’da islem géren anonim sirketler kdrim kar payinin sermayeye ilavesi suretiyle
pay ihra¢ ederek veya nakden dagitabilir. Ayrica, Sirket’in yeterli kar1 olmayabilir veya Genel Kurul
kann Sirket biinyesinde tutulup dagitilmamasina karar verebilir. Sonug olarak pay sahiplerinin kir pay:
alamama riski mevcuttur.

Sermaye kazancina iliskin riskler: Ortaklik paylarinin halka arzi akabinde halka arz edilen ve
borsada iglem goérecek paylara iligkin likit bir piyasa olusacagina veya boyle bir piyasa geligmesi
halinde boyle bir piyasanin devam edecegine dair bir garanti bulunmamaktadir. Borsada iglem gérecek
paylar i¢in aktif bir piyasamin olusmamasi halinde yatirimeilarin alim satim yapma Kabiliyetleri sinirl:
olabilir. Pay sahipleri ellerindeki paylari istedikleri fiyat, miktar ve zamanda satamayabilir ve bu durum
ikincil piyasada islem gorecek paylarin fiyatindaki dalgalanmalari artirabilir. Sirket’in faaliyetlerine
iligkin sorunlarn olugmasi, finansal sonuglarin beklentilerin altinda kalmas1 ve makroekonomik ve
siyasi geligmeler, hisse performansina etki ederek yatirimecimin satin aldig paylara yapmis olduklan
yatirimin tamamim veya bir kismuni kaybetmesine yol agabilir. Paylarin ikincil piyasadaki fiyat:
Sirket’in performansindan bagimsiz olarak piyasadaki genel bir diigiisten veya benzer menkul kiymet
piyasalarindaki diiglisten etkilenebilir. Bu durum, Sirket pay fiyatimin ve likiditesinin olumsuz
etkilenmesine neden olabilir.

5.4. Diger riskler: Sirket faaliyetlerini Tiirkiye’de yiirlitmektedir. Tiirkiye ekonomisinin genelinde

yasanacak olumsuzluklarin Sirket’in faaliyetlerine ve finansal durumuna etkisi negatif olabilecektir.
Tiuirkiye ekonomisinin yurt disindaki makroekonomik politikalar, iiriin fiyatlarinin'degigmesiyTiirk-s
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Lirasiin diger ilkelerin para birimleri karsisindaki seyri ve risk algisinin degismesi gibi global
piyasalarda gergeklesebilecek olumlu veya olumsuz degisikliklerden aymi yénde etkilenme riski
bulunmaktadir.

6. IHRACCI HAKKINDA BiLGILER

6.1. ibrace1 hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Thraccinin ticaret unvam ve isletme adi:

Ihlas Holding Anonim Sirketi

6.1.2. ihragginin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

‘ Merkez Mahallesi, 29 Ekim Caddesi
Ticaret siciline tescil edilen merkez adresi: Ihlas Plaza, No:11 B/21 34197
Yenibosna-Bahcelievler/ISTANBUL

Bagh bulundugu ticaret sicil miidirliigii: Istanbul

Ticaret sicil numaras:: | 176956 |

6.1.3. ihragginin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:
Sirket 25.12.1980 tarihinde siiresiz olarak kurulmustur.

6.1.4. Ihraccimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccinin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yénetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralari:

Hukuki Statiisii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat T.C. Kanunlari

Kuruldugu Ulke Tiirkiye |
Merkez Mahallesi, 29 Ekim Caddesi fhlas Plaza,

Merkez Adresi No:11 B/21 34197 Yenibosna-
Bahgelievler/ISTANBUL

Telefon - 0(212) 454 20 00

Faks 0(212) 454 21 36

Internet Adresi www.ihlas.com.tr

| KEP(Kayith Elektronik Posta) Adresi | ihlasholding@hs03.kep.tr |
6.1.5. Depo sertifikasin1 ihra¢ eden hakkindaki bilgiler

Yoktur.

6.2. Yatirnnmlar:

6.2.1. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢einin énemli
yatirimlari ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Muhtemel Tamamlanma ‘ .
. Tamamlanma Finansman
Yatirimlar Tamamlanma | Oranna Gore Der i % Sekli
erece
- Yih Maliyet (TL) eeest 7o g |
Oz kaynak ve on

Giizelce 2021/06 238.835.013 %71,08 satis |

s o ¥ (") k an
Bizimever 8 Insaat 2021/06 127.288.821 %72,88 2 kaynak ve 6n |

| Projesi ‘ k5 satts. -




Marmara 4 Insaat | Oz kaynak ve 6n

.. 2021/06 175.476.476 | %64,34
| Projesi | . satig |

Sirket, Istanbul, Esenyurt’ta 1088 Ada, 1 Parsel tizerinde, toplam 142.796,98 m? alanda grup
sirketlerinden Ihlas Insaat Proje Taahhiit Turizm ve Ticaret A.S. ile birlikte ingaat projesine
(KRISTALSEHIR) devam etmektedir. Bu proje toplam olarak 18 bloktan olugan 4.655 konut, 82 adet
igyeri ile sosyal tesislerden miitesekkildir. Toplam insaat miktar1 ortak kullamim alanlar ile beraber
638.454,48 m¥dir. Projenin bulundugu alanin 36.675,89 m*lik kismumn insaatim Holding, kat

kargih@ olarak inga edecek olup, inga edecegi bu kismin %28,75°i olan 322 adet daireyi ve 6 adet

igyerini arsa bedeline kargilik olarak Esenyurt Belediyesi’ne vermistir. Bu kisimdan Holding’e kalan
daire adedi ise 798°dir. Bu kisimdaki bloklarin ingaati tamamen bitirilmistir.

Projenin geri kalan 106.121,09 m?’lik kismu {izerinde ise grup sirketlerinden ihlas Insaat Proje Taahbhiit
Turizm ve Ticaret A.§. kat karsihig1 daire ingasina devam etmektedir. Thlas Insaat Proje Taahhiit Turizm
ve Ticaret A.$.’nin inga ettigi projenin bu kismundan 1.123 adet daire ve 23 adet igyeri arsa bedeline
karsihik arsa sahiplerine verilecektir. Projenin bu kismindan fhlas ingaat Proje Taahhiit Turizm ve
Ticaret A.§.’ye 2.412 adet daire ve 53 adet isyeri kalacaktir. 30.06.2020 tarihi itibariyla Ihlas Insaat
Proje Taahhiit Turizm ve Ticaret A.$.’nin inga ettigi bu kismn yaklagik %99°u tamamlanmstir, Grup’a
ait toplam dairelerin 3020 adedi ile 51 adet igyeri de avans karsiigi satilmigtir. 30.06.2020 tarihi
itibartyla, gruba kalan konutlardan 2183 adedi, isyerlerinden ise 29 adedinin faturas: kesilerek teslimi
gereeklegmigtir. Avans karsiigi satilan dairelerden kalanlann faturalama islemi kalan kismin
tamamlanmasiyla birlikte dairelerin teslimiyle yapilacaktir.

Grup sirketlerinden Ihlas Yap1 Turizm ve Saglik A.S. arsa sahibi ile gelir paylasimi esasina gore gelirin
%41°1 arsa sahibine birakilmak {izere Istanbul li, Avcilar Ilgesi, Ispartakule mevkiinde
“BIZIMEVLER ~ 7” projesi gelistirmis olup, bu projeyi yapma isini miiteahhit firmaya gelir paylasim
esasina gore gelirin %45°i Sirkette kalacak sekilde devretmistir. Bu projede 532 adet daire ve 48 adet
igyeri insa edilmistir. 30.06.2020 tarihi itibartyla projede bulunan toplam daire ve igyerlerinin
%96,20’sine tekabiil eden 521 adet konut ile 37 adet isyeri de avans kargii satilmigtir.

Grup sirketlerinden Ihlas Pazarlama A.S. - Thlas Yap1 Turizm ve Saglik A.S. Adi Ortakligi, istanbul
ili, Biiyiikgekmece ilgesi, Glizelce mahallesi 498 Ada 1 parselde kayith 92.293 m? yiiz 6l¢timli arsa
tizerinde proje gelistirmek {izere, s6z konusu arsanin sahipleri ile Hasilat Paylagimi ve Kat Karsilign
ingaat sdzlesmesi imzalamistir. 30.06.2020 tarihi itibariyla projenin yaklagik %53,89’u ingaa edilmis
olup, projede bulunan toplam bagimsiz béliimlerin % 34,14{ine tekabiil eden 258 adet konut, 22 adet
isyeri satilmustir. Ingaasina baglanan bu projemizde 709 adet daire ve 111 ticari iinite inga edilecektir.

Grup sirketlerinden hlas Yap: Turizm Saglik Ticaret A.S. (fhlas Yap), Istanbul ili, Gaziosmanpasa
ilgesi, Karayollar1 ve Yenimahalle’yi i¢ine alan bdlgede 988.000 m?'lik bir alan tizerinde 6306 sayil
kanun kapsaminda kentsel doniigiim projesini gelistirmek ve insa etmek hususunda Gaziosmanpaga
Belediye Baskanhigi’na baglhh Gaziosmanpasa Insaat Yatinm Taahhiit Hizmetleri Sanayi ve Ticaret
A.S. ile sbzlegme imzalamug ve sdzlesmenin yiiriirliige girmesi i¢in gerekli olan 3.000.000 USD’yi
Odemistir.

Sozlesme geregi ilgili belediye ve belediye sirketi, hak sahipleri ile gerekli anlagmalari yapacak ve
alam bos bir sekilde Ihlas Yap:’ya teslim edecektir. S6zlesme sartlariny tam olarak yerine's ;




olan Bagh ortakhgmiz, Belediye’den ve Belediye’nin istirakinden Sozlesme’de belirtilen gartlar
kapsaminda bagh ortakligimiza sézlesmemizin devamliligimi saglayarak ingaat alaninin teslimini
beklemektedir. Ingaat alaninin teslimini miiteakip Grup, bu proje iizerinde gelistirecegi caligmalar
sonucunda maksimum %40 insaati hak sahipleri ve belediye sirketine birakacaktir. Kalan %60°lik
kismin ingaatini ise Thlas Yap: degerlendirecektir. ihlas Yapy, belirtilen alanin bitytikligiinii de dikkate
alarak projeyi kendi belirleyecegi etaplar halinde gerceklestirecektir.

Ihlas Marmara Evleri Ortak Girisimi Projesi; Kiler Gayrimenkul Yatirim Ortakhg1 A.S. ve diger gercek
kigilerin maliki ve hak sahibi oldugu, Istanbul ili Beylikdiizii ilgesi, Yakuplu 482 Ada 8 Parselde kayith
31.309 m? ve 484 Ada 17 parselde kayith 32.477,46 m? arsalar ile fhlas Gayrimenkul Proje Gelistirme
ve Ticaret A.§.’nin 484 ada 17 parselde kayitli 1.430 m? arsas iizerinde, konut ve igyeri inga edilip,
satig ve pazarlamasi yapmak fiizere ingaat ve arsa satigt karsiign hasilat paylasimi sdzlesmesi
imzalanmigtir. Ingaatina 2017 yil: igerisinde baglayan projenin giiney (482 Ada 8 Parsel) ve kuzey (484
Ada 17 Parsel) etap olarak yapilmas: planlanmaktadir. Proje kapsaminda, 1.321 daire ve 64 ticari {inite
inga edilecektir.

Bizimevler 8 Projesi; Istanbul ili Avcilar ilgesi, F irlizk6y mahallesi 653 Ada 1 Parselde kayith
19.739,44 m? arsa lizerinde, konut ve igyeri insa edip, satis ve pazarlamasim yapmak {izere arsa satist
karsihify hasilat paylagim s6zlesmesi imzalanmustir, 2018 yili igerisinde ingaat i¢in iglemlere baslanan
Bizim Evler 8 projesinin 36 ayda tamamlanmasi ve proje kapsaminda 236 daire ve 29 ticari iinitenin
inga edilmesi planlanmaktadr.

Yukarida yer alan yatirimlarin finansmam daha dnce yapilan sermaye artirimindan elde edilen fon ve
ingaat yapim agamasinda yapilan 6n satiglardan elde edilen gelirlerden karsilanmaktadr.

6.2.2. ihragg: tarafindan yapimakta olan yatirnmlarmmin niteligi, tamamlanma derecesi, cografi
daZihm ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yapilmakta ‘ | )
. Finansman Tamamlanma
Olan Yatirnmin Bulundugu Yer . .
e e Kaynag Derecesi (%)
Niteligi
istal Sehi . Ozkaynak ve O %99
Knsta $elfll'. Istanbul/Esenyurt EAnat °
Insaat Projesi Satig
iizelce I . Ozk O %71,08
Guz.e ‘ie ingaat Istanbul/Biiyiikgekmece zkaynak ve On o
Projesi Satis
izi . Ozkaynak ve O %72,88
?31z1mevle1: 8 ) Istanbul/Avcilar/Firuzkoy yrak ve on °
_ingaat Projesi Satis
Marmara 4 Istanbul/Beylikdiizii/ Yakuplu | Ozkaynak ve On %64,34
insaat projesi ‘ Satig I ]

Yukarida yer alan yatinmlarin finansmani; daha dnce yapilan sermaye artinmindan elde edilen fon ve
ingaat yaptm agamasinda yapilan 6n satislardan elde edilen gelirden kargilanmaktadir.




6.2.3. Ihragcinm yonetim orgam tarafindan gelecege yomelik Snemli yatirimlar hakkinda
ihrageiy: baglayiei olarak alinan kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler hakkinda bilgi:
Devam eden insaat faalivetleri

Sirket, Istanbul, Esenyurt'ta 1088 Ada, 1 Parsel iizerinde, toplam 142.796,98 m? alanda grup
sitketlerinden Ihlas Insaat Proje Taahhiit Turizm ve Ticaret A.S. ile birlikte insaat projesine
(KRISTALSEHIR) devam etmektedir. Bu proje toplam olarak 18 bloktan olusan 4.655 konut, 82 adet
igyeri ile sosyal tesislerden miitesekkildir. Toplam ingaat miktar: ortak kullamm alanlar ile beraber
638.454,48 m¥dir. Projenin bulundugu alanin 36.675,89 m¥lik kisminin ingaatim Holding, kat
karsilig1 olarak insa edecek olup, insa edecegi bu kismin %28,75°1 olan 322 adet daireyi ve 6 adet

igyerini arsa bedeline kargilik olarak Esenyurt Belediyesi’ne vermistir. Bu kisimdan Holding’e kalan
daire adedi ise 798’dir. Bu kisimdaki bloklarin ingaat: tamamen bitirilmistir.

Projenin geri kalan 106.121,09 m*lik kism iizerinde ise grup sirketlerinden hlas Insaat Proje Taahhiit
Turizm ve Ticaret A.§. kat karsilig1 daire ingasina devam etmektedir. Ihlas Insaat Proje Taahhiit Turizm
ve Ticaret A.$.’nin inga ettigi projenin bu kismindan 1.123 adet daire ve 23 adet igyeri arsa bedeline
kargilik arsa sahiplerine verilecektir. Projenin bu kismindan fhlas Ingaat Proje Taahhiit Turizm ve
Ticaret A.$.”ye 2.412 adet daire ve 53 adet isyeri kalacaktir. 30.06.2020 tarihi itibartyla Ihlas Insaat
Proje Taahhiit Turizm ve Ticaret A.$. nin inga ettigi bu kismin yaklasik %99°u tamamlanmigtir, Grup’a
ait toplam dairelerin 3020 adedi ile 51 adet isyeri de avans karsilif satilmigtir. 30.06.2020 tarihi
itibariyla, gruba kalan konutlardan 2183 adedi, isyerlerinden ise 29 adedinin faturas: kesilerek teslimi
gergeklegmistir. Avans kargihgi satilan dairelerden kalanlarin faturalama islemi kalan kismin
tamamlanmastyla birlikte dairelerin teslimiyle yapilacaktr.

Grup sirketlerinden ihlas Pazarlama A.S. - Thlas Yap: Turizm ve Saglik A.S. Adi Ortaklis, Istanbul
ili, Bityiikcekmece ilgesi, Giizelce mahallesi 498 Ada 1 parselde kayith 92.293 m? yiiz dl¢iimlii arsa
lizerinde proje gelistirmek tizere, s6z konusu arsamin sahipleri ile Hasilat Paylasimi ve Kat Karsilig
ingaat sdzlesmesi imzalamugtir. 30.06.2020 tarihi itibariyla projenin yaklasik %53,89°u ingaa edilmis
olup, projede bulunan toplam bagimsiz baliimlerin % 34,14’iine tekabiil eden 258 adet konut, 22 adet
isyeri satilmistir. Ingaasina baglanan bu projemizde 709 adet daire ve 111 ticari {inite inga edilecektir.
Bizimevler 8 Projesi; Istanbul ili Aveilar ilgesi, Firlizkdy mahallesi 653 Ada 1 Parselde kayith
19.739,44 m? arsa lizerinde, konut ve isyeri inga edip, sati§ ve pazarlamasim yapmak {izere arsa satigi
kargilif1 hasilat paylagimi s6zlesmesi imzalanngstir. 2018 Ocak ay1 igerisinde insaat i¢in islemlere
baglanan Bizim Evler 8 projesinin 36 ayda tamamlanmast ve proje kapsaminda 236 daire ve 29 ticari
Uinitenin inga edilmesi planlanmaktadir.

Thlas Marmara Evleri Ortak Girigimi Projesi; Kiler Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. ve diger gergek
kigilerin maliki ve hak sahibi oldugu, Istanbul ili Beylikdiizii ilgesi, Yakuplu 482 Ada 8 Parselde kayith
31.309 m* ve 484 Ada 17 parselde kayith 32.477,46 m? arsalar ile ihlas Gayrimenkul Proje Gelistirme
ve Ticaret A.$.’nin 484 ada 17 parselde kayith 1.430 m? arsas1 iizerinde, konut ve isyeri inga edilip,
satiy ve pazarlamasini yapmak iizere ingaat ve arsa satis1 karsihigy hasilat paylasimi sézlesmesi
imzalanmigtir. Ingaatina 2017 yili igerisinde baslayan projenin giiney (482 Ada 8 Parsel) ve kuzey (484
Ada 17 Parsel) etap olarak yapilmas planlanmaktadir. Proje kapsaminda, 1.321 daire ve 64 ticari iinite
inga edilecektir. 5




7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BIiLGILER

7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihrace faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket’in izahname 01.01-31.12.2017, 01.01-31.12.2018, 01.01-31.12.2019, 01.01-30.06.2019, 01.01-
30.06.2020 donemleri itibari ile net satig gelirleri asagida yer almaktadir.

Net Satiglar 01.01- 01.01- 01.01-

(TL) 31.12.2017 I 31.12.2018 “ 31.12.2019 i
ingaat 266.434257 | 37.40% | 704.189300 | 5529% | 77.936.429 | 10.89%
Medya 163.534.794 | 22.96% | 199443495 | 15.66% | 227.576.036 | 31.79%
Uretim = ve | 10908974 | 1993% | 199952670 | 15.70% | 217.772.022 | 30.42%
Pazarlama
| Egitim 65.927.343 9.25% | 85.062.695 | 6.68% | 104394.698 | 14.58%
Saglik 35348420 | 496% | 37435508 | 294% | 36.879.935 | 5.15%
 Diger* 39.144.152 549% | 47524764 | 3.73% | 51324281 | 7.17%
TOPLAM 712.387.940 | 100.00% | 1.273.608.432 | 100.00% | 715.883.401 | 100.00%
Net Satiglar 01.01- % 01.01- %

(TL) 30.06.2019 30.06.2020
fngaat 36.183.743 | %10,71 | 192.961.141 | %36.49
Medya 107.067.347 | %31,69 | 100.845406 | %19,07
Uretim  ve
Pazarlama 101.960.688 | %30,18 | 147.197.068 | %27.83
| Egitim 51.066.077 | %1512 | 49.731476 | %9.40
| Saghik 20.091.875 %595 | 2057209 | %389
| Diger* 21.467.226 %635 | 17.524221 | %331
TOPLAM 337.836.956 | %100,00 | 528.831.408 | %100,00

*Diger olarak yer alan sats gelirleri turizm ve otelcilik, yemek, (catering) lojistik, bilisim ve diger faaliyetlerden olusmaktadir.

Thraggmin baghica raporlanabilir bsliimleri, farkls tiriin ve hizmetler sunan stratejik is birimleri olarak
belirlenmis olup asagida her bir raporlanabilir bsliim bazinda faaliyet tammlar sunulmustur:

Insaat Faaliyetleri: Ihragg1, bagta Thlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Ticaret A.S. sirketi olmak
lizere ingaat ve gayrimenkul sektorlerinde faaliyet gdsteren diger bagh ortaklik ve igtirakleri
aracihfiyla emlak alim satim, ingaat projeleri, tesisat ve taahhiit igleri ile turizm ve saglik yatirnmlari
yapmak, satmak, isletmek ve diger ingaat isleri gergeklestirmektedir.

Medya: Ihraggi, bagta [hlas Yayin Holding A.S. sirketi olmak tizere medya ektoriinde faaliyet gésteren
diger bagli ortaklik ve istirakleri aracilifiyla gazete ve her tiirlii yaymin yurt i¢cinde ve yurtdisinda
yayilmasi, satilmasi, dagitilmasi ve pazarlanmasi, haber ajansligi, televizyon ve radyo yayinciligi, her
tiirlii reklamcilik, ilancilik, fotografeilik, ilan, reklam ajansi hizmetlerini saglamaktadir.




Uretim ve Pazarlama: Thraggi, basta fhlas Ev Aletleri Imalat Sanayi ve Ticaret A.S. sirketi olmak
iizere dayamkl tiiketim mallar1 sektdriinde faaliyet gdsteren diger bagh ortaklik ve istirakleri
aracilifiyla elektrikli ev aletleri firetimi ve her tiirlii motorlu ve motorsuz araglarin ve yedek
pargalarinin {iretimi, montaji, alm satimu ithal ve ihraci, dayamkl tiiketim mallar ticareti, satis1 ve
pazarlamas: faaliyetlerini ylirtitmektedir.

Egitim: Thragei, Ihlas Egitim Kurumlar olarak; fi¢ kampiis, 15 okul, 117 kisilik idari kadro ve 287
Ogretmenden olugan 404 c¢alisamyla egitim sektdriinde 22 yildir hizmet vermektedir. 2000’1 askin
dgrenciye egitim veren, agik ve kapali alanlarla toplam 57.651 m2’lik bir alana sahip olan fhlas Egitim
Kurumlarinda, 195 adet derslik bulunmaktadir.

Saghik: Thragei, Tiirkiye Gazetesi Hastanesi altinda saglik sektdriinde hizmet vermekte olup, 63 uzman
doktoru ve 354 saghik ve idari ¢alisam ile ortalama, giinliik 750 poliklinik muayenesi, aylik 800 yatan
hasta tedavisi ve 650 ameliyat islemi gergeklestirmektedir. Modern donanimli laboratuvar ve tani
liniteleriyle girigimsel tam: ve tedavi yontemlerinin uygulandig: Tiirkiye Gazetesi Hastanesi’nde toplam
125 hasta yatagt ve 7 ameliyathan bulunmaktadir.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden onemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile siz
konusu iiriin ve hizmetlere iligkin aragtirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkmmda
ticari sirr aq13a ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmusg bilgi:

Yoktur.

7.2. Baghca sektorler/pazarlar:
7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihra¢ginin bu sektirlerdeki/pazarlardaki yeri ile
avantaj ve dezavantajlar hakkinda bilgi:

Ihlas Holding A.S. fiili olarak kendi tiizel kisilik gatis1 altinda sadece, ingaat, saglik, egitim ve dahili
ticaret sektorlerinde faaliyet gostermektedir.

Ihlas Holding A.S. tiizel kisiligi altinda egitim alaninda faaliyet gdsteren ana, ilkokul ve orta Ogretim
kurumlari, Saglik alaninda faaliyet gosteren Tiirkiye Gazetesi Hastanesi mevcuttur.

Grupta yer alan sirketlerin faaliyet konusu kapsaminda medya, tiretim pazarlama, dahili ticaret insaat,
turizm ve otelcilik, yemek, lojistik, bilisim bulunmaktadir,

Medya alaninda giinliik olarak yayimlanmakta olan (fhlas Gazetecilik A.S.) Tiirkiye Gazetesi ve gorsel
olarak TV yaymciligi (TGRT Haber TV A.§. ve TGRT Dijital TV Hizmetleri A.S., TGRT FM radyo)
Haber Ajanshg: (Thlas Haber Ajanst A.S.) Dijital Yayimcilik (Dijital Varliklar Gérsel Medya ve
Internet Hizmetleri Ltd. Sti.) kiigtik ev aletleri {iretimi (Thlas Ev Aletleri imalat Sanayi ve Ticaret A.S.)
pazarlama ve dagitim (fhlas Pazarlama A.S.) yemek {iretimi, (Sifa Yemek ve Gida Uretim Tesisleri
Tic. A.§.) Turizm ve otelcilik, devremiilk faaliyetleri (Kuzuluk Kaplica Ingaat Turizm Saglik ve Petrol
Uriinleri Ticaret A.$.- Armutlu Tatil ve Turizm Isletmeleri A.S.) Insaat faaliyeti (thlas Gayrimenkul
Proje Gelistirme ve Ticaret A.$.-Thlas Yapi Turizm ve Saglik A.S.-Thlas Insaat Proje Taahhiit Turizm
ve Ticaret A.S.) tarafindan yliriitiilmektedir.




insaat Faalivetleri:
Sirketin agirlikhi olarak faaliyetlerini siirdiirdiigii ingaat sektorii Tiirkiye ekonomisi icinde 6nemli bir

agirhiga sahiptir.

Insaat sektdril, kendisine bagh 200’den fazla alt sektoriin firettigi mal ve hizmete talep olusturan
konumunda olup, bu yaygin etki, sektériin “ekonominin lokomotifi” olma vasfimn en temel
gostergesidir. TUIK verilerine gore, son 16 yillik donemde tiretim yontemiyle GSYH’de yillik
ortalama %S3,3 biiylime yaganirken, ingaat sektorii yillik ortalama %7,5 ile ekonominin iizerinde
biiylimiistiir. S6z konusu dénemde ingaat sektoriiniin toplam GSYH igindeki pay1 ortalama %6,5
seviyesinde gerceklesmistir. 2019 yilinda ise, tiretim ydntemiyle GSYH yillik bazda %0,9 biiyiirken,
ingaat sektorii %8,6 kii¢iilmiis ve toplam GSYH igindeki pay1 %6,5 diizeyinde olusmustur.

Sektor 2015, 2016 ve 2017 yillarinda en iz biiyliyen sektorler arasinda yer almigtir. 2018 yilinin ilk
¢eyreginde, dnceki yilin ilk geyregine gore %6,9 ile yilksek oranli biiyiime gosterebilmistir. Ancak
ikinci geyreginde sahip oldugu potansiyeli yansitamayarak, iilke ekonomisindeki gelismelere paralel
Onceki yilin aymi dénemine gore sadece %0,8 artig gostermistir. 2019 yili genelinde, uluslararas
ticarette yasanan korumacilik egilimi ve biiyiik merkez bankalarinin faiz artinm politikalari, kiiresel
likidite hareketlerini 6nemli &lglide kisitlamigtir. S6z konusu gelismelerin, insaat maliyeti endeksine
etkileri de net bir sekilde gézlemlenmigtir. TUIK verilerine gore, 2019 yilinin Aralik sonu itibariyle
ingaat maliyet endeksi 195,25 seviyesinde gergeklesmis olup, bir 6nceki yilin aym ayma gére %10,76
oraminda arti gostermistir. Stire¢ 2020 y1linn ilk iki aylik dsneminde de devam etmistir. Mayis ayinda
agiklanan 2020 yih ilk geyregine ait biiylime rakamlan da yukanda ifade ettigimiz tespiti dogrular
nitelikte gerceklesmistir.

GSYH 2020 yihi birinci geyrek ilk tahmini; zincirlenmis hacim endeksi olarak, bir dnceki yilin aym
¢eyregine gore %4,5 yiikselmistir. GSYH’yi olusturan faaliyetler incelendiginde ise 2020 yil1 birinci
¢eyreginde bir dnceki yila gore zincirlenmis hacim endeksi olarak; diger hizmet faaliyetleri %12,1,
bilgi ve iletisim faaliyetleri %10,7, sanayi %6,2, kamu yonetimi, egitim, insan saglig1 ve sosyal hizmet
faaliyetleri %4,6, hizmetler %3,4, tarim %3,0, gayrimenkul faaliyetleri %2,4, mesleki, idari ve destek
hizmet faaliyetleri %1,9 ve finans ve sigorta faaliyetleri %1,6 artti. Ingaat sektorii ise %1,5 azalmigtir.
2020 Mart ay: itibar ile kiiresel bir boyuta ulasgan COVID-19 salgim diger iilkeler gibi Tiirkiye’yi de
etkilemigtir. Ancak, bu siiregte konut kredisi faiz oranlarinda yasanan diisiis, sektSriin canlanmasinda
etkili olmugtur. TUIK Haziran 2020 verilerine gére ilk defa satilan konut sayisi, gegen yilin aym
ddneme gore %152 artis gosterirken, Temmuz 2020°de %74,5 ve Agustos 2020°de %28,3yiikselmistir.
Yine TUIK verilerine gore 2020 yilimn ilk 8 aymnda COVID-19 sebebi ile yasanan pandemi siirecine
ragmen konut satislar 1.024.534 adet olarak gergeklesmis ve 2019°a gore %42,6 artig gdstermistir.

Pandemi doneminde basta konut kredi faiz oranlarinin diisiiriilmesi sektériin toparlanma egilimini
giiclendirmistir. Ingaat sektériinde %1,5 seviyesinde yasanan gerileme ise huzli yasanan kiictilmelerden
sonra egilim degisiminin ilk isareti olarak adlandirilabilir. Ikinci ¢eyrekte sektérlerin tamamina yakin
istenilen performans: gostermeseler de alinan tedbirler 6zellikle ikinci geyregin sonu itibariyla gozle
goriiliir bir toparlanmay: isaret etmektedir. S6z konusu toparlanma igaretleri konut satis rakamlarinda
gozlemlenmektedir.




2019 yihnmn ilk yarisinda toplam konut satiglart 505 bin olurken 2020 yilimin ayni déneminde 624
bin rakamina ulasarak %23,5°lik bir arti§ saglamigtir. Arti: tetikleyen en énemli unsurlar ise; pandemi
nedeniyle yasanan ekonomik kapanma siirecinin bitmesi, ozellikle kredi faizlerinde kamu
bankalar1 dnderliinde saglanan keskin diiglis ve ertelenen talebin etkili oldugu goriilmektedir.
Hélihazirda pazarda bekleyen konutlarin talep gérmesi 6nemli bir stok diisiisiinii de getirmistir.

Sirketimiz ve Bagli Ortakliklarimiz bir biitiin halinde 27 yildir ingaat sektoriinde faaliyet gostermekte
olup, bugiine kadar 25 bin adede yakin konut ingaa etmis ve hane halkina teslimini ger¢eklestirmistir.
Ayrica girketimiz, devre miilk tatilciliginin Tiirkiye’de ilk uygulayicis1 ve sektdriin Onciisii
konumundadir. Ulkemizin demografik yapist da dikkate alindifinda faaliyet gdsterdigimiz
sektdrlerdeki olumlu gelismeler, diger sektdr oyuncularina gore bizleri daha olumlu etkilerken, sektor
daralmalarinda da yillarin tecriibesi ve marka bilinirligimiz sebebi ile etkilenme oranimiz rakiplerimize
gore daha dilgiik kalmaktadir. Tiirkiye’de gayrimenkul ve ingaat sektorlerinin, ekonomik biiyiimenin
yan sira enflasyon ve igsizlik gibi makroekonomik gelismelere de hassasiyeti yiiksektir. Enflasyonun,
kredi faizleri yoluyla talep {izerinde ve insaat maliyetleri kanaliyla sektor biiyiimesi iizerinde Snemli
etkileri bulunmaktadar.

Sirket’in faaliyet gosterdigi sektorlerde; gerek yurt igi gerekse yurt disinda gelisen ekonomideki
dalgalanmalar, faiz oranlar1 ve kurdaki degigimler nemli rol oynamaktadir.

Sadhk Faalivetleri:

Thlas Grubu’nun toplumsal sosyal sorumluluk anlayisimin bir yansimasi olarak, insanlarin en temel
ihtiyaci olan saglik hizmetini en dogru ve en uygun kosullarda sunmak amaciyla 1991 yilinda kurulan
Tiirkiye Hastanesi, ¢aligmalarim “insan odakli” bir anlayis gergevesinde yiirtitmektedir.

Tiirkiye Hastanesi 69 uzman doktoru, 354 saglik ve idari ¢alisam ile ortalama, giinliik 700 poliklinik
muayenesi, aylik 800 yatan hasta tedavisi ve 690 ameliyat iglemi gergeklestirmektedir. Toplam 125
hasta yatagi, 7 ameliyathanesi, modern donanimli laboratuvar ve tam {initeleriyle girisimsel tam ve
tedavi ydntemlerinin uygulandign Tiirkiye Hastanesi, sektoriindeki teknolojik gelismeleri adim adim
takip etmektedir.

Tiirkiye Hastanesi’nin tiim hizmetleri, hastanenin ana slogani olan “Evim Gibi” temasina uygun olarak
diizenlenmigtir. Hastane biinyesinde hasta memnuniyetinin yakindan izlenmesi amaciyla, Sesli
Otomatik Randevu Hatirlatma Sistemi faaliyete gegirilmis; hastalarin memnuniyeti ile ¢alisanlarin
performanslarim Slgen ve raporlayan Q-buton sistemi kurulmugtur. Q-Buton sistemi sayesinde,
hastalar hizmetleri aminda degerlendirebilme imkam elde etmistir. Bu degerlendirmeler analiz edilerek,
hastalarin beklentileri en iist diizeyde kargilanmaya ¢alisilmaktadir.

Tiirkiye Hastanesi, Tiirkiye’nin 6nde gelen goz merkezlerinden biri olarak taninan Gdz Hastaliklar1 ve
Lazer Tedavi Unitesi’ne sahiptir. Lazer tedavilerinde tigiincii jenerasyon olarak tarif edilen Smile Lazer
teknolojisi Tiirkiye Hastanesi’nde uygulanmaya baglamistir.

Tirkiye’nin ilk tam tesekkiillii g6z merkezi olan Tiirkiye Hastanesi Goz Boliimii, ayn: zamanda lazer
ameliyatlarinin da ilk defa yapildig1 merkezdir. Bugiine kadar yaklagik 150 bin operasyonun yapildig:
merkezde teshis ve tedavi de son teknoloji firiinii cihazlar kullamlmaktadir. Merkezde; katarakt
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cerrahisinden, gbz kirma kusurlarina, sagiliktan retina hastaliklarina kadar birgok alanda tedavi
yapilmaktadir.,

Tirkiye’de biitlinliyle otomasyon sistemi ile igletilen ilk 6zel hastane olan Tiirkiye Hastanesi; hasta
beklentileri ve saglik sektSriindeki gelisim sonucu ortaya ¢ikan ihtiyaglari en iyl sekilde
kargilayabilmek igin, teknolojik gelismeleri ve mevzuati da yakindan takip etmektedir. Saglik. NET
veri gonderim sistemi, E-Regete, E-Rapor gibi tiim 6nemli uygulamalar: bilgi yonetim sistemine
uyarlamigtir. Réntgen, MR, BT gibi radyolojik goriintilerin dijital olarak dagitilmasi,
degerlendirilmesi ve argivlenmesi igin Goriintii Saklama ve Iletigim Sistemleri (PACS) altyapisini
kurmustur.

Turkiye Hastanesi’nin akilli bina sistemine gére yapilan modern yeni binasi hasta kabuliine baslamigtir.
29 yil dnce Istanbul Sigli’de “Evim Gibi Hastane” slogami ile hizmete baglayan Tiirkiye Hastanesi, yeni
ek binasi ile birlikte 15°i Erigkin, 10°u Yenidogan Yogun Bakim olmak iizere toplam 125 yatak
kapasitesine ulasmstir. Toplam 4 bin metrekare kapali alanda ve 10 kath olarak hizmete giren yeni
bina 6zellikle yogun bakim yatak kapasitesi ile hizmet vermektedir.

Tiirkiye’de yaslanan niifus ve buna bagli olarak hastahik yiikiiniin daha kronik/karmagik hastaliklara
kaymasi nedeniyle saglik hizmetlerine talebin artacag beklenmektedir.

Turkiye’de saglik sekt6riiniin vazgecilmez bir pargasi haline gelen Ozel hizmet sunucular: sektorii, her
yil ortalama 1,6 milyon ameliyat ger¢eklestirmektedir. En karmagik cerrahi operasyonlarin yaklagik
%55’ ¢ yakin islemin fistesinden gelme ve sektoriin genel olarak gelismesine ve ilerlemesine katkida
bulunmaktadir. YoZun bakim yataklarinin %43’iine sahiptir, acil vakalarda énemli pay oynar.

En biiyiik 5 Ozel Hastane zinciri, toplam ozel yatak sayisinin %28’ini olusturmaktadir.

Turkiye’deki saglik sistemi 2003-2009 yillar1 arasinda bir reform déneminden gegmistir. Ozel hizmet
sunucular ile ilgili diizenleyici ortam 2009 yilindan sonra istikrarini korumug ve yalmzca fiyatlandirma
konusunda kii¢iik revizyonlar yapilmigtir.

Ozel hizmet sunuculan farkli sosyoekonomik hasta segmentlerine hizmet sunabilmek adina
konumlandirilmig ve 6zellikle de biiyitk hastane zincirleri, cografi genisleme ya da satin alma yoluyla
sektdre yatirim yapmaya devam etmektedirler.

Finansal ag¢idan bakildiginda; SUT (Saghk Uygulama Tebligi) fiyatlari, sistemin 2007 yilinda
uygulamaya sokulmasindan bu yana biiylik 6lgiide istikrarli gidisatini korumaktadir. Devlet,
fiyatlandirma sisteminde yaptig1 kiigiik degisikliklerle, fiyatta artis ve stirdiirtilebilirligi saglamaya
¢aligmaktadir. Ancak degigen makro ve ekonomik ortam nedeniyle islem bazinda fiyat yiikseltilmesi
veya ddeme mekanizmasinda biitlinsel bir reform yoluyla SUT fiyatlarinda iyilestirme yapilmasi
beklenmektedir.

Yiiksek gelir segmentinin daha da biiyiimesi beklenmekte olup bu durum, &zel hizmet sunuculart igin
talep artisina isaret etmektedir.

Tiirkiye, yiikksek hizmet kalitesi ve maliyet avantaji nedeniyle saglik turistlerinin ilgisini ¢ekmek i¢in
iyi bir konumdadir. Saglik turizmi igin gelen hastalarda yillik olarak %15°lik bir artig yagamigtir vg
sektorii daha da buyume31 beklenmektedir. Sfesi




