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Griris
Marbag Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin (“Sirket™) ekie yer alan 30 Haziran 2013 tarihli Gect
finansal durum tablosw, ayni tarihte sona eren altv aylik bezet kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosu, Geel Oekaynak degisim tablosu ve Geet nakit akim tablosu tarafimizea incelenmistir, Sirket
yinetiminin sorumlulugu, sée konusu arg dinem Gzet finansal tablolarimin Sermaye Pivasasi Kuruly
tarafindan kabul edilen finansal raporlama standartlanma vygun olarak hazirlanmas: ve sunumudur,
Bizim sorumlulugumuz bu ara dinem dzet finansal tablolarm incelenmesine iliskin ulasilan sonucun
agiklanmasidir,

incelemenin Kapsami

Incelememiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nea yayunlanan bagmsiz denetim standartlan bakkinda
teblifde yer alan ara dénem finansal tablolann incelenmesi ile ilgili dilzenlemelere uyzun olarak
vapilmugiir, Ara dénem finansal tablolarinmn incelenmesi, agirlikl olarak finansal raporlama stirecinden
sorumlu kisilerden bilgi toplanmas: ve analitik inceleme ile diger inceleme tekniklerinin uygulanmasmi
kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsamu Scermaye Piyasast Kurulo'nea yaymmlanan bagimsiz denctim
standartlan gergevesinde yapilan bagimsiz denetim galigmasina gire daha dar oldugundan, inceleme,
bagimsiz denetimde farkmda olunmas) gereken tiim Snemli hususlan ortaya cikarabilme konusundz
plivence saglamaz, Dolayiziyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim gériisii agiklanmarustir,

Sonug

Incelememiz sonucunda, ekieki ara disnem Hizet finansal tablolarin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca kabul
edilen finansal raporlama standartlarina (Bakinz Dipnot 2), thm Snemli yEnlerivle, uvgun
hazirfanmadif konusunda herbangs bir hususa rastlamlmanstir.,
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|. FINANSAL DURUM TABLOSU (BiLANCO)

MARBAS MENKUL DEGERLER A S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMEMi$ 30 HAZIRAN 2013 TARIHL1

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (" TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz
incelemeden Denetimden
Dipnot Gegmis) Gegmis)
Referanslar: 30.06.2013 31.12.2012
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 16.979.236 17.298.299
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 4.669.475 10.268.136
Finansal Y atirimlar 4 515.426 --
Ticari Alacaklar
- {ligkili Taraflardan Ticari Alacaklar - -
- {liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 11.577.792 6.820.981
Diger Alacaklar
- Tliskili Taraflardan Diger Alacaklar - -
- Tligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 16.386 14.089
Pesin Odenmis Giderler 112.059 33.409
Cari Dénem Vergisiylelgili Varliklar 87.558 161.684
Diger Donen Varliklar 540 -
DURAN VARLIKLAR 790.791 651.734
Finansal Y atirimlar 4 110.004 110.004
Diger Alacaklar
- {likili Taraflardan Diger Alacaklar - -
- {liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 249.924 244.558
Maddi Duran Varliklar 6 377.388 251.176
Maddi Olmayan Duran Varliklar 33.866 35.728
Pesin Odenmis Giderler 2.985 300
Ertelenmis Vergi Varligt 11 16.624 9.968
TOPLAM VARLIKLAR 17.770.027 17.950.033
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 8.654.518 9.227.473
Kisa Vadeli Borglanmalar - 3.140.864
Ticari Borclar
- {liskili Taraflara Ticari Borglar - -
- Tligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 5 8.230.013 5.693.367
Diger Borclar
- {ligkili Taraflara Diger Borglar - -
- {liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 106.176 78.626
Donem Kart Vergi Y ukimlultigi 10 116.138 206.703
KisaVaddli Karsiliklart
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 8 39.413 24.343
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 7 162.778 83.570
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 96.376 66.966
Diger Borglar
- {ligkili Taraflara Diger Borglar - -
- Tligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 52 52
Uzun Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 8 82.930 49.366
Cari Dénem Vergisiylelgili Borglar
Ertelenen Vergi Y GkumlUlugi 11 13.394 17.548
OZKAYNAKLAR 9.019.133 8.655.594
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 9.019.133 8.655.594
Odenmis Sermaye 9.1 5.000.000 5.000.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Y edekler 9.2 573.884 534.939
Gecgmis Yillar Kar / (Zararlari) 9.3 3.081.710 2.312.920
Net Dénem Kari / (Zarar) 363.539 807.735
TOPLAM KAYNAKLAR 17.770.027 17.950.033

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcalaridir.
(*): Yukaridaki mali tablolar Y énetim Kurulu tarafindan 06.08.2013 tarihinde onaylanmustr.



I1.KARVEYA ZARAR TABLOSU

MARBAS MENKUL DEGERLERA.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS 30 HAZIRAN 2013 DONEMINE AIT
OZET KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (" TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden
Gegmis Gegmis Gegmis Gegmis
Dipnot 01.01.- 01.04.- 01.01.- 01.04.-
Referanslara 30.06.2013 30.06.2013 30.06.2012 30.06.2012
KARVEYA ZARAR KISMI
Hasilat 10 20.697.635 13.474.961 27.892.018 26.018.366
Satislarin Maliyeti (-) 10 (18.731.669) (12.486.620) (26.319.584) (25.105.181)
BRUT KAR/ (ZARAR) 1.965.966 988.341 1.572.434 913.185
Genel Y dnetim Giderleri (-) (1.447.536) (805.845) (1.123.866) (604.835)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (217.272) (133.587) (174.968) (68.307)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 30.419 18.016 44.873 31.268
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (8.437) (3.192) (14.214) (2.203)
ESASFAALIYET KARI / (ZARARI) 323.140 63.733 304.259 269.108
Finansman Gelirleri 216.977 108.921 257.642 93.890
Finansman Giderleri (-) (71.250) (26.279) (22.626) (14.300)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI / (ZARARI) 468.867 146.375 539.275 348.698
Sirdrtlen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) (105.328) (35.030) (117.994) (76.992)
- Dénem Vergi Geliri / (Gideri) 11 (116.138) (38.044) (117.932) (74.916)
- Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 11 10.810 3.014 (62) (2.076)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI / (ZARARI) 363.539 111.345 421.281 271.706
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI / ZARARI - - - -
DONEM KARI / (ZARARI) 363.539 111.345 421.281 271.706
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) - - - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 363.539 111.345 421.281 271.706
Doénem Kari/ Zararimn Dagilim
- Kontrol Giicli Olmayan Paylar - - - -
- Ana Ortaklik Paylart 363.539 111.345 421.281 271.706
Pay Basina K azang 0,0727 0,0223 0,0843 0,0543
- Siirdurilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang
- Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang
Sulandirilmis Pay Basina K azang 0,0727 0,0223 0,0843 0,0543

- Siirdurulen Faaliyetlerden Sulandirilmig Pay Basina Kazang
- Durdurulan Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Basina Kazang

EKli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcalaridir.
(*): Yukaridaki mali tablolar Y 6netim Kurulu tarafindan 06.08.2013 tarihinde onaylanmustir.



111. ©ZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

MARBAS MENKUL DEGERLERAS.

BAGIMSIZ DENETiIMDEN GECMEM i$ 30 HAZIRAN 2013 TARIHLI

OZET OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aks belirtilmedikge Turk Lirasi (" TL") olarak ifade edilmistir.)

Kardan Ayrilan

Odenmis Kigtlanmis ~ Gegmis Yillar  Net Dénem

Sermaye Yedekler ~ Kar/Zararlari KaryZarari Ozkaynaklar
01 Ocak 2012 itibariyle Bakiyeler (Dénem Basi) 5.000.000 500.921 1.724.746 622.192 7.847.859
Transferler -- 34.018 588.174 (622.192) --
Toplam kapsaml1 gelir -- -- -- 421.281 421.281
30 Haziran 2012 itibariyle Bakiyeler (Dénem Sonu) 5.000.000 534.939 2.312.920 421.281 8.269.140
01 Ocak 2013 Itibariyle Bakiyeler (D6nem Basi) 5.000.000 534.939 2.312.920 807.735 8.655.594
Transferler -- 38.945 768.790 (807.735) --
Toplam kapsamli gelir -- -- -- 363.539 363.539
30 Haziran 2013 itibariyle Bakiyeler (Dénem Sonu) 5.000.000 573.884 3.081.710 363.539 9.019.133

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcalaridir.
(*): Yukaridaki mali tablolar Y dnetim Kurulu tarafindan 06.08.2013 tarihinde onaylanmustir.



IV. NAKIiT AKIM TABLOSU

MARBAS MENK UL DEGERLER A S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMi$ 30 HAZiRAN 2013 TARIHL i
OZET NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (" TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
inelemeden inelemeden
Dipnot Gecmis Gecmis
Referandar: 30.06.2013 30.06.2012
A. Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akimlari (2.275.168) (2.521.318)
Vergi Onces Dénem Kari 468.867 539.275
isletme faaliyetlerinden saglanan veya faaliyetlerde kullamlan net nakit turarinin
net kar ile mutabakatim saglayan duzeltmeler: (135.847) (113.308)
-Amortisman veitfagideri ileilgili dizeltmeler 6 58.279 39.047
-Vergi gideri/gdiri ileilgili dizeltmeler 11 (206.703) (157.247)
-Kar/zarar mutabakat: ileilgili diger diizeltmeler (18.074) --
Kargihiklar ileilgili diizeltmeler
-Kidem tazminati karsiligi 8 33.564 2.652
-izin karsiliklar 8 15.070 2.240
-Konusu kalmayan karsiliklar (17.983) -
isletme ser mayesindeki degisimler: (2.608.188) (2.947.285)
-Alim satim smagli finansal varliklardaki artis/azalislailgili dizeltmeler 4 (497.352) (173.832)
-Ticari alacaklardaki artig/azalislailgili dizeltmeler 5 (4.756.811) (5.912.862)
-Faadliyetlerleilgili diger aacaklardaki artis/azaislailgili diizeltmeler (15.412) 64.399
-Ticari borglardaki artis/azalislailgili dizeltmeler 5 2.536.646 3.032.930
-Faadliyetlerleilgili diger borglardaki artis/azalislailgili diizeltmeler 124.741 42.080
B. Yatirim Faaliyetinden Kaynaklanan Nakit Akimlari (182.629) (138.998)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri 470 8.683
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit cikislari (183.099) (147.681)
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akimlari (3.140.864) -
Borg 6demelerineiliskin nakit cikislart (3.140.864) -
Yabanca Para Cevrim Farklarimin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azals) (A+B+C) (5.598.661) (2.660.316)
D. Yabana Para Cevrim Farklarimn Nakit Ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi -- --
Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azals (A+B+C+D) (5.598.661) (2.660.316)
E. Dénem Basi Nakit Ve Nakit Benzerleri 10.268.136 8.212.415
Donem Sonu Nakit Ve Nakit Benzerleri A+B+C+D+E 4.669.475 5.552.099

Ekli notlar bu tablolarin ayriimaz parcalaridir.

(*): Yukaridaki mali tablolar Y 6netim Kurulu tarafindan 06.08.2013 tarihinde onaylanmustir.
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Marbas Menkul Degerler A.S.
30.06.2013 tarihinde sona eren ar a hesap dénemine ait
Ozet finansal tablolarailiskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Marbas Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), 18.07.1990 tarihinde istanbul Ticaret siciline tescil ve
30.07.1990 tarihli, 2576 sayil1 Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur. Marbas
Menkul Degerler A.S. (“Sirket”) Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hukimlerine uygun
olarak sermaye piyasas aracilig: faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Sirket’in Sermaye Piyasasi Kurulu’ ndan alinmis yetki belgeleri asagida sunulmaktadr:

- 10.08.1992 tarih ve 47 sayil1 Alim-Satima Aracilik Y etki Belgesi,

- 20.07.2000 tarih ve ARK/KRD-192 sayil1 Kredili Menkul Kiymet, Ac¢iga Satis ve Menkul
Kiymetlerin Odiing Almave Verme islemleri izin Belges,

- 29.01.2008 tarih ve ARK/TAASA-135 sayili Turev Araglarinin Alim Satimina Aracilik Y etki
Belgesi,

- 26.04.2013 tarih ve ARK/KAS-IA-4 sayil1 Kaldiragh Alim Satim Islemlerine Yonelik islem
Aracilig1 Yetki Belgesi.

Adres

Sirket, Maslak, Eski Bilyiikdere Cad. Siimer Sok. Ayazaga Ticaret Merkezi No: 3/12 Sisli / istanbul’ da
fadiyet gosterdigi genel mudurluk adresinden, Nispetiye Mah. Aytar Cad. Metro Is Merkezi No:10
Kat:1 D:5 Levent Besiktas istanbul adresine tasinmustir. Sirket’in subeleri asagidaki gibidir.

Ankara Subes : Tunal1 Hilmi Caddesi 60/12 Kavaklidere Ankara

Erenkdy Subesi : Bagdat Caddesi Beyaz Apartmam No:339 Daire 5 Erenkdy istanbul

Sirket’in 30.06.2013 tarihi itibariyle ¢alisan personel sayisi 34 kisidir (31.12.2012: 29 kisi).



2
Marbas Menkul Degerler A.S.
30.06.2013 tarihinde sona eren ar a hesap dénemine ait
Ozet finansal tablolarailiskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumunailiskin esaslar
2.1. Uygulanan muhasebe standartlari ve TM S’ ye uygunluk beyanm

Ilisikteki 30 Haziran 2013 ara hesap dénemine ait 6zet finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu' nun
(“SPK") 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete' de yayimlanan Seri |, 14.1 No'lu
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esadlar Tebligi” hukimlerine uygun olarak
hazirlanmis olup Teblig'in 5. Maddesine istinaden Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK”) tarafindan yirirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlar: / Turkiye
Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS") ile bunlara iliskin ek ve yorumlar: (“TMS/TFRS")
esas alinmustir.

Sirket, 30 Haziran 2013 tarihinde sona eren ara déneme iliskin ¢zet finansal tablolarint SPK’nin Seri:
XIl, 14.1 No'lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurular gergevesinde, TMS 34 “Ara Donem
Finansal Raporlama’ standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara donem ¢zet finansal tablolar ve
notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler
dahil edilerek sunulmustur.

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarini tam set veya ¢zet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu gercevede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamay: tercih
etmistir.

Sirket’in ara donem 0Ozet finansal tablolar1 yil sonu finansal tablolarini icermesi gerekli olan agiklama
ve dipnotlarin tamamim igermemektedir ve bu sebeple Sirket’in ara donem 0Ozet finansal tablolart 31
Aralik 2012 tarihli finansal tablolar: ile beraber okunmalidir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarimin hazirlanmasinda, TUrk
Ticaret Kanunu (* TTK"), vergi mevzuati ve Turkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlig: tarafindan ¢ikarilan
Tekdiizen Hesap Plamm esas almaktadir. Yabanc: tlkelerde faaliyet gosteren Baglh Ortakliklar, Is
Ortakliklar: ve Istirakler kanuni finansal tablolarim faaliyet gosterdikleri tilkelerde gegerli olan kanun
ve yonetmeliklerine uygun olarak hazirlamistir. Ara donem 6zet finansal tablolar, gercege uygun
degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yukimlaliklerin disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Tirk
Lirasi olarak hazirlanmistir. Ara dénem Ozet finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gére hazirlanms
kanuni kayitlara TMSTFRS uyarinca dogru sunumun yapilmas: amaciyla gerekli dizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

2.2. Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Bir muhasebe politikas degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha 6nceki donemlere iliskin
toplam diizeltme tutar1 bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki donemlereiliskin diger bilgiler
de yeniden diuzenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari déneme, dnceki donemlere veya
birbirini izleyen donemlerin faaliyet sonuglarina etkis oldugunda; degisikligin nedenleri, cari doneme
ve onceki donemlere iliskin dizeltme tutari, sunulandan daha 6nceki dénemlere iliskin dizeltme
tutarlar ve karsilastirmali bilginin yeniden dizenlendigi ya da asir1 bir maliyet gerektirdigi icin bu
uygulamanin yapilmadigi kamuya agiklanir.
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Marbas Menkul Degerler A.S.

30.06.2013 tarihinde sona eren ar a hesap dénemine ait
Ozet finansal tablolarailiskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

2.3. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalmzca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig: cari
dénemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir.

Bir hatanmn diizeltme tutar: geriye donuk olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktigi 6nceki donemlere
iliskin karsilastirmal: tutarlarin yeniden diizenlenmes veya bir sonraki raporlama déneminden 6nce
meydana geldiginde, sbz konusu doneme ait birikmis karlar hesabimin yeniden diizenlenmes yoluyla
dizeltilir. Bilgilerin yeniden dizenlenmesi asiri bir maliyete neden oluyorsa énceki donemlere ait
karsilastirmal1 bilgiler yeniden dizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, stz
konusu dénem baslamadan dnce hatamin kiimlatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.4. Yeni verevize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlari

30 Haziran 2013 tarihi itibariyle sona eren ara hesap dénemine ait ara donem 6zet finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas ainan muhasebe politikalar asagida Ozetlenen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle
gegerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlar: disinda 6nceki yilda kullanilanlar
ile tutarl: olarak uygulanmustir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

TFRS 7 Finansa Araclar: Aciklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin Sunumu
TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydaar (Degisiklik)

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Y atirimlar (Degisiklik)

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

TFRS 11 MUsterek Diizenlemeler

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Y atirimlarin Aciklamalar:

TFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olglimil

TFRYK 20 Yeriistii Maden isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 degisiklik)
TFRS deki iyilestirmeler

TMS 1 Finansal Tablolar:n Sunusu:

TMS 16 Maddi Duran Varl:klar:

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum:

TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama:

Bu standart, yorum ve degisikliklerin Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkis
yoktur.
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2.4. Yeni verevize edilmis uluslar arasi finansal raporlama standartlar: (devami)
Y ayinlanan ama yur drlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem 6zet finansal tablolarin onaylanmatarihi itibariyle yayimlanms fakat cari raporlama dénemi
icin hentiz yurtrlGge girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin
yururlige girmesinden sonra finansal tablolarim ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglar:n Netlestirilmes (Degisiklik)
TFRS9 Finansal Araglar — Sniflandirma ve Ag:klama

Uluslararass Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanms fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRYK Yorum 21 Zorunlu Vergiler

UMS 36 Varl:iklarda Deger DusUklUgtl - Finansal olmayan varl:iklar igin geri kazanilabilir deger
acklamalar: (Degisiklik)

UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tirev Urtinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devaml:l:g: (Degisiklik)
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3. Nakit ve nakit benzerleri

30.06.2013 31.12.2012

Bankalar

- Vadesiz mevduat 4.377 3.631
- Vaddi mevduat"” 4.665.098 10.264.211
Diger - 294
Toplam 4.669.475 10.268.136

30.06.2013 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin vadesi 2 giin olup faiz oram %5,80' dir (31.12.2012: 3
gun, faiz oram %6,50 - %7,40 arasinda degismektedir).

4. Finansal yatirnmlar

Gergege
30.06.2013 Maliyet Degeri  Uygun Deger
Hisse Senetleri 497.352 515.426
Toplam 497.352 515.426
Uzun vadeli finansal yatirimlar Oran (%) 30.06.2013 31.12.2012
Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. -- 4 4
Gedik Portfoy Y onetimi A.S. 11 110.000 110.000
Toplam 110.004 110.004

Sirket'in faaliyeti geregi finansal yatirnm hesabinda bulunan kiymetler, alim satim amagl finansal
varliklar olup, gercege uygun degerleri ile degerlenmistir. Gergege uygun deger 28.06.2013 tarihi
itibartyla Borsa Istanbul’ da (“BIST”) bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alis emirlerini, en iyi
alis emirlerinin bulunmamasi durumunda gergeklesen en yakin zamanli islemin fiyatim, bunun da
olmamasi durumundaise maliyet degerini ifade etmektedir.
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Ticari alacak ve borclar

Kisa vaddi ticari alacaklar 30.06.2013 31.12.2012
M Usterilerden alacaklar 2.338.357 1.315.912
Kredili misterilerden alacaklar 4.282.441 4,385.929
Takas ve saklama merkezinden alacaklar 4.579.994 1.119.140
Oduing alinan menkul kiymetler icin verilen teminatlar 377.000 -
Supheli ticari dacaklar 108.168 28.018
Supheli ticari alacaklar karsilig: (-) (108.168) (28.018)
Toplam 11.577.792 6.820.981
Kisa vadedi ticari borclar 30.06.2013 31.12.2012
Saticilar 103.845 33.441
MUsterilere borglar 3.053.397 597.743
Kredili musterilere borclar 1.033.643 22.137
Nema islemlerinden borclar 1.586.743 3.072.219
Takas ve saklama merkezine borclar 949.240 848.685
VOB’ dan alacaklar 1.354.704 1.119.142
KAS islemlerinden borclar 148.441 -
Toplam 8.230.013 5.693.367
Maddi duran varhklar

31.12.2012 Giris Cikis  30.06.2013
Tesis, makine ve cihazlar 441.504 107.424 (98.732) 450.196
Tagitlar 41.946 -- -- 41.946
Demirbaglar 213.398 - (103.601) 109.797
Ozel maliyetler 92.625 70.775 (62.803) 100.597
Toplam 789.473 178.199  (265.136) 702.536
Tesis, makine ve cihazlar amortismani (-) 245.379 37.981 (98.324) 185.036
Tasitlar amortisman (-) 41.946 -- -- 41.946
Demirbaslar amortisman (-) 188.106 2551  (103.538) 87.119
Ozel maliyetler amortisman (-) 62.866 10.985 (62.804) 11.047
Toplam 538.297 51517 (264.666) 325.148
Net Tutar 251.176 377.388
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Maddi duran varliklar (devam)

31.12.2011 Giris Cikis 31.12.2012
Tesis, makine ve cihazlar 294.736 164.318 (17.550) 441.504
Tasitlar 41.946 - - 41.946
Demirbaglar 330.469 23.149  (140.220) 213.398
Ozel maliyetler 62.804 29.821 -- 92.625
Toplam 729.955 217.288  (157.770) 789.473
Tesis, makine ve cihazlar amortisman (-) 208.325 53.992 (16.938) 245.379
Tasitlar amortisman (-) 34.256 7.690 - 41.946
Demirbaglar amortisman (-) 315.521 4734  (132.149) 188.106
Ozel maliyetler amortisman (-) 44.809 18.057 -- 62.866
Toplam 602.911 84.473  (149.087) 538.297
Net Tutar 127.044 251.176

Karsihiklar, kosullu varhk ve yakamlaltkler

30.06.2013 31.12.2012

Komisyon iadesi karsiligi 121.755 52.823
Gider karsiliklart 41.023 30.747
Toplam 162.778 83.570

) 30.06.2013 ve 31.12.2012 tarihleri itibariyle gider karsihiklari, heniiz faturasi gelmemis olan
giderlerden olusmaktadhr.

30.06.2013 ve 31.12.2012 tarihleri itibariyle Sirket'i konu eden dava ve ihtilaflar hakkinda agiklama
asagidaki gibidir:
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Karsiliklar, kosullu varhk ve yikimlalikler (devami)

Sirket tarafindan acilmis ve devam eden dava ve icratakipleri:

30.06.2013 31.12.2012
Dava/icra K onusu Dava/icraSayis  Tutar Dava/icraSayia  Tutar
Alacak 1 4.545 1 4.545
Toplam 1 4,545 1 4,545
Sirket'in 30.06.2013 ve 31.12.2012 tarihleri itibariyle verilen teminat mektuplarimn dokimi asagidaki
gibidir:
30.06.2013 31.12.2012
Sermaye Piyasasi Kurulu 296.380 296.380
Borsa istanbul 2.110.000  1.500.000
Borsa Para Piyasasi 6.250.000  3.900.000
VOB 170.000 170.000
Toplam 8.826.380  5.866.380
Sirket tarafindan verilen teminat rehin ve ipotek pozisyonunailiskin tablo asagidadhr:
Sirket Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler (TRI) 30.06.2013 31.12.2012
A. Kendi Tiizel Kisiligi AdinaVermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar: 8.826.380  5.866.380
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar - --
C. Olagan Ticari Fadliyetlerinin Y Uritilmesi AmaciylaDiger 3. Kisilerin
Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar -- -
D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar: -- --
i. AnaOrtak Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar -- -
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Sirket Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar: -- --
iii. C Maddes Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutar: -- --
Toplam 8.826.380  5.866.380
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Calisanlara saglanan faydalar

Kullamilmayan izin karsiliklar:

30.06.2013 31.12.2012

01 Ocak 24.343 26.551
Doénem icinde ayrilan karsilik 19.944 -
Donem icinde iptal edilen karsilik (-) (4.874) (2.208)
Toplam 39.413 24.343

Kidem Tazminat1 Karsilig1

Turkiye' de meveut kanunlar cercevesinde, Sirket'te bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir
gecerli nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti igin goreve cagrilan, vefat eden,
erkekler icin 25 kadinlar icin 20 yillik hizmet siresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis
(kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem tazminat: 6demesi yapmak zorundadhr.

Kidem tazminat: 6demeleri, her hizmet yil1 icin 30 giinl ik briit maas tizerinden hesaplanmaktadir. ilgili
bilanco tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, 01.01.-30.06.2013 donemi itibariyle 3.129,25 TL

tavaninatabidir (31.12.2012 — 3.033,98 TL).

UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”) yukumlUlugin gelecek donemlere ait oldugunu dikkate
aarak, yukiml Gl iglin muhasebel estirilmesini daha acik hale getirmistir:

Netinin reel iskonto oramn verecegi tahmini bir enflasyon beklentisi ve uygun bir iskonto
orani beirlenmelidir. Hesaplanan reel iskonto orani gelecekte 6denecek kidem tazminati
o6demelerinin bilanco tarihi itibariyle bugtinkt degerlerinin hesaplanmasinda kullamimalidr.

Istege bagl1 isten ayriimalar neticesinde 6denmeyip, Sirket'e kalacak olan kidem tazminat:
tutarlarinin tahmini oran da dikkate alinmalidir.

Buna uygun olarak, toplam yukimltltklerin hesaplanmasinda kullanilan aktieryal varsayimlar asagida
belirtilmistir:
30.06.2012 31.12.2012

Iskonto oran: (%) 4,29 4,05
Emeklilik olasiliginin tahmini igin kullanilan oran (%) 100 100
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Calisanlara saglanan faydalar (devam)

Sonug olarak, Ortakligin  elemanlarinin  gelecekteki  emekliliginden  kaynaklanan  tahmini
yukumldligine iliskin karsilik, bugtnki degerlerinin tahmin edilmesi yoluyla ekli finansal tablolara
yansitilmstir.

30.06.2013 31.12.2012

01 Ocak 49.366 46.331
Donem iginde ayrilan karsilik 46.673 56.796
Donem icinde iptal edilen karsilik (-) (13.109) (53.761)
Toplam 82.930 49.366
Ozkaynaklar

9.1 Odenmis sermaye

30.06.2013 tarihi itibariyle Sirket'in cikarilmis sermayesi 5.000.000 TL (31.12.2012: 5.000.000
TL)'dir. Pay sahipleri ve pay oranlar: asagida belirtilmistir:

30.06.2013  30.06.2013 31.12.2012 31.12.2012

Ad1 Soyady/Ticaret Unvam Pay Oram Pay Tutari Pay Oram Pay Tutari
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. % 99,99 4.999.818 %99,99 4.999.818
Diger gercek kisiler % 0,01 182 % 0,01 182

Toplam Sermaye 5.000.000 5.000.000

9.2 Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
Onceki dénem karlarindan kanun veya sizlesme kaynakl1 zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.
Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hukim haricinde
dagitilabilirler.

Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu' na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin %
20’ sine ulasincaya kadar, kanuni net karin % 5'i olarak ayrilir.

Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin % 5'ini asan dagitilan karin % 10 udur. Tirk
Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin % 50'sini gecmedigi silirece sadece
zararlart netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmast mimkiin
degildir.
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Ozkaynaklar (devam)
9.2 Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler (devami)
Sirket’ in yasal kayitlarina gore:

30.06.2013 31.12.2012

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 573.884 534.939

Toplam 573.884 534.939

9.3 Gegmis yillar zararlarr:
30.06.2013 31.12.2012

Olaganustl yedekler 2.941.644 2.201.684
Gecmis yil kar/(zararlari) 140.066 111.236
Toplam 3.081.710 2.312.920

UMS/UFRS cercevesinde yapilan degerleme sonucu, 6zkaynak kalemlerinde diizeltme gerektirecek
herhangi bir farklilik ortaya gitkmamustir.
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Haalat ve satislarin maliyeti

01.01.- 01.04.- 01.01.- 01.04.-
Satis Gelirleri 30.06.2013  30.06.2013  30.06.2012  30.06.2012
Hisse senetleri 18.802.586  12.490.004  26.343.445  25.132.118
Aracilik komisyon gelirleri 1.670.692 938.221 1.207.187 654.252
Toplam 20.473.278 13428225  27.550.632  25.786.370
Satis iadeleri (-)
M Usterilere komisyon iadeleri (-) (462.613) (292.528) (291.438) (177.876)
Toplam 20.010.665 13.135.697 27.259.194  25.608.494
Esas Faaliyetlerden Diger Gelir /
(Giderler),net
Faiz gelirleri 686.970 339.264 632.824 409.872
Toplam 20.697.635 13474961  27.892.018  26.018.366
Satislarin Maliyeti (-)
Hisse senetleri (-) (18.731.669) (12.486.620) (26.319.584) (25.105.181)
Toplam (18.731.669) (12.486.620) (26.319.584) (25.105.181)
BRUT KAR/ (ZARAR) 1.965.966 988.341 1.572.434 913.185
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Vergi varhk veyukimlalakleri

Turkiye' de, kurumlar vergisi orami 30.06.2013 tarihi itibariyle % 20’ dir. (31.12.2012: % 20). Bu oran,
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar: geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasaarinda yer aan istisna (istirak kazanclari istisnast gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Turkiye deki bir isyeri ya da daimi temsilcis araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Turkiye de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettller) stopg yapiimaz. Bunlarin disinda yapilan
temettil 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve
stopaj uygulanmaz.

Sirketler tcer aylik mali karlart Gzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci ayin 14’ iinct guniine kadar beyan edip 17’ inci giini aksamina kadar oderler. Y1l iginde Gdenen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Uizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete kars1 olan herhangi bir baska mali borclarada
mahsup edilebilir.

Tlrk vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Turkiye' de ddenecek vergiler konusunda vergi otorites ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandig: ay: takip eden dérdincii
ayin 25 inci guni aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatal1 islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar: degisebilir.

01.01.- 01.01.-
30.06.2013  30.06.2012

Donem ait kurumlar vergisi karsilig: (-) (116.138) (117.932)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 10.810 (62)

Toplam (105.328)  (117.994)
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Vergi varhk veyikimlalikleri (devami)

Ertelenmis Verai

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar ile UMS/UFRS ye gore hazirlanmis konsolide finansal
tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar: icin ertelenmis vergi varlig:
ve yukimlaligh muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas mali tablolar ile UMS/UFRS ye gore hazirlanan konsolide finansal tablolarda
farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi oram %20 dir (2012: %20).

Ertelenmis Vergi
Varliklary/

Gegici Farklar (Yukamlulukleri)

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2013  31.12.2012
Ertelenen Vergi Varhklari
Faiz tahakkuku 190 475 38 95
K1dem tazminat: diizeltmesi 82.930 49.366 16.586 9.873
Toplam 83.120 49.841 16.624 0.968
Ertelenen Vergi Yukumlulikleri
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayitl: degerleri ile
vergi matrahlar arasindaki fark (66.968) (87.704) (13.394) (17.540)
Kur fark: geliri - (39) -- (8)
Toplam (66.968) (87.743) (13.394) (17.548)
Ertelenmis vergi varlik / (yikiml Gl UK) 3.230 (7.580)
30 Haziran 2013 Hesap ddnemine ait
ertelenmis vergi geliri / (gideri) 10.810
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iliskili taraf agklamalary
Ust yonetim kadrosuna ait Ucretler ve menfaatler toplam

30.06.2013 tarihi itibariyle, genel midir ve genel mudur yardimcilar: gibi Gst diizey yoneticilere cari
dénemde saglanan Ucret ve benzeri menfaatler toplam 74.000 TL (01.01. -30.06.2012: 49.849 TL)'dir.

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi

Sirket, finansal araglarindan kaynaklanan en dnemli riskleri faiz orant riski, likidite riski, kur riski ve
kredi riskidir.

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar: etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir.
Hali hazirda Sirket genelinde tanimlanmus bir risk yonetimi modeli ve aktif uygulamasi
bulunmamaktadir. Tammlanmus bir risk yonetimi modeli bulunmamakla beraber Sirket yonetimi aldigi
kararlar ve uygulamalari ile riski yonetmektedir.

Likiditerisk yonetimi

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarim karsilayamama riskidir. Likidite riski guvenilir kredi
kuruluslarinin vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve cikislarinin dengelenmesiyle
disUrilmektedir. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarim dizenli olarak takip ederek ve finansal
varliklarin ve yukdmlUlUklerin vadelerinin eslestirilmesi  yoluyla yeterli fonlarin ve borclanma
rezervinin devamim saglayarak, likidite riskini yonetmektedir. 30.06.2013 ve 31.12.2012 tarihleri
itibariyle Sirket’in likidite yukiml 0l Ugl asagidaki gibidir.

30.06.2013:

Sozlesme

uyarinca
Sozlesme Defter  nakit cikiglar 3aydan 3-12ay 1-5vi 5yildan
uyarinca vadeler degeri toplam kisa arasi arasi uzun
Ticari borglar 8.230.013 8.230.013 8.230.013 - - -
Diger borclar 106.176 106.176  106.176 -- -- --
Toplam 8.336.189 8.336.189 8.336.189 -- - -
31.12.2012:

Sozlesme

uyarinca
Sozlesme Defter nakit gkislar  3aydan  3-12ay 1-5wl 5yildan
uyarinca vadeler degeri toplam kisa arast arasi uzun
Finansal Borglar 3.140.864 3.140.864 3.140.864 -- -- --
Ticari borglar 5.693.367 5.693.367 5.693.367 -- - -
Diger borclar 78.678 78.678 78.678 - - -

Toplam 8.912.909 8.912.909 8.912.909 -- -- --
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30.06.2013 tarihinde sona eren ar a hesap dénemine ait
Ozet finansal tablolarailiskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)
Kredi riski

Finansal arag tirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

30.06.2013 Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Nakit ve
Mliskili Diger Mliskili nakit Finansa
Taraf Taraf Taraf  Diger Taraf benzerleri  Yatinmlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz

kalinan azami kredi riski - 11.577.792 -- 216.543 4.669.475  515.426
- Azami riskin teminat, vsile glivence
atina alinmis kism -- -- -- -- -- --
A. Vades gecmemis yadadeger
distkltgine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri - 11.577.792 -- 216.543 4.669.475  515.426
B. Deger disukliigiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri -- -- -- -- -- --
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) a 108.168 n n n a
- Deger dU$UkI Ugu (') - (108168) . . . -
31.12.2012 Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Nakit ve
Tliskili Diger Mliskili nakit Finansal
Taraf Taraf Taraf  Diger Taraf benzerleri  Yatinmlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz

kalinan azami kredi riski --  6.820.981 -- 209.182 10.268.136 --
- Azami riskin teminat, vsile glivence

atina alinmis kism -- -- -- -- -- --
A. Vades gecmemis yadadeger

distkligine ugramamus finansal

varliklarin net defter degeri - 6.820.981 - 209.182 10.268.136 -
B. Deger disukliigiine ugrayan

varliklarin net defter degerleri -- -- -- -- -- --

- Vades gecmis (briit defter degeri) _ 28.018 . - - -
- Deger dU$Uk| ugu (-) . (28018) - - - -
Fiyat riski

Sirket, portfdytnde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol acacag:
hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 30.06.2013 tarihi itibariyle Borsa Istanbul’ da islem goren
bu hisselerde %10’ luk bir artis/azalis olmasi ve diger tim degiskenlerin sabit tutulmas: durumunda,
Sirket’ in net kar/zararinda 51.543 TL artis /azalis olusmaktadir (31.12.2012: 20.908 TL'dir).

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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