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Marbas Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 30 Haziran 2014 tarihli ilisikteki 6zet finansal
durum tablosunun ve aym tarihte sona eren alti aylik dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunun, dzkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile Snemli muhasebe politikalarinin
ozetinin ve diger agiklayici dipnotlarinin sinirli denetimini yiiriitmiig bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z
konusu ara dénem finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazirlanmasindan
ve gergege uygun bir bigimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirh denetime
dayanarak s6z konusu ara donem finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinmirh Denetiminin Kapsami

Yaptigimiz sinirh denetim, Smirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Donem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetg¢i Tarafindan
Sinirlt Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin sinirh
denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kigiler olmak iizere ilgili kisilerin
sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger smirl denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur.
Ara dénem finansal bilgilerin sinirh denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun
olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla énemli olgiide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin simirli denetimi,
denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine
iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirl denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Marbag Menkul Degerler Anonim
Sirketi’nin 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla finansal durumunun, finansal performansinin ve ayni tarihte
sona eren alti ayhk déneme iliskin nakit akislarmmn Tiirkiye Muhasebe Standartlarma uygun olarak,
dogru ve gergege uygun bir goriiniimiinii saglamadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir
husus dikkatimizi gekmemistir.
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1. FINANSAL DURUM TABLOSU (BiLANCO)

MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30.06.2014 TARIHLI
OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Donem
Bagimsiz Bagimsiz
Smirh Denetimden
Dipnot Denetimden Gecmis
Referanslari 30.06.2014 31.12.2013
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 23.233.033 22.030.688
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 4.912.401 9.449.770
Finansal Yatirimlar 4 183.863 362
Ticari Alacaklar
- {liskili Taraflardan Ticari Alacaklar -- -
- Tligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 17.596.305 12.331.358
Diger Alacaklar
- Tligkili Taraflardan Diger Alacaklar -- -
- {liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6 297.386 16.386
Pesin Odenmis Giderler 130.686 45.399
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 112.392 187.413
DURAN VARLIKLAR 1.432.009 1.201.830
Finansal Yatirimlar 4 605.215 489.715
Diger Alacaklar
- Tligkili Taraflardan Diger Alacaklar - -
- {liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6 407.763 255.998
Maddi Duran Varliklar 7 345.793 381.110
Maddi Olmayan Duran Varliklar 8 51.862 37.388
Pesin Odenmis Giderler 1.152 1.043
Ertelenmis Vergi Varligi 14 20.224 36.576
TOPLAM VARLIKLAR 24.665.042 23.232.518
KAYNAKLAR
KISA VADELI YOKUMLULUKLER 14.140.095 13.476.970
Kisa Vadeli Borglanmalar 31.599 30.100
Ticari Borglar
- {liskili Taraflara Ticari Borglar - -
- {liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 5 13.723.951 13.008.522
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 92.727 90.987
Donem Kar1 Vergi Yiikiimliligi 14 198.473 251.647
Kisa Vadeli Karsiliklart
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 11 21.411 19.053
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 9 71.934 76.661
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 127.208 209.906
Diger Borglar
- {liskili Taraflara Diger Borglar -- -
- Tlikili Olmayan Taraflara Diger Borglar 6 52 52
Uzun Vadeli Kargiliklari
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsihiklar 11 101.123 182.755
Ertelenen Vergi Yikiimliligi 14 26.033 27.099
OZKAYNAKLAR 10.397.739 9.545.642
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 10.397.739 9.545.642
Odenmis Sermaye 12.1 5.000.000 5.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler
veya Giderler
- Diger Kazang / Kayiplar (95.273) (101.363)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 12.2 620.231 573.884
Gegmis Yillar Kar / (Zararlar) 12.3 4.026.774 3.086.164
Net Donem Kari / (Zarart) 846.007 986.957
TOPLAM KAYNAKLAR 24.665.042 23.232.518

Ekli notlar bu tablolarm ayrilmaz parcalaridir.
(*) Yukaridaki mali tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 14.08.2014 tarihinde onaylanmustir.



1. KAR VEYA ZARAR TABLOSU

MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ SINIRLI DENETiIMDEN GECMIS 30.06.2014 TARIHLi
OZET KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (" TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Donem
Bagimsiz Simirh Bagimsiz Simirh Bagimsiz Simirh Bagimsiz Siirh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis Gegmis Gegmis
Dipnot 01.01.- 01.04.- 01.01.- 01.04.-
Referanslar 30.06.2014 30.06.2014 30.06.2013 30.06.2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 13 3.288.634 2.364.507 20.010.665 13.135.697
Esas faaliyetlerden diger gelirler/(giderler) 13 686.725 370.167 686.970 339.264
Satiglarin Maliyeti (-) 13 (1.335.964) (1.335.964) (18.731.669) (12.486.620)
BRUT KAR/ (ZARAR) 2.639.395 1.398.710 1.965.966 988.341
Genel Yénetim Giderleri (-) (1.677.947) (897.212) (1.447.536) (805.845)
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) (368.387) (179.612) (217.272) (133.587)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 249.673 51.120 30.419 18.016
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (9.922) (4.871) (8.437) (3.192)
ESAS FAALIYET KARI/ (ZARARI) 832.812 368.135 323.140 63.733
Finansman Gelirleri 266.150 131.215 216.977 108.921
Finansman Giderleri (-) (40.718) (22.441) (71.250) (26.279)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/ (ZARARI) 1.058.244 476.909 468.867 146.375
Surdurdlen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) (212.237) (96.736) (105.328) (35.030)
- Donem Vergi Geliri / (Gideri) 14 (198.473) (102.450) (116.138) (38.044)
- Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 14 (13.764) 5714 10.810 3.014
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI / (ZARARI) 846.007 380.173 363.539 111.345
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI / ZARARI - - - -
DONEM KARI / (ZARARI) 846.007 380.173 363.539 111.345
Diger kapsamh gelir:
Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacaklar 11 7.612 - - -
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelire iliskin
Vergiler
- Dénem Vergi Gideri (-)/Geliri - - - -
- Ertelenmis Vergi Gideri (-)/Geliri 11 (1.522) - - -
DiGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) 6.090 - - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 852.097 380.173 363.539 111.345
Donem Kar1 / Zararimn Dagilim
- Kontrol Giicti Olmayan Paylar - - - -
- Ana Ortaklik Paylart 846.007 380.173 363.539 363.539
Pay Basina Kazan¢ 0,1692 0,0760 0,0727 0,0223
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang 0,1692 0,0760 0,0727 0,0223
- Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang - - - -
Sulandirilnus Pay Basina Kazang 0,1692 0,0760 0,0727 0,0223
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilnig Pay Bagina Kazang 0,1692 0,0760 0,0727 0,0223

- Durdurulan Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Basina Kazang

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargalaridir.

(*) Yukaridaki mali tablolar Yénetim Kurulu tarafindan 14.08.2014 tarihinde onaylanmustir.



III. OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30.06.2014 TARIHLI
OZET OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

[ Kar veya Zararaa |
Yeniden
Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger

Kardan Ayrilan Ana Ortakhga Kontrol Gucu

Dipnot Odenmis Diger Kisitlanmis Gecmis Yillar Net Dénem Ait Olmayan
Referanslari Sermaye Kazan¢/Kayiplar Yedekler  Kar/Zararlari KaryZaran Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
01 Ocak 2013 Tarihi itibariyle Bakiyeler (Donem Basi) 5.000.000 -- 534.939 2.312.920 807.735 8.655.594 -- 8.655.594
Transferler -- -- 38.945 768.790 (807.735) -- -- --
Toplam kapsaml gelir -- -- -- -- 363.539 363.539 -- 363.539
30 Haziran 2013 Tarihi itibariyle Bakiyeler (Dénem Sonu) 5.000.000 - 573.884 3.081.710 363.539 9.019.133 - 9.019.133
01 Ocak 2014 Tarihi Itibariyle Bakiyeler (Donem Basr) 5.000.000 (101.363) 573.884 3.086.164 986.957 9.545.642 -- 9.545.642
Transferler - - 46.347 940.610 (986.957) - - -
Toplam kapsamli gelir -- 6.090 - -- 846.007 852.097 -- 852.097
30 Haziran 2014 Tarihi itibariyle Bakiyeler (Dénem Sonu) 5.000.000 (95.273) 620.231 4.026.774 846.007 10.397.739 -- 10.397.739

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargalaridir.

(*) Yukaridaki mali tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 14.08.2014 tarihinde onaylanmustir.



IV. NAKIiT AKIM TABLOSU

MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30.06.2014 TARIHLI
OZET NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Simirh

Bagimsiz Simirh

Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslar: 30.06.2014 30.06.2013
A. Esas Faalivetlerden Kaynaklanan Nakit Akimlari (8.153.212) (3.861.911)
Net Donem Kar1 846.007 363.539
isletme faaliyetlerinden saglanan veya faaliyetlerde kullanilan net nakit turarimin
net kar ile mutabakatim saglayan diizeltmeler: (162.078) 60.046
-Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 7-8 65.580 58.279
-Vergi gideri/geliri ile ilgili duzeltmeler 14 13.764 (10.810)
-Kar/zarar mutabakat: ile ilgili diger diizeltmeler -- (18.074)
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler
-Kidem tazminati karsilig1 11 (87.722) 33.564
-Izin kargiliklar: 11 2.358 15.070
-Konusu kalmayan karsiliklar (156.058) (17.983)
isletme sermayesindeki degisimler: (8.837.141) (4.285.496)
-Alim satim smagh finansal varliklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 4 (183.501) (497.352)
-Ticari alacaklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 5 (5.264.947) (4.756.811)
-Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 6 (443.140) (15.412)
-Ticari borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 5 (3.059.152) 949.903
-Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 166.773 124.741
-Vergi 6demeleri/iadeleri (53.174) (90.565)
B. Yatirim Faaliyetinden Kaynaklanan Nakit Akimlari (160.237) (182.629)
Istirakte gergeklesen sermaye artirimi igin yapilan nakit gikiglari 4 (115.500) --
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri 7-8 -- 470
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 7-8 (44.737) (183.099)
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akimlari 1.499 (3.140.864)
Bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikislart 1.499 (3.140.864)
Yabanci Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azals) (A+B+C) (8.311.950) (7.185.404)
D. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit Ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi -- --
Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B+C+D) (8.311.950) (7.185.404)
E. Donem Basi1 Nakit Ve Nakit Benzerleri 9.449.770 10.268.136
Donem Sonu Nakit Ve Nakit Benzerleri A+B+C+D+E 1.137.820 3.082.732

Ekli notlar bu tablolarmn ayrilmaz pargalaridir.
(*) Yukaridaki mali tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 14.08.2014 tarihinde onaylanmustir.



MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.

30.06.2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Marbas Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), 18.07.1990 tarihinde Istanbul Ticaret siciline tescil ve
30.07.1990 tarihli, 2576 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’'nde ilan edilerek kurulmustur. Marbas
Menkul Degerler A.S. (“Sirket”) Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun
olarak sermaye piyasasi aracilig1 faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Sirket’in Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinmisg yetki belgeleri asagida sunulmaktadir:

- 10.08.1992 tarih ve 47 sayil1 Alim-Satima Aracilik Yetki Belgesi,

- 20.07.2000 tarih ve ARK/KRD-192 sayili Kredili Menkul Kiymet, Ag¢iga Satis ve Menkul
Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme Islemleri Izin Belgesi,

- 29.01.2008 tarih ve ARK/TAASA-135 sayili Tirev Araglarinin Alim Satimina Aracilik Yetki
Belgesi,

- 26.04.2013 tarih ve ARK/KAS-IA-4 sayili Kaldiraghh Alim Satim Islemlerine Yé&nelik islem
Aracilig1 Yetki Belgesi.

Adres

Sirket, Nispetiye Mah. Aytar Cad. Metro Is Merkezi N0:10 Kat:1 D:5 Levent/Besiktas/Istanbul
adresinde faaliyet gostermektedir. Sirket’in subeleri asagidaki gibidir.

Ankara Subesi : Tunali Hilmi Caddesi 60/12 Kavaklidere Ankara
Erenkdy Subesi : Bagdat Caddesi Beyaz Apartmani No:339 Daire 5 Erenkdy Istanbul

Sirket’in 30.06.2014 tarihi itibariyle ¢alisan personel sayis1 41 kisidir (31.12.2013: 34 kisi).



MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.

30.06.2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1. Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Ilisikteki 30.06.2014 ara hesap donemine ait 6zet finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
(“SPK™) 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayinlanan ve yiiriirliige girmis olan
Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmustir. TMS; Tlrkiye Muhasebe
Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan
olusmaktadir.

Sirket, 30.06.2014 tarihinde sona eren ara déneme iligskin 6zet finansal tablolarin1 SPK’nin Seri: XII,
14.1 No’lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulan g¢ergevesinde, TMS 34 “Ara Donem
Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamigtir. Ara donem o&zet finansal tablolar ve
notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler
dahil edilerek sunulmustur.

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara donem finansal tablolarini tam set veya 6zet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu c¢ercevede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamay1 tercih
etmistir.

Sirket’in ara donem &zet finansal tablolart yil sonu finansal tablolarini igermesi gerekli olan agiklama
ve dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Sirket’in ara donem 0zet finansal tablolar
31.12.2013 tarihli finansal tablolari ile beraber okunmalidir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan
Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Yabanc iilkelerde faaliyet gdsteren Bagl Ortakliklar, Is
Ortakliklar1 ve Istirakler kanuni finansal tablolarini faaliyet gosterdikleri iilkelerde gegerli olan kanun
ve yonetmeliklerine uygun olarak hazirlamistir. Ara donem O6zet finansal tablolar, gergege uygun
degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin diginda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Tiirk
Liras1 olarak hazirlanmigtir. Ara dénem 6zet finansal tablolar, tarihi maliyet esasina goére hazirlanmig
kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

2.2. Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Bir muhasebe politikas1 degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha 6nceki dénemlere iligkin
toplam diizeltme tutar1 bir sonraki donem birikmis karlara alinir. Onceki donemlere iliskin diger bilgiler
de yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doneme, dnceki dénemlere veya
birbirini izleyen donemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari doneme
ve Onceki donemlere iligkin diizeltme tutari, sunulandan daha onceki donemlere iligkin diizeltme
tutarlar1 ve karsilagtirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asir1 bir maliyet gerektirdigi i¢in bu
uygulamanin yapilmadigi kamuya agiklanir.



MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.

30.06.2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

2.3. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig: cari
donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek dénemde, ileriye
yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktigi 6nceki donemlere
iliskin karsilagtirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden dnce
meydana geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmig karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla
diizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asiri bir maliyete neden oluyorsa onceki donemlere ait
kargilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, soz
konusu dénem baslamadan 6nce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.4. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle sona eren ara hesap donemine ait ara donem 6zet finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 01.07.2014 tarihi itibariyle gecerli
yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile
tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi
tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

UFRS’deki iyilestirmeler

UMSK, Aralik 2013°de ‘2010-2012 Dénemi’ ve ‘2011-2013 Dénemi’ olmak tzere iki dizi ‘UFRS’de
Yillik lyilestirmeler’ yayimlamustir. Standartlarin “Karar Gerekgeleri”ni etkileyen degisiklikler
haricinde degisiklikler 1 Temmuz 2014°den itibaren gecerlidir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri

UFRS 8 Faaliyet Bolumleri

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii Karar Gerekgeleri

UMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
UMS 24 Iliskili Taraf Agiklamalar:

Yilhik fyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 3 Isletme Birlesmeleri

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimii
UMS 40 Yatirim Amac¢h Gayrimenkuller

Bu standart, yorum ve degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir
etkisi bulunmamaktadir.
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2.4. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlari (devami)
Yayimlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem Ozet finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi
icin heniiz yiiriirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin
yuriirlige girmesinden sonra finansal tablolarim1 ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Suniflandirma ve A¢tklama

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

UFRS 9 Finansal Araglar — Riskten Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39’daki
degisiklikler
UMS 19 — Tamimlanmis Fayda Planlar:: Calisan Katkilar: (Degisiklik)

KGK tarafindan yaymlanmis ilke ve kararlar

Yukarida belirtilenlere ek olarak KGK Tiirkiye Muhasebe Standartlarimin Uygulanmasina yonelik
asagidaki ilke kararlarini yayimlamistir. “Finansal tablo 6rnekleri ve kullanim rehberi” yayinlanma
tarihi itibariyle gegerlilik kazanmistir ancak diger kararlar 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak {izere uygulanacaktir.

2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

2013-2 Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi
2013-3 Intifa Senetlerinin Muhasebelestirilmesi

2013-4 Karsilikli Istirak Yatirimlarinin Muhasebelestirilmesi

Bu standart, yorum ve degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir
etkisi bulunmamaktadir.



4.

MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.

30.06.2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Nakit ve nakit benzerleri

30.06.2014 31.12.2013
Bankalar
- Vadesiz mevduat 380.888 32.020
- Vadeli mevduat (*) 4.531.513 9.417.750
Toplam 4.912.401 9.449.770

(*) 30.06.2014 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin vadesi 1 giin olup faiz oran1 %10,40 ile % 10,50

arasinda degismektedir (31.12.2013: 3 giin, faiz oran1 %8,40’dur).

Sirket’in 30.06.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler ile menkul kiymetlerin toplamindan miisteri varliklari, bloke mevduatlar ve faiz

tahakkuklar1 diisiilerek gosterilmektedir:

30.06.2014 30.06.2013

Nakit ve nakit benzerleri 4.912.401 4.669.475

Miisteri varliklart (3.774.581) (1.586.743)

Toplam 1.137.820 3.082.732

Finansal yatirnmlar

Gercege

30.06.2014 Maliyet Degeri  Uygun Deger

Hisse Senetleri 142.000 183.863

Toplam 142.000 183.863
Uzun vadeli finansal yatirimlar Oran (%) 30.06.2014 31.12.2013
Borsa Istanbul A.S. -- 159.711 159.711
Istanbul Takas ve Saklama Merkezi A.S. -- 4 4
Gedik Portfoy Yonetimi A.S. (*) 11 445.500 330.000
Toplam 605.215 489.715

Sirket’in faaliyeti geregi finansal yatirirm hesabinda bulunan kiymetler, alim satim amagcli finansal
varliklar olup, ger¢ege uygun degerleri ile degerlenmistir. Gergege uygun deger 30.06.2014 tarihi
itibartyla Borsa Istanbul’da (“BIST”) bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alis emirlerini, en iyi
alis emirlerinin bulunmamasi durumunda gergeklesen en yakin zamanli iglemin fiyatini, bunun da

olmamasi durumunda ise maliyet degerini ifade etmektedir.
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Finansal yatirinmlar (devami)

(*) Gedik Portfoy Yonetimi A.S.’nin édenmis sermayesi 3.000.000 TL’den, 17.02.2014 tarih ve 101
sayil1 yonetim kurulu karari ile 4.050.000 TL’ye artirilarak esas sézlesmenin tadiline karar verilmistir.
Sermaye artirnmi ve esas sOzlesmenin tadiline iliskin genel Kurul 09.05.2014 tarihinde yapilarak
19.06.2014 tarihinde tescil, 25.06.2014 tarihinde de ilan edilmistir. Sirket, sermaye artirimina hissesi

oraninda istirak etmistir.

Ticari alacak ve borglar

Kisa vadeli ticari alacaklar 30.06.2014 31.12.2013
Miisterilerden alacaklar 3.989.185 1.897.519
Kredili miisterilerden alacaklar 5.546.853 5.380.718
Takas ve Saklama Merkezi’nden alacaklar 692.396 131.464
Odiing alinan menkul kiymetler i¢in verilen teminatlar 1.722.000 1.156.000
KAS islemlerinden alacaklilar 795.158 239.396
Stipheli ticari alacaklar 29.281 32.095
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (29.281) (32.095)
VIOP sézlesmelerinden alacaklar 4.850.713 3.526.261
Toplam 17.596.305 12.331.358
Kisa vadeli ticari borclar 30.06.2014 31.12.2013
Saticilar 73.322 65.083
Miisterilere borglar 1.742.710 1.095.426
Kredili miisterilere borglar 2.056.267 1.462.181
Nema islemlerinden borg¢lar 3.774.581 5.329.853
Takas ve Saklama Merkezi’ne borglar 431.200 1.290.322
VIOP sézlesmelerinden borglar 4.850.713 3.526.259
KAS islemlerinden borglar 795.158 239.398
Toplam 13.723.951 13.008.522
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6. Diger alacak ve borglar

Kisa vadeli diger alacaklar 30.06.2014 31.12.2013
Verilen depozito ve teminatlar 297.386 16.386
Toplam 297.386 16.386
Uzun vadeli diger alacaklar 30.06.2014 31.12.2013
Verilen depozito ve teminatlar 407.763 255.998
Toplam 407.763 255.998
Uzun Vadeli Diger Borg¢lar 30.06.2014 31.12.2013
Alinan depozito ve teminatlar 52 52
Toplam 52 52

7. Maddi duran varhklar

31.12.2013 Giris 30.06.2014
Tesis, makine ve cihazlar 500.384 15.993 516.377
Tasitlar 41.946 -- 41.946
Demirbaslar 109.797 2.655 112.452
Ozel maliyetler 107.913 1.180 109.093
Toplam 760.040 19.828 779.868
Tesis, makine ve cihazlar amortismani (-) 225.874 41.634 267.508
Tagitlar amortismani (-) 41.946 -- 41.946
Demirbaglar amortismani (-) 89.669 2.572 92.241
Ozel maliyetler amortismani (-) 21.441 10.939 32.380
Toplam 378.930 55.145 434.075

Net Tutar 381.110 345.793
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Maddi duran varhklar (devam)

31.12.2012 Giris Cikis  31.12.2013
Tesis, makine ve cihazlar 441.504 157.612 (98.732) 500.384
Tasitlar 41.946 -- -- 41.946
Demirbaslar 213.398 - (103.601) 109.797
Ozel maliyetler 92.625 78.091 (62.803) 107.913
Toplam 789.473 235.703  (265.136) 760.040
Tesis, makine ve cihazlar amortismani (-) 245.379 78.819 (98.324) 225.874
Tagitlar amortismant (-) 41.946 -- -- 41.946
Demirbaglar amortismani (-) 188.106 5101  (103.538) 89.669
Ozel maliyetler amortismani (-) 62.866 21.378 (62.803) 21.441
Toplam 538.297 105.298  (264.665) 378.930
Net Tutar 251.176 381.110
Maddi olmayan duran varhklar

31.12.2013 Giris 30.06.2014
Haklar 128.599 24.909 153.508
Toplam 128.599 24.909 153.508
Itfa pay1 (-) 91.211 10.435 101.646
Toplam 91.211 10.435 101.646
Net Tutar 37.388 51.862

31.12.2012 Giris 31.12.2013
Haklar 112.659 15.940 128.599
Toplam 112.659 15.940 128.599
Itfa pay1 (-) 76.931 14.280 91.211
Toplam 76.931 14.280 91.211
Net Tutar 35.728 37.388
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Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

30.06.2014 31.12.2013

Komisyon iadesi karsilig1 12.539 41.792
Gider karsiliklar1 (*) 59.395 34.869
Toplam 71.934 76.661

(*) 30.06.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyle gider karsiliklari, heniiz faturasi gelmemis olan
giderlerden olugmaktadir.

30.06.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyle Sirket’i konu eden dava ve ihtilaflar hakkinda agiklama
asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan agilmis ve devam eden dava ve icra takipleri:

30.06.2014 31.12.2013
Dava/icra Konusu Dava/icra Sayist  Tutar Dava/icra Sayist  Tutar
Alacak 2 47.628 2 7.274
Toplam 2 47.628 2 7.274

30.06.2014 tarihi itibariyle yiiriitiilmekte olan icra takiplerine iliskin 44.350 TL tutarinda tahsilat
yapilmstir.



10

MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.

30.06.2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

9. Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler (devami)

Sirket’in 30.06.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyle verilen teminat mektuplarinin dokiimii agagidaki
gibidir:

30.06.2014 31.12.2013

Sermaye Piyasast Kurulu 296.380 296.380
Borsa Istanbul 5.368.000 3.665.000
Borsa Para Piyasasi 6.250.000 6.250.000
VioP -- 10.000
Toplam 11.914.380 10.221.380

Sirket tarafindan verilen teminat rehin ve ipotek pozisyonuna iligkin tablo asagidadir:

Sirket Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve Ipotekler (TRI) 30.06.2014 31.12.2013

A. Kendi Tizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 11.914.380 10.221.380
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1 -- --
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin
Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TR1I'lerin Toplam Tutari -- --
D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutari -- --
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar -- -
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Sirket Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 -- --
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutar

Toplam 11.914.380 10.221.380

10. Taahhutler

Yoktur (31.12.2013: Yoktur).
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Calisanlara saglanan faydalar

Kullanilmayan izin karsiliklar:

30.06.2014 31.12.2013

01 Ocak 19.053 24.343
Donem i¢inde ayrilan karsilik 2.358 --
Donem icinde iptal edilen karsilik (-) -- (5.290)
Toplam 21.411 19.053

Kidem Tazminati Karsiligi

Turkiye’de mevcut kanunlar gergevesinde, Sirket’te bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir
gecerli nedene bagli olmaksizin igine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve ¢agrilan, vefat eden,
erkekler i¢in 25 kadinlar igin 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasma gelmis
(kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem tazminat1 6demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminati ddemeleri, her hizmet yil1 icin 30 giinliik briit maas {izerinden hesaplanmaktadir. lgili
bilango tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, 01.01.-30.06.2014 donemi itibariyle 3.438,22 TL
tavanina tabidir (31.12.2013 — 3.254,44 TL).

UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”) yiikiimliiliigiin gelecek donemlere ait oldugunu dikkate
alarak, ylikiimliiliiglin muhasebelestirilmesini daha agik hale getirmistir:

. Netinin reel iskonto oranini verecegi tahmini bir enflasyon beklentisi ve uygun bir iskonto
orant belirlenmelidir. Hesaplanan reel iskonto orani gelecekte ddenecek kidem tazminati
Odemelerinin bilango tarihi itibariyle bugiinkii degerlerinin hesaplanmasinda kullanilmalidir.

. Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminat:
tutarlarinin tahmini oran1 da dikkate alinmalidir.

Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida
belirtilmigtir:
30.06.2014 31.12.2013

Iskonto orani (%) 2,80 2,10
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in kullanilan oran (%) 100 100
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. Calisanlara saglanan faydalar (devami)

Sonug olarak, Sirket’in elemanlarinin gelecekteki emekliliginden kaynaklanan tahmini yiikiimliiliigiine
iligkin karsilik, bugiinkii degerlerinin tahmin edilmesi yoluyla ekli finansal tablolara yansitilmstir.

30.06.2014 31.12.2013

01 Ocak 182.755 49.366
Cari dénem hizmet maliyeti 16.454 32.294
Faiz maliyeti 18.276 4.690
Aktiieryal kazang / (kayip) 6.090 121.136
Konusu kalmayan karsilik (120.447) --
Donem icinde ddenen (2.005) (24.731)
Toplam 101.123 182.755

. Sermaye, yedekler ve diger 6zkaynak kalemleri
12.1 Odenmis sermaye

30.06.2014 tarihi itibariyle Sirket’in cikarilmis sermayesi 5.000.000 TL’dir (31.12.2013: 5.000.000
TL). Pay sahipleri ve pay oranlar1 asagida belirtilmistir:

30.06.2014  30.06.2014 31.12.2013 31.12.2013

Ad1 Soyady/Ticaret Unvam Pay Oram1  Pay Tutan Pay Oram Pay Tutan
Gedik Yatirirm Menkul Degerler A.S. % 99,99 4.999.818 999,99 4.999.818
Diger gercek kisiler % 0,01 182 % 0,01 182

Toplam Sermaye 5.000.000 5.000.000

12.2 Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
Onceki donem karlarindan kanun veya sdzlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.
Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %
20’sine ulasincaya kadar, kanuni net karin % 5’1 olarak ayrilir.

Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin % 5’ini asan dagitilan karin % 10’udur. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin % 50’sini ge¢medigi siirece sadece
zararlart netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin
degildir.
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Sermaye, yedekler ve diger 6zkaynak kalemleri (devami)
12.2 Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler (devami)

Sirket’ in yasal kayitlarina gore:

30.06.2014 31.12.2013
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 620.231 573.884
Toplam 620.231 573.884
12.3 Gegmis yillar zararlar::
30.06.2014 31.12.2013
Olaganiistii yedekler 3.822.239 2.941.644
Gegmis yil kar/(zararlart) 204.535 144.520
Toplam 4.026.774 3.086.164
30.06.2014 31.12.2013
Ozkaynaklar 10.397.739 9.545.642
Odenmis sermaye 5.000.000 5.000.000
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 620.231 573.884
Toplam 5.620.231 5.573.884
Fark (Diger 6zkaynak kalemleri toplami) (4.777.508) (3.971.758)
(85%) (71%)

30.06.2014 tarihi itibariyle Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin
Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olan finansal tablolara gore, sermaye ve kanuni
yedek akgelerin toplaminin yarisinin karsiliksiz kalmasi gibi bir durum s6z konusu degildir.

TMS/TFRS g¢er¢evesinde yapilan degerleme sonucu, 6zkaynak kalemlerinde diizeltme gerektirecek
herhangi bir farklilik ortaya ¢gikmamustir.
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Hasilat

01.01.- 01.04.- 01.01.- 01.04.-
Satis Gelirleri 30.06.2014  30.06.2014  30.06.2013  30.06.2013
Hisse senetleri 105.371 105.371  18.802.586  12.490.004
Aracilik komisyon gelirleri 2.796.853 1.455.408 1.670.692 038.221
Ozel sektor tahvil ve bono 1.239.384 1.239.384 - -
Toplam 4.141.608 2.800.163  20.473.278  13.428.225
Satis iadeleri (-)
Miisterilere komisyon iadeleri (-) (852.974) (435.656) (462.613) (292.528)
Toplam 3.288.634 2.364.507  20.010.665  13.135.697
Esas Faaliyetlerden Diger Gelir /
(Giderler),net
Faiz gelirleri 686.725 370.167 686.970 339.264
Toplam 3.975.359 2.734.674  20.697.635  13.474.961
Satislarin Maliyeti (-)
Hisse senetleri (-) (104.750) (104.750) (18.731.669) (12.486.620)
Ozel sektor tahvil ve bono (1.231.214)  (1.231.214) -- --
Toplam (1.335.964)  (1.335.964) (18.731.669) (12.486.620)
BRUT KAR / (ZARAR) 2.639.395 1.398.710 1.965.966 988.341
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Gelir vergileri ( Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri dahil)

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 30.06.2014 tarihi itibariyle % 20°dir (31.12.2013: % 20). Bu oran,
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

Tirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye’de
yerlesik kurumlara 0denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda yapilan
temettli 0demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve
stopaj uygulanmaz.

Sirketler ticer aylik mali karlar {izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve 0 donemi izleyen
ikinci ayin 14’{incii giiniine kadar beyan edip 17’inci giinli aksamina kadar 6derler. Y1l icinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borglara da
mahsup edilebilir.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de 0denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden dordiincii
aymn 25’ inci ginii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

01.01.- 01.01.-
30.06.2014  30.06.2013

Donem ait kurumlar vergisi karsiligi (-) (198.473) (116.138)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (13.764) 10.810

Toplam (212.237) (105.328)
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Gelir vergileri ( Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri dahil)(devami)

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UMS/UFRS’ye gore hazirlanmis konsolide finansal
tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar igin ertelenmis vergi varlig
ve yikiimliligi muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas mali tablolar ile UMS/UFRS’ye gore hazirlanan konsolide finansal tablolarda
farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi orant %20°dir (2013: %20).

Ertelenmis Vergi
Varliklary/
Gecici Farklar (Yukamlalukleri)

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014  31.12.2013
Ertelenen Vergi Varhklan

Siipheli alacak karsilig1 -- 120 - 24
Kidem tazminati diizeltmesi 101.123 182.755 20.224 36.552
Toplam 101.123 182.875 20.224 36.576

Ertelenen Veragi Yukamlultkleri
Maddi duran ve maddi olmayan
varliklarin kayith degerleri ile

vergi matrahlari arasindaki fark (130.169) (133.335) (26.033) (26.666)
Vadeli mevduat faiz geliri -- (2.167) - (433)
Toplam (130.169) (135.502) (26.033) (27.099)
Ertelenmis vergi varlik / (ylikiimliiliik) (5.809) 9.477

30.06.2014 ve 31.12.2013 tarihlerinde sona eren donemler igindeki ertelenmis vergi
varliklary/(ylkiimliliikleri) hareket tablosu asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
30.06.2014 31.12.2013

Do6nem basi 9.477 (7.580)
Donem vergi geliri/(gideri) (13.764) (7.170)
Donem vergi geliri/(gideri)- diger kapsaml1 gelir (1.522) 24.227

Ddnem sonu (5.809) 9.477
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Mliskili taraf aciklamalar

a) Iliskili taraflara 6denen giderler:

01.01.- 01.01.-
30.06.2014 30.06.2013

Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. — Komisyon gideri 66.925 -

Toplam 66.925 --

b) Ust yonetim kadrosuna ait Uicretler ve menfaatler toplam

01.01.-30.06.2014 hesap dénemi igerisinde, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilar1 gibi iist diizey
yoneticilere cari donemde saglanan {iicret ve benzeri menfaatler toplanm 25.951 TL (01.01. -

30.06.2013: 74.000 TL) dir.
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Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Sirket, finansal araclarindan kaynaklanan en 6nemli riskleri faiz oram riski, likidite riski, kur riski ve

kredi riskidir.

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir.
Hali hazirda Sirket genelinde tamimlanmis bir risk yonetimi modeli ve aktif uygulamasi
bulunmamaktadir. Tanimlanmig bir risk yonetimi modeli bulunmamakla beraber Sirket yonetimi aldigi
kararlar ve uygulamalari ile riski yonetmektedir.

Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarin1 karsilayamama riskidir. Likidite riski gilivenilir kredi
kuruluslarmin vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve cikislarinin dengelenmesiyle
disiirilmektedir. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal
varliklarin ve yiikiimliiliikklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borg¢lanma
rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetmektedir. 30.06.2014 ve 31.12.2013 tarihleri

itibariyle Sirket’in likidite yiikiimliliigi asagidaki gibidir:

30.06.2014:

Sozlesme

uyarinca
Sozlesme Defter nakit ¢ikislar 3 aydan  3- 12 ay 1-5yil 5 yildan
uyarinca vadeler degeri toplanm kisa arasi arasi uzun
Finansal Borclar 31.599 31.599 31.599 -- -- --
Ticari borglar 13.723.951 13.723.951 13.723.951 - - -
Diger borglar 92.779 92.779 92.727 -- 52 --
Toplam 13.848.329 13.848.329 13.848.277 -~ 52 -~
31.12.2013:

Sozlesme

uyarinca
Sozlesme Defter nakit cikislar 3 aydan  3-12 ay 1-5yl 5 yildan
uyarinca vadeler degeri toplam kisa arasi arasi uzun
Finansal Borclar 31.208 31.208 31.208 - - -
Ticari borglar 13.542.036 13.542.036 13.542.036 - - -
Diger borglar 102.770 102.770 102.718 - 52 -
Toplam 13.676.014 13.676.014 13.675.962 -- 52 --
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Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Kredi riski

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

30.06.2014 Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Nakit ve
Mliskili Diger Mliskili nakit Finansal
Taraf Taraf Taraf  Diger Taraf benzerleri Yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski -- 17.596.305 -- 540.464 4.912.401 183.863

- Azami riskin teminat, vs ile glivence
altina alinmis kismi -- -- - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger

diisiikliigline ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri -- 17.596.305 -- 540.464 4.912.401  183.863
B. Deger diisiikliigiine ugrayan

varliklarin net defter degerleri -- -- -- -- -- --
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- 29.281 - - - -
- Deger diisiikligii (-) . (29.281) _ _ _ .
31.12.2013 Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Nakit ve
Mliskili Diger Mliskili nakit Finansal
Taraf Taraf Taraf  Diger Taraf benzerleri Yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski -- 12.331.358 -- 249.198 9.449.770 362

- Azami riskin teminat, vs ile glivence

altina alinmis kismi -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger

diisiikliigline ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri -- 12.331.358 -- 249.198 9.449.770 362
B. Deger diisiikliigiine ugrayan

varliklarin net defter degerleri -- -- -- -- -- --
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) _ 32095 _ _ _ _

- Deger dusuklugu (-) (32095) - - - -

Fiyat riski

Sirket, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacagi
hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 30.06.2014 tarihi itibariyle Borsa Istanbul’da islem géren
bu hisselerde %10’luk bir artig/azalis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda,
Sirket’ in net kar/zararinda 18.386 TL artis /azalis olusmaktadir (31.12.2013: Yoktur).
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Raporlama déneminden sonraki olaylar

24.06.2014 tarih ve 27 sayili Yonetim Kurulu Karar1 uyarinca Sirket’in 5.000.000 TL olan
o0denmis sermayesinin 10.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina karar vermistir. Sermaye artiginin
3.750.000 TL tutarindaki kisminin olaganiistii yedeklerden, kalan 1.250.000 TL tutarindaki
kisminin ise nakit olarak karsilanmasina karar verilmis olup, bu hususla ilgili olarak gerekli
islemlerin yapilmasi i¢in Sermaye Piyasas1t Kurumu’na bagvurulmasina karar verilmistir. Rapor
tarihi itibariyle ilgili islemler devam etmekte olup, heniiz sonuglanmamustir.



