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1. Marbas Menkul Degerler A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal
durum tablosu, ayni tarihte sona eren yila ait kar veya zarar tablosu, diger kapsaml gelir tablosu, 6zkaynaklar
degisim tablosu, nakit akig tablosu ile énemli muhasebe politikalarin1 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici
notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

2. Sirket yonetimi, finansal tablolarin Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishik igermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak igin gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denet¢inin Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gériis vermektir. Yaptigimiz
bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yiiriitiilmustiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin énemli yanliglik icerip igermedigine dair makul giivence elde
etmek tizere planlanarak ytiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamti elde etmek amaciyla denetim
prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli 6nemli
yanliglik risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetei
risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal
tablolarmin hazirlanmasi ve gercefe uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gbrils verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal
tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yam sira, igletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin
uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettiimiz bagimsiz denetim kamtlarimin, gériisiimiiziin olusturulmas: i¢in yeterli ve
uygun bir dayanak olugturduguna inamyoruz.

Goriis

4. Goriisimiize gore, iligkteki finansal tablolar, Marbas Menkul Degerler A.$.’nin 31 Aralik 2014 tarihi itibanyla
finansal durumunu ve aymi tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarin,
Tirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tiim énemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.
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Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

1. TTK’nin 402’nci maddesinin dérdiincii fikrast uyarinca Sirketin 01.01.-31.12.2014 hesap déneminde defter
tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas stzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin
hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamustir,

2, TTK’nm 402’nci maddesinin dérdiincii fikrast uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Eren Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
Member Firm of Grant Thonton International

—Nazim Hikmet
Sorumlu Ortak Bagdenetgi

[stanbul, 11.03.2015

Member of Grant Thornton International Ltd
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1. FINANSAL DURUM TABLOSU (BiLANCO)

MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31.12.2014 TARIHLI

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Donem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gecmis
Referanslari 31.12.2014 31.12.2013
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 35.860.661 22.030.688
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 11.774.665 9.449.770
Finansal Yatirimlar 7 388.516 362
Ticari Alacaklar
- {liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 10-11 -- --
- Tliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 11 23.325.885 12.331.358
Diger Alacaklar
- Tligkili Taraflardan Diger Alacaklar 10 -- --
- {liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 13 21.073 16.386
Pesin Odenmis Giderler 16 29.835 45.399
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 17 83.022 187.413
Diger Donen Varliklar 31 237.665 --
DURAN VARLIKLAR 1.480.576 1.201.830
Finansal Yatirimlar 7 605.215 489.715
Diger Alacaklar
- {ligkili Taraflardan Diger Alacaklar 10 - -
- Tliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 13 389.395 255.998
Maddi Duran Varliklar 19 380.059 381.110
Maddi Olmayan Duran Varliklar 22 63.874 37.388
Pesin Odenmis Giderler 16 521 1.043
Ertelenmis Vergi Varligt 41 41.512 36.576
TOPLAM VARLIKLAR 37.341.237 23.232.518
KAYNAKLAR
KISA VADELI YOKUMLULUKLER 24.583.142 13.476.970
Kisa Vadeli Borglanmalar 8 9.201 30.100
Ticari Borglar
- 1liskili Taraflara Ticari Borglar 10 -- --
- {liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 11 23.912.075 13.008.522
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 29 58.046 36.543
Diger Borglar
- 1liskili Taraflara Diger Borglar 10-13 - -
- {liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 13 131.096 54.444
Doénem Kari Vergi Yikimlalagi 41 190.898 251.647
Kisa Vadeli Karsiliklart
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 29 33.195 19.053
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 27 248.631 76.661
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 240.225 209.906
Diger Borglar
- {liskili Taraflara Diger Borglar -- --
- Tlikili Olmayan Taraflara Diger Borglar 13 52 52
Uzun Vadeli Kargiliklari
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 29 207.559 182.755
Ertelenen Vergi Yikiimliligi 41 32.614 27.099
OZKAYNAKLAR 12.517.870 9.545.642
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 12.517.870 9.545.642
Odenmis Sermaye 32 10.000.000 5.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler
veya Giderler
- Diger Kazang / Kayiplar 39 (93.617) (101.363)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 32 620.231 573.884
Gegmis Yillar Kar / (Zararlar) 32 276.774 3.086.164
Net Donem Kari / (Zarart) 1.714.482 986.957
TOPLAM KAYNAKLAR 37.341.237 23.232.518

Ekli notlar bu tablolarm ayrilmaz parcalaridir.
(*) Yukaridaki mali tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 11.03.2015 tarihinde onaylanmustir.



1. KAR VEYA ZARAR TABLOSU

MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ DENETiIMDEN GECMIS 31.12.2014 DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Geg¢mis Geg¢mis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 31.12.2014 31.12.2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 33 10.168.576 23.656.394
Satiglarin Maliyeti (-) 33 (3.898.038) (19.574.448)
BRUT KAR / (ZARAR) 6.270.538 4.081.946
Genel Yonetim Giderleri (-) 35 (3.782.032) (2.895.431)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 35 (947.760) (495.057)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 36 156.243 107.846
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 36 (21.236) (14.472)
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) 1.675.753 784.832
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 37 100 159.711
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 37 (17.300) (132)
FINANSMAN GIDERT ONCESi FAALIYET KARI/ ZARARI 1.658.553 944.411
Finansman Gelirleri 38 569.197 394.898
Finansman Giderleri (-) 38 (65.444) (93.535)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGiI ONCESi KARI / (ZARARI) 2.162.306 1.245.774
Surdurulen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) (447.824) (258.817)
- Donem Vergi Geliri / (Gideri) 41 (449.182) (251.647)
- Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 41 1.358 (7.170)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI / (ZARARI) 1.714.482 986.957
DONEM KARI / (ZARARI) 1.714.482 986.957
DIGER KAPSAMLI GELIiR
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar 39 9.683 (121.136)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Diger Kapsamh Gelire iliskin Vergiler
- Dénem Vergi Gideri (-)/Geliri -
- Ertelenmig Vergi Gideri (-)/Geliri 39 (1.937) 24.227
DIGER KAPSAMLI GELIiR 7.746 (96.909)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 1.722.228 890.048
Dénem Kar1/ Zararimin Dagilhim
- Kontrol Giicti Olmayan Paylar -- --
- Ana Ortaklik Paylar1 1.714.482 986.957
Pay Basina Kazang 0,2890 0,1974
- Stirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 0,2890 0,1974
- Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang
Sulandirilmis Pay Basina Kazang 0,2890 0,1974
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilmig Pay Bagina Kazang 0,2890 0,1974

- Durdurulan Faaliyetlerden Sulandirilmig Pay Bagina Kazang

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcalaridir.

(*) Yukaridaki mali tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 11.03.2015 tarihinde onaylanmustir.



11I. OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31.12.2014 TARIHLI
OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi ("TL') olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler ve

Giderler

t Kardan Ayrilan Kontrol Giicl

Odenmis| Kisitlanms Gecemis Yillar  Net Donem Ana Ortakhga Olmayan
Sermayei Diger Kazanc¢/Kayiplar Yedekler  Kar/Zararlar1 KaryZarar1 _Ait Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
01.01.2013 tarihi itibariyle bakiyeler 5.000.000 (4.454) 534.939 2.328.114 796.995 8.655.594 -- 8.655.594
Transferler - - 38.945 758.050 (796.995) - - -
Toplam kapsamli gelir - (96.909) - - 986.957 890.048 -- 890.048
31.12.2013 tarihi itibariyle bakiyeler 5.000.000 (101.363) 573.884 3.086.164 986.957 9.545.642 -- 9.545.642
01.01.2014 tarihi itibariyle bakiyeler 5.000.000 (101.363) 573.884 3.086.164 986.957 9.545.642 - 9.545.642
Transferler 3.750.000 - 46.347 (2.809.390) (986.957) - - -
Sermaye Artirimi 1.250.000 1.250.000 1.250.000
Toplam kapsamli gelir - 7.746 - - 1.714.482 1.722.228 - 1.722.228
31.12.2014 tarihi itibariyle bakiyeler 10.000.000 (93.617) 620.231 276.774  1.714.482 12.517.870 - 12.517.870

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
(*) Yukaridaki mali tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 11.03.2015 tarihinde onaylanmustir.



IV. NAKIT AKIM TABLOSU

MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31.12.2014 TARIHLI

NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslar 31.12.2014 31.12.2013
A. Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akimlari (3.189.456) (1.162.449)
Donem Net Kar1/ (Zarari) 1.714.482 986.957
isletme faaliyetlerinden saglanan veya faaliyetlerde kullanilan net nakit turarimin net kar ile mutabakatini saglayan
dizeltmeler: 144.277 137.788
-Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 19-22 137.183 119.578
-Vergi gideri/geliri ile ilgili dizeltmeler 41 (1.358) 7.170
-Kar/zarar mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler
-Kidem tazminati karsiligi 29 34.487 12.253
-izin karsiliklart 29 14.142 (5.290)
-Stipheli alacak karsiligi -- 4.077
-Konusu kalmayan karsiliklar 29 (40.177) --
isletme sermayesindeki degisimler: (5.048.215) (2.287.194)
-Alim satim amagh finansal varliklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 7 (388.154) (362)
-Stoklardaki Artig/Azalisla flgili Diizeltmeler
-Ticari alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 11 (10.994.527) (5.514.454)
-Iligkili Taraflardan Alacaklardaki Artis ili Tlgili Diizeltmeler 10 -- --
-Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 13-16 (255.272) (52.199)
-Ticari borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 11 6.340.185 3.229.425
-Iligkili Taraflara Borglardaki Azalis ile Ilgili Diizeltmeler 10 - -
-Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 13-27 (8.731) 5.452
-Vergi Odemeleri 41 258.284 44.944
B. Yatirim Faaliyetinden Kaynaklanan Nakit Akimlari (278.118) (630.883)
Bagli Ortakliklarin Kontroliiniin Kayb1 Sonucunu Doguracak Satiglara iliskin Nakit Girigleri
Bagli Ortakliklarin Kontroliiniin Elde Edilmesine Yonelik Aliglara iliskin Nakit Cikislart
Baska Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borglanma Araglarimin Satiimast Sonucu Elde Edilen Nakit Girileri -- (379.711)
Finansal yatirimda gergeklesen sermaye artirimi i¢in yapilan nakit ¢ikiglart 7 (115.500) -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girigleri 19-22 -- 471
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar 19-22 (162.618) (251.643)
C. Finansman Faalivetlerinden Kaynaklanan Nakit Akimlari 1.229.101 (3.110.764)
Borg 6demelerine iliskin nakit ¢ikiglar 8 (20.899) (3.110.764)
Sermaye artist 32 1.250.000 --
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azahs) (A+B+C) (2.238.473) (4.904.096)
D. Yabanci Para Cevrim Farklarnin Nakit Ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azals (A+B+C+D) (2.238.473) (4.904.096)
E. Donem Bas1 Nakit Ve Nakit Benzerleri 9.449.770 10.268.136
Donem Sonu Nakit Ve Nakit Benzerleri A+B+C+D+E 7.211.297 5.364.040

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargalaridir.

(*) Yukaridaki mali tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 11.03.2015 tarihinde onaylanmustir.



MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.

31.12.2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Marbas Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), 18.07.1990 tarihinde Istanbul Ticaret siciline tescil ve
30.07.1990 tarihli, 2576 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’'nde ilan edilerek kurulmustur. Marbas
Menkul Degerler A.S. (“Sirket”) Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun
olarak sermaye piyasasi aracilig1 faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Sirket’in Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinmis yetki belgeleri asagida sunulmaktadir:

- 10.08.1992 tarih ve 47 sayil1 Alim-Satima Aracilik Yetki Belgesi,

- 20.07.2000 tarih ve ARK/KRD-192 sayili Kredili Menkul Kiymet, Agiga Satis ve Menkul
Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme Islemleri izin Belgesi,

- 29.01.2008 tarih ve ARK/TAASA-135 sayili Tirev Araglarinin Alim Satimina Aracilik Yetki
Belgesi,

- 26.04.2013 tarih ve ARK/KAS-IA-4 sayili Kaldiraghh Alim Satim Islemlerine Yonelik Islem
Aracilig1 Yetki Belgesi.

Sirket, 111-37.1 sayili Yatirrm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Tebligi ve 111-39.1
sayilt Yatirim Kuruluslarinin Kurulug ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig uyarinca faaliyet izinlerinin
yenilenerek “kismi yetkili araci kurum” sifatiyla faaliyetlerine devam etmek iizere Sermaye Piyasasi
Kurulu’na bagvuruda bulunmustur. Bu bagvuru neticesinde Sirket’in yukarida siralanan tiim yetki
belgeleri, SPK’nin onay1 dogrultusunda 21.01.2015 tarih ve 4 sayili Yonetim Kururu karan ile iptal
edilmistir. SPK’nin 30.01.2015 tarih ve 113 sayili yazisi ile Sirket’e Kismu Yetkili Aract Kurum
Belgesi gonderilmistir.

01.01.2015 tarihi itibariyle Sirket’in Sermaye Piyasast Kurulu’ndan onayl yetki belgeleri asagida
sunulmaktadir:

- 02.01.2015 tarih ve 2 nolu Kismi Yetkili Aract Kurum Belgesi

Sirket’in aldig1 bu yetki belgesi ile yurticinde islem Aracili1 Faaliyeti yiiriitmesine ve Sinirh Saklama
Hizmeti vermesine izin verilmistir.

Adres

Sirket, Nispetiye Mah. Aytar Cad. Metro Is Merkezi No:10 Kat:1 D:5 Levent/Besiktas/Istanbul
adresinde faaliyet gostermektedir. Sirket’in subeleri asagidaki gibidir.

Ankara Subesi : Tunali Hilmi Caddesi 60/12 Kavaklidere, Cankaya, Ankara
Erenkdy Subesi : Bagdat Caddesi, Beyaz Apartmani, N0:339 Daire 5 Erenkdy, Kadikdy, Istanbul

Sirket’in 31.12.2014 tarihi itibariyle ¢alisan personel sayis1 43 kisidir (31.12.2013: 39 kisi).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR
2.1) Sunuma iligkin Temel Esaslar
2.1.1) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 say1li
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na
(TMS) uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, finansal tablolarda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standardi (“UMS/TMS 29”) uygulanmamustir.

Finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SPK tarafindan agiklanan raporlama formatlarina uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin haricinde,
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, varliklar igin 6denen
tutar esas alinmaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla diizenlenmis bilangosu, bu tarihte sona
eren yila ait kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu ile finansal tablolar1 tamamlayict
dipnotlar, 11.03.2015 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir. Genel Kurul finansal
tablolarin yayimi sonrasi finansal tablolar1 degistirme giiciine sahiptir.

2.1.2) Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo ig¢in sunum para birimi olan Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade
edilmistir.

2.2) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir muhasebe politikasi degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha 6nceki donemlere iliskin
toplam diizeltme tutar1 bir sonraki dénem birikmis karlara almnir. Onceki dénemlere iliskin diger bilgiler
de yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doneme, 6nceki donemlere veya
birbirini izleyen donemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari doneme
ve oOnceki donemlere iliskin diizeltme tutari, sunulandan daha 6nceki donemlere iliskin diizeltme
tutarlart ve karsilagtirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asir1 bir maliyet gerektirdigi i¢in bu
uygulamanin yapilmadigi kamuya agiklanir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.3) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari
donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildig1 hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktig1 6nceki donemlere
iligkin karsilastirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama doneminden Once
meydana geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmig karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla
diizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa énceki dénemlere ait
karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis karlar hesabi, soz
konusu dénem baslamadan 6nce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.4) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti:
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:
2.4.1) Hasilat

Sirket’in satis gelirleri icinde Ozsermaye araglarinin satist ile faiz getirili menkul kiymetlerin
satiglarindan kaynaklanan tutarlar yer almaktadir. Buna iliskin alig veya taginmig maliyetler (finansal
varligin iskonto edilmis maliyeti) ise “Satiglarin Maliyeti” hesabinda gosterilmektedir. Devlet i¢
borclanma senetlerinden, borsa para piyasasindan, mevduattan alinan faizler ise “Faiz Gelirleri” i¢inde
gosterilmektedir.

Portféyde bulunan alim-satim amacli menkul kiymetlerin donem sonu degerlemelerinden dogan farklar
“Esas faaliyetlerden gelirler/(giderler)” kalemlerinde gosterilmektedir. Hasilatin tespitinde alinan
komisyonlar déhil olmak iizere tahakkuk esas1 gecerli olmaktadir.

Finansal araglarin alim satimlarinda teslim tarihi esas alinmaktadir
2.4.2) Maddi duran varhklar ve ilgili amortismanlar

Maddi duran varliklar, 01.01.2005 tarihinden once iktisap edilen kalemler igin TL'nin 31.12.2004
tarihindeki satin alim giicliyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri iizerinden, 01.01.2005
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler icin ise elde etme maliyetleri iizerinden, birikmis amortisman ve
varsa kalici deger diisiikliiglinlin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara
yansitilmaktadir. Diger maddi duran varliklar, ilk kayda alindiklar1 anda 6nemli boliimlere dagitilir ve
her bir boliim ilgili faydali 6miirleri goz oniinde bulundurularak amortismana tabi tutulur. Amortisman,
maddi duran varliklarin yaklagik ekonomik omiirlerini yansitan oranlarda kist amortisman metoduna
gore hesaplanmaktadir (Dipnot 19).

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirlerine gore belirlenmis amortisman Omiirleri asagida
belirtilmigtir:

Yaillar
Tesis, makina ve cihazlar 4-15
Tasitlar 5
Demirbaslar 4-15

Ozel maliyetler 4-5
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.4.2) Maddi duran varhiklar ve ilgili amortismanlar (Devami)

Bir varligin kayitli degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayitli deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satis fiyat1 ya da kullanimdaki
degerinin yiiksek olanidir. Net satig fiyati, varligin makul degerinden satist gerceklestirmek igin
katlanilacak maliyetlerin diisiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin
kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin bilango tarihi
itibariyle indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin tasidig
degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir (Dipnot 37).

2.4.3) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar maliyet degerlerinden birikmis itfa paylart ve var ise birikmis deger
diisiikliikleri indirildikten sonraki net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. itfa pay: biitiin
maddi varliklar i¢in diizeltilmis tutarlar iizerinden kisit amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda
hesaplanmigtir. Maddi olmayan varliklarin ekonomik omiirleri dikkate alinarak saptanan amortisman
orani %33 dir (Dipnot 22).

Yil
Haklar 3

2.4.4) Varhklarda deger diisiikliigii

Sirket, ertelenen vergi varliklar1 (Dipnot 41) ve serefiye (Dipnot 23) disinda kalan her bir finansal varlik
icin her bir bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybimin olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir
tutar1 tahmin edilir. Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir
tutar her bir bilango tarihinde tahmin edilir. Varligin geri kazanilabilir degeri, ilgili varligin satis i¢in
katlanilacak giderler diisiildiikten sonraki net satis fiyati ile kullanim degerinin yiiksek olanidir.

Deger diisiikliigliniin saptanmast icin varliklar, nakit {ireten birimler olan en alt seviyede gruplanirlar.
Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango
tarihinde tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit tireten herhangi bir biriminin
kayith degeri, kullanim veya satilmasi i¢in gerekli olan giderler diisiildiikten sonraki satis yoluyla geri
elde edilecek tutardan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Deger dusiikliigii kayiplan
kapsaml1 gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Bir varlikta olusan deger diislikligii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin,
deger diisiikliigiiniin  kayitlara alinmalarin1 izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iligkilendirilebilmesi durumunda daha Once deger diislikliigi ayrilan tutan gegmeyecek sekilde geri
cevrilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.4.4) Varhklarda deger diisiikliigii (Devami)

Sirket, tiim finansal varliklarin deger disiikliigli testi icin asagidaki kriterleri g6z Oniinde
bulundurmaktadir:

e Borg¢lu tarafin 6nemli dlglide finansal agidan zorluk i¢inde olup olmamasi,
Anaparanin veya faizin 6denmemesi veya ge¢ 6denmesi gibi sézlesme hiikiimlerine borglu
tarafin uymamasi,

e Ekonomik veya yasal nedenlerden otiirii, bor¢lu olan tarafa herhangi bir imtiyazin taninip
taninmadigi,

e Borglu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya
gitmesi,

e Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin gelecekte Sirket’in saglayacaklari nakit
akiglarinda 6nemli diistislerin olup olmayacagi.

2.4.5) Finansal araclar

Finansal varliklar

UMS 32, 39 ve UFRS 7 Finansal Araglar Standartlari, kasa bakiyeleri, banka mevcutlari, menkul
kiymetler, ticari borglar ve alacaklar, iligkili sirketlerden alacaklar ve borglar, ihrag edilen borglanma
araglari, 0z sermaye araglari, tiirev araglar gibi araglarin finansal araglar olarak degerlemesi ve
raporlanmasini  gerektirir. Bunlarin bazilar1 makul degerleri bazilar1 ise itfa edilmis maliyetleri
iizerinden degerlendirilir. Kurum kapsaminda isleme konu olan bu araglar i¢in kullanilan degerleme ve
smiflama yontemleri asagidaki gibidir.

9% ¢

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
siniflandirilir. Smiflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagl olarak, ilk kayda
alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam):

2.4.5) Finansal araclar (Devami)

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege Uygun Deger Farklarn Kar Zarara Yansitilacak Finansal Varliklar olarak simiflandirilan
finansal varliklar, alim satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amaclh finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir.
Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir. Alim-
satim amagl finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar gelir tablosunda siirdiirtilen
faaliyetlerden briit kar / (zarar)’a dahil edilir. Alim-satim amagl finansal varliklardan elde edilen faiz
ve kupon gelirleri ve gercege uygun degerinde meydana gelen gerceklesmemis deger artis ve azaliglar
sonucu ortaya ¢ikan tutarlar gelir tablosunda “Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / (Giderler)” hesabina
dahil edilmistir.

Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak siiflandinilan hisse senetleri,
devlet i¢ borglanma senetleri ve 6zel kesim tahvil ve senetleri BIST de bilanco tarihi itibariyle bekleyen
en iyi alig emri iizerinden degerlenmistir.

Alim-satim amacl finansal varliklar islem tarihi esasina gore kayda alinmakta ve kayitlardan
¢ikarilmaktadir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar, belirli bir vade yapisi olan ve belirli tutardaki ddemeleri
iceren ve Sirket’in vadesine kadar elde tutma niyeti ve finansal kabiliyeti olan kiymetlerdir ki, bunlar
etkin faiz orani ile gelir reeskontuna tabi tutularak iskonto edilmis maliyetleri iizerinden degerlenirler.
Etkin faiz orani; sdzlesme ile belirlenen gelecekteki nakit akimlarini, bu aracin ilk defa mali tablolara
almma tarihindeki veya uygulanabilir olmasi durumunda piyasadaki bu tarihten sonraki en yakin
yeniden fiyatlama tarihindeki net kayitli degerine esitleyen iskonto oranmidir. Degerleme sonucunda
dogan faiz gelir tablosuna alinir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya Hazir Varliklar ise bunlarin disinda kalan varliklardir. Bu kapsama konsolide edilmeyen ve
Ozvarlik yontemine gére muhasebelestirilmeyen istirakler, uzun siire elden ¢ikarilmasi ongoriillmeyen
diger varliklar girer. Bunlarin degerlemesi de makul degerle yapilir. Makul degerin tespitinde borsa
rayicinden yararlanilir. Degerleme sonucunda borsa fiyat hareketlerinden dogan kazang ve kayipla, bu
varliklar mali tablolardan ¢ikarilincaya kadar 6z sermaye degisim tablosu araciligiyla dogrudan 6z
sermaye i¢inde “Finansal Varliklar Degerleme Farki” kaleminde gosterilirler. Bu fark hesaplarinda
biriken tutarlar, ilgili varliklar mali tablolardan c¢ikarildiginda, dénemin kar zarari olarak Gelir
Tablosu’na alinirlar. Ancak satilmaya hazir bir finansal varligin ilk defa mali tablolara alindig tutar ile
vade tutar1 arasindaki farkin etkin faiz orani ile degerlemesi sonucunda itfa edilen kismi faizi temsil
eder ve kar zarar olarak mali tablolara alinir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam):

2.4.5) Finansal araclar (Devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar (Devami)

Tim menkul kiymetlerin ilk defa kayda alinmasi iglem tarihine gore yapilir.

Menkul kiymetlerin repoya konu edilmesi nedeniyle gecgici olarak elden c¢ikarilmasi durumunda
bilangodan ¢ikarilmayarak ait olduklari hesap grubunda izlenmeye devam edilirler. Bunun karsiliginda
elde edilen nakit nedeniyle dogan borg bilangoda pasifte “Diger Finansal Yiikiimliiliikkler” kalemi i¢inde
gosterilir ve bilango tarihi itibariyle reeskont islemine tabi tutulur.

Alim satim amagl portfoyde iken SPK, BIST, Merkez Bankas1 gibi kurumlara teminat olarak verilen
tahvil ve bonolari, piyasa kosullar elverigli oldugunda vadelerine kadar bekleme yapilmadan teminattan
almarak satisa konu edilmeleri gerekcesiyle alim-satim amagli portféyiin bir pargasi olarak islem
gormektedirler. Bilangoda makul degerleri iizerinden gosterilmekte olup “Finansal Yatirimlar”
hesabinda takip edilmektedir.

Geri alim ve satim sézlesmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilik repo islemlerinden saglanan fonlara kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani ydntemine gore
doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri
hesabina ters repo islemlerinden alacaklar1 olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden deger diisiikliigii diistilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diikliigline ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
s06z konusu olayn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlart iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1
olusur. Kredi ve alacaklar i¢gin deger diisiikliigli tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin
finansal varli§in etkin faiz oran1 {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam):

2.4.5) Finansal araclar (Devami)
Finansal varliklarda deger diisiikliigii (Devami)

Bir karsilik hesabiin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak aracglar1 haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis
deger diisiikligii zararinin muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 deger diisiikliigliniin iptal
edilecegi tarihte yatinmin deger diisiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasit durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Kasadaki nakit TL ve bankalardaki mevduatin nominal ve kayith degerleri makul degeri oldugu kabul
edilir. Bankalarda vadeli mevduat cari hesap seklinde olabildigi gibi, getiri amaglh yatirim portfoyiiniin
bir parcasi olarak vadeli mevduat seklinde olabilmektedir. Sirket’in yatirim portfyiiniin bir pargasi
olarak vadeli mevduat yapildiginda bu tutarlar Finansal Yatirimlar kaleminde gosterilir (Dipnot 6).

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetlerin (“ters repo”), satis ve geri alig fiyati arasindaki farkin
i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kismi gelir tablosunda “satis gelirleri” hesabi
icerisine siniflandirilir (Dipnot 6).

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) Islemleri

VIOP’ta islem yapmak igin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflandirilmaktadir. Donem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas
faaliyetlerden diger gelirler / (giderlere) kaydedilmistir. A¢ik olan islemlerin piyasa fiyatlar1 {izerinden
degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan
teminat tutarinin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri
olarak gosterilmektedir.

Ticari Alacaklar/Borglar

Ticari Alacaklar hesabinda degisik nedenlerle kisa siireli de olsa Sirket’in lehine dogan alacaklar
izlenmektedir. Bunlar ticari isletmelerde oldugu gibi mal ve hizmet satigindan ziyade, menkul kiymet
alim satimi sirasinda gegici olarak dogan komisyon veya menkul kiymet bedelinden dogan alacaklardir.
Cok kisa vadeli olduklart i¢in gercege uygun degerleri, kayitli degerleri ile ayni oldugu kabul
edilmektedir.

Ticari Borglar hesabinda satici isletmelerden mal ve hizmet alimi nedeniyle dogan borglar yer
almaktadir. Bunlar ¢ok kisa vadeli olduklar1 ve 6ziinde bir finansman islemi tagimadiklari ic¢in faize
konu olmamakta, dolayisiyla faiz gider veya gelir reeskontuna tabi tutulmamaktadirlar.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

2.4) Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam):

2.4.5) Finansal araclar (Devami)

Ticari Alacaklar/Bor¢lar (Devami)

Borsa Para Piyasasi’na yapilan vadeli para satimlarindan kaynaklanan alacaklar ile vadeli para
alimlarindan kaynaklanan borglar etkin faiz yontemi kullanilarak gelir ve gider reeskontuna tabi
tutulmalar1 sonucunda bilangoda gercege uygun degerleri ile degerlenmis olmaktadirlar. Bunlar

Sirket’in yatirim portfoyiiniin bir parcasi oldugu i¢in Finansal Yatirimlar kaleminde gosterilirler.

Finansal yukimlulukler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araclari, s6zlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore smiflandirilir. Sirket’in tiim
borglar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar agagida belirtilmistir.

Finansal ytikiimliiliikler, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yakamlilukler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler, ger¢ege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doéneminde, raporlama donemi sonundaki gergege uygun degeriyle
oOlgiiliir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, donem kar/zararinda muhasebelestirilir. Kar/zararda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, so6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarim
da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yikimliiliikler, finansal borglar dahil, baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmis
gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal yilikiimliilikkler sonraki donemlerde etkin
faiz orami iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmig
maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

2.4.6) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigi giinkii déviz kurlarindan fonksiyonel para
birimine ¢evrilmistir. Bu islemlerin ger¢eklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve
yiikiimliliiklerin donem sonu d6viz kurlarindan ¢evrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri
kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

2.4.7) Hisse basina kazang

Hisse basina kar, net karin ilgili y1l icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit
edilir. Sirketler, mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda
hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir (Dipnot 42). Hisse basma Kkar
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar
hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye
doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam):
2.4.8) Karsihiklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Sirket’in, gegmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir yiikiimliiliigiiniin bulunmasi
ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasmin gerekli olabilecegi ve tutar igin
giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip ger¢eklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miimkiin ytikiimliliikler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagl yiikiimliiliikler ve
varliklar olarak degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir (Dipnot 27).

Sarta bagl yiikiimliilik olarak isleme tabi tutulan kalemler igin gelecekte ekonomik fayda iceren
kaynaklarin igletmeden c¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh
yiikiimliilik, giivenilir tahminin yapilamadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu dénemin
finansal tablolarinda karsilik olarak finansal tablolara alinir.

2.4.9) Ucret ve komisyonlar

Komisyonlar, agirlikli olarak araci kurum olan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye verilen aracilik
komisyonlarindan olugmaktadir. Tiim komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosunda genel
yonetim giderleri hesabina yansitilmaktadir.

2.4.10) Cahisanlara saglanan faydalar

Yirtrliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya is kanununda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren galisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yikiimliidiir. S6z
konusu 6deme tutarlar1 bilango tarihi itibariyle gegerli olan kidem tazminat tavami esas alinarak
hesaplanir. Kidem tazminati karsiligi, tim c¢alisanlarim emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yukumlillk tutarlarmin bugiinkii net degerine goére hesaplanmasiyla ilisikteki finansal tablolarda
yansitilmigtir (Dipnot 29).

2.4.11) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Doénemin kar ve zarari lizerindeki gelir vergisi yiikiimliiliigii, cari yil vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karnin vergiye tabi olan kismu iizerinden ve bilango
tarihinde gegerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yiikiimliiliigiinii icermektedir (Dipnot 41).

Ertelenen vergi yiikiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yoéntemine gore vergi etkilerinin bilanco tarihi itibariyle yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir (Dipnot 41).

Ertelenen vergi varligi veya yiikiimliligi, s6z konusu gecici farklarin ortadan kalkacag ilerideki
doénemlerde ddenecek vergi tutarlarinda yapacaklart tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda konsolide
finansal tablolara yansitilmaktadirlar.

Ertelenen vergi yukiimlaligil, tim vergilendirilebilir gegici farklar i¢in hesaplanirken ertelenen vergi
varligr gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir. Ertelenen vergi varligimin bir kisminin veya
tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel
olmadig 6lgiide, ertelenen vergi varliginin kayith degeri azaltilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam):
2.4.12) Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde smmiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in
esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarin1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari,
Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi
nakit akimlarim1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman
faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri
degerler, nakit ve banka mevduat1 ile tutar1 belirli nakde kolayca c¢evrilebilen kisa vadeli, yliksek
likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar1 igermektedir.

2.4.13) Sermaye ve temettller

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.4.14) Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar (Dipnot 48).

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle yiikiimliidiir. Bilanco tarihinden
sonra ortaya ¢ikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik
kararlarini etkileyen hususlar olmalar1 halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.4.15) Karsilagtirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin dizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
dénemle Kkarsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31.12.2014 tarihi itibariyla bilangosunu
31.12.2013 tarihi itibariyla hazirlanmig bilangosu ile; 01.01.-31.12.2014 donemine iligkin kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunu, nakit akim tablosunu ve 6zkaynaklar degisim tablosunu 01.01.-
31.12.2013 donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiiglinde yeniden siniflandirilir.

2.4.16) Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet boliimleri, Sirket’in faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan i¢
raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu béliimlere tahsis
edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve boliimlerin performansinin degerlendirilmesi
amaciyla Sirket’in faaliyetlerine iligkin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Sirket’in Ust
diizey yoneticileri olarak tanimlanmugtir. Sirket farkli faaliyet bolgelerinde, farkli iirlinler arz etmedigi
icin, faaliyeti sadece fon yonetimi ile sinirli oldugundan béliimlere gore raporlama yapmamaktadir.
(Dipnot 5).



12

MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.

31.12.2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.4.17) Finansal teminat so6zlesmesi

Finansal teminat sézlesmesi, bir bor¢lunun bir borglanma aracina iliskin vadesi gelmis 6demelerini
ilgili borg¢lanma aracinin orijinal veya degistirilen kosullarina uygun olarak yerine getirmemesi
nedeniyle, Sirket’in teminat sdzlesmesi tarafinin ugradigi zararlar1 karsilamak amaciyla, s6zlesmenin
diger tarafina belirli miktar 6demede bulunmasini gerektiren sézlesmedir. Finansal teminat
sozlesmesinin, ilk kayda alindig: tarih itibariyle, makul degerinden muhasebelestirilmesi gerekmekte
olup, sonraki donemlerde ise UMS 37, "Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar"a veya UMS
18, "Hasilat”a gore tespit edilecek olan tutardan yiiksek olani {izerinden 6l¢iiliir.

2.4.18) iligkili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Sirket’in sermayesinde pay sahibi olan gercek ve tiizel kisi
ortaklar, bagli ortakliklar, istirakler, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi
icinde bulundugu Sirket’in istirakleri ve bagh ortakliklar1 disindaki kuruluslar, Sirket’in faaliyetlerinin
planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan,
Sirket’in yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile {iyeleri ve bu
kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontrolinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul
edilmektedir. iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarmda agiklanir (Dipnot 9).

2.5. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren doneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar, TMS/TFRS ve TMS/TFRS Yorumlarn ile tutarli olarak
uygulanmugtir. TFRS uyarinca 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve
yorumlarin Sirket’in finansal tablolari iizerinde etkisi olmamistir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan TFRS’ler

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin henuz
yiirtirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin
yirilirliige girmesinden sonra finansal tablolarin1 ve dipnotlarii etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Simflandirma ve A¢iklama

Aralik 2012’de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan
yillik hesap donemleri icin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi
finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin Slgiilmesi ve smiflandirilmasina iliskin  yeni hiikiimler
getirmektedir. TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama  ve
Ol¢iimiinii ve gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak oOlgiilen olarak siniflandirilan
finansal yikumliluklerin 6lgiminu etkileyecektir ve bu tir finansal yukimliliklerin gergege
uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda
sunumunu gerektirmektedir. Sirket, standardin finansal durum ve performansi lzerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan TFRS’ler (Devami)
TMS 19 — Tammmlanmis Fayda Planlari: Cahisan Katkilar1 (Degisiklik)

TMS 19’a gore tammmlanmis fayda planlar1 muhasebelestirilirken ¢alisan ya da ti¢ilincii taraf katkilari
g0z Oniine alinmalidir. Degisiklik, katki tutar1 hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin
s0z konusu katkilar1 hizmet donemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden
diiserek muhasebelestirebileceklerini agikliga kavusturmustur. Degisiklik, 1 Temmuz 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin geriye doniik olarak uygulanacaktir. Degisikligin
Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde bir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul Edilebilir Amortisman ve Itfa Yontemlerinin Acgikhiga
Kavusturulmasi (TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklikler, maddi duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayali amortisman
hesaplamast kullanimin1  6nemli Olglide sinirlandirmistir.  Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi iizerinde
bir etkisi olmayacaktir.

TMS/TFRS’lerdeki Yillik Tyilestirmeler

KGK, Eylil 2014’te °2010-2012 Donemine Iiliskin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013
Dénemine Iliskin - Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini
yaymlanmistir. Degisiklikler 1 Temmuz 2014°den itibaren baslayan yillik hesap donemleri igin
gecerlidir.

Yillik fyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler

Hakedis kosullar ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlar1 gidermek i¢in performans kosulu ve
hizmet kosulu tanimlanmistir. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, TFRS 9 Finansal Araglar
kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki donemlerde gercege uygun degerinden Olgiilerek kar
veya zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlesmeleri i¢in ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 8 Faaliyet Bolumleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet bdliimleri standardin ana ilkeleri ile tutarli olarak
birlestirilebilir/ toplulastirilabilir. ii) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu
mutabakat igletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili yoOneticisine raporlaniyorsa
aciklanmalidir. Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKiN ESASLAR (Devami)
TMS/TFRS’lerdeki Yillik Iyilestirmeler (Devami)

Yilhik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi (Devami)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)’daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde
yapilabilecegini agikliga kavusturmustur: i) Varhigin briit defter degeri piyasa degerine getirilecek
sekilde diizeltilir veya ii) Varligin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa
degerine gelecek sekilde briit defter degeri oransal olarak diizeltilir. Degisiklik geriye doniik
olarak uygulanacaktir.

TMS 24 Iliskili Taraf A¢iklamalar:

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin, iligkili taraf agiklamalarina tabi
iligkili bir taraf oldugunu agikliga kavusturmustur. Degisiklik geriye doniik olarak uygulanacaktir.

Yilhik fyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarinin degil miisterek anlasmalarin da TFRS 3’lin kapsaminda
olmadigi ve 1ii) bu kapsam istisnasinin sadece miisterek anlagsmanin finansal tablolarmdaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu agikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye doniik olarak
uygulanacaktir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii Karar Gerekgeleri

TFRS 13’deki portfoy istisnasinin sadece finansal varlik ve finansal yiikiimliiliklere degil TMS
39 kapsamindaki diger sozlesmelere de uygulanabilecegi agiklanmustir. Degisiklik ileriye donuk
olarak uygulanacaktir.

TMS 40 Yatirim Amagl Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin yatirim amaglhi gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda TFRS 3 ve TMS 40’1n karsilikli iligkisini agikliga kavusturmustur. Degisi klik ileriye
doniik olarak uygulanacaktir. S6z konusu degisikliklerin =~ Sirket’in  finansal durumu veya
performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (“UMSK”) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS’deki degisiklikler UMSK
tarafindan yaymlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamuistir/
yayimnlanmamustir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda
ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra
yapacaktir.

UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014’te UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat ortak standardini
yaymlamigtir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve oOlglim ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin  maddi duran varlik ¢ikislar1) satisinin muhasebelestirilip  6l¢iilmesi icin  model
olusturmaktadir. UFRS 15, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15’e¢ gecis igin iki alternatif
uygulama sunulmustur; tam geriye doniik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik
uygulama. Modifiye edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde onceki donemler yeniden
diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. Sirket,
standardin finansal durum ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’te UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine
gececek olan ve simiflandirma ve Olgme, deger diisiikliigii ve finansal riskten korunma
muhasebesi asamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar’1 nihai olarak yaymlamistir. UFRS
9 finansal varliklarin i¢inde yonetildikleri is modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilel, tek bir
smiflama ve Ol¢iim yaklagimina dayanmaktadir. Bunun {izerine, kredi kayiplarmin daha zamaninda
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deger
diisiikligii. muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model
kurulmustur.

Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarin1 gergege uygun degeri
ile 6lgme opsiyonun segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diislise bagli olarak finansal
borcun ger¢ege uygun degerindeki azalmadan dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk
yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalar1 ile daha iyi iliskilendirebilmek igin gelistirilmis bir
finansal riskten korunma modeli icermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda basl ayan
yillik hesap donemleri igin gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica,
finansal araglarin muhasebesi degistirilmeden ‘kendi kredi riski > ile ilgili degisikliklerinin tek
basma erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi
iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (“UMSK”) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

UMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (Degisiklik)

Agustos 2014’te UMSK, isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagli ortakliklar ve istiraklerdeki
yatirnmlarin muhasebelestirilmesinde 6zkaynak yonteminin kullanilmasi secenegini yeniden sunmak
icin UMS 27’de degisiklik yapmigtir. Buna gore isletmelerin bu yatirimlari:

» maliyet degeriyle
* UFRS 9 (veya UMS 39)’a gore veya
* 0zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Isletmelerin aym muhasebelestirmeyi her yatinm kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bunun
sonucu olarak UFRS 1 Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarmin ilk Kez Uygulanmasinda dabir
degisiklik yapilmistir. UFRS 1’de yapilan degisiklik, ilk kez uygulama yapan isletmelerin,
gecmiste gerceklesen isletme birlesmeleri i¢in yatirimin satin alinmasi sirasinda UFRS 1 muafiyetini
uygularken Dbireysel finansal tablolarinda 6zkaynak yontemini kullanarak yatirimlarini
muhasebelestirilmesine izin vermektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan
yillik raporlama donemleri i¢in gecerli olup, gegmise doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya
izin verilmekte olup, erken uygulama agiklanmalidir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu
ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Yillik fyilestirmeler - 2010-2012 Donemi
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimii

Karar Gerekgeleri’nde agiklandigi tizere, iizerlerinde faiz orami belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin Onemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir.
Degisiklikler derhal uygulanacaktir.

Yillik Iyilestirmeler - 2012—2014 Dénemi

UMSK, Eyliil 2014’te UFRS’deki yillik iyilestirmelerini “UFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014
Doénemi” adi altinda yayinlamistir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan
standartlar ve ilgili gerekceler harig, dort standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar
ve degisikliklerin konular1 asagidaki gibidir:

*UFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerinde degisiklik

*UFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar — hizmet sozlesmeleri; degisikliklerin UFRS 7’ye ara
donem Ozet finansal tablolara uygulanabilirligi

*UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — iskonto oranina iliskin bolgesel pazar sorunu

*UMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama - bilginin ‘ara dénem finansal raporda baska bir
boliimde’ agiklanmasi

Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Slrket’in finansal durumu ve performansi
iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (“UMSK”) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

UFRS 10 ve UMS 28: Yatirima Isletmenin istirak veya is Ortakhgina Yaptign Varhik Satislar:
veya Katkilar1 (Degisiklikler)

UMSK, Eylil 2014’te, UFRS 10 ve UMS 28’deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir
bagl ortakligin kontrol kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizligi gidermek i¢cin UFRS 10
ve UMS 28’de degisiklik yapmistir. Bu degisiklik ile bir yatirimet ile istirak veya is ortakligi arasinda,
UFRS 3’te tanimlandig1 sekli ile bir igletme teskil eden varliklarin satis1 veya katkisindan kaynaklanan
kazang veya kayiplarin tamaminin yatirimei tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi acikliga
kavusturulmustur. Eski bagli ortaklikta tutulan yatirimin ger¢ege uygun degerden yeniden
Olgiilmesinden kaynaklanan kazan¢ veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatinmcilarin o eski baglh
ortakliktaki paylar1 dlgiisiinde muhasebelestirilmelidir. Isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016 veya
sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri i¢in ileriye doniik olarak uygulamalari gerekmektedir.

Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in
finansal durumu veya performansi {lizerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatirnn Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin
uygulanmasi (UFRS 10 ve UMS 28’de Degisiklik)

UMSK, Aralik 2014’te, UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim isletmeleri
istisnasinin uygulanmasinda ortaya c¢ikan asagidaki konulari ele almak i¢cin UFRS 10, UFRS 12
ve UMS 28°de degisiklikler yapmustir: i) Konsolide finansal tablo sunumu muafiyeti, bir yatirim
isletmesinin bagli ortaklig1 olan bir ana ortaklik i¢in, yatirim ortakliginin bagli ortakliklarinin tiimiinii
gercege uygun degeri ile Olgtiigli durumlarda gegerlidir, ii) Sadece kendisi bir yatirim igletmesi
olmayan ve bir yatirim isletmesine destek hizmetleri saglayan bir bagl ortaklik konsolide edilir.
Yatirim igletmesinin diger tiim bagli ortakliklar1 gergege uygun degeriyle olgiliir, iii) UMS 28
Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardindaki degisiklikler, yatirimcinin, 6zkaynak
yontemini  kullanirken, yatinm isletmesi olan istirak veya is ortakligi tarafindan bagh
ortakliklarina uygulanan gercege uygun deger Ol¢iimiinii muhafaza etmesine olanak saglamaktadir.
Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri igin gegerlidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmaktadir. Ancak,
IFRS 10’daki degisiklikler ilk kez uygulandiginda, UMS 8’in gerektirdigi sayisal bilginin sadece
ilk uygulama tarihinden hemen 6nce gelen yillik raporlama donemi i¢in sunulmasi gereklidir. So6z
konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UMS 1: Aciklama Inisiyatifi (UMS 1°de Degisiklik)

UMSK, Aralik 2014°te, UMS 1’de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; onemlilik, ayristirma ve alt
toplamlar, dipnot yapisi, muhasebe politikalar1 agiklamalari, 06zkaynakta muhasebelestirilen
yatirimlardan kaynaklanan diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakli
iyilestirmeler icermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama
donemleri i¢in gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin Sirket’in finansal
tablo dipnotlar1 iizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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ISLETME BIRLESMELERI
Yoktur (31.12.2013: Yoktur).

DIGER iSLETMELERDEKI PAYLAR
Yoktur (31.12.2013: Yoktur).

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket farkl: faaliyet bolgelerinde, farkl trlinler arz etmedigi icin, faaliyeti sadece aracilik hizmeti ile
sinirli oldugundan bélumlere gére raporlama yapmamaktadir.

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.12.2014 31.12.2013

Bankalar

- Vadesiz mevduat 133.359 32.020
- Vadeli mevduat (*) 10.180.955 9.417.750
Borsa para piyasasi alacaklari (**) 1.460.351 -
Toplam 11.774.665 9.449.770

(*) 31.12.2014 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin vadesi 1 gun olup faiz oran1 %9,70 ile %9,75
arasinda degismektedir (31.12.2013: 3 giin, faiz oran1 %8,40’tir).

(**) 31.12.2014 tarihi itibariyle Sirket’in kendi adina borsa para piyasasinda yapmis oldugu
islemlerden kaynaklanan alacaklardir. Vadesi 1 giin olup, faiz oran1 %10,80’dir.

Sirket’in 31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyle nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler ile menkul kiymetlerin toplamindan miisteri varliklari, bloke mevduatlar ve faiz
tahakkuklar1 diisiilerek gosterilmektedir:

31.12.2014 31.12.2013

Nakit ve nakit benzerleri 11.774.665 9.449.770
Miisteri varliklart (4.563.368) (4.085.730)

Toplam 7.211.297 5.364.040
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7. FINANSAL YATIRIMLAR

Gergcege
31.12.2014 Maliyet Degeri  Uygun Deger
Ozel Kesimi Tahvil Senet ve Bonolar1 10.000 10.100
Hisse senetleri 395.300 378.000
KusUrat bakiyeleri 416 416
Toplam 405.716 388.516

Gergcege
31.12.2013 Maliyet Degeri  Uygun Deger
Ksurat bakiyeleri 362 362
Toplam 362 362

Sirket’in faaliyeti geregi finansal yatirim hesabinda bulunan kiymetler, alim satim amacli finansal
varliklar olup, gercege uygun degerleri ile degerlenmistir. Gergege uygun deger 31.12.2014 tarihi
itibariyle Borsa Istanbul’da (“BIST”) bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alis emirlerini, en iyi
alis emirlerinin bulunmamasi durumunda gergeklesen en yakin zamanli islemin fiyatini, bunun da
olmamas1 durumunda ise maliyet degerini ifade etmektedir.

Uzun vadeli finansal yatirimlar Oran (%) 31.12.2014 Oran (%) 31.12.2013
Borsa Istanbul A.S. -- 159.711 - 159.711
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. -- 4 -- 4
Gedik Portfoy Yonetimi A.S. 11,00 445.500 11,00 330.000
Toplam 605.215 489.715

8. FINANSAL BORCLAR

31.12.2014 31.12.2013

Kredi kart1 borglari 9.201 --
SGK kredileri - 30.100
Toplam 9.201 30.100

9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur (31.12.2013: Yoktur).
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) Iliskili taraflardan alacaklar:
Yoktur (31.12.2013: Yoktur).

b) Iliskili taraflara borglar:
Yoktur (31.12.2013: Yoktur).

¢) Iliskili taraflara 6denen giderler:

01.01.- 01.01.-
31.12.2014 31.12.2013

Gedik Yatirnrm Menkul Degerler A.S. — Komisyon gideri 91.029 37.954

Toplam 91.029 37.954

d) Tliskili taraflardan ahnan gelirler:
Yoktur (01.01. - 31.12.2013: Yoktur).

e) Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplam:

31.12.2014 tarihi itibariyle, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilar gibi iist diizey yoneticilere cari
donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatler toplamn 164.355 TL’dir (01.01.-31.12.2013: 103.898
TL).
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TiCARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 31.12.2014 31.12.2013
Miisterilerden alacaklar 5.099.739 1.897.519
Kredili miisterilerden alacaklar 4.539.151 5.380.718
Takas ve saklama merkezinden alacaklar 999.240 131.464
Odiing alinan menkul kiymetler i¢in verilen teminatlar 455.020 1.156.000
Kas islemlerinden alacaklilar 4.839.024 239.396
Siipheli ticari alacaklar 28.099 32.095
Siipheli ticari alacaklar karsilig (-) (28.099) (32.095)
Vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerinden alacaklar 7.393.711 3.526.261
Toplam 23.325.885 12.331.358
Sirket’in siipheli ticari alacaklar karsiligina iligskin hareket tablosu asagidaki gibidir:
01.01.- 01.01.-
31.12.2014 31.12.2013
Donem bast 32.095 32.095
Donem iginde tahsil edilen (3.996) --
Dénem Sonu 28.099 32.095
Uzun vadeli ticari alacaklar
Yoktur (31.12.2013: Yoktur).
Kisa vadeli ticari borclar 31.12.2014 31.12.2013
Saticilar 139.021 65.083
Miisterilere borglar 2.527.239 1.095.426
Kredili miisterilere borglar 1.472.709 1.462.181
Nema islemlerinden bor¢lar 6.021.564 5.329.853
Takas ve saklama merkezine borclar 1.518.842 1.290.322
Vadeli islem ve opsiyon s6zlesmelerinden borglar 7.393.676 3.526.259
KAS islemlerinden bor¢lar 4.839.024 239.398
Toplam 23.912.075 13.008.522

Uzun vadeli ticari borclar
Yoktur (31.12.2013: Yoktur).
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12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

13. DIGER ALACAK VE BORCLAR

14.

15.

Yoktur (31.12.2013: Yoktur).

Kisa vadeli diger alacaklar 31.12.2014 31.12.2013
Verilen depozito ve teminatlar 21.073 16.386
Toplam 21.073 16.386
Uzun vadeli diger alacaklar 31.12.2014 31.12.2013
Verilen depozito ve teminatlar 389.395 255.998
Toplam 389.395 255.998
Kisa vadeli diger borclar 31.12.2014 31.12.2013
Odenecek vergi ve fonlar 131.096 54.444
Toplam 131.096 54.444
Uzun Vadeli Diger Bor¢lar 31.12.2014 31.12.2013
Alinan depozito ve teminatlar 52 52
Toplam 52 52
STOKLAR

Yoktur (31.12.2013: Yoktur).

CANLI VARLIKLAR
Yoktur (31.12.2013: Yoktur).
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16. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Pesin 6denmis giderler — Kisa vadeli 31.12.2014 31.12.2013
Gelecek aylara ait pesin 6denmis diger giderler 29.835 45.399
Toplam 29.835 45.399
Pesin 6denmis giderler — Uzun Vadeli 31.12.2014 31.12.2013
Gelecek yillara ait pesin 6denmis diger giderler 521 1.043
Toplam 521 1.043
Ertelenmis gelirler — Kisa vadeli

Yoktur (31.12.2013: Yoktur).

Ertelenmis gelirler — Uzun vadeli

Yoktur (31.12.2013: Yoktur).

17. CARi DONEM VERGISIYLE ILGILI VARLIKLAR VE BORCLAR

Cari donem vergisiyle ilgili varhklar 31.12.2014 31.12.2013
Pesin 6denen vergi ve fonlar 83.022 187.413
Toplam 83.022 187.413

18. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Yoktur (31.12.2013: Yoktur).
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19. MADDI DURAN VARLIKLAR

31.12.2013 Giris Cikis  31.12.2014
Tesis, makine ve cihazlar 500.384 84.918 -- 585.302
Tasitlar 41.946 -- -- 41.946
Demirbaslar 109.797 8.130 -- 117.927
Ozel maliyetler 107.913 17.655 -- 125.568
Toplam 760.040 110.703 -- 870.743
Tesis, makine ve cihazlar amortismani (-) 225.874 84.095 -- 309.969
Tagitlar amortismant (-) 41.946 -- -- 41.946
Demirbaglar amortismani (-) 89.669 5.346 - 95.015
Ozel maliyetler amortismani (-) 21.441 22.313 -- 43.754
Toplam 378.930 111.754 -- 490.684
Net Tutar 381.110 380.059

31.12.2012 Giris Cikis  31.12.2013
Tesis, makine ve cihazlar 441.504 157.612 (98.732) 500.384
Tasitlar 41.946 -- -- 41.946
Demirbaglar 213.398 - (103.601) 109.797
Ozel maliyetler 92.625 78.091 (62.803) 107.913
Toplam 789.473 235.703 (265.136) 760.040
Tesis, makine ve cihazlar amortismani (-) 245.379 78.819 (98.324) 225.874
Tagitlar amortismani (-) 41.946 - - 41.946
Demirbaglar amortismani (-) 188.106 5.101 (103.538) 89.669
Ozel maliyetler amortismani (-) 62.866 21.378 (62.803) 21.441
Toplam 538.297 105.298 (264.665) 378.930
Net Tutar 251.176 381.110

20. HIZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILITASYON FONLARINDAN
KAYNAKLANAN PAYLAR UZERINDEKiI HAKLAR

Yoktur (31.12.2013: Yoktur).
21. UYELERIN KOOPERETIF ISLETMELERDEKI HISSELERI VE BENZERi FINANSAL
ARACLAR

Yoktur (31.12.2013: Yoktur).
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31.12.2013 Giris 31.12.2014
Haklar 128.599 51.915 180.514
Toplam 128.599 51.915 180.514
Haklar amortismani (-) 91.211 25.429 116.640
Toplam 91.211 25.42-5; 116.64-(;
Net Tutar 37.388 63.874

31.12.2012 Giris 31.12.2013
Haklar 112.659 15.940 128.599
Toplam 112.659 15.940 128.599
Haklar amortismani (-) 76.931 14.280 91.211
Toplam 76.931 14.280 91.211
Net Tutar 35.728 37.388
SEREFIYE

Yoktur (31.12.2013: Yoktur).

MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESI
Yoktur (31.12.2013: Yoktur).

IMTIYAZLI HIZMET ANLASMALAR
Yoktur (31.12.2013: Yoktur).

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Yoktur (31.12.2013: Yoktur).
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27. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BOCLAR

31.12.2014 31.12.2013
Komisyon iadesi karsiligt 221.412 41.792
Gider karsiliklar 27.219 34.869
Toplam 248.631 76.661

31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyle Sirket’ i konu eden dava ve ihtilaflar hakkinda agiklama

asagidaki gibidir:

a) Sirket tarafindan acilmig ve devam eden dava ve icra takipleri:

31.12.2014 31.12.2013
Dava/icra Konusu Dava/icra Sayist  Tutar Dava/icra Sayist  Tutar
Alacak (*) 2 47.628 2 7.274
Tazminat 1 15.996 -- --
Toplam 3 63.624 2 7.274

(*) 31.12.2014 tarihi itibariyle yiiriitilmekte olan icra takiplerine iliskin 44.350 TL tutarinda tahsilat

yapilmustir.

Sirket’in 31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyle verilen teminat mektuplarmin dékiimii asagidaki

gibidir:
31.12.2014 31.12.2013
Sermaye Piyasasi Kurulu 296.380 296.380
Borsa Istanbul A.S. 5.368.000 3.665.000
Borsa Para Piyasasi 6.250.000 6.250.000
VioP - 10.000
Toplam 11.914.380 10.221.380
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BOCLAR (Devami)

Sirket tarafindan verilen teminat rehin ve ipotek pozisyonuna iligkin tablo asagidadir:

Sirket Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve Ipotekler (TRI)

31.12.2014

31.12.2013

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
Vermis
Oldugu TR1'lerin Toplam Tutari
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger 3.
Kisilerin
Borcunu Temin Amactyla Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1
D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar1
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Sirket Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutari

11.914.380

10.221.380

Toplam

11.914.380

10.221.380

TAAHUTLER
Yoktur (31.12.2013: Yoktur).

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Bor¢lar

31.12.2014

31.12.2013

Personele borclar
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri

3.194
54.852

3.194
33.349

Toplam

58.046

36.543

Kullamlmayan Izin Karsiliklari

31.12.2014

31.12.2013

01 Ocak
Donem iginde ayrilan karsilik
Donem i¢inde iptal edilen kargilik (-)

19.053
14.142

24.343

(5.290)

Toplam

33.195

19.053
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Kidem Tazminat1 Karsilig1

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ergevesinde, Sirket’te bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir
gecerli nedene bagli olmaksizin igine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve ¢agrilan, vefat eden,
erkekler icin 25 kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis
(kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem tazminat1 ddemesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminati 6demeleri, her hizmet yili i¢in 30 giinliik briit maas {izerinden hesaplanmaktadir.
Kidem tazminati tavani genelde alti ayda bir revize edilmekte olup, Grup’un kidem tazminati
karsihigimmin hesaplanmasinda 01.01.2015 tarihinden itibaren gecerli olan 3.541,37 TL tavan tutari
dikkate alinmistir (01.01.2014 — 3.254,44 TL).

UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”) yilikimliiliigiin gelecek donemlere ait oldugunu dikkate
alarak, ylikiimliiliiglin muhasebelestirilmesini daha agik hale getirmistir:

. Netinin reel iskonto oranini verecegi tahmini bir enflasyon beklentisi ve uygun bir iskonto
orani belirlenmelidir. Hesaplanan reel iskonto orani gelecekte ddenecek kidem tazminati
O0demelerinin bilango tarihi itibariyle bugiinkii degerlerinin hesaplanmasinda kullanilmalidir.

. Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminat:
tutarlarinin tahmini oran1 da dikkate alinmalidir.

Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida
belirtilmistir:

31.12.2014 31.12.2013
Iskonto orani (%) 0,77 2,10
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in kullanilan oran (%) 100 100

Sonu¢ olarak, Ortakligin elemanlarmin gelecekteki emekliliginden kaynaklanan tahmini
yiikiimliliigine iliskin karsilik, bugiinkii degerlerinin tahmin edilmesi yoluyla ekli finansal tablolara
yansitilmistir.

31.12.2014 31.12.2013
01 Ocak 182.755 49.366
Cari dénem hizmet maliyeti (Dipnot 35) 68.516 32.294
Faiz maliyeti (Dipnot 35) 16.448 4.690
Aktiieryal kazang / (kayip) (Dipnot 39) (9.683) 121.136
Konusu kalmayan karsilik (40.177) -
Donem icinde 6denen (10.300) (24.731)

Toplam 207.559 182.755
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30. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

01.01.- 01.01.-

31.12.2014 31.12.2013

Personel giderleri 1.655.677 1.096.783
Bilgi islem ve yazilim giderleri 641.942 459.481
BIST hisse borsa pay1 430.385 206.839
Kira giderleri 214.909 201.695
VIOP borsa pay1 174.845 180.648
Vergi, resim ve har¢ giderleri 148.128 142.488
Haberlesme giderleri 137.246 131.854
Amortisman ve itfa giderleri 137.183 119.578
Bina yonetim giderleri 98.238 117.876
Yemek giderleri 145.906 115.344
Kanunen kabul edilmeyen giderler 51.432 87.838
Takas ve saklama komisyonlari 98.860 61.733
BIST giderler 47.604 12.728
Bakim ve onarim giderleri 40.007 58.979
Teminat giderleri 48.492 38.092
Aidat giderleri 47.877 36.400
Temsil ve agirlama giderleri 60.057 36.369
Reklam giderleri 193.367 29.663
Tasit giderleri 32.716 28.078
Dava, icra ve noter giderleri 32.986 26.409
Banka giderleri 16.150 23.338
Seyahat ve ulagim giderleri 23.194 22.610
Sigorta giderleri 19.459 22.605
Danigsmanlik giderleri 37.217 21.903
Kidem tazminat1 karsilik giderleri 68.516 36.984
Kirtasiye giderleri 16.608 9.328
Stipheli alacak karsilig -- 4.077
Satis gider ve zararlari 2.699 3.446
Diger 108.092 57.322
Toplam 4.729.792 3.390.488

31. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varhklar 31.12.2014 31.12.2013
Tahsil edilecek islem komisyonlari 237.665 --

Toplam 237.665 --
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SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
Odenmis sermaye

31.12.2014 tarihi itibariyle Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 10.000.000 TL (31.12.2013: 5.000.000
TL) dir. Pay sahipleri ve pay oranlar1 asagida belirtilmistir:

31.12.2014  31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013

Adi Soyady/Ticaret Unvam Pay Oramm  Pay Tutan Pay Oram Pay Tutan
Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. % 99,99 9.999.636 % 99,99  4.999.818
Diger gercek kisiler % 0,01 364 % 0,01 182

Toplam Sermaye 10.000.000 5.000.000

15.10.2014 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi ile 24.06.2014 tarih ve 27 sayili Yonetim Kurulu
Kararinda belirtilen 5.000.000 TL tutarindaki sermaye artirimi karara baglanmistir. Buna gore S0z
konusu sermaye artiriminin 3.750.000 TL tutarindaki kisminin olaganiistii yedeklerden, kalan 1.250.000
TL tutarindaki kisminin ise ortaklar tarafindan paylar1 oraninda nakit olarak karsilanmasina karar
verilmistir. Ilgili 6deme 24.10.2014 tarihinde yapilmis olup, 04.11.2014 tarihinde tescil olmustur.

Paylara iligkin primler / iskontolar

Yoktur (31.12.2013: Yoktur).

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Onceki dénem karlarindan kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.
Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikim haricinde
dagilabilirler. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak
iizere ikiye ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis
sermayesinin % 20’sine ulasincaya kadar, kanuni net karin % 5’1 olarak ayrilir.

Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin % 5’ini asan dagitilan karin % 10’udur. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin % 50’sini gegmedigi slirece sadece
zararlar1 netlestirmek ic¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin
degildir.

Sirket’ in yasal kayitlarina gore:

31.12.2014 31.12.2013

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 620.231 573.884

Toplam 620.231 573.884
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SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)

Gecmis yillar karlar:

31.12.2014 31.12.2013
Olaganiistii Yedekler 72.239 2.941.644
Gecmis Y1l Kar/(Zararlar) 204.535 144.520
Toplam 276.774 3.086.164

Halka acik sirketler, kar payr dagittmlarin1 SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren
11-19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarin1 genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ergevesinde ve
ilgili mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda,
asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim
politikalarinda belirlenen sekilde kar pay1 oderler. Ayrica, kar paylar esit veya farkl tutarh taksitler
halinde ddenebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer alan kar iizerinden nakden kar pay1 avansi
dagitilabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sdzlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri i¢in belirlenen kar payr ayrilmadik¢a; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar
pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

31.12.2014 31.12.2013

Ozkaynaklar 12.517.870 9.545.642
Odenmis sermaye 10.000.000 5.000.000
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 620.231 573.884
Toplam 10.620.231 5.573.884
Fark (Diger 6zkaynak kalemleri toplami) (1.897.639) (3.971.758)
(18%) (71%)

31.12.2014 tarihi itibariyle Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin
Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olan finansal tablolara gore, sermaye ve kanuni
yedek akgelerin toplaminin yarisinin karsiliksiz kalmasi gibi bir durum séz konusu degildir.
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HASILAT

01.01.- 01.01.-
Satis Gelirleri 31.12.2014 31.12.2013
Hisse senetleri 2.184.416 19.338.030
Aracilik komisyon gelirleri 7.044.507 3.998.114
Ozel sektor tahvil ve bonolari 1.737.721 --
Toplam 10.966.644 23.336.144
Satis iadeleri (-)
Miisterilere komisyon iadeleri (-) (2.186.081) (1.081.025)
Toplam 8.780.563 22.255.119
Diger Gelir / (Giderler), net
Faiz gelirleri 1.388.013 1.401.275
Toplam Hasilat 10.168.576 23.656.394
Satislarin Maliyeti (-)
Hisse senetleri (-) (2.176.824) (19.574.448)
Ozel sektor tahvil ve bonolari (-) (1.721.214) --
Toplam (3.898.038) (19.574.448)
BRUT KAR / (ZARAR) 6.270.538 4.081.946

INSAAT SOZLESMELERI
Yoktur (31.12.2013: Yoktur).
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GENEL YONETIM GIDERLERI,
GELISTIRME GIDERLERI

PAZARLAMA GIDERLERI,

ARASTIRMA VE

01.01.- 01.01.-
Genel Yonetim Giderleri 31.12.2014 31.12.2013
Personel giderleri 1.655.677 1.096.783
Bilgi islem ve yazilim giderleri 641.942 459.481
Kira giderleri 214.909 201.695
Vergi, resim ve harg giderleri 148.128 142.488
Yemek giderleri 145.906 115.344
Haberlesme giderleri 137.246 131.854
Amortisman ve itfa giderleri 137.183 119.578
Bina yonetim giderleri 08.238 117.876
Kidem tazminat1 karsilik giderleri 68.516 36.984
Temsil ve agirlama giderleri 60.057 36.369
Diger kanunen kabul edilmeyen giderler 51.432 87.838
Teminat giderleri 48.492 38.092
Aidat giderleri 47.877 36.400
Bakim ve onarim giderleri 40.007 58.979
Danigmanlik giderleri 37.217 21.903
Dava, icra ve noter giderleri 32.986 26.409
Tasit giderleri 32.716 28.078
Seyahat ve Ulasim giderleri 23.194 22.610
Sigorta giderleri 19.459 22.605
Kirtasiye giderleri 16.608 9.328
Banka giderleri 16.150 23.338
Siipheli alacak karsilig1 (Dipnot 11) - 4.077
Diger 108.092 57.322
Toplam 3.782.032 2.895.431

01.01.- 01.01.-
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 31.12.2014 31.12.2013
BIST hisse borsa pay1 430.385 206.839
Reklam giderleri 193.367 29.663
VIOP borsa payi 174.845 180.648
Takas ve saklama komisyonlari 98.860 61.733
BIST giderler 47.604 12.728
Satis gider ve zararlari 2.699 3.446
Toplam 947.760 495,057

Arastirma ve Gelistirme Giderleri
Yoktur (01.01. - 31.12.2013: Yoktur).
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ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIiDERLER

01.01.- 01.01.-
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31.12.2014 31.12.2013
Konusu kalmayan karsiliklar 65.223 81.413
Komisyon gelirleri 12.656 14.281
Kur farki geliri 33.938 4.039
Diger 44.426 8.113
Toplam 156.243 107.846
01.01.- 01.01.-
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31.12.2014 31.12.2013
Kur farki giderleri 4.287 1.862
Diger 16.949 12.610
Toplam 21.236 14.472
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER
01.01.- 01.01.-
Yatirnm Faaliyetlerinden Gelirler 31.12.2014 31.12.2013
BIST bedelsiz hisse devri (*) -- 159.711
Finansal varlik deger artis1 gelirleri 100 --
Toplam 100 159.711

(*) 6362 Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 138. Maddesinin altinci fikrasinin (a) bendine gore BIST’in
sermayesinin yiizde dordii BIST iiyelerine bedelsiz olarak devredilir. C grubu ortaklik paylarindan

15.971.094 adet pay Sirket’e devredilmistir.

01.01.- 01.01.-
Yatinnm Faaliyetlerinden Giderler 31.12.2014 31.12.2013
Maddi duran varlik satig zarari -- 132
Finansal varlik deger azalis1 giderleri 17.300 --
Toplam 17.300 132
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38. FINANSMAN GiDERLERI

39. DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi

40.

01.01.- 01.01.-
Finansman Geliri 31.12.2014 31.12.2013
Faiz geliri 569.197 394.898
Toplam 569.197 394.898

01.01.- 01.01.-
Finansman Gideri 31.12.2014 31.12.2013
Faiz gideri 48.996 93.535
Diger 16.448 --
Toplam 65.444 93.535

Diger Kazanc¢/ (Kayiplar)

Kidem tazminati karsiligi aktiieryal kayip/kazang fonu

UMS-19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati
karsiliginin  hesaplanmasinda dikkate alman aktiieryal
muhasebelestirilmesine izin vermemektedir. Aktlieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve
kazanglar 6zkaynaklar igerisinde “Diger Kazang/ (Kayiplar)” hesabinda muhasebelestirilmistir.

kayip kazanglarm gelir

tablosunda

01.01.- 01.01.-
Diger Kapsamh Gelir 31.12.2014 31.12.2013
Aktiieryal kazang/(kayiplar) (Dipnot 29) 9.683 (121.136)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) (Dipnot 41) (1.937) 24.227
Toplam 7.746 (96.909)
SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Yoktur (01.01. -31.12.2013: Yoktur).
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GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Turkiye’de, kurumlar vergisi oram 31.12.2014 tarihi itibariyle % 20 (31.12.2013: % 20)’dir. Bu oran,
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclar istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Turkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye'de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettller) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda yapilan
temetty 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve
stopaj uygulanmaz.

Sirketler tger aylik mali karlart Gzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci ayin 14’0ncl giintine kadar beyan edip 17’inci glinu aksamina kadar oderler. Y1l icinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi (izerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete kars1 olan herhangi bir baska mali borclara da
mahsup edilebilir.

Tilrk vergi mevzuatina gore beyanname (zerinde goésterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢cmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Turkiye’de 0denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig: ay: takip eden dérdiinci
ayin 25’inci gunid aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Bununla beraber, vergi incelemesine vyetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarin
inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar: degisebilir.

31.12.2014 31.12.2013

Cari donem vergi karsilig 449.182 251.647
Pesin 6denmis vergi (-) (258.284) -
Toplam 190.898 258.817
01.01.- 01.01.-

31.12.2014 31.12.2013

Donem ait kurumlar vergisi karsiligi (-) (449.182) (251.647)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 1.358 (7.170)
Toplam (447.824) (258.817)
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GELIR VERGILERI (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(Devami)

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren yila ait gelir tablosunda gosterilen kurumlar vergisi
mutabakati asagidaki gibidir:

01.01.-
31.12.2014
Vergi 6ncesi net donem kari 2.162.306
Gegerli olan yasal kurumlar vergisi oran1 olan %20 ile hesaplanan vergi (432.461)
Vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin ve istisnalarin net etkisi (16.721)
Gelir vergisi (449.182)

Ertelenmis Vergi

Varhklary
Gecici Farklar (Yukumlulukleri)

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Ertelenen Vergi Varhklan

Siipheli alacak karsilig1 -- 120 - 24
Kidem Tazminat1 Diizeltmesi 207.559 182.755 41.512 36.552
Toplam 207.559 182.875 41512 36.576

Ertelenen Verqgi Yukumlaltkleri

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
kayitli degerleri ile vergi matrahlari arasindaki

fark (163.077)  (133.335) (32.614) (26.666)
Vadeli mevduat faiz geliri -- (2.167) - (433)
Toplam (163.077)  (135.502) (32.614) (27.099)
Ertelenmis Vergi Varhk / (Yiikiimliiliik) 8.898 9.477

31.12.2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren donemler igindeki ertelenmis  vergi
varliklary/(ylikiimliilikkleri) hareket tablosu agagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
31.12.2014 31.12.2013

Do6nem basi 9.477 (7.580)
Donem vergi geliri/(gidert) 1.358 (7.170)
Donem vergi geliri/(gideri)- diger kapsaml1 gelir (1.937) 24.227

D6nem sonu 8.898 9.477
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HISSE BASINA KAZANC
01.01.- 01.01.-
31.12.2014 31.12.2013
Ana Ortaklik Net Dénem Kari / (Zarar) 1.714.482 986.957
Cikarilmig Adi Hisselerin Agirlikli Ortalama Adedi 5.931.507 5.000.000
Hisse Bagma Kar/(Zarar) (TL) 0,2890 0,1974
PAY BAZLI ODEMELER

Yoktur (31.12.2013: Yoktur).

SIGORTA SOZLESMELERI
Yoktur (31.12.2013: Yoktur).

TUREV ARACLAR
Yoktur (31.12.2013: Yoktur).

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Sirket’in finansal araglarindan kaynaklanan en 6nemli riskleri faiz orani riski, likidite riski, kur riski ve
kredi riskidir.

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar1 etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir.
Hali hazirda Sirket genelinde tanimlanmig bir risk yonetimi modeli ve aktif uygulamasi
bulunmamaktadir. Tanimlanmis bir risk yonetimi modeli bulunmamakla beraber Sirket yonetimi aldig
kararlar ve uygulamalari ile riski yonetmektedir.

Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaclarin1 karsilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi
kuruluglarmin vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve cikislarinin dengelenmesiyle
diisiirilmektedir. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarin1 diizenli olarak takip ederek ve finansal
varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma
rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetmektedir. 31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri
itibariyle Sirket’in likidite ylikiimliiliigti asagidaki gibidir.
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46. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI] (Devami)

31.12.2014
Sozlesme uyarinca 3-12 15 5
Defter nakit cikislar 3 aydan ay il yidan
Sozlesme uyarinca vadeler degeri toplami kisa arasi arasi uzun
Finansal borglar 9.201 9.201 9.201 -- -- --
Ticari borglar 23.912.075 23.912.075 23.912.075 -- -- --
Diger borglar 189.194 189.194 189.142 -- 52 --
Toplam 24.110.470 24.110.470 24.110.418 -- 52 --
31.12.2013
Sozlesme uyarinca 3-12 15 5
Defter nakit cikislar 3 aydan ay yil yildan
Sozlesme uyarinca vadeler degeri toplam kisa arasi arasi uUzun
Finansal borglar 30.100 30.100 30.100 - -- -
Ticari borglar 13.008.522 13.008.522 13.008.522 - -- -
Diger borglar 91.039 91.039 90.987 - 52 -
Toplam 13.129.661 13.129.661 13.129.609 -~ 52 -~
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)

Kredi riski
Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

31.12.2014

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Mliskili
Taraf

Diger
Taraf

Mliskili
Taraf

Diger Taraf

Nakit ve nakit
benzerleri

Finansal
Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alimis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikligiine ugramamus finansal varliklarin
net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger diistikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramanmusg varliklarin net defter
degeri
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger dusiiklugi (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger dusiiklugi (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

23.325.885

23.325.885

28.099
(28.099)

371.595

371.595

11.774.665

11.774.665

993.731

993.731

Toplam

23.325.885

371.595

11.774.665

993.731
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. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

31.12.2013 Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Miskili Miskili Nakit ve nakit Finansal
Taraf  Diger Taraf Taraf  Diger Taraf benzerleri Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) -- 12.331.358 -- 249.198 9.449.770 490.077

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gecmemis ya da deger diistikliigline ugramamis finansal varliklarin

net defter degeri -- 12.331.358 -- 249.198 9.449.770 490.077
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya

deger diistikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri -- -- -- -- -- --
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramanus varliklarin net defter

degeri -- -- -- -- -- --

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) -- 32.095 - - - -
- Deger diigiikliigii (-) - (32.095) - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
- Vadesi ge¢gmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diiguikligi (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -

E. Bilanco dis1 kredi riski igeren unsurlar - -- - - - -

Toplam 12.331.358 -- 249.198 9.449.770 490.077
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FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)

Kur riski
Doviz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarhlik analizi

Sirket’in 31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyle net yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013

Doviz cinsinden varliklar 126.458 11.859
Ddoviz cinsinden yukumlultkler - -
126.458 11.859

Faiz riski

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarl varliklar tizerinde
meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal
araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini
dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle
yonetilmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Dénem | Onceki Dénem

Sabit faizli finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan varliklar 10.100 --
Finansal varliklar | Satilmaya hazir finansal varliklar - -

Finansal yakamlulikler 9.201 30.100

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar _ _

Finansal yakamlulikler - -
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Fiyat riski

Sirket, portfoylinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacagi
hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31.12.2014 tarihi itibariyle BIST’de islem goren bu
hisselerde %10’luk bir artig/azalis olmasi ve diger tim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda,
Sirket’in net kar/zararinda 37.842 TL artig /azalig olugsmaktadir (31.12.2013: Yoktur).

Piyasa riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi
riskidir. Bunlar, yabanci para riski, faiz orami riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim
riskidir. Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz
orant riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun
fiyatlar ile degerleyerek onceki yilda oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi
pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu'nca, belirli dénemlerde
portfoyiin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdyii, portfoy
yoneticileri tarafindan bu ger¢evede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna goére
bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢aligilmaktadir.
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. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCECESINDEKI ACIKLAMAMLAR)

Gercege uygun
31.12.2014 Defter degeri degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 11.774.665 11.774.665
Ticari alacaklar 23.325.885 23.325.885
Finansal yatirimlar 993.731 993.731
Finansal yukumldlukler
Finansal borglar 9.201 9.201
Ticari borclar 23.912.075 23.912.075
Gercege uygun
31.12.2013 Defter degeri degeri
Finansal varlhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 9.449.770 9.449.770
Ticari alacaklar 12.331.358 12.331.358
Finansal yatirimlar 490.077 490.077
Finansal yukumldlikler
Finansal borglar 30.100 30.100
Ticari borglar 13.008.522 13.008.522

Finansal araclar:n gercege uygun degeri

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlulukler, birbirinin ayn: varhik ve yiktmldlikler igin
aktif piyasada iglem gdren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

e kinci seviye: Finansal varhk ve yikimlilikler, ilgili varlik ya da yikamliligiun birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

e Uclincii seviye: Finansal varlik ve yukimluliikler, varhk ya da yukimlilugiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.
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47. Fi-NANSAL ARACLAR (GERCECE_ UYGUN DECER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCECESINDEKI ACIKLAMAMLAR) (Devami)

31.12.2014 Seviyel Seviye2 Seviye3  Toplam

Finansal varhklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar

Hisse senetleri 378.416 -- 378.416
Ozel sektor tahvil senet ve bonolart 10.100 - - 10.100

Finansal yukimlulukler - - - -
Tlrev araclar - - - -

31.12.2013 Seviyel  Seviye2  Seviye3  Toplam

Finansal varhklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar

Hisse senetleri 362 - -- 362

Finansal yukimlulukler - - - -
Tlrev araclar - - - -

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin (alim satim amach finansal
varliklar) raporlama tarihi itibariyle gercege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disgindaki finansal varliklarin ve
finansal yukimlaluklerin gercege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yéntem ve varsayimlar
kullanilmastir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak Ulzere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin rayic degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi distinulerek defter degerlerine yaklastigi dngorilmektedir.

Finansal yukimlilikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yukamlullklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastig:
varsayilmaktadir.
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RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket, 111-37.1 say1li Yatirrm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Tebligi ve I11-39.1
sayili Yatirim Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig uyarinca faaliyet izinlerinin
yenilenerek “kismi yetkili araci kurum” sifatiyla faaliyetlerine devam etmek iizere Sermaye Piyasasi
Kurulu’'na basvuruda bulunmustur. Bu basvuru neticesinde Sirket’in yukarida siralanan tiim yetki
belgeleri, SPK’nin onay1 dogrultusunda 21.01.2015 tarih ve 4 sayili Yonetim Kururu karari ile iptal
edilmistir. SPK’nin 30.01.2015 tarih ve 113 sayili yazist ile Sirket’e Kismu Yetkili Araci Kurum
Belgesi gonderilmistir.

01.01.2015 tarihi itibariyle Sirket’in Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan onayli yetki belgeleri asagida
sunulmaktadir:

- 02.01.2015 tarih ve 2 nolu Kismi Yetkili Araci Kurum Belgesi
23.02.2015 tarih ve 8 nolu Yonetim Kurulu Karar1 uyarinca, Sirket ortaklarindan Naciye Sibel Ertekin,
Alparslan Ensari ve Sebnem Aydmoglu’nun her birinin sahip oldugu ve kayitli sermayenin 30,30

TL’sini temsil eden 30,30’ar adet pay olmak iizere toplam 90,90 adet pay1 Gedik Yatirim Menkul
Degerler A.S.’ye devrine karar verilmistir.

Sermaye yapisinda ortaya ¢ikan degisiklik sonrasi pay sahipleri ve pay oranlar1 asagidaki gibi olmustur:

Ad1 Soyady/Ticaret Unvam Pay Oram1  Pay Tutan
Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. % 99,99 9.999.727
Diger gergek kisiler % 0,01 273

Toplam Sermaye 10.000.000

FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.

OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSUNA ILISKiN ACIKLAMALAR

Yoktur.



