Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna iliskin Degerlendirme Raporu

Aﬂ'ﬂhM A R BAS Alves Kablo San. ve Tic. A.S.— 21.02.2024
MENKUL DEGERLETR

Alves Kablo San. ve Tic. A.S. 21/02/2024

Bu rapor Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayui Pay Tebligi’nin 29. maddesine dayanilarak Marbas
Menkul Degerler A.S. tarafindan, Info Yatirim Menkul Degerler A.S. nin, Alves Kablo Sanayi ve Ticaret A.S.
Fiyat Tespit Raporuna iliskin degerlendirme raporu olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir
oneri ya da teklif icermemektedir. Yaturimcuar, halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek kararlarini
vermelidirler.

1. HALKA ARZ HAKKINDA OZET BiLGi

Halka Arz Fiyati 19,45 TL
Halka Arz Sekli Sermaye Artirimi
Halka Arz Yoéntemi Sabit Fiyatla Talep Toplama
Halka Arz Dagitim Yoéntemi Esit Dagitim
Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye 120.000.000
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 160.000.000
Halka Arz Miktar1 Toplam Nominal 40.000.000
Sermaye Artirimi 40.000.000
Halka Arz Biiyiikliigii 778.000.000 TL
Halka Acikhik Oram 25,00%
Ek Satig -
Tahsisat Gruplar
Yurt i¢i Bireysel Yatirnmcilara 32.000.000 (80%)
Yurt i¢ci Kurumsal Yatirnmeilara 8.000.000 (20%)
Halka Arz Tarihleri 22-23 Subat 2023
BIST islem Kodu ALVES

Sirket, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem
gormeye baglamasindan itibaren 1 yil boyunca
herhangi bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirrmi yapmayacagini, bu sekilde dolasimdaki
pay miktarin1 artirmayacagini, yeni bir satis
veya halka arz yapilmasina yonelik karar
almayacagini, Ortaklar,  halka arz edilen
paylarin Borsa’da islem gormeye
baslamasindan itibaren 1 y1l boyunca herhangi
bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
kararlarinda olumlu oy kullanmayacagini sahip
olunan ve halka arza konu olmayan Sirket
paylarinin  dolasimdaki  pay  miktarinin
artmasinda yol acgacak sekilde satisa ve/veya
halka arza konu etmeyeceklerini taahhiit
etmistir.

Halka Arza iliskin Taahhiitler
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2. HALKA ARZ GELIRINiIN KULLANIM ALANI

e ihracata yonelik iiretim kapasite artirrmi igin makine ve teknolojik yatirimlar: 35-40%
e Isletme Sermayesi: 30-35%
e Finansal borglarin geri 6demesi: 30-35%

3. SIRKET HAKKINDA GENEL BILGILER

2016 yilinda kurulan Alves Kablo, faaliyetlerini Ankara’nin Kahramankazan ilgesinde bulunan iiretim
tesislerinde yiiriitmektedir.

Alves Kablo, ISO 9001- IS0 14001 ve IS0 45001 standartlarina uygun bir sekilde kurulmus iiretim tesislerinde,
8 mm Elektrolitik Bakir Tel {iretiminden baglayarak 3 kV’a kadar olan tiim enerji kablolarini {iretmekte olup
bu iiretilen kablolar da Tiirkiye’nin ve diinyanin bir¢ok bolgesine ulastirilmaktadir.

Sirket, elektrik ve elektronikte kullanilan her tiirlii kablolar; optik, elyaf, fiber kablolar; xlp kablolar; telefon
ve televizyon kablolari; zayif akim kablolari; i¢ veya dis tesisatta kullanilan yer altinda iletken alpek kablolar
olmak tlizere bir biikiimden yiiz biikiime kadar kablolarin {iretimi, satimi, ithalati ve ihracatin1 yapmaktadir.
Sirket’in ana faaliyet konusu elektrik sektoriinde kullanilan tesisat ve enerji kablolarimin {iretimi ve mamul
madde olarak satimdir. Sirket’in faaliyet gosterdigi ana sektor elektrik malzemeleri liretimidir.

Sirket’in iiretimini gerceklestirdigi iiriin gruplar1 asagidaki gibidir:
- 1000 V’a kadar olan tesisat kablolari,

- 1000/3000 V algak gerilim kablolari,

- Solar ve yenilenebilir enerji kablolari,

- Bakir ve aliiminyum iletkenler.

Halka Arz Edilen Paylarin Nominal Degeri:

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortagin Ad1  Soyadi1 /| Pay tutan ve adedi Oran (%) Pay tutan ve adedi Oran
Ticaret (%)
Unvam
Deniz KARAMERCAN 60.000.000 50,00 60.000.000 37,50
Hikmet ALABICAK 60.000.000 50,00 60.000.000 37,50
Halka Agik Kisim - - 40.000.000 25,00
Toplam 120.000.000 100,00 160.000.000 100,00
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4. DEGERLEME OZETIi

Info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, pay basina degerin
belirlenmesinde Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi (INA) ve Piyasa Carpanlari Analizi yontemine yer
verilmistir,

Sirketin  degerlemesinde Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi ve Piyasa Carpanlar1 Analizi esit
agirhiklandirilmis olup, Sirket'in ortalama halka arz oncesi Ozsermaye degeri 2,887 Milyar TL olarak
hesaplanmustir. Buna gore, ¢ikarilmig sermayesi 120 Milyon TL olan Sirket'in halka arz pay basina degeri 20 %
iskonto ile 19,45 TL olarak hesaplanmuistir.

Alves Kablo - Degerleme Ozeti Ozsermaye Degeri (Milyar TL) Agirhk
INA Yontemi 2,856 50%
BIST Benzer Sirketler 2,860 20%
BIST Metal Endeksi 2,783 20%
Yurtdis1 Benzerler 3,304 10%
Agirhiklandirilmis Ozsermaye 2,887

Degerleme Sonucu (TL)

Nominal Sermaye Tutari 120 Milyon

Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri 2,887 Milyar

Halka Arz Oncesi Pay Basina Deger 24,06

Halka Arz Iskontosu 20,00%

Nakdi Sermaye Artirimi 30 Milyon

Diizeltilmis Deger 2,917 Milyar

Halka Arz Iskontosu Sonras1 Ozsermaye Degeri 2,334 Milyar

Halka Arz Pay Fiyati 19,45

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

5. DEGERLENDIRME VE SONUC

e Alves Kablo Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Fiyat Tespit Raporunda yer alan bilgilerin agiklayict ve
verilerle desteklenmis oldugunu diisiinmekteyiz. Sirket’e, sektore ve Sirket’in sektdrdeki yerine iliskin
olarak verilen bilgi ve verilerin yeterince aciklayici oldugunu diisiiniiyoruz.

e Sirket’in halka arz edilecek pay basina degerinin tespitinde iki temel Indirgenmis Nakit Akimlar1 ve
Piyasa Carpanlar1 Analizi kullanilmis olmasini, Indirgenmis Nakit Akimlar1 ve Piyasa Carpanlari
Analizine esit agirlik verilmis olmasini uygun buluyoruz.

e Info Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Indirgenmis Nakit
Akimlar1 ve Piyasa Carpanlar1 Analizi ile Sirket’in halka arz dncesi 6zkaynak degeri 2,887 Milyar TL
olarak hesaplanmis olup, halka arz oncesi 6zsermaye degeri iizerinden, 20% halka arz iskonto oram
uygulanarak, halka arz fiyati hisse basina 19,45 TL olarak hesaplanmis olmasin1 makul buluyoruz.
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EK 1: Alves Kablo San. ve Tic. A.S. Ozet Bilancolar

(TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.09.2023
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.849.859 3.922.192 16.030.015 18.267.277
Ticari Alacaklar 61.782.796 130.597.516 250.064.277 426.323.421
Toplam Dénen Varliklar 95.679.312 294.030.326 519.601.849 855.948.584
Maddi Duran Varliklar 35.328.275 36.595.857 239.966.327 375.116.546
Ertelenmis Vergi Varligi 899.908 3.337.984 - -
Toplam Duran Varhklar 43.190.370 48.143.340 254.438.485 430.465.542
Aktifler 138.869.682 342.173.666 774.040.334 1.286.414.126
Ticari Borglar 19.666.341 99.388.091 174.718.395 236.806.596
Diger Borglar 549.353 82.711.933 11.238.866 18.205.611
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 94.291.662 337.006.488 533.244.263 852.564.026
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 23.254.109 14.311.180 28.829.576 49.427.701
Ertelenmis Vergi Yiikiimliliga - - 13.792.905 25.980.794
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 23.493.864 14.891.948 44.421.577 77.645.508
Ozkaynaklar 21.084.156 -9.724.770 196.374.494 356.204.592
Pasifler 138.869.682 342.173.666 774.040.334 1.286.414.126
EK 2: Alves Kablo San. ve Tic. A.S. Ozet Gelir Tablosu
(TL) 2020 2021 2022 2022/09, 2023/09
Hasilat 165.931.551 423.345.374 808.564.277 528.849.689] 1.692.016.844
Briit Kar 13.162.630 42.703.233 98.596.584 57.474.432 238.283.535
Esas Faalivet Kari/Zarari 9.682.715 40.694.275 90.598.575 56.194.227| 225.030.805
Finansman Giderleri Oncesi Faaliyet Kari/Zarar1 9.739.901 40.661.613 90.967.530 56.360.621] 235.234.747
Vergi Oncesi Kary/Zarari 1.187.120, 14.101.944 40.279.733 18.986.739] 168.702.071
Donem Kari/Zarari 1.257.749 15.464.407 43.968.970 18.245.611)  160.779.000

Burada yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve
giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Marbas Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar
tarafindan danigmanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hig bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Marbas Menkul
Degerler A.S. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gercegi tam olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir
inceleme yapmamis bulunuyoruz. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve /veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve /veya dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tli¢iincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayr Marbas Menkul Degerler A.S.

sorumlu tutulamaz.
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