Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna iliskin Degerlendirme Raporu

AMLLM A R BAS Oba Makarnacilik San. ve Tic. A.$.—21.02.2024
MENKUL DEGERLER

Oba Makarnacilik San. ve Tic. A.S. 21/02/2024

Bu rapor Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayui Pay Tebligi’nin 29. maddesine dayanilarak Marbas
Menkul Degerler A.S. tarafindan, Unlii Menkul Degerler A.S. nin, Oba Makarnacilik Sanayi ve Ticaret A.S.
Fiyat Tespit Raporuna iliskin degerlendirme raporu olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir
oneri ya da teklif icermemektedir. Yatirimcuar, halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek kararlarini
vermelidirler.

1. HALKA ARZ HAKKINDA OZET BiLGi

Halka Arz Fiyati 39,24 TL
Halka Arz Sekli Sermaye Artirnmi ve Mevcut Ortak Satisgi
Halka Arz Yoéntemi Sabit Fiyatla Talep Toplama
Halka Arz Dagitim Yoéntemi Esit Dagitim
Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye 407.169.500
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 479.421.759
Halka Arz Miktar1 Toplam Nominal 96.336.345
Sermaye Artirimi 72.252.259
Ortak Satis1 24.084.086
Halka Arz Biiyiikliigii 3.780.238.178 TL
Halka Ac¢ikhik Oram 20,09%
Ek Satig -
Tahsisat Gruplari:
Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilara 47.204.809 (49%)
Yurt ici Kurumsal Yatirnmeilara 43.351.355 (45%)
Yurt Disi Kurumsal Yatirimcilara 4.816.818 (5%)
Oba Makarna Cahsanlarina 963.363 (1%)
Halka Arz Tarihleri 22-23 Subat 2024
BIST Islem Kodu OBAMS

Sirket, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem
gormeye baglamasindan itibaren 1 y1l boyunca
herhangi bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirim1 yapmayacagini, bu sekilde dolagimdaki
pay miktarin1 artirmayacagini, yeni bir satig
veya halka arz yapilmasma yonelik karar
almayacagini, Ortaklar, halka arz edilen
paylarin Borsa’da islem gormeye
baslamasindan itibaren 1 y1l boyunca herhangi
bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
kararlarinda olumlu oy kullanmayacagini sahip
olunan ve halka arza konu olmayan Sirket
paylarinin  dolasimdaki  pay  miktarinin
artmasinda yol acgacak sekilde satisa ve/veya
halka arza konu etmeyeceklerini taahhiit
etmistir.

Halka Arza iliskin Taahhiitler
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2. HALKA ARZ GELIRINiIN KULLANIM ALANI

e  Uriin ¢esitlendirme, enerji ve kapasite artis1 yatirimlari: 40%-50%
o Isletme sermayesi: 30%-40%
¢ Finansal bor¢larin azaltilmasi: 10%-20%

3. SIRKET HAKKINDA GENEL BILGILER

Sirket 1966 yilinda kurulmus olup, giinliik yaklasik 2.700 ton bugday kirma ve giinliik yaklagik 1.700 ton
makarna {retimi kapasitesine sahiptir. Sirket, makarna, noodle, un ve irmik iiretmekte ve ticaretini
gercgeklestirmekte olup, esas faaliyetinin yani sira, agirlikli bugday olmak iizere hububat alim/satimini da ticari
faaliyet olarak siirdiirmektedir.

Sirket'in esas faaliyet konusu olan ve iiretimini ger¢eklestirdigi makarna, sert durum bugdayindan elde edilen
irmigin su ile karigtirilmasi, bigim verilmesi ve kurutulmasi suretiyle elde edilen bir gida maddesidir.

Sirket, iiretim faaliyetlerini temel olarak Gaziantep Fabrikasi ve Hendek Fabrikasi'nda gerceklestirmekte olup
Sirket'in 30.09.2023 tarihi itibariyla 1.078'i mavi yaka ve 184'li beyaz yaka olmak iizere toplam 1.262 ¢alisani
bulunmaktadir.

Sirket tiretim faaliyetlerini iki farkli lokasyondaki iiretim tesisi ile stirdiirmektedir. Sirket'in her iki {iretim
tesisi de bugday ekim alanlarina, ihracat ve ithalat gecitlerine ve kiiresel yiiksek talebe sahip bolgelere yakin
olup, tretim tesislerinin yiiksek endiistriyel faaliyetlerin gerceklestirildigi bolgelerde yer almasi nakliye
maliyet avantajlar1 saglamaktadir.

Sirket'in iiretim tesislerinden biri Gaziantep'te bulunan 49.366 m2 kapali iiretim alan1 olmak iizere toplam
109.879 m2 alana ve yillik 346.250 ton bugday kirma, yillik yaklasgik 332.000 ton makarna iiretimi
kapasitesine sahip Gaziantep Fabrikasi'dir. Gaziantep Fabrikasi'nda gelismekte olan pazarlar i¢in makarna
iiretilmesinin yan1 sira un ve irmik iiretimi de yapilmaktadir. Gaziantep Fabrikas1 Mersin Limani ve Iskenderun
Limani'na yakinlig1 sebebiyle lojistik avantaj saglamaktadir.

Sirket Sermayvesinin Dagilimi:

L Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortagin Unvani Grubu
TL % TL %
Alpsinvest Yatirim A 55.049.316 13,52 55.049.316 11,48
C 229.969.334 56,48 217.927.291 45,46
Turkey Pasta Holding B 23.575.114 5,79 23.575.114 4,92
C 98.575.736 2421 86.533.693 18,05
Halka Acik Kisim C - - 96.336.345 20,09
Sermaye 407.169.500 100,0% 479.421.759 100,0%
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4. DEGERLEME OZETi

Unlii Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, pay basina degerin belirlenmesinde
Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi (INA) ve Piyasa Carpanlar1 Analizi yontemine yer verilmistir.

Sirketin  degerlemesinde Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi ve Piyasa Carpanlar1 Analizi esit
agirliklandirilmis olup, Sirket'in ortalama halka arz Oncesi O6zsermaye degeri 20,897 Milyar TL olarak
hesaplanmustir. Buna gore, ¢ikarilmis sermayesi 407,169 Milyon TL olan Sirket'in halka arz pay basina degeri
23,5%iskonto ile 39,24 TL olarak hesaplanmustir.

Oba Makarnacilik - Degerleme Ozsermaye Degeri (Milyar TL) Agirhk
INA Yontemi 27,972 40%
Carpan Analizi 16,180 60%
Agirhiklandirnilmis Ozsermaye 20,897

Degerleme Sonucu (TL)

Nominal Sermaye Tutar1 407,169 Milyon

Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri 20,897 Milyar

Halka Arz Oncesi Pay Bagina Deger 51,32

Halka Arz Iskontosu 23,50%

Halka Arz Iskontosu Sonras1 Ozsermaye Degeri 15,977 Milyar

Halka Arz Pay Fiyati 39,24

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

5. DEGERLENDIRME VE SONUC

e Oba Makarnacilik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Fiyat Tespit Raporunda yer alan bilgilerin aciklayici ve
verilerle desteklenmis oldugunu diisiinmekteyiz. Sirket’e, sektore ve Sirket’in sektdrdeki yerine iliskin
olarak verilen bilgi ve verilerin yeterince aciklayici oldugunu diisiiniiyoruz.

e Sirket’in halka arz edilecek pay basina degerinin tespitinde iki temel Indirgenmis Nakit Akimlar1 ve
Piyasa Carpanlar1 Analizi kullanilmis olmasini, Indirgenmis Nakit Akimlar1 ve Piyasa Carpanlari
Analizine sirastyla 40% ve 60% agirlik verilmis olmasini uygun buluyoruz.

e  Unlii Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Indirgenmis Nakit Akimlar
ve Piyasa Carpanlar Analizi ile Sirket’in halka arz dncesi 6zkaynak degeri 20,897 Milyar TL olarak
hesaplanmis olup, halka arz oncesi 0zsermaye degeri ilizerinden, 23,5% halka arz iskonto orani
uygulanarak, halka arz fiyati hisse basina 39,24 TL olarak hesaplanmis olmasin1 makul buluyoruz.




AMARBAS

L E

Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna iliskin Degerlendirme Raporu
Oba Makarnacilik San. ve Tic. A.$.—21.02.2024

EK 1: Oba Makarnacihk San. ve Tic. A.S. Ozet Bilancolar

(TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.09.2023
Nakit ve Nakit Benzerleri 5.641.819 1.528.261 34.193 871 361.285.130)
Ticari Alacaklar 313.933.814 507 830.988 1.285.193.225 2 364.097 325
Toplam Dénen Varhklar 931.405.852  1.281.672.480 3.008.408.232  4.744.265.199
Maddi Duran Varliklar 410.916.061 481 671.229 969.449.574  1.697.537.003
Ertelenmis Vergi Varlig: 31.560.438 69.495.461 186.399.354 137.380.282
Toplam Duran Varhklar 452.704.786 623.014.055 1.377.429.324]  1.867.227.000)
Aktifler 1.384.110.638  1.904.686.535 4385.837.556  6.611.492.199
Ticari Borglar 194.657.387 160.875.619 753.874.535  1.457.815.464
Diger Borglar 10.758.751 15.718.181 48.328.601 277.836.190)
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 609.646.343 964.667.433 3.025.384.4100  3.746.993.022
Uzun Vadeli Borglanmalar 65.886.820 62.157.776 73.098.895 146.069.565
Uzun Vadeli Karsiliklar 4.165.945 6.500.487 12.801.508 18.123.768
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 70.052.765 68.658.263 85.900.403 164.193.333
Ozkaynaklar 704.411.530 871.360.839) 1.274.552.743|  2.700.305.844
Pasifler 1.384.110.638  1.904.686.535 4.385.837.556  6.611.492.199

EK 2: Oba Makarnacilik San. ve Tic. A.S. Ozet Gelir Tablosu

(TL) 2020 2021 2022 2022/09 2023/09
Hasilat 3.099.519.793] 5.215.846.114] 11.069.054.372| 8.199.411.948 11.997.010.714
Briit Kar 461.110.792] 1.138.034.279 1.335.681.71] 1.061.298.207|  1.699.155.449
Esas Faalivet Kary/Zarari 197.661.409 563.132.470 343.530.148 322.936.552)  1.382.403.442
Finansman Giderleri Oncesi Faaliyet Kari/Zarar1 198.995.443 567.877.795 345.062.505 324.468.882 1.479.005.624
Vergi Oncesi Kar/Zarari 157.398.34 132.744.531 78.180.617 168.755.661) 1.212.085.529
Dénem Kari/Zarar1 155.064.02 126.599.185 109.581.558 167.248.875 1.051.589.931

Burada yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve
giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Marbas Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar
tarafindan danigmanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hig bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Marbas Menkul
Degerler A.S. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gercegi tam olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir
inceleme yapmamis bulunuyoruz. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve /veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tg¢iincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayr Marbas Menkul Degerler A.S.

sorumlu tutulamaz.
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