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M ENKU D E RLER

Onur Yiiksek Teknoloji A.S. 21/05/2024

Bu rapor Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayui Pay Tebligi’nin 29. maddesine dayanilarak Marbas
Menkul Degerler A.S. tarafindan, Global Menkul Degerler A.S. nin, Onur Yiiksek Teknoloji A.S. Fiyat Tespit
Raporuna iliskin degerlendirme raporu olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir oneri ya da
teklif icermemektedir. Yatirimcilar, halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek kararlarini vermelidirler.

1. HALKA ARZ HAKKINDA OZET BiLGi

Halka Arz Fiyati 49,50 TL
Halka Arz Sekli Sermaye Artirimi ve Mevcut Ortak Satigt
Halka Arz Yoéntemi Sabit Fiyatla Talep Toplama
Halka Arz Dagitim Yontemi Esit Dagitim
Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye 50.000.000
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 62.830.000
Halka Arz Miktar1 Toplam Nominal 19.730.000

Sermaye Artirimi 12.830.000

Ortak Satis1 6.900.000
Halka Arz Bilyiikliigii 976.635.000
Halka Aciklik Oram %31,40
EKk Satis -
Halka Arz Tarihleri 22-23 Mayis 2024
BIST lslem Kodu ONRYT

Sirket, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem
gormeye baglamasindan itibaren 1 y1l boyunca
herhangi bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirim1 yapmayacagini, bu sekilde dolagimdaki
pay miktarin1 artirmayacagini, yeni bir satig
veya halka arz yapilmasmna yonelik karar
almayacagini, Ortaklar, halka arz edilen
paylarin Borsa’da islem gormeye
baslamasindan itibaren 1 y1l boyunca herhangi
bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
kararlarinda olumlu oy kullanmayacagini sahip
olunan ve halka arza konu olmayan Sirket
paylarinin  dolasimdaki  pay  miktarinin
artmasinda yol acacak sekilde satisa ve/veya
halka arza konu etmeyeceklerini taahhiit
etmistir.

Halka Arza iliskin Taahhiitler
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2. HALKA ARZ GELIRININ KULLANIM ALANI

Yenilenebilir enerji yatirimlari: %57,5
Finansal bor¢ 6demeleri: %20

Isletme sermayesi: %12,5

Ar-Ge faaliyetleri: %5

Ofis ve teknik alanlar kapasitesi: %5

3. SIRKET HAKKINDA GENEL BILGILER

Sirket 1980 yilinda Ankara'da siiresiz olarak kurulmustur. Sirket kurulus yillarinda Tirk Silahh
Kuvvetleri ve NATO biinyesindeki ¢esitli unsurlarin kritik haberlesme ihtiyaglarina yonelik nitelikli
projelerde HF/VHF/UHF telsiz sistemleri tedariki ve entegrasyonlar1 gerceklestirmistir. Haberlesme
alaninda uzmanligini gelistiren Sirket; Tiirk Silahli Kuvvetlerimin kendisine tahsisli, giivenilir bir
haberlesme sebekesine sahip olmast amaciyla baslatilan TAFICS (Turkish Armed Forces Integrated
Communications System) projesi kapsaminda yaklasik 1.200 kilometrelik fiber optik kablo sebekesi
tesis ederek, Tiirkiye' de bu alanda is yapan ilk sirket olmustur. Bu alanda kazanilan referanslar
sayesinde Sirket, Tiirk Telekom A.S. ile imzaladig1 s6zlesme kapsaminda 1995 - 2002 yillar1 arasinda
cesitli sehirlerde haberlesme altyapilari tesis etmistir.

Savunma sanayinde stratejik olarak yerli ve milli ¢dziimlerin daha etkin kullanimina yo6nelik alinan
kararlar ¢ercevesinde Savunma Sanayii Bagkanligi (SSB) tarafindan iilke askeri hava sahasinin
yonetiminde kullanilmak {izere yeni nesil IP (Internet Protocol) tabanli ses haberlesme ve kayit
ihtiyaglar1 ¢ergevesinde Sirket'teki alan uzmanliginin degerlendirilmesine karar verilmistir. 2012
yilinda Sirket ile Savunma Sanayii Baskanlig1 (SSB) arasinda imzalanan "Hava Savunma Telsiz Ag: -
HST A Projesi" sozlesmesi ile Sirket'teki bilgi birikiminin taktik sahaya uygulanacak firiinlere
doniisiimii baglatilmistir. Proje kapsaminda kazanilan yeteneklerin begeni toplamasi ilizerine HSTA
projesinin ikinci fazi imzalanmig ve Uriinlerin Hava Kuvvetleri Komutanligi biinyesindeki tim hava
trafik kontrol kuleleri ve kontrol ihbar merkezlerine yayginlastirilmasi gergeklestirilmistir.

Ozellikle telsiz sistemleri entegrasyonu ve IP tabanli ag teknolojileri kapsaminda diinyada ¢ok az
firmada bulunan gorev kritik (yedekli) ve gercek zamanli (real-time) ses ve veri haberlesme sistemleri
tasarlanmasi konusunda deneyim kazanan Sirket, Deniz Kuvvetleri Komutanligi'nin platformlar arasi
veri haberlesme ihtiyaglari ¢cergevesinde "Deniz Telsiz Taktik Ag1 - DETTA Projesi"” i¢cin SSB ile 2016
yilinda s6zlesme imzalamistir. Bu proje ile Sirket ikinci tiriin grubu olarak Veri Haberlegme Sistemleri
Grubu kurulmustur. Gelistirilen entegre ses ve veri haberlesme sistemlerinin yetkinligi Sahil Glivenlik
Komutanlig: tarafindan da tercih edilmis ve fazlar seklinde tiim Tiirkiye'ye yayginlastirilmak tizere
modellenen SAHIL-NET Deniz projesinin ilk faz1 2019 yilinda SSB ile imzalanmustir.

11.02.2022 tarihinde Sirket'in ticaret unvani "Onur Yiiksek Teknoloji Anonim Sirketi" olarak
degistirilmistir. Yine aym tarihte sermayesi ge¢mis yil karlarindan karsilanarak 30.000.000 TL'ye
cikaililmistir. 11.02.2022 tarihinde Sirket'in sube unvani "Onur Yiiksek Teknoloji Anonim Sirketi AR-
GE Merkezi Subesi" olarak degistirilmistir.
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Sirket Sermayvesinin Dagilimi:

T Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortagin Unvam Grubu
TL % TL %
Cengiz DEDE A 2.000.000 4,00 2.000.000 3,18
B 10.500.000 21,00 7.300.000 11,62
Noyan Burgin DEDE A 1.500.000 3,00 1.500.000 2,39
B 13.500.000 27,00 11.900.000 18,94
Tolga DEDE A 1.500.000 3,00 1.500.000 2,39
B 13.500.000 27,00 11.900.000 18,94
Zeynep DEDE ZULFIKAR B 6.250.000 12,50 6.250.000 9,95
Nurgiil DEDE B 1.250.000 2,50 750.000 1,19
Halka Acik Kisim B - - 19.730.000 31,40
Sermaye 50.000.000 %100,0 62.830.000 %100,0

4. DEGERLEME OZETi

Global Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, pay basina degerin
belirlenmesinde Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi (INA) ve Piyasa Carpanlari Analizi yontemine yer

verilmistir.

Sirket'in  degerlemesinde Indirgenmis Nakit Akimlari Analizi ve Piyasa Carpanlari Analizi esit
agirliklandirilmis olup, Sirket'in ortalama halka arz Oncesi Ozsermaye degeri 102.015.018 § olarak
hesaplanmistir. Buna gore, ¢ikarilmis sermayesi 50.000.000 TL olan Sirket'in halka arz pay basina degeri %30,64

iskonto ile 49,50 TL olarak hesaplanmustir.

Onur YT- Degerleme Ozeti Ozsermaye Degeri (9) Agirhk
INA Yontemi 107.506.505 %350
Yurt I¢i Carpan Analizi 100.276.638 %25
Yurt Dis1 Carpan Analizi 92.770.425 %25
Agirliklandirilmis Ozsermaye Degeri 102.015.018

Degerleme Sonucu

Nominal Sermaye Tutar1 50.000.000 TL
Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri 102.015.018 $
19.03.2024 $/TL Déviz Satis Kuru 32.3372
Halka Arz Iskontosu %30,64
Halka Arz Iskontosu Sonrasi1 Ozsermaye Degeri 76.535.036 §
Halka Arz Pay Fiyati 49,50 TL

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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5. DEGERLENDIRME VE SONUC

Onur Yiksek Teknoloji A.S.’nin Fiyat Tespit Raporunda yer alan bilgilerin agiklayict ve verilerle
desteklenmis oldugunu diisiinmekteyiz. Sirket’e, sektore ve Sirket’in sektérdeki yerine iliskin olarak
verilen bilgi ve verilerin yeterince agiklayici oldugunu diisiiniiyoruz.

Sirket’in halka arz edilecek pay basina degerinin tespitinde iki temel Indirgenmis Nakit Akimlar1 ve
Piyasa Carpanlari Analizi kullamlmis olmasini, Indirgenmis Nakit Akimlar1 ve Piyasa Carpanlari
Analizine esit agirlik verilmis olmasini uygun buluyoruz.

Global Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu'nda Indirgenmis Nakit
Akimlar1 ve Piyasa Carpanlari Analizi ile Sirket’in halka arz oncesi 6zkaynak degeri 102.015.018 $
olarak hesaplanmis olup, halka arz 6ncesi 6zsermaye degeri tizerinden, %30,64 halka arz iskonto oram
uygulanarak, halka arz fiyati hisse basina 49,50 TL olarak hesaplanmis olmasin1 makul buluyoruz.
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EK 1: Onur Yiiksek Teknoloji A.S. Ozet Bilancolar

(TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Nakit ve Nakit Benzerleri 36.858.415 8.475.891 6.882.210,
Ticari Alacaklar 150.898.679 99.170.406 139.379.132
Toplam Donen Varhklar 316.535.015 491.478.613 413.630.597
Maddi Duran Varliklar 549.061.237 547.384.828 682.997.508
Maddi Olmayan Duran Varliklar 212.345.543 220.999.002 254.784.376
Toplam Duran Varhklar 773.962.337 785.757.359 957.858.139
Aktifler 1.090.497.352] 1.277.235.972 1.371.488.736
Ticari Borglar 73.498.474 67.388.002, 47.230.978
Sozlesme Yiikiimliilikleri 37.678.463 51.214.733 4.828.845
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 342.679.799 311.099.085 257.765.020
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 175.548.817 114.065.353 80.129.251
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligi 153.313.568 160.989.526 170.866.190
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 353.885.400 280.507.322, 259.952.049
Ozkaynaklar 393.932.153 685.629.565 853.771.667
Pasifler 1.090.497.352 1.277.235.972 1.371.488.736

EK 2: Onur Yiiksek Teknoloji A.S. Ozet Gelir Tablosu

(TL) 2021 2022 2023
Hasilat 495.786.212 605.251.535 589.328.891
Briit Kar 273.791.904 252.660.621 249.052.991
Esas Faalivet Kari/Zarari 252.329.837 323.314.572 197.257.225
Finansman Giderleri Oncesi Faaliyet Kary/Zaran 260.456.610 329.603.252 210.393.833
Vergi Oncesi Kari/Zarari 191.610.617 296.469.392 46.241.642
Donem Kary/Zarari 160.978.102 276.699.667 84.428.682

Burada yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve
giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Marbasg Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar
tarafindan danigmanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hig bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Marbas Menkul
Degerler A.S. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gercegi tam olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir
inceleme yapmamis bulunuyoruz. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve /veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Marbas Menkul Degerler A.S.
sorumlu tutulamaz.
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