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MENKU D E RLER

Ozyasar Tel ve Galvanizleme Sanayi A.S. 21/05/2024

Bu rapor Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayui Pay Tebligi’nin 29. maddesine dayanilarak Marbas
Menkul Degerler A.S. tarafindan QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. 'nin, Ozyasar Tel ve Galvanizleme
Sanayi A.S. Fiyat Tespit Raporuna iliskin degerlendirme raporu olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin
herhangi bir oneri ya da teklif icermemektedir. Yatirimcilar, halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek
kararlarin vermelidirler.

1. HALKA ARZ HAKKINDA OZET BiLGi

Halka Arz Fiyati 28,00 TL
Halka Arz Sekli Sermaye Artirnmi ve Mevcut Ortak Satisgi
Halka Arz Yoéntemi Sabit Fiyatla Talep Toplama
Halka Arz Dagitim Yoéntemi Esit Dagitim
Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye 85.000.000
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 103.200.000
Halka Arz Miktar1 Toplam Nominal 26.000.000

Sermaye Artirimi 18.200.000

Ortak Satisi 7.800.000
Halka Arz Biiyiikliigii 873.600.000
Halka Aciklik Orani %30,23 (ek satig dahil)
Ek Satig 5.200.000
Halka Arz Tarihleri 23-24 Mayis 2024
BIST Islem Kodu OZYSR

Sirket, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem
gormeye baglamasindan itibaren 1 y1l boyunca
herhangi bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirim1 yapmayacagini, bu sekilde dolagimdaki
pay miktarin1 artirmayacagini, yeni bir satig
veya halka arz yapilmasma yonelik karar
almayacagini, Ortaklar, halka arz edilen
paylarin Borsa’da islem gormeye
baslamasindan itibaren 1 y1l boyunca herhangi
bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
kararlarinda olumlu oy kullanmayacagini sahip
olunan ve halka arza konu olmayan Sirket
paylarinin  dolasimdaki  pay  miktarinin
artmasinda yol acacak sekilde satisa ve/veya
halka arza konu etmeyeceklerini taahhiit
etmistir.

Halka Arza iliskin Taahhiitler
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2. HALKA ARZ GELIRINiIN KULLANIM ALANI

e Finansman maliyetinin azaltilmasi: %40
e Isletme sermayesinin giiglendirilmesi: %30
e Yatirim finansmani ve makine/ekipman alimlari: %30

3. SIRKET HAKKINDA GENEL BILGILER

Sirket ve bagl ortakliklar1 olan Cokyasar Tel ve Cokyasar Halat ile bir biitiin olarak soguk
cekilmis tel, yaylik tel, acsr teli, patentli tel, kaynakli panel ¢it, galvanizli tel, halat, monotron,
PVC kapli tel, zirh teli, yassi tel, tavli tel, yagli balya teli, gubuk tel, helezon gibi malzemelerin
imalati, alim1 ve satimu ile istigal etmektedir.

Sirket 31.12.2023 tarihi itibartyla 164 milyon ABD Dolar1 satig hasilati, 1.09 milyon ABD
Dolar1 ihracati ile Tiirkiye'nin galvanizli tel ve halat {iretimi bakimindan 6nde gelen
firmalarindan olup, 3 tanesi yurt i¢inde 1 tanesi de yurt disinda olmak {izere toplam 4
fabrikasinda yillik 286 bin ton {iretim kapasitesine sahiptir. Sirket'in yurt i¢i fabrikalar1 Silivri,
Diizce ve Adana bolgesinde, yurt disinda fabrikasi ise Arnavutluk'ta bulunmaktadir, Diizce
ve Adana fabrikalarini ¢atilarinda yer alan GES yatirimlar sayesinde yilda toptan1 3.470.297
kw/h elektrik tiretimi saglanmaktadir,

Sirket'in istiraki olan Cokyasar Wire Industries Albania $.H.A. 2021 yilinda Arnavutluk
bolgesinde liretime baglamistir. Sirket'in yurt dis1 yatirnmini Arnavutluk bolgesini segerken
hammaddeye olan yakinlik ve tel talebine yakinlik stratejileri gozetilmistir. Arnavutluk'ta yer
alan tesiste, Ozyasar Tel, Cokyasar Halat ve Cokyasar Tel' den farkli olarak gaitan kapl tel
tiretilmektedir.

Sirket, yurt i¢i tel sektoriinde faaliyet gosteren rakiplerinden ¢elik tel iiretmenin yaninda halat
tiretimi ve katma degeri yiiksek olan panel ¢it tiretimleri ile ayrismakta olup sektoriin 6nde
gelen oyunculan arasinda yer almaktadir. Sirket, liretim kabiliyeti ve tecriibesi ile 2019
yilindan beri iSO ilk ve ikinci 500 listelerinde yer almaktadir. 2022 yilinda iSO Ikinci 500'de
56. sirada yer almaktadir. (Kaynak: istanbul Sanayi Odas1)

Sirket Sermayvesinin Dagilimi:

Ortagim Unvam Grubu Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
TL % TL %
Omer Cokyasar A 2.125.000 2,5 2.125.000 2,06
B 6.375.000 7,5 5.075.000 4,92
Dervis Ali Cokyasar A 2.125.000 2,5 2.125.000 2,06
B 6.375.000 7,5 5.075.000 4,92
Cokyasar Holding A.S. A 17.000.000 20,0 17.000.000 16,47
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B 51.000.000 60,0 40.600.000 39,34
Halka Acik Kisim B - - 31.200.000 30,23
Sermaye 85.000.000 %100,0 103.200.000 %100,0

4. DEGERLEME OZETi

QNB Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, pay basina degerin
belirlenmesinde Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi (INA) ve Piyasa Carpanlari Analizi yontemine yer
verilmistir.

Sirket'in degerlemesinde Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi ve Piyasa Carpanlar1 Analizi sirastyla %30 ve
%70 agirliklandirilmis olup, Sirket'in ortalama halka arz Oncesi dzsermaye degeri 103.910.171 $ olarak
hesaplanmistir. Buna gore, ¢ikarilmis sermayesi 85.000.000TL olan Sirket'in halka arz pay basina degeri %30,62
iskontoile 28,00 TL olarak hesaplanmustir.

Ozyasar - Degerleme Ozeti Ozsermaye Degeri (9) Agirhk
INA Yontemi 158.516.765 %30
Carpan Analizi 80.507.346 %70
Agirliklandinilmis Ozsermaye Degeri 103.910.171

Degerleme Sonucu

Nominal Sermaye Tutar1 85.000.000 TL

Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri 103.910.171 $

19.04.2024 TCMB $/TL Als Kuru 32,46

Halka Arz Oncesi Pay Basina Deger 40,36

Halka Arz Iskontosu %30,62

Halka Arz Pay Fiyati 28,00

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

5. DEGERLENDIiRME VE SONUC

e Ozyasar Tel ve Galvanizleme Sanayi A.S. nin Fiyat Tespit Raporunda yer alan bilgilerin agiklayici ve
verilerle desteklenmis oldugunu diisiinmekteyiz. Sirket’e, sektore ve Sirket’in sektdrdeki yerine iliskin
olarak verilen bilgi ve verilerin yeterince aciklayici oldugunu diisiiniiyoruz.

e Sirket’in halka arz edilecek pay basina degerinin tespitinde iki temel Indirgenmis Nakit Akimlar1 ve
Piyasa Carpanlar1 Analizi kullanilmis olmasini, Indirgenmis Nakit Akimlar1 ve Piyasa Carpanlari
Analizine sirastyla %30 ve %70 agirlik verilmis olmasini uygun buluyoruz.

e QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Indirgenmis
Nakit Akimlar1 ve Piyasa Carpanlar1 Analizi ile Sirket’in halka arz 6ncesi 6zkaynak degeri 103.910.171
$ olarak hesaplanmis olup, halka arz oncesi 6zsermaye degeri {izerinden, %30,62 halka arz iskonto
orani uygulanarak, halka arz fiyati hisse basina 28,00 TL olarak hesaplanmis olmasini makul buluyoruz.
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EK 1: Ozyasar Tel ve Galvanizleme Sanayi A.S. Ozet Bilancolar

(TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Nakit ve Nakit Benzerleri 224.292.269 160.390.496 150.174.142
Ticari Alacaklar 1.123.994.138 753.889.080 780.616.043
Toplam Donen Varhklar 2.917.085.244 1.959.964.441 1.900.954.640
Maddi Duran Varliklar 982.304.442 1.336.214.865 1.490.534.176
Yatirim Amaglhi Gayrimenkuller 26.623.280 32.752.392 58.165.001

Toplam Duran Varhklar

1.211.366.098

1.589.444.207

1.760.200.218

Aktifler

4.128.451.342

3.549.408.648

3.661.154.858

Ticari Borglar 1.065.381.392 385.297.988 366.361.949
Ertelenmis Gelirler 451.600.552 173.781.100 92.815.352
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.551.616.029 1.880.716.127 1.579.883.812
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 367.501.516 283.509.981 412.500.844
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligi 94.032.004 88.522.304 50.756.575
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 494.979.610 410.959.603 491.540.535

Ozkaynaklar

1.081.855.703

1.257.732.918

1.589.730.511

Pasifler

4.128.451.342

3.549.408.648

3.661.154.858

EK 2: Ozyasar Tel ve Galvanizleme A.S. Ozet Gelir Tablosu

(TL) 2021 2022 2023
Hasilat 5.472.581.326 6.350.502.069 4.843.687.924
Briit Kar 903.885.170 958.250.759 707.472.572
Esas Faaliyet Kari/Zarari 650.392.701 478.363.667 621.413.192
Finansman Giderleri Oncesi Faaliyet Kari/Zaran 653.637.842 493.225.264 657.141.991
Vergi Oncesi Kary/Zarari 227.005.914 95.770.367 196.269.013
Dénem Kary/Zarar 184.891.157 78.448.515 264.026. 788

Burada yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve
giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Marbasg Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar
tarafindan danigmanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hig bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Marbas Menkul
Degerler A.S. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gercegi tam olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir
inceleme yapmamis bulunuyoruz. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve /veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve /veya dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tli¢iincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayr Marbas Menkul Degerler A.S.

sorumlu tutulamaz.
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