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MENKUL DEGERLER

Horoz Lojistik Kargo Hizmetleri ve Tic. A.S. 28/05/2024

Bu rapor Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayui Pay Tebligi’nin 29. maddesine dayanilarak Marbas
Menkul Degerler A.S. tarafindan, ONB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. nin, Horoz Lojistik Kargo
Hizmetleri ve Ticaret A.S. Fiyat Tespit Raporuna iliskin degerlendirme raporu olup, yatirimcilarin pay alim
satimina iliskin herhangi bir oneri ya da teklif icermemektedir. Yatirimcilar, halka arza iliskin izahnameyi
inceleyerek kararlarini vermelidirler.

1. HALKA ARZ HAKKINDA OZET BiLGi

Halka Arz Fiyati 55,00 TL
Halka Arz Sekli Sermaye Artirnmi ve Mevcut Ortak Satisi
Halka Arz Yoéntemi Sabit Fiyatla Talep Toplama
Halka Arz Dagitim Yoéntemi Esit Dagitim
Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye 72.488.084
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 90.488.084
Halka Arz Miktar1 Toplam Nominal 20.500.000
Sermaye Artirimi 18.000.000
Ortak Satisi 2.500.000
Halka Arz Biiyiikliigii 1.353.000.000
Halka Aciklik Oram %27,19 (ek satis dahil)
Ek Satig 4.100.000
Tahsisat Gruplari:
Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilara 15.375.000 (%75)
Yurt ici Kurumsal Yatirnmeilara 5.125.000 (%25)
Halka Arz Tarihleri 29-30-31 May1s
BIST islem Kodu HOROZ

Sirket, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem
gormeye baglamasindan itibaren 1 y1l boyunca
herhangi bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirim1 yapmayacagini, bu sekilde dolagimdaki
pay miktarin1 artirmayacagini, yeni bir satig
veya halka arz yapilmasma yonelik karar
almayacagini, Ortaklar, halka arz edilen
paylarin Borsa’da islem gormeye
baslamasindan itibaren 1 y1l boyunca herhangi
bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
kararlarinda olumlu oy kullanmayacagini sahip
olunan ve halka arza konu olmayan Sirket
paylarinin  dolasimdaki  pay  miktarinin
artmasinda yol acacak sekilde satisa ve/veya
halka arza konu etmeyeceklerini taahhiit
etmistir.

Halka Arza iliskin Taahhiitler
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2. HALKA ARZ GELIRINiIN KULLANIM ALANI

Isletme sermayesi: %40-45

E-Ticarete yonelik faaliyetlerin gelistirilmesi: %20-25
Elektrikli ara¢ satin alimi: %10-15

Glines enerjisi santrali (GES) kurulmast: %10-15
Depoculuk ve lojistik hizmetlerinin gelistirilmesi: %5-10

3. SIRKET HAKKINDA GENEL BILGILER

Horoz Lojistik, 1998 yilinda yurt i¢i ve yurt dis1 tasimacilik ve lojistik hizmetler {iretmek iizere Istanbul'da
kurulmustur.

Sirket, 2000 yilinda Fransiz tasimacilik ve lojistik alaninda faaliyet gosteren Bollore Logistics ile ortak olarak
kurdugu Horoz Bollore Logistics Tagimacilik A.S. (kurulus aninda unvani Sdv-Horoz Tasimacilik ve Ticaret
A.S.) vasitasiyla uluslararasi faaliyetlerden de kazang elde etmeye basladi.

Sirket, uluslararas1 karayolu tasimaciligi, yurt i¢i karayolu tagimaciligi, depoculuk, iilke genelinde parsiyel
iriin dagitimi ve e-ticaret depoculugu alanlarinda hizmetler sunmakta olup 3. parti lojistik hizmetler saglayan
bir operatordiir.

Sirket'in is stratejisini olusturan temel unsurlar; is potansiyeli yiiksek konsept ve sektorlere yatirim yapmak,
yeni isler gelistirmek, teknoloji ve otomasyona dayali yeni ¢oziimler iireten hizmetler sunmaktir.

Sirket Sermayesinin Dagilimi:

o Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortagin Unvam Grubu
TL % TL %
Taner Horoz A 16.488.084 22,75 16.488.084 18,22
B 56.000.000 77,25 49.400.000 54,59
Halka Acik Kisim B - - 24.600.000 27,19
Sermaye 72.488.084 %100,0 90.488.084 %100,0
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4. DEGERLEME OZETI

QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, pay basina degerin
belirlenmesinde Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi (INA) ve Piyasa Carpanlari Analizi yontemine yer
verilmistir,

Sirket'in degerlemesinde Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi ve Piyasa Carpanlar1 Analizi sirastyla %30 ve
%70 agirliklandirilmis olup, Sirket'in ortalama halka arz oncesi 6zsermaye degeri 6.006.990.400 TL olarak

hesaplanmustir. Buna gore, ¢ikarilmis sermayesi 72.488.084 TL olan Sirket'in halka arz pay bagina degeri %33,63
iskonto ile 55,00 TL olarak hesaplanmustir.

Horoz Lojistik - Degerleme Ozeti Ozsermaye Degeri (TL) Agirhk
Indirgenmis Nakit Akimlar1 Yontemi 6.257.494.061 %30
Yurt Dig1 Carpan Analizi 5.543.102.585 %35
Yurt I¢i Carpan Analizi 6.256.160.791 %35
Agirliklandinlmis Ozsermaye Degeri (TL) 6.006.990.400

Degerleme Sonucu (TL)
Nominal Sermaye Tutar1 72.488.084
Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri 6.006.990.400
Halka Arz Oncesi Pay Basina Deger 82,87
Halka Arz Iskontosu %33,63
Halka Arz Iskontosu Sonrasi1 Ozsermaye Degeri 3.986.839.528
Halka Arz Pay Fiyati 55,00

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

5. DEGERLENDIRME VE SONUC

e Horoz Lojistik Kargo Hizmetleri ve Ticaret A.S.’nin Fiyat Tespit Raporunda yer alan bilgilerin
aciklayici ve verilerle desteklenmis oldugunu diisiinmekteyiz. Sirket’e, sektore ve Sirket’in sektordeki
yerine iligkin olarak verilen bilgi ve verilerin yeterince agiklayici oldugunu diisiiniiyoruz.

e Sirket’in halka arz edilecek pay basina degerinin tespitinde iki temel Indirgenmis Nakit Akimlar1 ve
Piyasa Carpanlari Analizi kullanilmis olmasini, Indirgenmis Nakit Akimlar1 ve Piyasa Carpanlari
Analizine sirastyla %30 ve %70 agirlik verilmis olmasini uygun buluyoruz.

e QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda indirgenmis
Nakit Akimlar1 ve Piyasa Carpanlart Analizi ile Sirket’in halka arz Oncesi Ozkaynak degeri
6.006.990.400 TL olarak hesaplanmis olup, halka arz éncesi 6zsermaye degeri lizerinden, %33,63 halka

arz iskonto orani uygulanarak, halka arz fiyati hisse basina 55,00 TL olarak hesaplanmis olmasini makul
buluyoruz.
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EK 1: Horoz Lojistik Kargo Hizmetleri ve Ticaret A.S. Ozet Bilancolar

(TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Nakit ve Nakit Benzerleri 32.875.565 44.462.208 56.642.764
Ticari Alacaklar 511.869.658 718.059.177 1.052.437.539
Toplam Donen Varhklar 751.110.387 1.025.044.768 1.317.154.821
Maddi Duran Varliklar 679.062.144 710.063.645 825.390.648
Kullanim Hakki Varliklari 791.545.679 836.422.560 1.219.284.196)
Toplam Duran Varhklar 1.736.576.598 1.797.054.536 2.234.727.930
Aktifler 2.487.686.985 2.822.099.304 3.551.882.751
Ticari Borglar 613.621.579 709.789.020 837.554.428
Diger Borglar 141.993.311 125.277.376 47.529.457
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.523.125.951 1.629.661.669) 1.708.254.662
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 427.229.081 436.719.047 911.618.601
Uzun Vadeli Karsiliklar 28.892.586 61.770.589 59.052.900
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 548.166.002 542.339.378 1.005.626.678
Ozkaynaklar 416.395.032 650.098.257 838.001.411
Pasifler 2.487.686.985 2.822.099.304 3.551.882.751

EK 2: Horoz Lojistik Kargo Hizmetleri ve Ticaret A.S. Ozet Gelir Tablosu

(TL) 2021 2022 2023
Hasilat 3.433.280.635 4.089.121.410 5.451.259.992
Briit Kar 150.884.849 284.616.437 484.105.092
Esas Faaliyet Kari/Zarari (134.428.963) 6.534.978 (53.999.728)
Finansman Giderleri Oncesi Faaliyet Kari/Zarari (30.443.660) 37.502.338 (13.466.125)
Vergi Oncesi Kar1/Zarari 244.534.161 317.997.080 204.590.027
Doénem Kary/Zaran 278.234.786 303.936.225 136.234.405

Burada yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve
giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Marbasg Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar
tarafindan danigmanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hi¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Marbas Menkul
Degerler A.S. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gergegi tam olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir
inceleme yapmamis bulunuyoruz. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve /veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Marbas Menkul Degerler A.S.
sorumlu tutulamaz.
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