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HALKA ARZ EDILMEKSIZIN IHRAC EDILECEK

BORCLANMA ARACI IHRACI BASVURU FORMU

IHRACCIYA ILISKIN GENEL BILGILER
IHRACCIYI TANITICI BILGILER

Ticaret Unvam
Merkez Adresi

Ticaret Sicil Miidiirliigii
Ticaret Sicil Numarasi
Faaliyet Konusu

: Marbas Menkul Degerler Anonim Sirketi
: Esentepe Mah. Ecza Sk. No:6 Safter Is Merkezi

Sisli/Istanbul

: Istanbul
: 266870
: Esas Sozlesme’nin 3. maddesi uyarinca Sirket’in isletme

konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat

hitkiimlerine uygun olarak yatiim hizmetleri ve

faaliyetleri ile yan hizmetlerde bulunmaktir. 13.07.2023

tarihinde 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 40

inc1 maddesi uyarinca verilmis olan yetki belgelerimiz

(Islem Aracihgi Faaliyeti, Sinirh Saklama Hizmeti,

Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti (06.08.2021°den

itibaren), Yatirim Danismanlif Faaliyetinde

(06.08.2021°den itibaren), En Iyi Gayret Araciligi

suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti (04.03.2021°den

itibaren) ve  Portfoy  Araciligi  Faaliyeti’nde

(13.07.2023’den itibaren) bulunmak iizere “GENIS

YETKILI ARACI KURUM?’ olarak yetkilendirilmesi

uygun gorilmiistiir.

Sermaye piyasalarinda hizmet veren Marbas Menkul,
Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasasi, Vadeli Islem ve Opsiyon
Piyasasi ile Kaldiragli Alim Satim Islemlerinde aracilik
hizmeti vermektedir. Marbas Menkul, Sermaye Piyasasi
Kurulu'ndan aldig1 yetki kapsaminda yatirim hizmetleri
faaliyetlerini yiiriitmektedir. Sirketin 31.03.2024 tarihi
itibariyle 6denmis sermayesi 40.000.000 TL Sirket’in
merkez ve merkez dig1 olmak {izere toplamda 11 subesi ve
5 irtibat biirosu bulunmaktadir.




1.6. Ortakhk Yapis:
Sirket’in 40.000.000 TL olan sermayesinin ortaklar arasinda dagilimim gosterir tablo agagida

yer almaktadir.
Ortakhik Yapisi
S deki P
Ortagm Ticaret Unvani/Ad1 Soyadi Tut::l(l}l?E; = 0213211 %)
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. 40.000.000 100
Toplam 40.000.000 100

1.7. Sermayede En Fazla Paya Sahip Tiizel Kisi Ortaga Ait Ortakhk Yapis:

Sirket sermayesinin %100’{ine sahip olan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.§. nin ortaklik
yapisi asagidaki tabloda yer almaktadir.

Ortakhk Yapis:

S deki P
Ortagn Ticaret Unvany/Adi Soyadi Tut::I(n'I?E; ¢ Oa::n )
INVEO YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI 428.573.606,88 84,87
DIGER 76.426.393,12 15,13
Toplam 505.000.000,00 100,00

1.8. Sermayede En Fazla Paya Sahip Tiizel Kisi Ortagin Bulundugu Ulkeye 1liskin

Riskler:

Sermayede en fazla paya sahip tiizel kisi ortak yurt disinda yerlesik degildir.

1.9. Yénetim Kurulu Uyeleri

Son 5 Yilda % A P
: fiteaceida Gorev Siiresi/ | Sermaye Pay1
Adi Soyadi | Gorevi Is Adresi .- s Kalan Gorev
Ustlendigi Siiresi
Gorevler (TL) (%)
Voneti Esentepe Mah. Ecza 1y /
Ahmet - Sk. Safter [s Ham
AKA Kurulu Ko, o Kepr7, Sigli 12.05.2024 - -
Baskan1 0y 1 SAPL 1, Rl i tarihine kadar
- Istanbul
Yonetim | Esentepe Mah. Ecza 1 Y1l /
Cem Kurulu Sk. Safter Is Ham —_—
CIHAN Buglen | e, loKape 7, Sigh, | T2 ML talriz}‘l?rfjgd‘*ar - -
Vekili - Istanbul
Y énetim Esentepehlah, Eoza Yonetim 1Y/
Murat Sk. Safter Is Hani
Kurulu . " Kurulu 12.05.2024 - -
ESEN Uvesi No:6, I¢ Kap1 7, Sisli e e
yesi : Uyesi tarihine kadar
- Istanbul
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Ulkii Yénetim | Esentepe Mah. Ecza Y6netim 1y /
Kurulu Sk. Safter Is Hamu Kurulu
Feyynz Uyesi | No6, I¢ Kap1 7, Sisli | Upyesi 1282024 '
TAKTAK 4 - » BIF tarihine kadar
- Istanbul
Bagimsiz | Esentepe Mah. Ecza 1Yl /
Riiya Yonetim Sk. Safter Is Hant 12.05.2024 )
ESER Kurulu | No:6, I¢ Kap1 7, Sisli i o
e ¥ tarihine kadar
Uyesi - Istanbul

Esas sozlesmenin 8.maddesi yonetim kurulu ve siiresini belirlemektedir. llgili maddede
Sirket’in isleri ve idaresinin Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca
secilecek ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili diizenlemelerinde belirtilen dzellikleri tagiyan
dort tiyeden olusan bir yénetim kurulu tarafindan yiiriitiilecegi yer almaktadir. Yonetim kurulu
iiyeleri en ¢ok 3 (ii¢) yil icin secilebilirler. Segim siiresi sona eren y6netim kurulu tiyeleri
yeniden secilebilirler.

Meveut durum itibariyla Sirketin toplam 4 ydnetim kurulu tiyesi bulunmakla beraber 1 bagimsiz
tiye vardir.

1.10. Bagh Ortakliklar1 ve Finansal Duran Varhklan

Finansal Duran Varhklar

31.03.2024 31.12.2023 31.12.2022 31122021
Tutar Tutar Oran Tutar
Oran Tutar Oran Oran (%)
(%) (%) (%)
Borsa Istanbul A.S. 0,04% | 3.001.102 | 0,04% |3.001.102] 0,04% |3.001.102| %04% |3.001.102
Toplam 3.001.102 3.001.102 3.001.102 3.001.102

1.11. KAP Sertifikas1 Basvurusunun Yapilip Yapilmadig: ve Bildirimle Yetkili Kisilerin
Isimleri ve Gorevleri

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.6 sayili “Kamuyu Aydinlatma Platformu Tebligi"nin
5’inci maddesi uyarinca Sirket adina bildirim géndermek i¢in elektronik sertifikalar bulunan
yetkili kisiler agagida belirtilmistir.

KAP Bildirimleri ile Yetkili Kisiler

Adi— Soyad: Gorevi/ Unvam Sertlﬁkan"} ldig
Tarih
Cem Cihan Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 06.10.2020
Sema Sucu Muhasebe Mudiirii 22.06.2020

1.12. MKK Uyeligi’nin Bulunup Bulunmadigina iliskin Bilgi:
Marbas Menkul Degerler A.S.’nin MKK f{iyeligi bulunmaktadir. Kurum Kodu ‘MRS’ olarak

tanumlidur. N o
QL =

.-——_—'—-/.

N
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1990 yilinda faaliyete baslayan Marbas Menkul Degerler A.S., 3.5.2004 tarihinde Rekabet
Kurumu, 7.5.2004 tarihinde ise Sermaye Piyasasi Kurulu’nun izni ile sektdrde faaliyet
gdsteren aract kurumlardan Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan satin alinmig
ve sirketin pay devirleri 07.05.2004 tarihinde gerceklestirilmistir. Eski ortaklar1 tarafindan
islemleri durdurulmus olan Marbag Menkul Degerler A.$.’nin Gedik Yatinm Menkul
Degerler A.S. tarafindan satin alinmasim takiben 28.05.2004 tarihinde Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan yeniden faaliyete gegmesine izin verilmisgtir.

Sirketimiz bu tarihten itibaren Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. bagli ortaklig1 olarak
faaliyetlerini devam ettirmektedir.

Sirketin amaci, 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hitktimlerine uygun
olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 40 me1 maddesi uyarinca verilmis olan yetki belgelerimiz (Islem Aracilifi
Faaliyeti, Siirli Saklama Hizmeti, Bireysel Portfoy Yéneticiligi Faaliyeti (06.08.2021°den
itibaren), Yatinm Damismanlii Faaliyetinde (06.08.2021°den itibaren), En Iyi Gayret
Aracihig1 suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti (04.03.2021°den itibaren) ve Portfoy
Aracilign Faaliyeti’nde (13.07.2023°den itibaren) bulunmak iizere “GENIS YETKILI
ARACI KURUM?’ olarak yetkilendirilmesi uygun goriilmiistiir.

Sermaye piyasalarinda hizmet veren Marbag Menkul, Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasas,
Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi ile Kaldiragh Alim Satim Islemlerinde aracilik hizmeti
vermektedir. Marbas Menkul, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan aldig1 yetki kapsaminda
yatirim hizmetleri faaliyetlerini yiirtitmektedir.

SPK Yetki Belgeleri:

e Genis Yetkili Araci Kurum Yetki Belgesi
o Islem Aracilig1 Faaliyeti
Sinirl Saklama Hizmeti
En lyi Gayret suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti
Portfoy Aracilig Faaliyeti
Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti
Yatirim Danismanlig1 Faaliyeti

O O O 0 0

BIST de Faalivet Gosterdigi Pivasalar:

e Pay Piyasasi
e Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi

Sirket'in 31.12.2022 tarihi itibariyla 6denmis sermayesi 40.000.000 TL Sirket’in merkez ve
merkez dis1 olmak tizere toplamda 9 subesi bulunmaktadir.

2.  SERMAYEYE iLiSKiN BILGILER

Son Sermaye Artirmma iliskin Bilgiler
2.1 Artinm Oncesi Sermaye :125.000.000,00 TL
2.2 Artirim Kaynaklar:

Nakit :/15.000.000,00 TL
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2.3 Artirinm Sonrasi Sermaye

:140.000.000,00 TL

2.4 Sermayenin

- Tescil Tarihi

:130.06.2022

- Ilan Edildigi TTSG Tarih ve Sayist

:130.06.2022 Say1: 10610

2.5.
fliskin ~ Mali
Tarih ve Sayisi

Miisavirlik

Sermayenin Odenmis Kisminin Tespitine|:

Raporunun

14.04.2022 YMM - 2117/727-06

3. FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022,31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihli finansal tablo donemleri
itibartyla tablolarinin bagimsiz denetimi hakkinda bilgiler asagidaki tabloda verilmektedir.

Bagimsiz Denetime Iliskin Bilgi

Finansal
Tablo Tarihi

Konsolide/Solo

Bagimsiz Denetim Kurulusu

Bagimsiz Denetim

Goriigii*

31.03.2024

Solo

PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.
(A Member Firm of PKF
International)

Olumlu

31.12.2023

Solo

PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.
(A Member Firm of PKF
International)

Olumlu

31.12.2022

Solo

RSM  Turkey  Arkan  Ergin
Uluslararasit Bagimsiz Denetim A.S.

(Member of RSM International)

Olumlu

31.12.2021 Solo

RSM

Turkey

Arkan
Uluslararas:t Bagimsiz Denetim A.S.
(Member of RSM International)

Ergin

Olumlu

*TMS: Tirkiye Muhasebe Standartlar, TFRS: Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart

Sirket’in 31.03.2024, 31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 yillan finansal tablolarindan seg¢ilmis
finansal tablo verileri asagidaki tabloda yer almaktadur.
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FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
VARLIKLAR
Do6nen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 258.874.848 238.089.965 292.903.842 315.923.032
Finansal Yatirimlar 71.863 5.135.211 16.701.037 22.071.961
Ticari Alacaklar 686.863.512| 2.488.267.547| 2.855.982.038 1.280.512.699
Hiskili Taraflardan Ticari Alacaklar 3.242 - 5 -
Hliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 686.860.270| 2.488.267.547| 2.855.982.038| 1.280.512.699
Diger Alacaklar 42.158.151 56.015.405 52.450.538 70.506.810
Hliskili Taraflardan Diger Alacaklar - - - -
Hliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 42.158.151 56.015.405 52.450.538 70.506.810
Pesin Odenmis Giderler n - - 14.220.383
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 987.968.374 2.787.508.128 3.218.037.455 1.703.234.885
Duran Varhklar N
Finansal Yatirimlar 3.001.102 3.001.102 3.001.102 | . \ /38Q1.102
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Kullanim Hakk: Varliklar 20.672.655 21.242.018 22.556.782 31.220.120
Maddi Duran Varliklar 14.640.627 12.343.908 19.773.519 31.468.133
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.495.687 1.337.309 1.245.817 1.129.597
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.495.687 1.337.309 1.245.817 1.129.597
Pesin Odenmis Giderler 232.338 406.705 542.487 66.771
- -Ilzykzh Olmayan Taraflara Pesin Odenmis 232 338 406.705 542 487 66.771
Giderler
Ertelenmis Vergi Varligi -- -- -- --
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 40.042.409 38.331.042 47.119.707 66.885.723
TOPLAM VARLIKLAR 1.028.010.783 2.825.839.170 3.265.157.162 1.770.120.608
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 375.913.207 573.512.606 533.923.650 753.863.957
Fuise Varell Eipalatns Jeletlorinden 3.359.611 2.344.726 3.567.794 4.047.853
borglanmalar
Ticari Borglar 446226404 | 1.992.093.264 | 2.334.020.102 520.816.890
Hliskili Taraflara Ticari Borglar 128.383 125.646 -- 172.460
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 446.098.021 1.991.967.618| 2.334.020.102 520.644.430
gzlrfg‘_la’a Saglanan Faydalar Kapsaminda 1.018.758 1.284.837 1.973.967 3.156.641
Diger Borglar 10.570.642 4.810.326 5.841.901 24.730.128
[liskili Taraflara Diger Borglar = -- -- --
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 10.570.642 4.810.326 5.841.901 24.730.128
Donem Kér1 Vergi Yikimliliigii 2.072.908 10.367.061 27.779.639 43.000.327
Kisa Vadeli Karsiliklar 15.024.131 7.515.211 10.335.028 14.353.750
Calz?sanlam Saglanan Faydalara Iliskin Kisa 733.359 526,041 2 649038 3701517
Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 14.290.772 6.989.170 7.685.990 10.652.233
Diger Kisa Vadeli Yiikiimlilitkler -- -- -- --
TOPLAM KISA VADELI
YVUKUMLULUKLER 854.185.661 | 2.591.928.031| 2.917.442.081 1.363.969.546
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Yo Vadeli Kiralonta [glenlermaer 13.207.827 10.368.610 12.529.303 16.151.890
Borglanmalar
Uzun Vadeli Kargiliklar 2.707.617 3.787.777 4.344.023 5.515.853
Culisanlara Safianaw Faydalara Lilyken Vs 2.707.617 3.787.777 4.344.023 5.515.853
Vadeli Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 2.225.163 3.217.416 572.528 6.873.421
TOPLAM UZUN VADELI =
YUKUMLULUKLER 18.140.607 17.373.803 17.445.854 28.541.164
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 155.684.515 216.537.336 330.269.227 377.609.898
Odenmis Sermaye 207.647.612 240.464.922 240.464.922 240.464.922
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 281741 408234 200.010 w700
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/
Kayiplar B B B B
Tarnimlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olgiim 281 761 _408.254 200.010 414.760
Kazanglarv/Kayiplar:
Kérdan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 6.134.913 4.515.637 5.234.482 13.473.921
Gegmis Yillar Kérlari/Zararlar: -51.222.555 -56.760.495 -28.753.814 76.130.374
Dionem Net Kéry/Zarari -7.157.216 28.725.526 113.123.627 47.955.441
Kontrol Giicii Olmayan Paylar -- -- -- --
TOPLAM OZKAYNAKLAR 155.684.515 216.537.336 330.269.227 377.609.898
TOPLAM KAYNAKLAR 1.028.010.783 | 2.825.839.170 | 3.265.157. 162 1 770.120.608

Doénen Varhklar:

e
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Sirket’in Donen Varliklari, Nakit ve Nakit Benzerleri, Finansal Yatirimlar, Ticari Alacaklar,
Diger Alacaklar ve Pesin Odenmis Giderler kalemlerinden olugmaktadir. $irket’in 2021 yilinda
987.968.374 TL olan dénen varliklari, 2022 yilinda 182% artigla 2.787.508.128 TL olarak
gerceklesmistir. 2022 yilindaki bu artig ticari alacaklarin 262% artarak 686.863.512 TL’ den
2.488.267.547 TL’ye yiikselmesinden kaynaklanmigtir. Sirket’in cari oran1 2021, 2022, 2023
yillar1 ve 31.03.2024 tarihi itibariyla sirasiyla 1,16, 1,08, 1,10 ve 1,25, likidite orani 0,30, 0,09,
0,11 ve 0,25 olarak gerceklesmistir. Sirket’in ticari alacaklar1 2023 y1li sonunda 2022 yil sonuna
gore %15 artarak 2.855.982.038 TL olurken 31.03.2024 tarihinde ise Sirket’in Duran
Varliklar; Uzun Vadeli Finansal Yatinmlar, Maddi Duran Varliklar, Maddi Olmayan Duran
Varliklar, Kullanim Hakki Varliklar;, Uzun Vadeli Ertelenmis Vergi Varligi ve Uzun Vadeli
Pesin Odenmis Giderlerden olusmaktadir. Sirket, bir kiraci olarak, dayanak varligi kullanim
hakkini temsil eden kullanim hakk: varlig1 ve kira 6demekle yiikiimlii oldugu kira 6demelerini
temsil eden kiralama borglarim finansal tablolarina almigtir. Duran varliklar 2022 yilinda 2021
yilina gére %4 azalisla, 38.331.042 TL olmustur. Duran Varliklar 31.12.2023 tarihi itibariyla
2022 w1l sonuna gore %23 artigla 38.331.042 TL’den 47.119.707 TL’ye yiikselmistir.
31.03.2024 tarihinde sona eren mali tablo déneminde ise Duran Varliklar 2023 yil sonuna gore
%42 artisla 66.885.723 TL olmugtur. 2022 yil sonu itibariyla Duran Varliklar igerisinde yer
alan Kullanim Hakki Varliklan kalemi 6nceki doneme gore %3 artarak 21.242.018 TL
olmustur. 31.12.2023 itibartyla Kullanim Hakki Varliklar1 %6 artisla 22.556.782 TL olurken
31.03.2024 tarihinde sona eren mali tablo déneminde ise Duran Varliklar 2023 y1l sonuna gore
%38 artigla 31.220.120 TL olmustur.

Duran Varhklar:

Duran varliklar 2019 yil sonunda 9.603.916 TL iken 2020°da %32,6 azalarak 6.465.226 TL,
2021°de %21,85 azalarak 5.052.589 TL olmustur. 31.12.2021 tarihi itibariyla maddi duran
varliklarin tizerindeki sigorta kapsami tutart 10.800.907 TL’dir. (31.12.2020: 6.812.924 TL)
31.12.2022 itibartyla Sirket’in duran varliklart 8.541.800 TL’dir. 31.12.2022°de Duran
Varliklar 31.12.2021%e gére %730 artisla, 41.935.915 TL olmustur. Bu artista 31.12.2021°de 0
TL olan - Tligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar kaleminin 31.12.2022 itibariyla
33.394.115 TL olmas: baslica etmen olmugtur. Duran Varliklar 30.06.2023 itibariyla 2022
sonuna gore 56 artisla 41.935.915 TL den 44.610.391 tL’ye ylikselmistir.

2022 yilsonu itibartyla Duran Varliklar igerisinde yer alan Kullamm Hakki Varliklar kalemi
onceki doneme gore Sirket’in, bir kiraci olarak, dayanak varligi kullanim hakkini temsil eden
kullanim hakki varlign ve kira 6demekle yiikiimlii oldugu kira 6demelerini temsil eden kiralama
borglarini finansal tablolarina almis olmasindan kaynakl olarak %289,7 artarak 4.210.064 TL
olmustur. 30.06.2023 itibariyla sirketin Duran Varliklar: igerisinde yer alan Kullanim Hakki
Varliklar1 %53 artisla 6.427.601 TL olmustur.

Yiikiimliiliikler:

Sirket'in 2021 yil sonu itibariyla kisa vadeli yiikiimliilikleri 854.185.661 TL, uzun vadeli
yitkiimliiliikleri ise 18.140.607 TL’dir. 2022 yili itibartyla kisa vadeli ylikiimliiliikler %203
artisla 2.591.928.031 TL seviyelerine yiikselirken, uzun vadeli yiikiimliiliikler %4 azalsla
17.373.803 TL seviyelerine gelmistir. Toplam yiikiimlilikkler 2022 yilinda %199 artigla
2.609.301.834 TL’ye yiikselmistir. 2023 yili itibariyla kisa vadeli yiikiimliiliikler %13 artigla
2.917.442.081 TL, uzun vadeli yiikiimliiliikkler %0,4 artisla 17.445.854 TL seviyelerine
yiikselirken, toplam yiikiimliliikler 2023’te %12 artarak 2.934.887.937 TL olmustur.
31.03.2024 tarihinde sona eren mali tablo déneminde ise kisa vadeli yiikiimliliikler 2023 yil

sonuna gore %353 azaligla 1.363.969.546 TL’ye dogru gerilerken, uzun vadeli yiikiir 1\3@&1}6\\
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%64 artisla 28.541.164 TL seviyelerine yiikselmistir. Toplam yiikiimliiliikler 31.03.2024
tarihinde %353 azalarak 1.392.510.710 TL olmustur.

Toplam Varhklar:

Sirket’in toplam varliklar1 2020 yilsonunda %159,11 artigla 279.899.620 TL olmus, 2021 yih
sonunda %60 artarak 448.277.787 TL, 31.12.2022°de ise %338 artisla 1.962.670.651 TL olan
varliklarda 2022 yilindaki toplam 1.514.392.864 TL’lik artisin 6nemli kismi 1.447.924.037 TL
artan Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar’dan gelmektedir. S6z konusu kalem
31.12.2022 itibariyla toplam aktifin %91,3’{inii olugturmaktadir. 30.06.2023’te Toplam
Varliklar %57 azaligla 840.602.562 TL olmustur. Bu azalita [liskili Olmayan Taraflardan
Ticari Alacaklar kaleminin %68 diisiisle 1.792.367.507 TL’den 567.387.978 TL’ye gerilemesi
baslica etmen olmustur.

Ozkaynaklar:

Sirket’in 2021 yili itibartyla 155.684.515 TL olan 6zkaynaklarmn 25.000.000 TL'si 6denmis
sermaye, 182.647.612 TL'si sermaye diizeltme farklari, 6.134.913 TL'si kardan ayrilmug
kisitlanmis yedeklerden olusurken, 51.222.555 TL ge¢mis yillar zaran ve 7.157.216 TL net
donem zarar1 6zkaynaklardaki eksi bakiyeleri olusturmaktadir. 2022 yili itibariyla Sirket’in
ozkaynaklar toplami 216.537.336 TL olup bu tutarin 40.000.000 TL'si 6denmis sermaye,
200.464.922 TL'si sermaye diizeltme farklari, 4.515.637 TL'si kardan ayrlan kisitlanmig
yedeklerden olusurken, 56.760.495 TL ge¢mis yillar zarar1 negatif ve 28.725.526 TL net dénem
kar1 pozitif yonlii bir etki olusturarak dzkaynaklarda yer almistir. Sirket’in 2023 yili itibariyla
330.269.227 TL olan 6zkaynaklarinin 40.000.000 TL'si 6denmis sermaye, 200.464.922 TL'si
sermaye diizeltme farklari, 5.234.482 TL'si kardan ayrilmis kisitlanmig yedeklerden
olusmaktadir. 28.753.814 TL'si ge¢mis yil zarart negatif yonlii etki olustururken ve
113.123.627 TL net dénem kari pozitif yonlii bir etki olusturarak 6zkaynak kalemleri arasinda
yer almustir. 31.03.2024 tarihinde sonra eren mali tablo donemi itibariyla Sirket’in 6zkaynaklar
toplami 377.609.898 TL olup bu tutarin 40.000.000 TL'si 6denmis sermaye, 200.464.922 TL'si
sermaye diizeltme farklari, 13.473.921 TL'si kardan ayrlan kisitlanmis yedeklerden
olusmaktadir. Gegmis yillar kar1 76.130.374 TL seviyesinde olup, dénem net kar1 47.955.441
seviyelerinde gergeklesmistir.

Sirketin 6zkaynaklan 2021°den 2022’ye %39, 2022’den 2023’e %53, 2023’ten 31.03.2024
tarihine gore %14 biiylime gdstermistir. Bu artiglardaki faktdrler soyle 6zetlenebilir; Sirket
2022 yilinda &denmis sermayesini 25.000.000 TL den nakit olarak 40.000.000 TL ye
artirmistir. Ote yandan 2021 yilinda 7.157.216 TL doénem zarar1 s6z konusuyken 2022 yilinda
sirket 28.725.526 TL net dénem kari elde etmigtir. 2023 yilindaki 6zkaynaklardaki %353 liik
artigla en 6nemli etmen net karin %294 artarak 113.123.627 TL’ye ulasmas1 olmusgtur. Sirketin
6zkaynaklarinin 31 Mart 2024°de 2023 sonuna goére %14 artisinda Sirket’in net dénem karinin
2024 ilk ceyreginde 2023 ilk geyregine gire %103 artarak 47.955.441 TL seviyesinde
gerceklesmesi olmustur.

: 01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01,01
GELIEEABLOSLI(IL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2023 | 31.03.2024
Hasilat 2.570.709.490 | 2.977.851.501| 2.714.145402| 1.156.821.613 | 490.307.887
Sanslarn Malyo0 (2.390.263.942) | (2.722.372.328) | (2.194.545.407)| (1.048.446.503) | (263.238.522)
Briit Kiri/Zarar 180.445.548 255.479.263 519.599.995 108.375.110 227.069.365
Gensl Yonstin. GG E) (119226.001) | (126.187211)] (251.106415)| __ (57.924.531)| (107.222.893)
Pozariome Gidetler [5) (48.434.320) (31.620.091) (45 077.769)(11.847. 319) (22.885.906)
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Aragtirma ve Gelistirme i

Giderleri (-) ) - i - -
gi?isriiahyeﬂerden Diger 46.662.146 37.057.045 84.380.173 20.588.569|  31.010.261
gﬁzijzfge”erde“ Diger 2.466.623)|  (5245.705)|  (10.470902)|  (2.767.993)|  (4.002.065)
Esas Faaliyet Kari/Zarar 56.980.750 129.483.301 297.325.082 56.423.836| 123.968.762
ljiNANSMAN GIDERI

ONCESIi FAALIYET 56.980.750 129.483.301 297.325.082 56.423.836 123.968.762
KARI/ZARARI

Finansman Giderleri (-) (25.253.749) (28.424.038) (58.297.709) (11.979.492)| (15.233.909)
Finansman Gelirleri (+) 10.610.488 11.024.136 76.070.567 17.022.279 24.930.771
Enflasyon Muhasebesine - "
Hliskin Diizeltmeler () (38.199.552) (57.032.391)|  (117.573.016) (20.191.219)| (36.437.486)
SURDURULEN

FAALIYETLER VERGI 4.137.937 55.051.008 197.524.924 41.275.404

ONCESI KARI/ZARARI

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi

(Gideri)/Geliri (11.295.153) (26.325.482) (84.401.297) (17.650.144) |  (49.272.697)
Dénem Vergi Gideri/Geliri (8.750.990) (24.457.332) (87.839.509) (17.380.404) |  (43.000.327)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (2.544.163) (1.868.150) 3.438.212 (269.740) (6.272.370)
SURDURULEN

FAALIYETLER DONEM (7.157.216) 28.725.526 113.123.627 23.625.260
KARI/(ZARARI)

DONEM KARI/ZARARI (7.157.216) 28.725.526 113.123.627 23.625.260
Hasilat:

Sirket’in, Hisse Senetleri, Yatinm Fonu, Ozel Kesim Tahvil ve Bonolar1 Satis Gelirleri,
Aracilik Komisyon Gelirleri ve Faiz Gelirleri toplamindan olusan Hasilati 2021°de
2.570.628.539 TL’den 2022°de %16°lik artisla 2.977.851.591 TL’ye yiikselmistir. 2023 yilinda
Sirket’in Hasilat1 2022 dénemine gore %9 azalarak 2.714.059.933 TL olmustur. Bu diisiislin
cok biiyiik kismi hisse senetlerinin 2.382.755.971 TL’den %18’lik diistisle 1.948.249.558
TL’ye gerilemesinden kaynaklanmistir. 2023 yilinda Yatirim Fonu satis gelirleri de 2022 yilina
gore 7.089.312 TL’den 598.735 TL’ye %92°lik bir diistis gostermistir. Ozel sektér bono
islemlerinde ise 2023 yilinda 2022 yilina gore %19’luk bir diistis yasanmig ve 260.768.945 TL
olarak gergeklesmistir. 2023 yilinda Hasilatin diger kalemleri olan aracilik komisyon gelirleri
ve faiz gelirlerinde sirasiyla %9 ve %132 artiglar olmakla birlikte, hasilatin %81,4 gibi ¢ok
biiyiik boliimii satis gelirlerinden olustugu icin toplam hasilatta diislis yaganmuistir. Ozellikle
2021 yilindan itibaren Hisse senedi Piyasasindaki hizli biiylimeye paralel olarak artan miisteri
kredileri ve buna bagli olarak 2021 yilinda 99.542.570 TL olan ve 2022 yilinda %68 artisla
167.664.315 TL’ye ve 2023 yilinda 2022 yilina gére %132 artisla 389.375.407 TL olarak
gerceklesen Miisterilerden Alinan Faiz Gelirleri hasilat igerisinde Snemli pay almistir.
31.03.2024 tarihi itibariyla bakildiginda ise Sirket’in Hasilati ise 31.03.2023 tarihine gére %58
azalisla 490.307.887 TL’ye gerilemistir. Bu diististe, Hisse Senetleri satig gelirlerinin
31.03.2023 tarihinde 1.054.976.797 TL’den 31.03.2024 tarihinde %74 diisiisle 273.639.034
TL’ye gerilemesi etken olmustur. 31.03.2024 tarihinde Hasilatin diger kalemleri olan aracilik
komisyon gelirleri ve faiz gelirlerinde 31.03.2023’e gore swrasiyla %26 ve %141 artiglar
meydana gelmistir. 31.03.2023°de Miisterilerden Alinan Faiz Gelirlerinin hasilat i¢erisindeki
payr %6 olurken 31.03.2024’de bu pay artan miisteri kredileri etkisiyle %36 olarak

gergeklesmigtir. \
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Marbas Finansal Oranlar

Likidite Rasyolar 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
Cari Oran 1,16 1,08 1,1 1,1
Likidite Oram 0,3 0,09 0,1 0,1
Borc¢luluk Oranlan 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
12‘1’3;1;3 EenglaniLopiams 84,86% 92,34% 89,89% 78,67%
KVYK/Pasif 83,09% 91,72% 89,35% 77,06%
UVYK/Pasif 1,76% 0,61% 0,53% 1,61%
Ozkaynak/Pasif 15,14% 7,66% 10,11% 21,33%
Karhhk Oranlar 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
Net Kar Marji -3,70% 10,20% 19,90% 17,10%
Ozsermaye Karliligi (ROE) -4,60% 13,27% 34,25% 6,26%

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliiklerini 6deme gliciinii gosteren Cari Oranminin 2021 — 2023
yillar1 ve 31.03.2024 tarihi itibariyla sona eren mali tablo déneminde sirasiyla 1,16, 1,08, 1,10
ve 1,25 seviyelerinde ve 1’in iizerinde gergeklesmis olmasi dénen varliklarin kisa vadeli
yiikiimliiliiklerini karsilayabildigini géstermektedir. Sirket’in sadece Nakit ve Nakit Benzerleri
Varliklarinin Kisa Vadeli Yiikiimliiliiklerinin ne kadarini karsiladigini gosteren Likidite Orani
ise 2021 — 2023 yillar1 ve 31.03.2024 tarihi itibariyla sona eren mali tablo ddneminde sirasiyla
0,30, 0,09, 0,11 ve 0,25 seviyelerinde seyretmistir. Sirket’in borglulugu incelendiginde; toplam
bor¢larin toplam aktiflere oraninin 2021'de %84,9, 2022'de %92,3, 2023°te %89,9 ve
31.03.2024 tarihi itibarryla sona eren mali tablo doneminde %78,7 seviyelerinde oldugunu buna
karsin 6zkaynaklarin ise toplam aktiflere ya da pasiflere orammn séz konusu yillar ve
31.03.2024 tarihinde swrasiyla %15,1, %7,7, %10,1 ve %21,3 oldugu goriilmektedir.
Ozkaynaklarin toplam aktiflere ya da pasiflere oramindaki 2023 yilindaki iyilesmenin baslica
sebebi, hem s6z konusu dénemde &zkaynaklardaki net kar sayesinde meydana gelen artis ayrica
toplam aktiflerde Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki ciddi azalig sayesinde
aktiflerin azalmis olmasindan kaynaklanmaktadir. 31.03.2024 tarihinde olusan iyilesmede ise
toplam aktiflerde Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki azalisin etkisi
bulunmaktadir. Sirket’in kisa vadeli yabanci kaynaklarinin toplam pasiflerdeki payinin 2021
yilinda %83,1, 2022 yilinda %91,7, 2023 yilinda %89,4 ve 31.03.2024 tarihinde sirastyla %77,1
oldugu goriilmektedir. Sirket'in Net Karinin Portfy Islem Gelirleri, Aracilik komisyon
Gelirleri ve Miisterilerden alinan Faiz Gelirleri toplamindan olusan gelirlerine b&liinmesiyle
hesaplanan net kir marji [Net Kar/(Portfoy Islem Gelirleri+Aracilik Komisyon
Gelirleri+Miisterilerden Faiz Gelirleri)], 2021 yilinda -%3,7, 2022 yilinda %10,20, 2023 yilinda
%19,9 ve 31.03.2024 tarihinde %17,10 oraminda gergeklesmistir. Net kar marjindaki 2023
yilindaki sigramada 6zellikle Sirket’in faiz gelirlerindeki yiiksek oranli artis onemli rol
oynamustir. Sirket’in dzsermaye karliligi ise 2022 yilinda %13,3, 2023 yilinda %34.,2 ve
31.03.2024 tarihinde %6,3 olarak ger¢eklesmistir

Sirketimizin mali tablo ve dipnotlarina www.marbas.com.tr ve_www.kap.org.tr_adresinden
ulasilabilmektedir.

Ortakligimizin finansal durumu ile faaliyetlerinde 6nemli olumsuz degisiklikler olmamuisgtir.
"Bagimsiz denetimden gegmis son finansal tablo dénemi olan 31/03/2024’den itibaren
sirketimizin finansal durumu ile faaliyetlerinde onemli olumsuz degisiklikler olmadiginy beyan
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4.

DERECELENDIRME

SAHA Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S. tarafindan yiiriitiilen kredi

derecelendirme siireci sonunda Sirketimiz "Yatirim Yapilabilir" kategoride,

Uzun Vadeli Ulusal Kredi Notu "(TR) A+"

Kisa Vadeli Ulusal Kredi Notu "(TR) AI1"

Not Goriiniimii ise "Stabil" olarak degerlendirilmistir.

B. SERMAYE PiYASASI ARACLARINA ILISKIN BILGILER

1. Tedaviilde Bulunan Sermaye Piyasasi Araglari

Tedaviilde bulunan borglanma araglarina iligkin bilgiler asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

ISIN KODU Itfa Tarihi | Nom.(Mio Ihrag Faiz
TL) Tarihi Orani(%)
TRFMARB62417 | 20.06.2024 50 12.07.2023 38
TRFMARBE2429 | 14.10.2024 50 15.04.2024 59
TRFMARB92414 | 02.09.2024 50 03.06.2024 60
TRFMARB22510 | 03.02.2025 100 05.02.2024 50
TRFMARB62524 | 02.06.2025 50 03.06.2024 60
Toplam 300

2.

Yoktur.

3.

ihractan Elde Edilecek Fonun Kullanim Yerleri

Kullanim Yerlerine Iliskin Aciklama

Tahsis

Edilecek Tutar
(TL) veya Oran (%)

Borglanma araglarinin halka arz edilmeksizin nitelikli
yatirimeilara satigi planlanmaktadir. Bor¢lanma aract ihraci
ile saglanacak fonlar mevcut finansman kaynaklarinin
¢esitlendirilmesinde ve esas faaliyet konularimizdan biri
olan miisterilerimizin kredili menkul kiymet islemleri igin
kullandirilan kredilerin finanse edilmesinde kullanilacaktir.

100%

4.

Yetkili Kurulus ve S6zlesme Tarihi
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Ihra¢ Tavami Alinan Heniiz Satisi Gergeklestirilmemis Sermaye Piyasas1 Araclar
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Marbas Menkul Degerler A.S.’nin 13.06.2024 tarihli aldig1 yonetim kurulu karar1 kapsaminda
ihraca iligkin aracilik faaliyetlerinin Sirket tarafindan ve/veya araci kullanilarak ytiriitiilecek
olmasi nedeniyle ihraca iligkin aracilik faaliyetlerinin Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun
olarak gerceklestirilecegi ve olusabilecek ¢ikar catismalarinin dniine gegilmesinin ¢dziimiinde
oncelikli olarak yatirimc1 menfaatinin gozetilecegini beyan ve taahhiit edilmigtir. Bor¢lanma
ara¢larinin ihraci en iyi gayret araciligi ile gergeklestirilecektir.

5.  Borg¢lanma Araclarinin Borsa’da Islem Gormesi icin Borsa’ya Yapilan Bagvuru
Tarihi

Borglanma araglar1 borsa diginda halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimeilara satilacaktir.
Borglanma araglarinin Borsa Istanbul A.S.’nin Borglanma Araglar1 Piyasasi Kesin Alim Satim
Pazari’nda 6zel sektdr borglanma araci olarak sadece nitelikli yatinmeilar arasinda iglem
gdrmesi i¢in Borsa Istanbul A.S.” ye 02/07/2024 tarihinde basvuru yapilmustir.

02/07/2024

Thraca
MARBAS MENKUL DEGERLER A. S
Yetkilileri
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