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M ENKU D E RLER

Ecogreen Enerji Holding A.S. 20/10/2025

Bu rapor Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayui Pay Tebligi’'nin 29. maddesine dayanilarak Marbas
Menkul Degerler A.S. tarafindan, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. nin, Ecogreen Enerji Holding A.S. Fiyat
Tespit Raporuna iliskin degerlendirme raporu olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir oneri
va da teklif icermemektedir. Yatirimcilar, halka arza iligkin izahnameyi inceleyerek kararlarint vermelidirler.

HALKA ARZ HAKKINDA OZET BILGi

Halka Arz Fiyati 10,40 TL
Halka Arz Sekli Sermaye Artirimi
Halka Arz Yéntemi Sabit Fiyat ile Talep Toplama ve En Iyi Gayrf:t
Aracilifi
Halka Arz Dagitim Yéntemi Esit Dagitim
Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye 430.000.000
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 540.000.000
Halka Arz Miktar Toplam Nominal 110.000.000
Sermaye Artirimi 110.000.000
Ortak Satis1 -
Ek Satis -
Halka Arz Biiyiikliigii 1.144.000.000
Halka Aciklik Oram %20,37
Tahsisat Gruplari:
Yurt ici Bireysel Yatirimcilara 44.000.000 (%40)
Yurt ici Kurumsal Yatirnmeilara 27.500.000 (%25)
Yurt Disi Kurumsal Yatirnmcilara 27.500.000 (%25)
Yiiksek Basvurulu Yatirimcilara 11.000.000 (%10)
Halka Arz Tarihleri 22-23-24 Ekim 2025
BIST Islem Kodu ECOGR

Sirket, halka arz edilen paylarin Borsa’da iglem
gormeye baslamasindan itibaren 1 yi1l boyunca
herhangi bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirim1 yapmayacagini, bu sekilde dolasimdaki
pay miktarin1 artirmayacagini, yeni bir satis
veya halka arz yapilmasina yonelik karar
almayacagini, Ortaklar, halka arz edilen
paylarin Borsa’da islem gormeye
baslamasindan itibaren 1 y1l boyunca herhangi
bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirmi
kararlarinda olumlu oy kullanmayacagini sahip
olunan ve halka arza konu olmayan Sirket
paylarinin  dolagimdaki  pay  miktarinin
artmasinda yol acacak sekilde satisa ve/veya
halka arza konu etmeyeceklerini taahhiit
etmistir.

Halka Arza iliskin Taahhiitler
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1. HALKA ARZ GELIRININ KULLANIM ALANI

e Yatirim Finansmani: %70
e Kredi Odemesi: %20
e Isletme Sermayesi: %10

2. SIRKET HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Sirket, Ecogreen Enerji Yatirim A.S. unvam ile 29 Aralik 2020 tarihinde kurulmus olup, kurulus
islemleri 29 Aralik 2020 tarihli ve 10234 sayili TTSG ilaninda duyurulmustur. Sirket’in unvani 27
Mayis 2021 tarihinde mevcut unvani olan Ecogreen Enerji Holding A.S. olarak degistirilmis ve bu
degisiklik 28 Mayis 2021 tarihli 10337 sayili TTSG'de ilan edilmistir.

Sirket’in fiili faaliyet konusu, yasal mevzuat uyarinca; bagl ortakliklar1 vasitasiyla glines enerjisi
santralleri, biyokiitle enerji santralleri ve biyogaz enerji santrallerinden elektrik enerjisi liretimi ve
iiretilen elektrigin satisi ile giibre tiretimi ve Proje Gelistirme ve Miiteahhitlik Faaliyetleridir. Sirket,
bu dogrultuda elektrik iiretimi ve ticareti faaliyetlerinde bulunan sirketlere istirak etmis ve bunlar
catis1 altinda toplayarak "Holding" statiisiinde bir ¢at1 sirket haline gelmistir. 31 Aralik 2024 tarihi
itibariyla, Sirket’in baglh ortakligi olarak her biri enerji sektoriindeki yatirmlar i¢in kurulan toplam 8
adet bagli ortaklig1 ve 1 adet istiraki bulunmaktadir.

Sirket’in enerji portfOyiiniin tamami yenilenebilir enerji kaynaklar1 kullanilarak elektrik iireten
santrallerden olugmakta olup, enerji santrallerinin tamamu ilgili bagh ortakliklar iizerine kayithdir.
Sirket dogrudan elektrik tiretimi ger¢eklestirmemekte, iiretim faaliyetini bagl ortakliklari kanaliyla
yirtitmektedir. Sirket’in bagl ortakliklarimin mevcut durum itibartyla toplam kurulu giicii 179,586
MW (hibrit yardimci kaynak dahil 181,686 MW)'tir.

Sirket, 29 Aralik 2020 tarihinde kurulmus olmakla birlikte, sermayesinde pay sahibi oldugu bagh
ortakliklar1 s6z konusu kurulus tarihinden 6nce faaliyette bulunmaya baslamistir.

Sirket, holding olarak yalnizca istiraklerde bulunmak ve istirakte bulundugu sirketlerin yonetim ve
denetimini elinde tutmaktadir. Bu nedenle kendisine ait dogrudan herhangi bir iiretim tesisi
bulunmamaktadir. Sirket, hali hazirda Giines Enerjisi Santralleri, Biyogaz Enerji Santralleri,
Biyokiitle Enerji Santralleri ve Giibre iiretim tesisine sahip bagl ortakliklari ile faaliyetlerine devam
etmektedir. Bunlarin unvanlari ise soyledir;

Denizli Biyogaz Enerji Uretim A.S.
Denizli Biyokiitle Enerji Uretim A.S.
Ecofer Giibre ve Enerji Uretim A.S.
Karacabey Biyogaz Enerji Uretim A.S.
Megaron Enerji Grup A.S.

Ugurlular Elektrik Uretim A.S.
Ecogreen Elektrik Enerji Uretim
Ecowind 3 Enerji A.S.
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Sirket Sermavesinin Dagilimi:

. Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortagin Unvam Grubu
TL % TL %
& A
Osman Ugurlu 86.000.000 20,00 86.000.000 15,93
B
344.000.000 80,00 344.000.000 63,70
Halka Acik Kisim B - - 110.000.000 20,37
Sermaye 430.000.000 100,0 540.000.000 100,0

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

3. DEGERLEME OZETi

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, pay basma degerin
belirlenmesinde indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA) ve Piyasa Carpanlar1 Analizi yontemlerine yer verilmistir.

Sirket'in degerlemesinde Indirgenmis Nakit Akislar1 (INA) ve Piyasa Carpanlar1 Analizi yontemleri sirasiyla
%60 ve %40 agirliklandirilmis olup, Sirket'in ortalama halka arz iskontosu Oncesi 6zsermaye degeri
5.643.184.882 TL olarak hesaplanmistir. Buna gore, ¢ikarilmis sermayesi 430.000.000 TL olan Sirket'in halka arz
pay basia degeri %20,00 iskonto ile virgiilden sonra ikinci basamaga yuvarlanarak 10,40 TL olarak hesaplanmigtir.
Sirket'in halka arz iskontosu sonrasi 6zsermaye degeri 4.514.547.906 TL olarak hesaplanmustir.

ECOGR - Degerleme Ozeti Ozsermaye Degeri (TL) | Agirhik (%)
indirgenmis Nakit Akislari 4.832.367.410 60,00
Piyasa Yaklasimi- Benzer Sirket Carpanlari 6.859.411.090 40,00
Iskonto Oncesi Agirhklandirilmis Ozkaynak 5.643.184.882
Degeri
Agirhiklandirilmis Ozsermaye Degeri (%20 4.514.547.906
Iskonto)
Degerleme Sonucu (TL)
Nominal Sermaye Tutari 430.000.000 TL
Halka Arz Iskontosu Oncesi Ozsermaye Degeri 5.643.184.882
Halka Arz Iskontosu %20,00
Halka Arz Iskontosu Sonrasi Ozsermaye Degeri 4.514.547.906
Halka Arz Biiyiikliigii 1.144.000.000
Iskontolu Halka Arz Pay Fiyati* 10,40

*[skontolu Halka Arz Pay Fiyati virgiilden sonra ikinci basamaga yuvarlanmigstir.
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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4. DEGERLENDIRME VE SONUC

Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S.’nin Fiyat Tespit Raporunda yer alan bilgilerin agiklayic1 ve
verilerle desteklenmis oldugunu diisiinmekteyiz. Sirket’e, sektore ve Sirket’in sektordeki yerine iligkin
olarak verilen bilgi ve verilerin yeterince agiklayici oldugunu diisliniiyoruz.

Sirket’in halka arz edilecek pay bagina degerinin tespitinde Indirgenmis Nakit Akislar1 ve Piyasa
Carpanlar1 Analizi yontemlerinin kullanilmig olmasini, Indirgenmis Nakit Akislar1 ve Piyasa Carpanlar
Analizi Yontemlerine sirasiyla %60 ve %40 agirlik verilmis olmasini uygun buluyoruz.

Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Indirgenmis Nakit
Akimlan ve Piyasa Carpanlari Analizi yontemleri ile Sirket’in halka arz iskontosu 6ncesi 6zkaynak
degeri 5.643.184.882 TL olarak hesaplanmis olup, halka arz iskontosu Oncesi 0zsermaye degeri
iizerinden, %20,00 halka arz iskonto orani uygulanmistir. Boylece Sirket'in halka arz iskontosu sonrasi
Ozsermaye degeri 4.514.547.906 TL olarak hesaplanmistir. Halka arz fiyati hisse basina 10,40 TL
olarak hesaplanmis olmasin1 makul buluyoruz.
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EK 1: Ecogreen Enerji Holding A.S. Ozet Bilancolar

(TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
Nakit ve Nakit Benzerleri 629.122.760 179.088.154 383.656.745 1.044.962.610
Finansal Yatirimlar 262.933.748 648.354.225 46.693.846 0
Ticari Alacaklar 158.048.683 329.436.402 444.130.725 886.096.727
Pesin Odenmis Giderler 1.771.928.086 290.124.562 674.895.574 864.780.784
Stoklar 239.744.182 153.233.426 82.025.968 101.284.029
Diger Donen Varliklar 235.031.693 298.346.953 125.537.917 119.940.151
Toplam Donen Varhklar 3.305.248.304 1.899.948.436 1.762.382.040 3.032.214.411
Maddi Duran Varliklar 14.821.372.312 | 29.246.289.913 | 26.405.810.294 | 25.990.231.448
Maddi Olmayan Duran Varliklar 21.255.175 31.752.218 32.509.928 32.022.293
Pesin Odenmis Giderler 131.319.791 225.095.227 349.007.845 206.445.202
Ertelenmis Vergi Varligi 938.956.544 1.091.882.652 279.865.352 279.865.353
Toplam Duran Varhklar 15.923.513.699 | 30.677.469.966 | 27.130.685.652 | 26.521.154.524
Aktifler 19.228.762.003 | 32.577.418.402 | 28.893.067.692 | 29.553.368.935
Kisa Vadeli Borglanmalar 1.064.477.449 2.807.245.867 1.940.608.217 1.415.777.940
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli| 1.210.538.416 2.364.794.737 1.772.343.551 1.826.289.268
Kisimlari

Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.443.708.784 6.309.495.720 5.866.414.674 5.897.364.963
Uzun Vadeli Borglanmalar 5.930.966.539 6.358.256.659 4.999.615.298 6.074.043.682

Ertelenmis Vergi Yiikiimlilagii

3.470.152.919

5.491.964.345

3.796.467.096

3.442.065.230

Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 9.403.734.616 | 11.854.635.949 8.810.993.296 9.538.590.042

Ozkaynaklar 7.381.318.604 | 14.413.286.733 | 14.215.659.722 | 14.117.413.931

Pasifler 19.228.762.003 | 32.577.418.402 | 28.893.067.692 | 29.553.368.935
EK 2: Ecogreen Enerji Holding A.S. Ozet Gelir Tablosu
(TL) 2022 2023 2024 2024/06 2025/06
Hasilat 1.030.986.915 | 2.098.703.831 4.094.680.249 | 1.581.851.942 | 3.342.162.745
Briit Kar 240.597.225 | 471.063.557 470.054.902 579.410.810 | 599.430.413
FAVOK 471.215.479 | 1.644.055.527 435.919.463 593.908.541 784.759.803
Vergi Oncesi Kar 1.622.991.138 | 3.134.443.054 2.508.445.023 | 1.962.341.195 | 440.359.675
Dénem Kari 200.908.422 | 2.045.396.905 1.178.572.713 752.187.766 185.989.929

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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Burada yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig1 tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar1 ve
giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Marbas Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar
tarafindan danigmanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hi¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Marbas Menkul
Degerler A.S. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gercegi tam olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir
inceleme yapmamis bulunuyoruz. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve /veya dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayr Marbas Menkul Degerler A.S.
sorumlu tutulamaz.
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