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TĠRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAĞIT SANAYĠĠ A.ġ. 

VE BAĞLI ORTAKLIĞI 

        

BAĞIMSIZ SINIRLI DENETĠMDEN GEÇMĠġ 30 HAZĠRAN 2009 TARĠHĠ ĠTĠBARĠYLE ÖZET 

KONSOLĠDE BĠLANÇO 

 
(Tutarlar, aksi belirtilmedikçe TL olarak ifade edilmiĢtir.) 

 

1 

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır. 

Cari Dönem GeçmiĢ Döem

Dipnot 30 Haziran 31 Aralık

VARLIKLAR Referansları 2009 2008

Dönen Varlıklar  107.481.188  95.231.717

   Nakit ve Nakit Benzerleri 3  3.338.861  1.266.109

   Ticari Alacaklar 5  71.561.161  56.886.922

   Diğer Alacaklar 6  2.095.176  462.039

   Stoklar 7  25.567.561  26.542.521

   Diğer Dönen Varlıklar 13  4.918.429  10.074.126

Cari Olmayan / Duran Varlıklar  138.912.142  144.055.936

   Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller  3.206.915  3.206.915

   Maddi Duran Varlıklar 8  111.565.058  119.581.515

   Maddi Olmayan Duran Varlıklar 9  519.194  623.302

   ġerefiye  4.000.000  4.000.000

   ErtelenmiĢ Vergi Varlığı 14  19.430.977  16.557.918

   Diğer Duran Varlıklar 13  189.998  86.286

TOPLAM VARLIKLAR  246.393.330  239.287.653

KAYNAKLAR

Kısa Vadeli Yükümlülükler  152.188.059  174.676.128

   Finansal Borçlar 4  104.818.331  132.302.698

   Ticari Borçlar 5  34.663.427  31.127.013

   Diğer Borçlar 6  3.630.542  4.404.587

   ÇalıĢanlara Sağlanan Faydalara ĠliĢkin KarĢılıklar  1.256.545  1.476.474

   Borç KarĢılıkları 10  5.317.334  1.832.323

   Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler 13  2.501.880  3.533.033

Uzun Vadeli Yükümlülükler  32.789.309  49.884.176

   Finansal Borçlar 4  27.229.502  44.860.055

   ÇalıĢanlara Sağlanan Faydalara ĠliĢkin KarĢılıklar  5.559.807  5.024.121

ÖZKAYNAKLAR  61.415.962  14.727.349

Ana Ortaklığa Ait Özkaynaklar  61.415.962  14.727.349

ÖdenmiĢ Sermaye 11  100.000.000  39.545.214

Sermaye Enflasyon Düzeltmesi Farkları 11  17.766.158  17.766.158

Hisse Senedi Ġhraç Primi  329.357  -

   Kardan Ayrılan KısıtlanmıĢ Yedekler  3.185.797  3.185.797

   GeçmiĢ Yıllar Kar/(Zararları)  (45.769.820)  17.829.566

   Net Dönem Karı/(Zararı)  (14.095.530)  (63.599.386)

Azınlık Payları  -  -

TOPLAM KAYNAKLAR  246.393.330  239.287.653
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BAĞIMSIZ SINIRLI DENETĠMDEN GEÇMĠġ 30 HAZĠRAN 2009 TARĠHĠNDE SONA EREN ARA DÖNEME AĠT ÖZET KONSOLĠDE 

KAPSAMLI GELĠR TABLOSU 

 
(Tutarlar, aksi belirtilmedikçe TL olarak ifade edilmiĢtir.) 

 

2 

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır. 

Cari Dönem Cari Dönem GeçmiĢ Dönem GeçmiĢ Dönem

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2009 2009 2008 2008

SÜRDÜRÜLEN FAALĠYETLER

  SatıĢ Gelirleri  133.570.706  70.059.017  130.277.840  65.305.520

  SatıĢların Maliyeti (-)  (113.692.351)  (57.973.486)  (103.631.928)  (52.674.406)

BRÜT KAR  19.878.355  12.085.531  26.645.912  12.631.114

  Pazarlama, SatıĢ ve Dağıtım Giderleri (-)  (15.145.125)  (7.831.001)  (17.286.107)  (9.034.286)

  Genel Yönetim Giderleri (-)  (8.531.031)  (3.782.114)  (10.160.592)  (6.013.790)

  AraĢtırma ve GeliĢtirme Giderleri (-)  -  -  (153.101)  (85.214)

  Diğer Faaliyet Gelirleri  3.207.518  925.687  4.747.222  1.210.230

  Diğer Faaliyet Giderleri (-)  (4.902.741)  (2.583.686)  (1.644.621)  (739.228)

FAALĠYET KARI  (5.493.024)  (1.185.583)  2.148.713  (2.031.174)

  Finansal Gelirler  13.043.771  8.434.377  7.528.525  6.895.584

  Finansal Giderleri (-)  (22.527.174)  (7.282.524)  (22.880.929)  (8.508.574)

SÜRDÜRÜLEN FAALĠYETLER VERGĠ ÖNCESĠ KARI/(ZARARI)  (14.976.427)  (33.730)  (13.203.691)  (3.644.164)

Sürdürülen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)  2.854.523  94.752  2.569.412  1.586.684

  Dönem Vergi Gelir/(Gideri)  -  -  -  -

  ErtelenmiĢ Vergi Gelir/(Gideri)  2.854.523  94.752  2.569.412  1.586.684

SÜRDÜRÜLEN FAALĠYETLER DÖNEM KARI/(ZARARI)  (12.121.904)  61.022  (10.634.279)  (2.057.480)

DURDURULAN FAALĠYETLER  (1.973.626)  (457.747)  (4.498.495)  (1.382.863)

DÖNEM KARI/(ZARARI)  (14.095.530)  (396.725)  (15.132.774)  (3.440.343)

  Diğer Kapsamlı Gelirler  -  -  -  -

TOPLAM KAPSAMLI GELĠR  (14.095.530)  (396.725)  (15.132.774)  (3.440.343)

Dönem Kar/(Zararının) Dağılımı

  Azınlık Payları  -  -  (6.490)  -

  Ana Ortaklık Payları  (14.095.530)  (396.725)  (15.126.284)  (3.440.343)

Hisse BaĢına (Kayıp) / Kazanç (0,00140) 0,00208 (0,3826) (0,0008)

Devam eden faaliyetlerden elde edilen hisse baĢına (kayıp) / kazanç (0,00120) 0,00190 (0,2688) (0,0005)

Durdurulan faaliyetlerden elde edilen hisse baĢına (kayıp) / kazanç (0,00020) 0,00018 (0,1138) (0,0003)
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BAĞIMSIZ SINIRLI DENETĠMDEN GEÇMĠġ 30 HAZĠRAN 2009 TARĠHĠNDE SONA EREN ARA DÖNEME AĠT ÖZET KONSOLĠDE 

ÖZKAYNAK  DEĞĠġĠM TABLOSU 
 

(Tutarlar,  aksi belirtilmedikçe TL olarak ifade edilmiĢtir.) 

 

3 

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tabloların bir tamamlayıcı bir parçasıdır. 

 

1 Ocak 2008 

itibariyle bakiye 39.545.214 - 17.766.158 2.768.125 18.247.238 78.326.735 10.524 78.337.259

Toplam kapsamlı gider - - - - (15.126.284) (15.126.284) (6.490) (15.132.774)
30 Haziran 2008 

itibariyle bakiye 39.545.214 - 17.766.158 2.768.125 3.120.954 63.200.451 4.034 63.204.485

1 Ocak 2009 

itibariyle bakiye 39.545.214 - 17.766.158 3.185.797 (45.769.820) 14.727.349 - 14.727.349

Sermaye artıĢı 60.454.786 - - - - 60.454.786 - 60.454.786

Hisse senedi ihraç primi - 329.357 - - - 329.357 - 329.357

Toplam kapsamlı gider - - - - (14.095.530) (14.095.530) - (14.095.530)
30 Haziran 2009 

itibariyle bakiye 100.000.000 329.357 17.766.158 3.185.797 (59.865.350) 61.415.962 - 61.415.962

 Ana Ortaklığa 

Ait 

Özkaynaklar 

 Azınlık 

Payları  Toplam 

 GeçmiĢ yıl 

karları 

 Kardan 

ayrılan 

kısıtlanmıĢ 

yedekler 

 ÖdenmiĢ 

sermaye 

 Sermaye 

enflasyon 

düzeltmesi 

farkları 

 Hisse senedi

ihraç primi 
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikçe TL olarak ifade edilmiĢtir.) 

 

4 
 Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tabloların bir tamamlayıcı bir parçasıdır. 

Cari Dönem GeçmiĢ Dönem
1 Ocak - 1 Ocak -

ĠĢletme faaliyetlerinden Dipot 30 Haziran 30 Haziran

elde edilen nakit akımları Referansları 2009 2008

Dönem zararı (14.095.530) (15.132.774)
Gelir vergisi gideri / (geliri) (2.873.059) (2.896.918)
Faiz giderleri 13.249.164 8.751.080
Faiz gelirleri (942.254) (26.655)
Maddi duran varlıkların satıĢından kaynaklanan zarar / (kar) 131.803 (39.896)
Kıdem tazminatı karĢılık gideri / (iptali) 1.005.081 (502.995)
ġüpheli alacak gideri 5 69.173 559.655
Maddi duran varlıkların amortisman giderleri 8 5.316.649 3.985.797
Maddi olmayan duran varlıkların itfa payları 9 109.931 11.924

Kur farkı gideri / (geliri) 1.816.655 -

3.787.613 (5.290.782)

ĠĢletme sermayesinde gerçekleĢen değiĢimler

Ticari alacaklardaki artıĢ 5 (14.743.412) (907.074)
Stoklardaki azalıĢ 7 974.960 7.304.100
Diğer alacaklar ve dönen varlıklardaki azalıĢ 6 3.418.848 6.685.977
Ticari borçlardaki artıĢ 5 3.536.414 987.093
Diğer borçlar ve gider tahakkuklarındaki artıĢ / (azalıĢ) 6 1.679.813 (5.387.002)

(1.345.764) 3.392.312

Ödenen gelir vergisi - (2.708.303)

Ödenen faizler (11.806.334) (8.638.701)

Ödenen kıdem tazminatı (689.324) (1.356.848)
Alınan faizler 942.254 26.655

Faaliyetlerde kullanılan nakit (12.899.168) (9.284.885)

Yatırım faaliyetlerinden elde edilen nakit akımları

Finansal varlık satıĢından elde edilen nakit - 675.424
Maddi duran varlık alımı amacıyla yapılan ödemeler 8 (1.164.943) (33.482.269)
Maddi duran varlık satıĢından elde edilen nakit 9 3.864.751 171.149
Maddi olmayan duran varlık alımı amacıyla yapılan ödemeler 9 (6.373) (1.705)
Maddi olmayan duran varlık satıĢından elde edilen nakit 550 -
Sabit kıymet satıĢ hasılatı (131.803) -
Yatırım faaliyetlerinden elde edilen / (kullanılan) net nakit 2.562.182 (32.637.401)

Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akımları   

Sermaye artıĢı 11 60.454.786 -

Hisse senedi ihraç primi 329.357 -
Alınan krediler 5.569.681 60.306.134
Kredi geri ödemeleri (51.225.442) (16.297.117)
Finansal kiralama geri ödemeleri (2.718.644) (3.008.361)

Finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit 12.409.738 41.000.656

Nakit ve nakit benzerlerindeki artıĢ 3 2.072.752 (921.630)

Dönem baĢı nakit ve nakit benzerleri 3 1.266.109 4.143.438

Dönem sonu nakit ve nakit benzerleri 3.338.861 3.221.808
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1. GRUP’UN ORGANĠZASYONU VE FAALĠYET KONUSU 

 

Tire Kutsan Oluklu Mukavva Kutu ve Kağıt Sanayii A.ġ. (“ġirket”) Ġzmir, Türkiye‟de Mayıs 1974 

senesinde kurulmuĢtur. ġirket‟in adresi ve baĢlıca faaliyet merkezi Bekleme Mevkii 35900 Tire – 

Ġzmir‟dir.  

 

ġirket ve bağlı ortaklıkları (“Grup”) oluklu mukavva kutu ve kağıt ve  enerji üretimi alanlarında 

faaliyet göstermektedir.  
 

Grup‟un ana faaliyet konuları aĢağıda belirtildiği gibidir: 
 

Oluklu mukavva kutu ve kağıt – kağıt, oluklu mukavva, oluklu mukavva kutu, ofset baskılı kutu 

ürünleri üretim ve satıĢı. 

 

Grup‟un hisse senetleri 1990 yılından bu yana Ġstanbul Menkul Kıymetler Borsası‟nda iĢlem 

görmektedir. 

 

Grup‟un bünyesinde 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle istihdam edilen ortalama personel sayısı 

253‟ü memur (31 Aralık 2008: 299) ve 694‟ü iĢçi (31 Aralık 2008: 881) olmak üzere 947 kiĢidir 

(31 Aralık 2008: 1.180).  

 

Grup‟un bağlı ortaklıklarının detayı aĢağıda verilmektedir: 

 

30 Haziran 2009 31 Aralık 2008

Bağlı Ortaklıklar

Sermayedeki 

pay oranı

Sermayedeki 

pay oranı Esas Faaliyet Konuları

Pri-Pack Ambalaj Sanayi ve 

Ticaret A.ġ. 99,79% 99,79%

Kağıt, karton, kraft kırtasiye büro ve 

teksir 

malzemeleri alım satımı, ithalatı ve 

ihracatı

Yıldız Ambalaj Matbaa Sanayi 

Ticaret A.ġ. (*) 99,78% 99,78%

Ambalaj malzemesi alım satımı ve 

bilimum matbaa baskı ve kesim iĢleri.

TidaĢ Tire Kağıt Sanayi ve DıĢ 

Ticaret Alım Satım A.ġ. (*) 99,00% 99,00%

Kağıt, oluklu mukavva, kutu ve 

bununla ilgili makina ve yedek parça 

aksamlarının alım satımı.

 

(*) Sözkonusu bağlı ortaklıklar,  ilgili iĢletmelerin faaliyet hacimlerinin düĢük olmasından dolayı 

konsolidasyona dahil edilmemiĢtir. 

 

Grup‟un ana ortağı ve ayı zamanda kontrolü elinde tutan taraf Mondi Packaging Corrugated 

BV‟dir. 

 

Ödenecek temettü: 

 

Grup‟ta cari dönemde kar oluĢmadığından ödenecek temettü tutarı bulunmamaktadır. 

 

Finansal tabloların onaylanması:  

 

Finansal tablolar, yönetim kurulu tarafından onaylanmıĢ ve 14 Ağustos 2009 tarihinde 

yayınlanması için ġirket‟e yetki verilmiĢtir. Genel Kurul‟un finansal tabloları değiĢtirme yetkisi 

bulunmaktadır.  
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2. FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR 

 

2.1 Uygulanan Finansal Raporlama Standartları 

 

ġirket ve Türkiye‟de yerleĢik bağlı ortaklıkları, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarını 

Türk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatınca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak 

tutmakta ve hazırlamaktadır.  

 

Sermaye Piyasası Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayılı “Sermaye Piyasasında Finansal 

Raporlamaya ĠliĢkin Esaslar Tebliğ” ile iĢletmeler tarafından düzenlenecek finansal raporlar ile 

bunların hazırlanması ve ilgililere sunulmasına iliĢkin ilke, usul ve esasları belirlemektedir. Bu 

Tebliğ, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk ara finansal tablolardan geçerli olmak üzere 

yürürlüğe girmiĢtir. Bu tebliğe istinaden, iĢletmeler Avrupa Birliği tarafından kabul edilen haliyle 

Uluslararası  Muhasebe/Finansal Raporlama Standartları‟nı (“UMS/UFRS”) uygularlar ve finansal 

tabloların Avrupa Birliği tarafından kabul edilen haliyle UMS/UFRS‟lere göre hazırladığı hususuna 

dipnotlarda yer verirler. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykırı olmayan, Türkiye Muhasebe 

Standartları Kurulu‟nca (“TMSK”) yayımlanan Türkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartları 

(“TMS/TFRS”) esas alınır. 

 

SPK‟nın Seri: XI, No: 29 sayılı tebliği uyarınca iĢletmeler, ara dönem finansal tablolarını UMS 34 

“Ara Dönem Finansal Raporlama” standardına uygun olarak tam set veya özet olarak hazırlamakta 

serbesttirler. Grup bu çerçevede, ara dönemlerde özet konsolide finansal tablo hazırlamayı tercih 

etmiĢ, söz konusu özet konsolide finansal tablolarını SPK Finansal Raporlama Standartları‟na 

uygun olarak hazırlamıĢtır. 
 

Avrupa Birliği tarafından kabul edilen UMS/UFRS‟nin UMSK  tarafından yayımlananlardan farkları TMSK 

tarafından ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK‟nın Seri: XI, No: 29 sayılı tebliği ve bu tebliğe 

açıklama getiren duyuruları çerçevesinde UMS/UFRS‟ye göre hazırlanmaktadır. ĠliĢikteki finansal tablolar ve 

dipnotlar, SPK tarafından 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyuru ile uygulanması zorunlu kılınan 

bilgiler dahil edilerek sunulmuĢtur. Bu kapsamda geçmiĢ dönem konsolide finansal tablolarında gerekli 

değiĢiklikler yapılmıĢtır 

 

Konsolide finansal tablolar, makul değerleri ile gösterilen finansal varlık ve yükümlülüklerin 

dıĢında, tarihi maliyet esası baz alınarak Türk Lirası (“TL”) olarak hazırlanmıĢtır. 

 

2.2 KarĢılaĢtırmalı Bilgiler ve Önceki Dönem Tarihli Finansal Tabloların Düzeltilmesi 

 

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek üzere, Grup‟un konsolide 

finansal tabloları önceki dönemle karĢılaĢtırmalı hazırlanmaktadır. Finansal tabloların kalemlerinin 

gösterimi veya sınıflandırılması değiĢtiğinde karĢılaĢtırılabilirliği sağlamak amacıyla, önceki 

dönem finansal tabloları da buna uygun olarak yeniden sınıflandırılır.  
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2.        FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (devamı) 

 

2.3 Yeni ve Revize EdilmiĢ Uluslararası Finansal Raporlama Standartları 
 

Grup cari dönemde Uluslararası Muhasebe Standartları Kurulu (UMSK) ve UMSK‟nın 

Uluslararası Finansal Raporlama Yorumları Komitesi (UFRSYK) tarafından yayınlanan ve 1 Ocak 

2009 tarihinden itibaren geçerli olan yeni ve revize edilmiĢ standartlar ve yorumlardan kendi 

faaliyet konusu ile ilgili olanları uygulamıĢtır.  

 

UMS 1, “Finansal Tabloların Sunumu” (DeğiĢiklik)  

Revize standart, ortakların ortak olmaları nedeniyle ortaya çıkan iĢlemler dıĢında, özkaynaklarda 

dönem içerisinde meydana gelen değiĢikliklerin (diğer kapsamlı gelir ve giderlerin) özkaynak 

değiĢim tablosunda gösterilmesini engellemektedir. Bunun yerine bu tür gelir ve giderlerin 

özsermaye değiĢim tablosundan ayrı olarak “Kapsamlı Gelir Tablosu”‟nda gösterilmesi 

gerekmektedir. ĠĢletmeler tek bir performans tablosunu (kapsamlı gelir tablosu) seçmekte veya iki 

tabloyu birlikte (gelir tablosu ve kapsamlı gelir tablosu) seçmekte özgür bırakılmıĢtır. Buna bağlı 

olarak, Grup 1 Ocak 2009‟dan itibaren UMS 1‟deki değiĢiklikleri uygulamıĢtır ve buna bağlı 

olarak, gelir ve giderlerini tek tabloda göstermeyi seçmiĢtir. 

 

 UFRS 8 “Faaliyet Bölümleri” 
 

UFRS 8 “Faaliyet Bölümleri”, UMS 14 „Bölümlere Göre Raporlama‟nın yerine geçmektedir. Bu 

standart, bölümlere göre raporlamanın yönetimin bakıĢ açısına göre  hazırlanan ve  iç raporlamada 

kullanılan bölümleme kriterleri baz alınarak yapılmasını getirmektedir. Bu nedenle, faaliyet 

bölümleri, karar almaya yetkili merciye iç raporlamada sunulan bölümlemelerle tutarlı olacak 

Ģekilde raporlanmaktadır.  
 

UMS 23 (Revize), “Borçlanma Maliyetleri” 

 

Grup, 1 Ocak 2009‟dan itibaren UMS 23, Borçlanma Maliyetleri ile ilgili değiĢikliği 

uygulamaktadır. Bu değiĢiklik ile borçlanma maliyetinin, özellikli varlığın elde edilmesi, inĢaası 

veya üretimi ile doğrudan iliĢkili ise, ilgili varlığın maliyetine dahil edilmesi zorunlu hale 

getirilmiĢtir. 30 Haziran 2009 itibariyle Grup‟un özellikli varlığı bulunmamaktadır. 

 

2009 tarihinde yürürlüğe giren ancak Grup‟un operasyonları ile ilgili olmadığından uygulanmayan 

standartlar, değiĢiklikler ve yorumlar:  
 

AĢağıda yer alan standartlar ile önceki standartlara getirilen değiĢiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2009 

tarihinde veya söz konusu tarihten sonra baĢlayan mali dönemler için zorunlu olduğu halde 

Grup‟un faaliyetleri ile ilgili değildir: 

 

• UFRS 1, “Uluslararası Finansal Raporlama Standartlarının Ġlk Kez Uygulanması” ve UMS 

27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” (UFRS‟lerin Ġlk Kez 

Uygulanmasında Yatırım Maliyetlerine ĠliĢkin DeğiĢiklik) 

• UFRS 2, “Hisse Bazlı Ödemeler” (HakediĢ KoĢulları ve Ġptallerine ĠliĢkin DeğiĢiklik) 

• UMS 1, “Finansal Tabloların Sunumu” ve UMS 32, “Finansal Araçlar: Sunum” (Geri Satın 

Alma Opsiyonlu Finansal Araçlar ve Nakde Çevrilmelerinde Doğacak Yükümlülüklerin 

Açıklanması Hakkında DeğiĢiklik) 

• UMS 39, “Finansal Araçlar: MuhasebeleĢtirme ve Ölçme” (Finansal Araçların 

Sınıflamasında Saklı Türevlerle ilgili DeğiĢiklikler) 
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2.  FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (devamı) 

 

2.3 Yeni ve Revize EdilmiĢ Uluslararası Finansal Raporlama Standartları (devamı) 

 

• Mayıs 2008 ĠyileĢtirmeleri (UMS 1, “Finansal Tabloların Sunumu”, UMS 16, “Maddi 

Duran Varlıklar, UMS 19, “ÇalıĢanlara Sağlanan Faydalar”, UMS 20, “Devlet TeĢvikleri”, 

UMS 23, “Borçlanma Maliyetleri”, UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”, 

UMS 28, “ĠĢtiraklerdeki Yatırımlar”, UMS 31 “ĠĢ Ortaklıklarındaki Paylar”, UMS 29 

“Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”, UMS 36, “Varlıklarda Değer 

DüĢüklüğü”, UMS 39 “Finansal Araçlar: MuhasebeleĢtirme ve Ölçme”, UMS 40, “Yatırım 

Amaçlı Gayrimenkuller”, UMS 41, “Tarımsal Faaliyetler” 

• UFRYK 15, “Gayrimenkul ĠnĢaatı Ġle Ġlgili AnlaĢmalar” 

• UFRYK 16, “YurtdıĢındaki ĠĢletme ile Ġlgili Net Yatırımın Finansal Riskten Korunması” 

• UFRYK 13, “MüĢteri Bağlılık Programları” 

• UFRS 7 (DeğiĢiklik), “Finansal Araçlar: Açıklamalar” 

 

Henüz yürürlüğe girmemiĢ ve Grup tarafından erken uygulanması benimsenmemiĢ standartlar ile 

mevcut önceki standartlara getirilen değiĢiklikler ve yorumlar  
 

AĢağıdaki Standartlar ve Yorumlar bu finansal tabloların onaylanma tarihinde yayınlanmıĢ ancak 

yürürlüğe girmemiĢtir:   

 

 UFRS 2, “Hisse Bazlı Ödemeler” (Grup‟un Nakit Olarak Ödenen Hisse Bazlı Ödeme 

ĠĢlemlerine ĠliĢkin DeğiĢiklik) 

 UFRS 3, “ĠĢletme BirleĢmeleri”, UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” UMS 28, 

“ĠĢtiraklerdeki Yatırımlar”, UMS 31 “ĠĢ Ortaklıklarındaki Paylar” (Satın Alma Yönteminin 

Uygulanması  Hakkında Kapsamlı DeğiĢiklik) 

 UMS 39, “Finansal Araçlar: MuhasebeleĢtirme ve Ölçme” (Riskten Korunmaya Konu 

Olabilecek Kalemlere ĠliĢkin DeğiĢiklikler) 

 UFRYK 17, “Parasal Olmayan Varlıkların Hissedarlara Dağıtımı” 

 Mayıs 2008 ĠyileĢtirmeleri (UFRS 5, “Satılmak Üzere Elde Tutulan Duran Varlıklar ve 

Durdurulan Faaliyetler”) 

 UFRYK 18, “MüĢterilerden Varlık Transferi” Yorumu ise 1 Temmuz 2009 ve sonrasında 

alınan transferler için geçerlidir. 
 

 Nisan 2009 ĠyileĢtirmeleri (UFRS 2, “Hisse Bazlı Ödemeler”, UFRS 5, “Satılmak Üzere Elde 

Tutulan Duran Varlıklar ve Durdurulan Faaliyetler”, UFRS 8, “Faaliyet Bölümleri”, UMS 1, 

“Finansal Tabloların Sunumu”, UMS 7, “Nakit Akım Tablosu”, UMS 17, “Kiralama 

ĠĢlemleri”, UMS 36, “Varlıklarda Değer DüĢüklüğü”, UMS 38 “Maddi Olmayan Duran 

Varlıklar”, UMS 39 “Finansal Araçlar: MuhasebeleĢtirme ve Ölçme”. 
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2.  FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (devamı) 

 

2.3 Yeni ve Revize EdilmiĢ Uluslararası Finansal Raporlama Standartları (devamı) 

 

Grup yöneticileri, yukarıdaki Standart ve Yorumların uygulanmasının gelecek dönemlerde Grup‟un 

finansal tabloları üzerinde önemli bir etki yaratmayacağını düĢünmektedir. 

 

2.4 Muhasebe Politikaları, Muhasebe Tahminlerinde DeğiĢiklik ve Hatalar 
 

Muhasebe politikalarında yapılan önemli değiĢiklikler ve tespit edilen önemli muhasebe hataları 

geriye dönük olarak uygulanır ve önceki dönem finansal tabloları yeniden düzenlenir. Muhasebe 

tahminlerindeki değiĢiklikler, yalnızca bir döneme iliĢkin ise, değiĢikliğin yapıldığı cari dönemde, 

gelecek dönemlere iliĢkin ise, hem değiĢikliğin yapıldığı dönemde hem de gelecek dönemde, 

ileriye yönelik olarak uygulanır. Grup‟un muhasebe politikalarında herhangi bir değiĢiklik 

olmamıĢtır. 
 

2.5 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti 
 

30 Haziran 2009 tarihinde sona eren döneme iliĢkin özet ara dönem konsolide finansal tablolar, 

UFRS‟nin ara dönem finansal tabloların hazırlanmasına yönelik UMS 34 standardına uygun olarak 

hazırlanmıĢtır. Ayrıca, 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle özet ara dönem konsolide finansal tablolar, 

31 Aralık 2008 tarihinde sona eren yıla ait konsolide finansal tabloların hazırlanması sırasında 

uygulanan muhasebe politikalarıyla tutarlı olan muhasebe politikalarının uygulanması suretiyle 

hazırlanmıĢtır. Dolayısıyla, bu özet ara dönem konsolide finansal tablolar 31 Aralık 2008 tarihinde 

sona eren yıla ait konsolide finansal tablolar ile birlikte değerlendirilmelidir. 

 

3. NAKĠT VE NAKĠT BENZERLERĠ 

30 Haziran 31 Aralık

2009 2008

Kasa 3.198 1.480

Bankadaki nakit 3.335.663 1.236.313

   Vadesiz mevduatlar 1.669.822 1.236.313

   Vadesi üç aydan kısa vadeli mevduatlar 1.665.841 -

Diğer hazır varlıklar - 28.316

3.338.861 1.266.109
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4. FĠNANSAL BORÇLAR 

 

30 Haziran 31 Aralık

Finansal Borçlar 2009 2008

a) Banka kredileri 113.076.223 153.356.026

b) Finansal kiralama iĢlemlerinden borçlar 18.971.610 23.806.727

132.047.833 177.162.753

a) Banka Kredileri: 

 

Banka kredilerinin vadeleri aĢağıdaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralık

2009 2008

1yıl içerisinde ödenecek 100.135.531 126.896.581

1 - 2 yıl içerisinde ödenecek 2.770.970 17.646.912

2 - 3 yıl içerisinde ödenecek 373.417 2.857.897

3 - 4 yıl içerisinde ödenecek 9.796.305 2.720.957

4 - 5 yıl içerisinde ödenecek - 3.233.679

113.076.223 153.356.026

Banka kredilerinin detayı aĢağıdaki gibidir:

Ağırlıklı ortalama

Para birimi etkin faiz oranı Kısa vadeli Uzun vadeli

TL %15,13 75.606.186 -

ABD Doları %6,46 3.516.107 767.321

EUR %5,67 20.709.039 12.024.164

CHF %3,60 304.199 149.207

100.135.531 12.940.692

30 Haziran 2009

Ağırlıklı ortalama

Para birimi etkin faiz oranı Kısa vadeli Uzun vadeli

TL %17,65 85.752.672 -

ABD Doları %6,10 27.061.407 18.902.432

EUR %5,33 13.763.489 7.253.138

CHF %2,56 319.013 303.875

126.896.581 26.459.445

31 Aralık 2008
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4.   FĠNANSAL BORÇLAR (devamı) 
 

b) Finansal Kiralama ĠĢlemlerinden Borçlar (devamı) 

 

Finansal kiralama iĢlemlerinden borçların detayı aĢağıdaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralık 30 Haziran 31 Aralık

2009 2008 2009 2008

Finansal kiralama borçları

Bir yıl içinde  6.193.732  7.323.395  4.682.800  5.406.117

Ġki ile beĢ yıl arasındakiler  12.888.666  16.880.050  9.722.874  13.070.205

BeĢ yıl ve üzeri  5.111.061  6.093.871  4.565.936  5.330.405

 24.193.459  30.297.316  18.971.610  23.806.727

Eksi: geleceğe ait finansal 

giderler
 (5.221.849)  (6.490.589)  -  -

Kiralama yükümlülüğünün 

bugünkü değeri 
 18.971.610  23.806.727  18.971.610  23.806.727

Eksi: 12 ay içerisinde ödenecek borçlar

(kısa vadeli borçlar kısmında gösterilen)  (4.682.800)  (5.406.117)

12 aydan sonra ödenecek borçlar  14.288.810  18.400.610

 Asgari kira ödemelerinin 

 Asgari kira ödemeleri   bugünkü değeri 

 

5. TĠCARĠ ALACAK VE BORÇLAR 

 

a) Ticari Alacaklar: 

 

Bilanço tarihi itibariyle Grup‟un ticari alacaklarının detayı aĢağıdaki gibidir: 

 

30 Haziran 31 Aralık

2009 2008

Kısa vadeli ticari alacaklar

Ticari alacaklar 50.468.389  42.298.313

Alacak senetleri 15.943.672  16.500.782

ĠliĢkili taraflardan ticari alacaklar (Not 15) 14.257.742  7.225.197

ġüpheli ticari alacaklar karĢılığı (-) (9.108.642)  (9.137.370)

71.561.161  56.886.922
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5. TĠCARĠ ALACAK VE BORÇLAR (devamı) 

 

a) Ticari Alacaklar (devamı): 

 

Vadesi geçmiĢ fakat karĢılık ayrılmamıĢ alacakların yaĢlandırması

30 Haziran 31 Aralık

2009 2008

3 aya kadar  7.588.546  9.296.356

3 ila 6 ay arası  459.895  251.723

6 ay ve üzeri  98.003  125.291

 8.146.444  9.673.370

 
Ticari alacaklar için ayrılan Ģüpheli alacak karĢılığı, geçmiĢ tahsil edilememe tecrübesine 

dayanılarak belirlenmiĢtir. 

  

Grup, alacakların kredi riski ile ilgili açıklamaları Not 16‟ de Kredi Riski bölümünde vermiĢtir. 

 

b) Ticari Borçlar: 

 

Bilanço tarihi itibariyle Grup‟un ticari borçlarının detayı aĢağıdaki gibidir: 

 

30 Haziran 31 Aralık

Kısa vadeli ticari borçlar 2009 2008

Ticari borçlar  29.130.657  20.535.847

Borç senetleri  82.843  84.689

ĠliĢkili taraflara ticari borçlar (Not 15)  5.449.927  10.506.477

 34.663.427  31.127.013

 

6. DĠĞER ALACAK VE BORÇLAR 

 

a)  Diğer Alacaklar: 

  

30 Haziran 31 Aralık

Kısa vadeli diğer alacaklar 2009 2008

Vergi dairesinden alacaklar  1.175.448  -

Diğer çeĢitli alacaklar  473.512  144.884

ĠliĢkili taraflardan ticari olmayan alacaklar (Not 15)  350.805  280.402

Verilen depozito ve teminatlar  114.703  56.045

ġüpheli diğer alacaklar karĢılığı (-)  (19.292)  (19.292)

 2.095.176  462.039
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6. DĠĞER ALACAK VE BORÇLAR (devamı) 

 

b)  Diğer Borçlar 

 

30 Haziran 31 Aralık

Kısa vadeli diğer borçlar 2009 2008

 Ödenecek vergi ve fonlar  1.532.812  1.371.447

 ĠliĢkili taraflara ticari olmayan borçlar (Not 15)  40.974  40.974

 Personele borçlar  369.276  561.440

 Alınan sipariĢ avansları  672.680  1.403.016

 Ödenecek sosyal güvenlik kesintileri  878.377  835.191

 Diğer çeĢitli borçlar  136.423  192.519

 3.630.542  4.404.587

 

7. STOKLAR 

30 Haziran 31 Aralık

2009 2008

Ġlk madde ve malzeme  22.212.263  22.455.673

Yarı mamüller  1.350.776  920.296

Mamüller  1.795.240  3.058.809

Ticari mallar  14.478  42.958

Diğer stoklar  216.624  151.448

Stok değer düĢüklüğü karĢılığı (-)  (21.820)  (86.663)

 25.567.561  26.542.521
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8. MADDĠ DURAN VARLIKLAR  

  

 Arazi ve 

arsalar 

 Yer altı ve 

yerüstü 

düzenleri  Binalar 

 Tesis makine ve 

cihazlar  TaĢıtlar  DemirbaĢlar 

 Özel

maliyetler 

 Yapılmakta olan 

yatırımlar  Toplam 

 Maliyet Değeri    

 1 Ocak 2009 itibariyle

   açılıĢ bakiyesi  9.994.601  3.803.704  36.575.188  260.372.199   2.458.566  8.055.884  720.563  1.080.551  323.061.256

 Alımlar     -  3.610  80.227  195.480   -  164.722  293.369  427.535  1.164.943

 ÇıkıĢlar     -  -   (409.032)  (5.552.975)  (138.485)  (402.707)  (313.109)  -  (6.816.308)

 Yapılmakta olan 

   yatırımlardan transferler     -  -  -  63.017  -  -  -  (63.017)  -

 30 Haziran 2009 itibariyle 

   kapanıĢ bakiyesi  9.994.601  3.807.314  36.246.383  255.077.721  2.320.081  7.817.899  700.823  1.445.069  317.409.891

 BirikmiĢ Amortismanlar    

 1 Ocak 2009 itibariyle

   açılıĢ bakiyesi  (714.886) (*)  (1.217.513)  (16.503.186)  (177.615.076)  (1.819.317)  (5.435.330)  (174.433)  -  (203.479.741)

 Dönem gideri     -  (68.285)  (430.369)  (4.358.281)  (121.638)  (312.349)  (25.727)  -  (5.316.649)

 ÇıkıĢlar     -   -   285.053  2.153.865  130.581  365.403  16.655  -  2.951.557

 30 Haziran 2009 itibariyle 

   kapanıĢ bakiyesi  (714.886)  (1.285.798)  (16.648.502)  (179.819.492)  (1.810.374)  (5.382.276)  (183.505)  -  (205.844.833)

 30 Haziran 2009 itibariyle

   kapanıĢ bakiyesi  9.279.715  2.521.516  19.597.881  75.258.229  509.707  2.435.623  517.318  1.445.069  111.565.058

 

(*) 2008 yılındaki değer düĢüklüğünden kaynaklanmaktadır.  
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8. MADDĠ DURAN VARLIKLAR  (devamı) 

 Arazi ve 

arsalar 

 Yer altı ve 

yerüstü 

düzenleri  Binalar 

 Tesis makine ve 

cihazlar  TaĢıtlar  DemirbaĢlar 

 Özel

maliyetler 

 Yapılmakta olan 

yatırımlar  Toplam 

 Maliyet Değeri    

 1 Ocak 2008 itibariyle 

 açılıĢ bakiyesi  9.994.601  2.910.368  29.718.976  221.520.181  2.811.966  7.372.522  313.109  7.338.357  281.980.080

 Alımlar     -  1.000  -  2.047.189  106.300  280.303  -  31.047.477  33.482.269

 ÇıkıĢlar     -  -  -  (273.651)  -  (485.790)  -  (76.964)  (836.405)

 Yapılmakta olan 

 yatırımlardan transferler     -  1.350  -  14.852.195  -  147.340  -  (15.000.885)  -

 30 Haziran 2008 itibariyle 

 kapanıĢ bakiyesi  9.994.601  2.912.718  29.718.976  238.145.914  2.918.266  7.314.375  313.109  23.307.985  314.625.944

 BirikmiĢ Amortismanlar    

 1 Ocak 2008 itibariyle 

   açılıĢ bakiyesi  -   (1.084.384)   (11.309.055)   (163.303.217)   (1.733.847)   (5.341.332)  (153.485)  -  (182.925.320)

 Dönem gideri     -   (55.531)   (295.088)   (3.142.025)   (173.049)   (318.406)  (1.698)  -  (3.985.797)

 ÇıkıĢlar     -   -   -   220.305   -   484.847   -  -  705.152 -  -

 30 Haziran 2008 itibariyle

   kapanıĢ bakiyesi  -  (1.139.915)  (11.604.143)  (166.224.937)  (1.906.896)  (5.174.891)  (155.183)  -  (186.205.965)

 30 Haziran 2008 itibariyle 

   kapanıĢ bakiyesi  9.994.601  1.772.803  18.114.833  71.920.977  1.011.370  2.139.484  157.926  23.307.985  128.419.979
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8. MADDĠ DURAN VARLIKLAR  (devamı) 

 

Maddi duran varlıklara ait amortisman süreleri aĢağıdaki gibidir: 

 

Faydalı Ömür

Binalar 25-40 yıl

Tesis, makina ve cihazlar 4-15 yıl

TaĢıtlar 5 yıl

DemirbaĢlar 4-24 yıl

Özel maliyetler 5 yıl  
 

 

9. MADDĠ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR  

 

 Maliyet Değeri   Haklar

1 Ocak 2009 itibariyle açılıĢ bakiyesi 1.257.734

Alımlar   6.373

ÇıkıĢlar (64.756)

30 Haziran 2009 itibariyle kapanıĢ bakiyesi 1.199.351

BirikmiĢ Ġtfa Payları

1 Ocak 2009 itibariyle açılıĢ bakiyesi (634.432)

Dönem gideri   (109.931)

ÇıkıĢlar 64.206

30 Haziran 2009 itibariyle kapanıĢ bakiyesi (680.157)

30 Haziran 2009 itibariyle kapanıĢ bakiyesi 519.194

 Maliyet Değeri   Haklar

1 Ocak 2008 itibariyle açılıĢ bakiyesi 646.896

Alımlar   1.705

30 Haziran 2008 itibariyle kapanıĢ bakiyesi 648.601

BirikmiĢ Ġtfa Payları

1 Ocak 2008 itibariyle açılıĢ bakiyesi (593.556)

Dönem gideri   (11.924)

30 Haziran 2008 itibariyle kapanıĢ bakiyesi (605.480)

30 Haziran 2008 itibariyle kapanıĢ bakiyesi 43.121
 

Maddi olmayan varlıklar için kullanılan itfa süresi 5 yıldır. 
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10. BORÇ KARġILIKLARI 

30 Haziran 31 Aralık

Kısa vadeli karĢılıklar 2009 2008

Vergi cezası karĢılığı (*)  893.127  893.127

Prim karĢılığı  1.753.065  -

Yönetim giderleri karĢılığı  898.394  -

ĠĢçi dava karĢılığı  865.000  865.000

Diğer  907.748  74.196

 5.317.334  1.832.323

 
 

(*)Grup‟un 2004, 2005 ve 2006 yıllarında yaptığı ihraç kayıtlı satıĢlar ile ilgili tastik raporlarının 

incelenmesi sonucunda doğan katma değer vergisi yükümlülüğü için ayrılan karĢılıktan oluĢmaktadır. 

 

11. ÖZKAYNAKLAR 

30 Haziran 31 Aralık

Ortaklar % 2009 % 2008

Mondi Packaging Corrugated BV 59,50 59.499.578 53,56           21.179.157

Ülker Bisküvi San. A.ġ. 3,89 3.887.333 9,83             3.887.333

QVT Fund 1,98 1.977.261 24,24           9.885.479

Diğer 34,63 34.635.828 12,37           4.593.245

Nominal sermaye 100,00         100.000.000 100,00         39.545.214

Enflasyon düzeltmesi 17.766.158 17.766.158

DüzeltilmiĢ sermaye 117.766.158 57.311.372
 

 

 

ġirketin 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle sermayesi 10.000.000.000 adet hisseden oluĢmaktadır (31 

Aralık 2008: 3.954.521.400 hisse) 

 

12. TAAHHÜTLER 

 

30 Haziran 31 Aralık

Verilen teminatlar 2009 2008

Satıcılara verilen teminatlar 5.357.871 4.377.295

Resmi dairelere verilen teminatlar 2.288.413 1.756.765

MüĢterilere verilen teminatlar (*) 3.247.439 1.324.035

10.893.723 7.458.095

 
(*)MüĢterilere verilen teminatlar; Grup‟un katıldığı ihalelerde müĢterilere verdiği teminat 

mektuplarından oluĢmaktadır. 
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13. DĠĞER VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 

 

30 Haziran 31 Aralık

Diğer dönen varlıklar 2009 2008

Stoklar için verilen sipariĢ avansları  1.517.853  3.518.707

Devreden KDV  31.231  1.959.650

Gelecek aylara ait giderler  838.875  99.857

Tevkifat ve iadesi gereken KDV  2.504.554  4.468.510

Diğer  25.916  27.402

 4.918.429  10.074.126

Diğer duran varlıklar 30 Haziran 31 Aralık  

2009 2008

Maddi duran varlıklar için verilen sipariĢ avansları 187.712 83.000

Verilen depozito ve teminatlar  2.286  3.286

 189.998  86.286

Diğer kısa vadeli yükümlülükler 30 Haziran 31 Aralık

2009 2008

Terkin ve tecil edilecek KDV   2.449.712  3.376.292

Maliyet gider karĢılığı  -  155.344

Diğer  52.168  1.397

 2.501.880  3.533.033

 

14. ERTELENMĠġ VERGĠ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERĠ 

 

30 Haziran 31 Aralık

ErtelenmiĢ vergi varlıkları: 2009 2008

Maddi ve maddi olmayan duran varlıklar  3.135.849 3.539.691

Borç karĢılıkları  1.924.818 2.287.483

Ticari alacaklar  200.397  183.272

Ticari borçlar  (62.398)  (53.560)

Finansal yatırımlar  182.185 182.185

Yatırım amaçlı gayrimenkuller  177.361 177.361

GeçmiĢ yıl zararları  14.175.908  10.666.016

Diğer  27.962  -

 19.762.082  16.982.448

ErtelenmiĢ vergi  varlığı karsılığı  (331.105)  (424.530)

 19.430.977  16.557.918
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14. ERTELENMĠġ VERGĠ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERĠ (devamı) 

 

 

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran

ErtelenmiĢ vergi (varlığı) / yükümlülüğü hareketleri: 2009 2008

1 Ocak itibariyle açılıĢ bakiyesi  (16.557.918)  (2.931.676)

Devam eden faaliyetlerden vergi gelir (-) / gideri  (2.873.059)  (2.569.412)

Durdurulan faaliyetlerden vergi gelir (-) / gideri  -  (327.506)

30 Haziran itibariyle kapanıĢ bakiyesi  (19.430.977)  (5.828.594)



TĠRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAĞIT SANAYĠĠ A.ġ. 

VE BAĞLI ORTAKLIĞI 

 

30 HAZĠRAN 2009 TARĠHĠNDE SONA EREN ARA DÖNEME AĠT ÖZET FĠNANSAL TABLOLARA ĠLĠġKĠN DĠPNOTLAR  
(Tutarlar, aksi belirtilmedikçe TL  olarak ifade edilmiĢtir.)  

20 

 

15. ĠLĠġKĠLĠ TARAF AÇIKLAMALARI 

 

Grup ile Grup‟un iliĢkili tarafları olan bağlı ortaklığı arasında gerçekleĢen iĢlemler konsolidasyon sırasında elimine edildiklerinden, bu notta açıklanmamıĢtır. 

Grup ile diğer iliĢkili taraflar arasındaki iĢlemlerin detayları aĢağıda açıklanmıĢtır. 

ĠliĢkili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan

Polinas Plastik A.ġ.                  17.059                          -                            -                            -   

Örgen Gıda A.ġ.                667.466                          -                            -                            -   

Baycan Ciklet A.ġ.                148.324                          -                            -                            -   

Ak Gıda A.ġ.             1.710.427                          -                            -                            -   

Besler Gıda A.ġ.             1.073.743                          -                            -                            -   

Ülker Çikolata San. A.ġ.             1.188.134                          -                            -                            -   

Ġdeal Gıda A.ġ.             1.436.545                          -                            -                            -   

Ags-Anadolu A.ġ.                427.886                          -                            -                            -   

Natura Gıda A.ġ.                634.958                          -                            -                            -   

Biskot Bisküvi Gıda A.ġ.             1.835.051                          -                            -                            -   

Fresh Cake Gıda A.ġ.                708.315                          -                            -                            -   

Birlik Pazarlama A.ġ.                  54.932                          -                            -                            -   

Della Gıda A.ġ.                599.986                          -                            -                            -   

Datateknik Bilgisayar A.ġ.                  14.140                          -                            -                            -   

PNS Pendik NiĢasta A.ġ.                    4.273                          -                            -                            -   

Farmamak Amb. A.ġ.                204.047                          -                    14.422                          -   

Bizim Toplu Tüketim A.ġ.                  32.409                          -                      4.859                          -   

Yıldız Holding A.ġ.                    4.271                          -               1.001.363                          -   

Pendik NiĢasta A.ġ.                          -                            -                           43                          -   

Hero Gıda San. ve Tic. A.ġ.                134.748                          -                            -                            -   

Duran-Doğan Matbaacılık A.ġ.                  65.182                350.805                          -                            -   

Alternatif Güvenlik Hizmetleri A.ġ.                          -                            -                    14.697                          -   

Fon Finansal Kiralama A.ġ.                  80.854                          -                      4.812                          -   

30 Haziran 2009
Alacaklar Borçlar

Kısa vadeli Kısa vadeli
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15.      ĠLĠġKĠLĠ TARAF AÇIKLAMALARI (devamı) 

ĠliĢkili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan

Esas Pazarlama A.ġ.                114.052                          -                            -                            -   

Yıldız Ambalaj San. ve Tic. A.ġ.                       745                          -                            -                            -   

Reform Gıda Paz. San. Tic. A.ġ.                133.515                          -                            -                            -   

Mondi Packagıng Mersin Amb.San.A.ġ                          -                            -                      2.671                          -   

Mondi Packaging Paper Sales Gmbh                          -                            -               2.872.539                          -   

Mondi Packaging (UK) Ltd.                          -                            -                      8.309                          -   

Mondi Packaging Raubling Gmbh                          -                            -                      3.336                          -   

Mondi Packaging Corrugated Services Gmbh                          -                            -                  683.879                          -   

Mondi Packaging Paper Swiecie S.A.                          -                            -                         132                          -   

Mondi Packaging Trebsen GMBH                          -                            -                  127.879                          -   

GüzeliĢ Gıda Ġmalat ve Paz. Ltd. ġti.                  18.635                          -                            -                            -   

Mondi London office                          -                            -                      3.457                          -   

Vip TaĢıt Araçları Kiralama A.ġ                          -                            -                    12.340                          -   

Bizim Menkul Değerler A.ġ.                          -                            -                      4.725                          -   

Mersa Elektronik A.ġ.                  18.595                          -                            -                            -   

Ülker Gıda A.ġ.             2.766.154                          -                            -                            -   

Horizon ġekerleme ve Gıda Endüstrisi A.ġ.                  18.868                          -                            -                            -   

Buhar Su San. ve Tic. A.ġ.                    7.623                          -                            -                            -   

Topkapı Makina San. Tic.                          -                            -                  401.080                          -   

Enfes Gıda Ġmalat ve Tic. A.ġ.                  10.561                          -                    10.727                          -   

Misbis Gıda San.ve Tic.A.ġ                115.210                          -                            -                            -   

Diğer                  11.034                278.657                  40.974 
Toplam           14.257.742                350.805             5.449.927                  40.974 

Kısa vadeli Kısa vadeli

30 Haziran 2009

Alacaklar Borçlar
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15.      ĠLĠġKĠLĠ TARAF AÇIKLAMALARI (devamı) 

 

 ĠliĢkili taraflarla olan iĢlemler  Stok Alımları   Mal SatıĢları   Kira geliri  Kira gideri  Diğer gelirler (*)  Diğer giderler (**) 

 Polinas Plastik A.ġ.                                  17                         48.376                   -                    -                               -                                  -   

 Örgen Gıda A.ġ.                           34.430                    1.623.539                   -                    -                               -                                  -   

 Baycan Ciklet A.ġ.                                744                       298.130                   -                    -                               -                                  -   

 Ak Gıda A.ġ.                           38.163                    4.082.900                   -                    -                               -                                  -   

 Besler Gıda A.ġ.                         496.313                    3.383.550                   -                    -                               -                                  -   

 Ülker Çikolata San. A.ġ.                         338.681                    3.598.787                   -                    -                               -                                  -   

 Ġdeal Gıda A.ġ.                         538.493                    3.218.086                   -                    -                               -                                  -   

 Ags-Anadolu A.ġ.                             1.720                       691.586                   -                    -                               -                                  -   

 Natura Gıda A.ġ.                           21.448                       989.859                   -                    -                               -                                  -   

 Biskot Bisküvi Gıda A.ġ.                           13.172                    3.069.863                   -                    -                               -                                  -   

 Fresh Cake Gıda A.ġ.                         236.552                    1.329.862                   -                    -                               -                                  -   

 Birlik Pazarlama A.ġ.                                620                         91.826                   -                    -                               -                                  -   

 Della Gıda A.ġ.                         295.998                    1.434.522                   -                    -                               -                                  -   

 Datateknik Bilgisayar A.ġ.                                  -                           67.558                   -                    -                               -                                  -   

 Pendik NiĢasta A.ġ.                                  -                           10.631                   -                    -                               -                                  -   

 Farmamak Amb. A.ġ.                           19.320                       307.804                   -                    -                               -                                  -   

 Yıldız Holding A.ġ.                                  -                             6.211                   -                    -                               -                                  -   

 Hero Gıda A.ġ.                             9.144                       295.137                   -                    -                               -                                  -   

 Esas Pazarlama A.ġ.                                  -                           10.502                   -                    -                         4.192                                -   

 Duran-Doğan Matbaacılık A.ġ.                             6.470                         89.831         862.839                  -                               -                                  -   

 Seher Gıda A.ġ.                                  -                             2.016                   -                    -                               -                                  -   

 Reform Gıda Paz. San. Tic. A.ġ.                           80.579                       374.687                   -                    -                               -                                  -   

 Ülker Gıda A.ġ.                         698.305                    7.672.841                   -             16.448                     63.687                                -   

 Horizon ġekerleme ve Gıda Endüstrisi A.ġ.                                  -                           73.277                   -                    -                               -                                  -   

 Önem Gıda San. ve Tic. A.ġ.                                  -                             3.533                   -                    -                               -                                  -   

 Buhar Su San. ve Tic. A.ġ.                                  -                           16.323                   -                    -                               -                                  -   

 Enfes Gıda Ġmalat ve Tic. A.ġ.                                  -                         157.412                   -                    -                               -                                  -   

1 Ocak - 30 Haziran 2009
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15.      ĠLĠġKĠLĠ TARAF AÇIKLAMALARI (devamı) 

 

 ĠliĢkili taraflarla olan iĢlemler  Stok Alımları   Mal SatıĢları   Kira geliri  Kira gideri  Diğer gelirler (*)  Diğer giderler (**) 

 MisbisGıda San.ve Tic.A.ġ                                  -                         157.412                   -                    -                               -                                  -   

 Netlog Lojistik Hizmetler A.ġ.                                  -                           12.603         357.964                  -                         2.084                                -   

 Mondi Packagıng Ġstanbul Amb.San.A.ġ                           38.512                           2.434                   -                    -                               -                                  -   

 Mondi AG.                         209.068                                -                     -                    -                       15.431                                -   

 Biskot Bisküvi Gıda A.ġ.                             1.210                                -                     -                    -                               -                                  -   

 Ġntercombi Nakliyat A.ġ.                             1.680                                -                     -                    -                               -                                  -   

 Büyük Endüstri Pazarlama A.ġ                                  -                             1.050                   -                    -                               -                                  -   

 Yıldız Amb. A.ġ.                                  -                             1.367                   -                    -                         8.030                          4.832 

 Alternatif Güv.A.ġ.                                  -                                  -                     -                    -                               -                          21.038 

 Fon Finansal Kiralama A.ġ.                      3.178.088                                -                     -                    -                               -                            4.859 

 Bizim Toplu Tüketim A.ġ.                                  -                           27.469                   -                    -                               -                                  -   

 Mersa Elektronik A.ġ.                                  -                           36.798                   -                    -                               -                                  -   

 Vip TaĢıt Araçları Kiralama A.ġ                           31.200                                -                     -                    -                               -                                  -   

 Mondi Packagıng Mersin Amb.San.A.ġ                         158.473                                -                     -                    -                               -                                  -   

 Mondi Packaging Paper Sales Gmbh                      5.550.942                                -                     -                    -                               -                                  -   

 Mondi Packaging Corrugated 

   Services Gmbh                         736.718                                -                     -                    -                               -                                  -   

 Mondi London office                             3.374                                -                     -                    -                               -                                  -   

 MondĠ Packaging Bucharest S.R                           47.508                                -                     -                    -                               -                                  -   

 Olkusan Oluklu Mukavva Kutu Sanayi 

   ve Ticaret A.ġ.                                  -                                  -                     -                    -                               -                            8.595 
 Toplam                    12.786.942                  33.187.782      1.220.803           16.448                     93.424                        39.324 

1 Ocak - 30 Haziran 2009

 
 

(*)   : Diğer gelirler; finansman gelirleri, hizmet gelirleri ve diğer gelirlerden oluĢmaktadır. 

   (**): Diğer giderler; finansman giderleri, sabit kıymet alım giderleri, iade ve indirim giderleri, hizmet giderleri ve diğer giderlerden oluĢmaktadır. 
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15.      ĠLĠġKĠLĠ TARAF AÇIKLAMALARI (devamı) 

 

 ĠliĢkili taraflarla olan iĢlemler  Stok Alımları   Mal SatıĢları   Kira geliri  Kira gideri  Diğer gelirler (*)  Diğer giderler (**) 

 Polinas Plastik A.ġ.                                  17                         29.617                   -                    -                               -                                  -   

 Örgen Gıda A.ġ.                           33.798                       844.493                   -                    -                               -                                  -   

 Baycan Ciklet A.ġ.                                154                       190.227                   -                    -                               -                                  -   

 Ak Gıda A.ġ.                           19.097                    1.994.198                   -                    -                               -                                  -   

 Besler Gıda A.ġ.                         229.211                    1.316.868                   -                    -                               -                                  -   

 Ülker Çikolata San. A.ġ.                         175.035                    1.445.130                   -                    -                               -                                  -   

 Ġdeal Gıda A.ġ.                         265.391                    1.585.422                   -                    -                               -                                  -   

 Ags-Anadolu A.ġ.                                  11                       354.959                   -                    -                               -                                  -   

 Natura Gıda A.ġ.                           19.001                       556.243                   -                    -                               -                                  -   

 Biskot Bisküvi Gıda A.ġ.                             2.407                    1.412.903                   -                    -                               -                                  -   

 Fresh Cake Gıda A.ġ.                         138.915                       694.259                   -                    -                               -                                  -   

 Birlik Pazarlama A.ġ.                                620                         71.335                   -                    -                               -                                  -   

 Della Gıda A.ġ.                         194.841                       841.567                   -                    -                               -                                  -   

 Datateknik Bilgisayar A.ġ.                                  -                           19.648                   -                    -                               -                                  -   

 Pendik NiĢasta A.ġ.                                  -                             7.087                   -                    -                               -                                  -   

 Farmamak Amb. A.ġ.                           19.320                       163.987                   -                    -                               -                                  -   

 Yıldız Holding A.ġ.                                  -                             3.619                   -                    -                               -                                  -   

 Hero Gıda A.ġ.                             9.144                       181.539                   -                    -                               -                                  -   

 Esas Pazarlama A.ġ.                                  -                           10.502                   -                    -                         3.632                                -   

 Duran-Doğan Matbaacılık A.ġ.                             3.222                         38.297         429.718                  -                               -                                  -   

 Reform Gıda Paz. San. Tic. A.ġ.                           51.429                       374.687                   -                    -                               -                                  -   

 Ülker Gıda A.ġ.                         451.119                    3.452.862                   -             16.448                     63.687                                -   

Horizon ġekerleme ve Gıda Endüstrisi A.ġ.                                  -                           40.112                   -                    -                               -                                  -   

1 Nisan - 30 Haziran 2009
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15.      ĠLĠġKĠLĠ TARAF AÇIKLAMALARI (devamı) 

 ĠliĢkili taraflarla olan iĢlemler  Stok Alımları   Mal SatıĢları   Kira geliri  Kira gideri  Diğer gelirler (*)  Diğer giderler (**) 

 Buhar su san                                  -                           13.035                   -                    -                               -                                  -   

Enfes Gıda Ġmalat ve Tic. A.ġ.                                  -                           48.811                   -                    -                               -                                  -   

MisbisGıda San.ve Tic.A.ġ                                  -                           43.920                   -                    -                               -                                  -   

 Netlog Lojistik Hizmetleri A.ġ.                                  -                           12.603             2.320                  -                         1.427                                -   

 Mondi Packagıng Ġstanbul 

   Amb.San.A.ġ                           16.074                           1.690                   -                    -                               -                                  -   

 Mondi AG.                         125.275                                -                     -                    -                               -                                  -   

 Biskot Bisküvi Gıda A.ġ.                                  -                                  -                     -                    -                               -                                  -   

 Ġntercombi Nakliyat A.ġ.                                  -                                  -                     -                    -                               -                                  -   

 Büyük End.Paz.                                  -                             1.050                   -                    -                               -                                  -   

 Yıldız Amb. A.ġ.                                  -                             1.367                   -                    -                         8.030                          4.832 

 Alternatif Güv.A.ġ.                                  -                                  -                     -                    -                               -                          21.038 

 Fon Finansal Kiralama A.ġ.                                  -                                  -                     -                    -                               -                     3.182.947 

 Bizim Toplu Tüketim A.ġ.                                  -                           27.469                   -                    -                               -                                  -   

 Mersa Elektronik A.ġ.                                  -                           36.798                   -                    -                               -                                  -   

 Vip TaĢıt Araçları Kiralama A.ġ                           15.532                                -                     -                    -                               -                                  -   

 Mondi Packagıng Mersin Amb.San.A.ġ                             7.217                                -                     -                    -                               -                                  -   

 Mondi Packaging Paper Sales Gmbh                      3.338.538                                -                     -                    -                               -                                  -   

 Mondi Packaging Corrugated 

   Services Gmbh                         671.417                                -                     -                    -                               -                                  -   

 Mondi London office                             3.374                                -                     -                    -                               -                                  -   

 MondĠ Packaging Bucharest S.R.                           47.508                                -                     -                    -                               -                                  -   
 Olkusan Oluklu Mukavva Kutu Sanayi 

   ve Ticaret A.ġ.                                  -                                  -                     -                    -                               -                                  -   
 Toplam                      5.837.667                  15.816.304         432.038           16.448                     76.776                   3.208.817 

1 Nisan - 30 Haziran 2009

 
            (*)   : Diğer gelirler; finansman gelirleri, hizmet gelirleri ve diğer gelirlerden oluĢmaktadır. 

    (**): Diğer giderler; finansman giderleri, sabit kıymet alım giderleri, iade ve indirim giderleri, hizmet giderleri ve diğer giderlerden oluĢmaktadır. 

 

 



TĠRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAĞIT SANAYĠĠ A.ġ. 

VE BAĞLI ORTAKLIĞI 

 

30 HAZĠRAN 2009 TARĠHĠNDE SONA EREN ARA DÖNEME AĠT ÖZET FĠNANSAL TABLOLARA ĠLĠġKĠN DĠPNOTLAR  
(Tutarlar, aksi belirtilmedikçe TL  olarak ifade edilmiĢtir.)  

26 

 

15.     ĠLĠġKĠLĠ TARAF AÇIKLAMALARI (devamı) 

ĠliĢkili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan

Ülker Gıda A.ġ.             1.430.355                          -                            -                            -   

Biskot Bisküvi Gıda A.ġ.             1.142.329                          -                            -                            -   

Ak Gıda A.ġ.             1.110.555                          -                            -                            -   

Üstün Gıda A.ġ.                622.113                          -                            -                            -   

Ġdeal Gıda A.ġ.                566.651                          -                            -                            -   

Besler Gıda A.ġ.                355.096                          -                            -                            -   

Fresh Cake Gıda A.ġ.                323.612                          -                            -                            -   

Della Gıda A.ġ.                281.437                          -                            -                            -   

Örgen Gıda A.ġ.                230.615                          -                            -                            -   

Ags-Anadolu A.ġ.                230.313                          -                            -                            -   

Baycan Ciklet A.ġ.                156.359                          -                            -                            -   

Datateknik Bilgisayar A.ġ.                142.589                          -                            -                            -   

Yıldız Amb. A.ġ.                110.111                          -                            -                            -   

Hero Gıda A.ġ.                104.865                          -                            -                            -   

Farmamak Amb. A.ġ.                100.980                          -                            -                            -   

Duran-Doğan Matbaacılık A.ġ.                          -                  280.402                          -                            -   

Yıldız Holding A.ġ.                          -                            -               3.225.776                          -   

Netlog Lojistik Hizmetleri A.ġ.                          -                            -                  175.146                          -   

Mondi Packaging Niedergösgen AG                          -                            -                  573.122                          -   

Mondi Packaging Corrugated Services Gmbh                          -                            -               3.919.920                          -   

Mondi Packaging Paper GMBH                          -                            -               2.455.365                          -   

Ortaklara Borçlar                          -                            -                            -                    40.974 

Diğer                317.217                          -                  157.148                          -   
Toplam             7.225.197                280.402           10.506.477                  40.974 

Kısa vadeli Kısa vadeli

31 Aralık 2008

Alacaklar Borçlar
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15.      ĠLĠġKĠLĠ TARAF AÇIKLAMALARI (devamı) 

 ĠliĢkili taraflarla olan iĢlemler  Stok Alımları  Mal SatıĢları  Kira geliri  Kira gideri  Diğer gelirler (*)  Diğer giderler (**) 

 Ülker Gıda A.ġ.                           96.118                    7.648.949                   -                    -                               -                        189.567 

 Ak Gıda A.ġ.                             4.850                    3.588.971                   -                    -                               -                          38.794 

 Ülker Çikolata San.A.ġ.                         145.010                    3.501.216                   -                    -                               -                            2.739 

 Biskot Bisküvi Gıda A.ġ.                                  -                      3.029.300                   -                    -                            576                        13.591 

 Ġdeal Gıda A.ġ.                         182.706                    2.872.510                   -                    -                               -                            3.706 

 Besler Gıda A.ġ.                         304.627                    2.735.545                   -                    -                               -                            3.415 

 Della Gıda A.ġ.                         261.573                    1.246.881                   -                    -                               -                                  -   

 Fresh Cake Gıda A.ġ.                         112.039                       731.596                   -                    -                         3.599                          7.155 

 Örgen Gıda A.ġ.                             8.696                       690.485                   -                    -                               -                                  -   

 Natura Gıda A.ġ.                                  -                      1.366.453                   -                    -                               -                                  -   

 Ags-Anadolu A.ġ.                                  -                         591.665                   -                    -                               -                                  -   

 Fon Finansal Kiralama A.ġ.                                  -                             1.267                   -                    -                               -                     2.304.179 

 Yıldız Holding A.ġ.                         166.005                                -                     -                    -                               -                               340 

 Netlog Lojistik Hizmetleri A.ġ.                         629.052                                -                     -                    -                       27.829                      510.291 

 Duran-Doğan Matbaacılık A.ġ.                             5.695                         80.997         543.641             5.695                             -                                  -   

 Mondi Packaging Paper Sales Gmbh                      5.224.538                                -                     -                    -                               -                                  -   

 Mondi Packaging Niedergösgen A.G                         177.900                                -                     -                    -                               -                                  -   

 Mondi Packaging (UK) Ltd.                         485.205                                -                     -                    -                               -                                  -   

 Mondi Packaging Stambolisjki Ead                           11.990                                -                     -                    -                               -                                  -   

 Mondi Packaging Corrugated 

   Services Gmbh                         956.424                                -                     -                    -                               -                                  -   

 Mondi Packaging Popering e NV                      2.512.671                                -                     -                    -                               -                                  -   

 Diğer                         561.539                    1.287.489                   -                    -                       90.492                        61.407 
 Toplam                    11.846.638                  29.373.324         543.641             5.695                   122.496                   3.135.184 

1 Ocak - 30 Haziran 2008

 
(*)   : Diğer gelirler; finansman gelirleri, hizmet gelirleri ve diğer gelirlerden oluĢmaktadır. 

   (**): Diğer giderler; finansman giderleri, sabit kıymet alım giderleri, iade ve indirim giderleri, hizmet giderleri ve diğer giderlerden oluĢmaktadır. 
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15.      ĠLĠġKĠLĠ TARAF AÇIKLAMALARI (devamı) 

 ĠliĢkili taraflarla olan iĢlemler  Stok Alımları  Mal SatıĢları  Kira geliri  Kira gideri  Diğer gelirler (*)  Diğer giderler (**) 

 Ülker Gıda A.ġ.                           96.118                    2.545.232                   -                    -                               -                                  -   

 Ak Gıda A.ġ.                             4.850                    1.830.177                   -                    -                               -                                  -   

 Ülker Çikolata San.A.ġ.                         145.010                       156.725                   -                    -                               -                                  -   

 Biskot Bisküvi Gıda A.ġ.                                  -                         235.881                   -                    -                               -                                  -   

 Ġdeal Gıda A.ġ.                         182.706                    1.344.573                   -                    -                               -                                  -   

 Besler Gıda A.ġ.                         304.627                    1.036.741                   -                    -                               -                                  -   

 Della Gıda A.ġ.                         261.573                       794.217                   -                    -                               -                                  -   

 Fresh Cake Gıda A.ġ.                         112.039                       375.415                   -                    -                               -                                  -   

 Örgen Gıda A.ġ.                             4.397                       405.525                   -                    -                               -                                  -   

 Natura Gıda A.ġ.                                  -                         709.100                   -                    -                               -                                  -   

 Ags-Anadolu A.ġ.                                  -                         257.746                   -                    -                               -                                  -   

 Fon Finansal Kiralama A.ġ.                                  -                             1.267                   -                    -                               -                        821.821 

 Yıldız Holding A.ġ.                         166.005                                -                     -                    -                               -                                  -   

 Netlog Lojistik Hizmetleri A.ġ.                         629.052                                -                     -                    -                               -                                  -   

 Duran-Doğan Matbaacılık A.ġ.                             5.695                         43.633         300.466             2.918                             -                                  -   

 Mondi Packaging Paper Sales Gmbh                      1.780.219                                -                     -                    -                               -                                  -   

 Mondi Packaging Niedergösgen A.G                                  -                                  -                     -                    -                               -                                  -   

 Mondi Packaging (UK) Ltd.                                  -                                  -                     -                    -                               -                                  -   

 Mondi Packaging Stambolisjki Ead                                  -                                  -                     -                    -                               -                                  -   

 Mondi Packaging Corrugated 

   Services Gmbh                                  -                                  -                     -                    -                               -                                  -   

 Mondi Packaging Popering NV                      2.512.671                                -                     -                    -                               -                                  -   

 Diğer                         235.818                       398.699                   -                    -                               -                                  -   

 Toplam                      6.440.780                  10.134.931         300.466             2.918                             -                        821.821 

1 Nisan - 30 Haziran 2008

 
(*)   : Diğer gelirler; finansman gelirleri, hizmet gelirleri ve diğer gelirlerden oluĢmaktadır. 

   (**): Diğer giderler; finansman giderleri, sabit kıymet alım giderleri, iade ve indirim giderleri, hizmet giderleri ve diğer giderlerden oluĢmaktadır. 
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15.      ĠLĠġKĠLĠ TARAF AÇIKLAMALARI (devamı) 

 

Üst düzey yöneticilere sağlanan faydalar: 

 

Dönem içerisinde üst düzey yöneticilere sağlanan faydalar aĢağıdaki gibidir: 

 

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran

2009 2008

Ücretler ve diğer kısa vadeli faydalar 637.240 670.723

637.240 670.723

 

16.  FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ 

 

a) Sermaye risk yönetimi  

 

Grup, sermaye yönetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sürekliliğini sağlamaya çalıĢırken, diğer yandan 

da borç ve özkaynak dengesini en verimli Ģekilde kullanarak karını artırmayı hedeflemektedir. 

 

Grup‟un Yönetim Kurulu sermaye yapısını ve borçluluk durumunu inceler. Bu incelemeler sırasında 

Kurul, sermaye maliyetiyeti ile birlikte her bir sermaye sınıfıyla iliĢkilendirilen riskleri değerlendirir. 

Grup, kurulun yaptığı önerilere dayanarak, sermaye yapısını yeni borç edinilmesi veya mevcut olan 

borcun geri ödenmesiyle olduğu kadar, temettü ödemeleri, yeni hisse ihracı ve hisselerin geri satın alımı 

yollarıyla dengede tutmayı amaçlamaktadır. 

 

30 Haziran 31 Aralık

2009 2008

Toplam borçlar 166.711.260 208.289.766

Eksi: Hazır değerler 3.338.861 1.266.109

Net borç 163.372.399 207.023.657

Toplam özkaynak 61.415.962 14.727.349

Toplam sermaye 224.788.361 221.751.006

Net Borç/Toplam Sermaye Oranı 73% 93%  
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16.      FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ (devamı) 

 

b) Finansal Risk Faktörleri 

 

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gerçeğe uygun değer faiz oranı riski, nakit akımı faiz 

oranı riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadır. Grup‟un risk yönetimi 

programı genel olarak finansal piyasalardaki belirsizliğin, Grup finansal performansı üzerindeki 

potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi üzerine odaklanmaktadır.  

  

Risk yönetimi, Yönetim Kurulu tarafından onaylanan politikalar doğrultusunda merkezi bir hazine 

bölümü tarafından yürütülmektedir. Risk politikalarına iliĢkin olarak ise Grup‟un hazine bölümü 

tarafından finansal risk tanımlanır, değerlendirilir ve Grup‟un operasyon üniteleri ile birlikte çalıĢmak 

suretiyle riskin azaltılmasına yönelik araçlar kullanılır. Yönetim Kurulu tarafından risk yönetimine 

iliĢkin olarak gerek yazılı genel bir mevzuat gerekse de döviz kuru riski, faiz riski, kredi riski, türev 

ürünlerinin ve diğer türevsel olmayan finansal araçların kullanımı ve likidite fazlalığının nasıl 

değerlendirileceği  gibi çeĢitli risk türlerini kapsayan yazılı prosedürler oluĢturulur. 

 
b.1) Kredi riski yönetimi 
 

Finansal araçları elinde bulundurmak, karĢı tarafın anlaĢmanın gereklerini yerine getirememe riskini de 

taĢımaktadır. Grup yönetimi bu riskleri, her anlaĢmada bulunan karĢı taraf için ortalama riski 

kısıtlayarak ve gerektiği takdirde teminat alarak karĢılamaktadır. Grup‟un tahsilat riski, esas olarak ticari 

alacaklarından doğmaktadır. Kredi limitlerinin kullanımı Grup tarafından sürekli olarak izlenmekte ve 

müĢterinin finansal pozisyonu, geçmiĢ tecrübeler ve diğer faktörler göz önüne alınarak müĢterinin kredi 

kalitesi sürekli değerlendirilmektedir. Ticari alacaklar, Grup politikaları ve prosedürleri dikkate alınarak 

değerlendirilmekte ve bu doğrultuda Ģüpheli alacak karĢılığı ayrıldıktan sonra bilançoda net olarak 

gösterilmektedir (Not 5). 

 

Ticari alacaklar, çeĢitli sektör ve coğrafi alanlara dağılmıĢ, çok sayıdaki müĢteriyi kapsamaktadır. 

MüĢterilerin ticari alacak bakiyeleri üzerinden sürekli olarak kredi değerlendirmeleri yapılmakta, gerekli 

görüldüğü durumlarda alacaklar sigortalanmaktadır. 
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16.      FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ (devamı) 

 

b) Finansal Risk Faktörleri (devamı) 

 

b.1) Kredi riski yönetimi (devamı): 

Finansal araç türleri itibariyle maruz kalınan kredi riskleri

30 Haziran 2009
ĠliĢkili Taraf Diğer ĠliĢkili Taraf Diğer Taraf

Bankalardaki 

Mevduat

Türev 

Araçlar
Diğer

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalınan azami kredi riski (*) 14.257.742 66.412.061 350.805 473.512 3.335.663 - -

 - Azami riskin teminat vs,  ile güvence altına alınmıĢ kısmı - 6.146.487 - - - - -

A - Vadesi geçmemiĢ yada değer düĢüklüğüne uğramamıĢ 

        finansal varlıkların net defter değeri 12.464.670 60.058.689 350.805 473.512 3.335.663 - -

B - KoĢulları yeniden görüĢülmüĢ bulunan , aksi takdirde 

        vadesi geçmiĢ veya değer düĢüklüğüne uğramıĢ 

        sayılacak finansal varlıkların defter değeri - - - - - - -

C - Vadesi geçmiĢ ancak değer düĢüklüğüne uğramamıĢ 

        varlıkların net defter değeri 1.793.072 6.353.372 - - - - -

Teminat ile güvence altına alınmıĢ kısmı - - - - - - -

D - Değer düĢüklüğüne uğrayan varlıkların net defter değerleri

 -  Vadesi geçmiĢ (Brüt defter değeri) - 9.108.642 - - - - -

 -  Değer düĢüklüğü - (9.108.642) - - - - -

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar

(*) Tutarın belirlenmesinde, alınan teminatlar gibi, kredi güvenilirliğinde artıĢ sağlayan unsurlar dikkate alınmamıĢtır.

 

 



TĠRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAĞIT SANAYĠĠ A.ġ. 

VE BAĞLI ORTAKLIĞI 

 

30 HAZĠRAN 2009 TARĠHĠNDE SONA EREN ARA DÖNEME AĠT ÖZET FĠNANSAL TABLOLARA ĠLĠġKĠN DĠPNOTLAR  
(Tutarlar, aksi belirtilmedikçe TL  olarak ifade edilmiĢtir.)  

32 

 

16.      FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ (devamı) 

 

b) Finansal Risk Faktörleri (devamı) 

 

b.1) Kredi riski yönetimi (devamı): 

Finansal araç türleri itibariyle maruz kalınan kredi riskleri

31 Aralık 2008
ĠliĢkili Taraf Diğer ĠliĢkili Taraf Diğer

Bankalardaki 

Mevduat

Türev 

Araçlar
Diğer

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalınan azami kredi riski (*) 7.225.197 49.661.725 280.402 144.884 1.236.313 - -

 - Azami riskin teminat vs,  ile güvence altına alınmıĢ kısmı 6.519.344 - - - -

A - Vadesi geçmemiĢ yada değer düĢüklüğüne uğramamıĢ 

        finansal varlıkların net defter değeri 5.906.097 41.307.455 280.402 144.884 1.236.313 - -

B - KoĢulları yeniden görüĢülmüĢ bulunan , aksi takdirde 

        vadesi geçmiĢ veya değer düĢüklüğüne uğramıĢ 

        sayılacak finansal varlıkların defter değeri - - - - - - -

C - Vadesi geçmiĢ ancak değer düĢüklüğüne uğramamıĢ 

        varlıkların net defter değeri 1.319.100 8.354.270 - - - -

Teminat ile güvence altına alınmıĢ kısmı 100.000 - - - -

D - Değer düĢüklüğüne uğrayan varlıkların net defter değerleri

 -  Vadesi geçmiĢ (Brüt defter değeri) - 9.137.370 - - - - -

 -  Değer düĢüklüğü - (9.137.370) - - - - -

(*) Tutarın belirlenmesinde, alınan teminatlar gibi, kredi güvenilirliğinde artıĢ sağlayan unsurlar dikkate alınmamıĢtır.

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar
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16.      FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ (devamı) 

 

b.1) Kredi riski yönetimi (devamı): 

 

Vadesi geçen alacakların yaĢlandırması aĢağıdaki gibidir: 

Alacaklar

30 Haziran 2009 Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar Toplam Alacaklar

Vadesi üzerinden 1-30 gün geçmiĢ 6.602.205 - 6.602.205

Vadesi üzerinden 1-3 ay geçmiĢ 986.341 - 986.341

Vadesi üzerinden 3-12 ay geçmiĢ 557.898 - 557.898

Vadesi üzerinden 1-5 yıl geçmiĢ - - -

Vadesini 5 yıldan fazla geçmiĢ - - -

Toplam vadesi geçen alacaklar 8.146.444 - 8.146.444

Teminat, vs ile güvence altına alınmıĢ kısmı - - -

Alacaklar

31 Aralık 2008 Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar Toplam Alacaklar

Vadesi üzerinden 1-30 gün geçmiĢ 7.395.754 - 7.395.754

Vadesi üzerinden 1-3 ay geçmiĢ 1.900.602 - 1.900.602

Vadesi üzerinden 3-12 ay geçmiĢ 377.014 - 377.014

Vadesi üzerinden 1-5 yıl geçmiĢ - - -

Vadesini 5 yıldan fazla geçmiĢ - - -

Toplam vadesi geçen alacaklar 9.673.370 - 9.673.370

Teminat, vs ile güvence altına alınmıĢ kısmı 100.000 - 100.000

 

Bilanço tarihi itibariyle, vadesi geçmiĢ ticari alacaklardan karĢılık ayrılmamıĢ olanlara iliĢkin alınan 

teminat bulunmamaktadır (31Aralık 2008: 100.000 TL). 

 

b.2) Likidite risk yönetimi 

 

Likidite riski yönetimi ile ilgili esas sorumluluk, Yönetim Kurulu‟na aittir. Yönetim Kurulu, Grup 

yönetiminin kısa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri için, uygun bir likidite riski 

yönetimi oluĢturmuĢtur. Grup, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akımlarını düzenli olarak takip etmek 

ve finansal varlık ve yükümlülüklerin vadelerinin eĢleĢtirilmesi yoluyla yeterli fonların ve borçlanma 

rezervinin devamını sağlamak suretiyle, yönetir. 

 

AĢağıdaki tablo, Grup‟un türev niteliğinde olmayan ve olan finansal yükümlülüklerinin vade dağılımını 

göstermektedir. Türev olmayan finansal yükümlülükler iskonto edilmeden ve ödemesi gereken en erken 

tarihler esas alınarak hazırlanmıĢtır. Söz konusu yükümlülükler üzerinden ödenecek faizler aĢağıdaki 

tabloya dahil edilmiĢtir. Alacaklar veya borçlar sabit olmadığı zaman  açıklanan tutar, rapor tarihindeki 

getiri eğrilerinden elde edilen faiz oranı  kullanılarak belirlenir. 
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16. FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ (devamı) 

 

b.2) Likidite risk yönetimi (devamı) 

30 Haziran 2009 SözleĢme 

uyarınca nakit

SözleĢme uyarınca vadeler

çıkıĢlar toplamı 

(I+II+III+IV) 3 aydan kısa (I) 3 - 12 ay arası (II) 1 - 5 yıĢarası (III) 5 yıldan uzun (IV)

Türev olmayan finansal 

  yükümlülükler

Banka kredileri   113.076.223   123.139.663   24.776.991   74.631.395   23.731.277   - 

Finansal kiralama  

   yükümlülükleri   18.971.610   24.193.459   1.583.871   4.609.861   12.888.666   5.111.061 

Ticari borçlar   34.663.427   34.933.690   32.266.048   2.667.642   -   - 

31 Aralık 2008 SözleĢme 

uyarınca nakit

çıkıĢlar toplamı 

(I+II+III+IV) 3 aydan kısa (I) 3 - 12 ay arası (II) 1 - 5 yıĢarası (III) 5 yıldan uzun (IV)

Türev olmayan finansal 

  yükümlülükler

Banka kredileri   153.356.026   170.989.100   14.897.038   116.522.981   39.569.081   - 

Finansal kiralama  

   yükümlülükleri   23.806.727   30.297.316   1.845.446   5.477.950   16.880.049   6.093.871 

Ticari borçlar   31.127.013   31.396.093   30.255.640   1.140.453   -   - 

Defter Değeri

Defter Değeri

SözleĢme uyarınca vadeler

 

Grup‟un gerçekleĢmesini beklediği vadeler sözleĢme uyarınca vadelerle aynıdır. 
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16.      FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ (devamı) 

 

b.3) Piyasa riski yönetimi  

 

Grup‟un faaliyetleri öncelikle, aĢağıda ayrıntılarına yer verildiği üzere, döviz kurundaki ve faiz 

oranındaki değiĢiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadır. 

 

Piyasa riskleri ayrıca, duyarlılık analizleri ve stres senaryoları ile de değerlendirilmektedir. 

 

Cari yılda Grup‟un maruz kaldığı piyasa riskinde veya maruz kalınan riskleri yönetim ve ölçüm 

yöntemlerinde, önceki yıla göre bir değiĢiklik olmamıĢtır. 

 

b.3.1) Kur riski yönetimi 

 

Yabancı para cinsinden iĢlemler, kur riskinin oluĢmasına sebebiyet vermektedir.  
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16.      FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ (devamı) 

 

b.3.1) Kur riski yönetimi (devamı) 

Grup‟un yabancı para cinsinden parasal ve parasal olmayan varlıklarının ve parasal ve parasal olmayan 

yükümlülüklerinin bilanço tarihi itibariyle  dağılımı aĢağıdaki gibidir: 

TL KarĢılığı 

(Fonksiyonel 

para birimi) ABD Doları Euro GBP CHF

1. Banka Mevduatları   617.606   8.510   132.718   126.485   - 

2. Ticari Alacak   1.815.287   331.488   409.161   169.658   - 

3. Diğer Alacaklar   431.659   -   201.062   -   - 

4. DÖNEN VARLIKLAR   2.864.552   339.998   742.941   296.143   - 

5. TOPLAM VARLIKLAR   2.864.552   339.998   742.941   296.143   - 

6. Ticari Borçlar   14.287.477   2.703.892   4.713.318   3.288   2.973 

7. Diğer Borçlar   -   -   -   -   - 

8. Banka Kredileri   17.222.004   1.783.507   6.750.692   -   - 

9. Finansal Kiralama Borçları   4.138.310   868.984   1.308.248   -   - 

10. KISA VADELĠ YÜKÜMLÜLÜKLER   35.647.791   5.356.383   12.772.258   3.288   2.973 

11. Banka Kredileri   20.248.033   1.015.936   8.496.038   -   322.870 

12. Finansal Kiralama Borçları   14.735.127   6.926.357   1.927.015   -   - 

13. UZUN VADELĠ YÜKÜMLÜLÜKLER   34.983.160   7.942.293   10.423.053   -   322.870 

14. TOPLAM YÜKÜMLÜLÜKLER   70.630.951   13.298.676   23.195.311   3.288   325.843 

15. Net yabancı para varlık 

        yükümlülük pozisyonu   (67.766.399)   (12.958.678)   (22.452.370)   292.855   (325.843)

16. Ġhracat   5.573.716   618.539   1.852.500   257.264   - 

17. Ġthalat   28.604.033   7.098.129   8.264.561   -   - 

TL KarĢılığı 

(Fonksiyonel 

para birimi) ABD Doları Euro GBP CHF

1. Banka Mevduatları   64.618   9.444   14.308   8.988   - 

2. Ticari Alacak   5.110.687   399.819   1.637.941   455.910   - 

3. Diğer Alacaklar   346.976   86.636   99.545   1.300   - 

4. DÖNEN VARLIKLAR   5.522.281   495.899   1.751.794   466.198   - 

5. TOPLAM VARLIKLAR   5.522.281   495.899   1.751.794   466.198   - 

6. Ticari Borçlar   4.205.339   30.258   1.928.896   13.588   286 

7. Diğer Borçlar   854.929   53.404   361.625   -   - 

8. Banka Kredileri   41.143.908   8.958.612   12.713.709   -   264.539 

9. Finansal Kiralama Borçları   5.120.897   832.230   1.804.146   -   - 

10. KISA VADELĠ YÜKÜMLÜLÜKLER   51.325.073   9.874.504   16.808.376   13.588   264.825 

11. Banka Kredileri   26.459.445   4.695.869   8.900.414   -   212.500 

12. Finansal Kiralama Borçları   18.391.257   7.370.238   3.384.364   -   - 

13. UZUN VADELĠ YÜKÜMLÜLÜKLER   44.850.702   12.066.107   12.284.778   -   212.500 

14. TOPLAM YÜKÜMLÜLÜKLER   96.175.775   21.940.611   29.093.154   13.588   477.325 

15. Net yabancı para varlık 

        yükümlülük pozisyonu   (90.653.494)   (21.444.712)   (27.341.360)   452.610   (477.325)

16. Ġhracat   20.695.115   16.691.668   -   -   - 

17. Ġthalat   89.537.919   -   53.216.100   11.577   142.970 

30 Haziran 2009

31 Aralık 2008
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16.      FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ (devamı) 

 

b.3.1) Kur riski yönetimi (devamı) 

 

Kur riskine duyarlılık (devamı) 

 

Grup, baĢlıca ABD Doları ve EURO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadır. 

 

AĢağıdaki tablo Grup‟un ABD Doları ve EURO kurlarındaki %10‟luk artıĢa ve azalıĢa olan duyarlılığını 

göstermektedir. %10‟luk oran, üst düzey yöneticilere Grup içinde kur riskinin raporlanması sırasında 

kullanılan oran olup, söz konusu oran yönetimin döviz kurlarında beklediği olası değiĢikliği ifade 

etmektedir. Duyarlılık analizi sadece yıl sonundaki açık yabancı para cinsinden parasal kalemleri kapsar 

ve söz konusu kalemlerin yıl sonundaki %10‟luk kur değiĢiminin etkilerini gösterir. Bu analiz, dıĢ 

kaynaklı krediler ile birlikte Grup içindeki yurt dıĢı faaliyetler için kullanılan, krediyi alan ve de 

kullanan tarafların fonksiyonel para birimi dıĢındaki kredilerini kapsamaktadır. Pozitif değer, 

kar/zararda ve diğer özkaynak kalemlerindeki artıĢı ifade eder. 
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16.      FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ (devamı) 

 Yabancı paranın  Yabancı paranın  Yabancı paranın  Yabancı paranın 

 değer kazanması  değer kaybetmesi  değer kazanması  değer kaybetmesi 

1 - ABD Doları net varlık / yükümlülüğü   (1.586.246)   1.586.246   -   - 

2-  ABD Doları riskinden korunan kısım (-)   -   -   -   - 

3- ABD Doları net etki (1 +2) (1.586.246)               1.586.246                   -   - 

4 - Avro net varlık / yükümlülük   (3.856.239)   3.856.239   -   - 

5 - Avro riskinden korunan kısım (-)   -   -   -   - 

6- Avro  net etki (4+5) (3.856.239)               3.856.239                   -   - 

7- Diğer döviz net varlık / yükümlülüğü   22.602   (22.602)   -   - 

8-Diğer döviz kuru riskinin korunan kısım   -   -   -   - 

9-Diğer Döviz Varlıkları net etki ( 7+ 8) 22.602                      (22.602)                      -   - 

 Yabancı paranın  Yabancı paranın  Yabancı paranın  Yabancı paranın 

 değer kazanması  değer kaybetmesi  değer kazanması  değer kaybetmesi 

1 - ABD Doları net varlık / yükümlülüğü (2.594.467)               2.594.467   -   - 

2-  ABD Doları riskinden korunan kısım (-)   -   -   -   - 

3- ABD Doları net etki (1 +2) (2.954.467)               2.954.467                   -   - 

4 - Avro net varlık / yükümlülük (4.682.591)               4.682.591   -   - 

5 - Avro riskinden korunan kısım (-)   -   -   -   - 

6- Avro  net etki (4+5) (4.682.591)               4.682.591                   -   - 

7- Diğer döviz net varlık / yükümlülüğü 24.778 (24.778)                      -   - 

8-Diğer döviz kuru riskinin korunan kısım   -   -   -   - 

9-Diğer Döviz Varlıkları net etki ( 7+ 8) 24.778                      (24.778)                      -   - 

Cari Dönem

Kar / Zarar

ABD Doları'nın TL karĢısında % 10 değerlenmesi halinde

Avro'nun TL karĢısında % 10 değerlenmesi halinde

Özkaynaklar

ABD Doları'nın TL karĢısında % 10 değerlenmesi halinde

Cari Dönem

Önceki Dönem

Avro'nun TL karĢısında % 10 değerlenmesi halinde

Diğer döviz kurlarının TL karĢısında % 10 değerlenmesi halinde

Diğer döviz kurlarının TL karĢısında % 10 değerlenmesi halinde

Önceki Dönem

Kar / Zarar Özkaynaklar
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16.      FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ (devamı) 

 

30 Haziran 2009

Ġtfa edilmiĢ 

değerinden gösterilen 

finansal varlıklar

Krediler ve 

alacaklar

Ġtfa edilmiĢ 

değerinden gösterilen 

finansal 

yükümlülükler Defter değeri Not

Finansal varlıklar

Nakit ve nakit bezerleri 3.338.861                   - - 3.338.861              3

Ticari alacaklar - 71.561.161         - 71.561.161            5

ĠliĢkili taraflardan ticari olmayan alacaklar - 350.805              - 350.805                 15

Finansal Yükümlülükler

Finansal borçlar - - 132.047.833                 132.047.833          4

Ticari borçlar - - 34.663.427                   34.663.427            5

31 Aralık 2008

Ġtfa edilmiĢ 

değerinden gösterilen 

finansal varlıklar

Krediler ve 

alacaklar

Ġtfa edilmiĢ 

değerinden gösterilen 

finansal 

yükümlülükler Defter değeri Not

Finansal varlıklar

Nakit ve nakit bezerleri 1.266.109                   - - 1.266.109              3

Ticari alacaklar - 56.886.922         - 56.886.922            5

ĠliĢkili taraflardan ticari olmayan alacaklar - 280.402              - 280.402                 15

Finansal Yükümlülükler

Finansal borçlar - - 177.162.753                 177.162.753          4

Ticari borçlar - - 31.127.013                   31.127.013            5  
 



TĠRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAĞIT SANAYĠĠ A.ġ. 

VE BAĞLI ORTAKLIĞI 

 

30 HAZĠRAN 2009 TARĠHĠNDE SONA EREN ARA DÖNEME AĠT ÖZET FĠNANSAL 

TABLOLARA ĠLĠġKĠN DĠPNOTLAR  
(Tutarlar, aksi belirtilmedikçe TL  olarak ifade edilmiĢtir.)  
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17. FĠNANSAL TABLOLARI ÖNEMLĠ ÖLÇÜDE ETKĠLEYEN YA DA FĠNANSAL TABLOLARIN 

AÇIK, YORUMLANABĠLĠR VE ANLAġILABĠLĠR OLMASI AÇISINDAN AÇIKLANMASI 

GEREKLĠ OLAN DĠĞER HUSUSLAR 

 

30 Haziran 2009 itibariyle bir kısmı Grup‟un yapmıĢ olduğu yatırımlardan da kaynaklanan Grup‟un kısa 

vadeli yabancı kaynakları hazır değerlerinden 44.706.871 TL daha fazladır. Bu konu ile ilgili olarak ġirket 

yönetimi tarafından kullanılmamıĢ 37.316.845 ABD Doları , 500.000 TL kısa vadeli ve 50.045.279 ABD 

Doları uzun vadeli olmak üzere kredi limiti bulundurmaktadır. Uzun vadeli kredi limitleri, yatırım kredisi 

kapsamında olup kullanımı, Grup‟un yeni bir yatırıma giriĢmesi durumunda talep etmesi üzerine 

bankaların değerlendirmesine tabidir. 

 


