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TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2009 TARIHI ITIBARIYLE OZET
KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Gecmis Doem

Dipnot 30 Haziran 31 Arahk
VARLIKLAR Referanslar: 2009 2008
Doénen Varhklar 107.481.188 95.231.717
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 3.338.861 1.266.109
Ticari Alacaklar 5 71.561.161 56.886.922
Diger Alacaklar 6 2.095.176 462.039
Stoklar 7 25.567.561 26.542.521
Diger Donen Varliklar 13 4.918.429 10.074.126
Cari Olmayan / Duran Varlhklar 138.912.142 144.055.936
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 3.206.915 3.206.915
Maddi Duran Varliklar 8 111.565.058 119.581.515
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9 519.194 623.302
Serefiye 4.000.000 4.000.000
Ertelenmis Vergi Varligi 14 19.430.977 16.557.918
Diger Duran Varliklar 13 189.998 86.286
TOPLAM VARLIKLAR 246.393.330 239.287.653
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 152.188.059 174.676.128
Finansal Borglar 4 104.818.331 132.302.698
Ticari Borglar 5 34.663.427 31.127.013
Diger Borglar 6 3.630.542 4.404.587
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 1.256.545 1.476.474
Borg¢ Karsiliklar 10 5.317.334 1.832.323
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 13 2.501.880 3.533.033
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 32.789.309 49.884.176
Finansal Borglar 4 27.229.502 44.860.055
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 5.559.807 5.024.121
OZKAYNAKLAR 61.415.962 14.727.349
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 61.415.962 14.727.349
Odenmis Sermaye 11 100.000.000 39.545.214
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 11 17.766.158 17.766.158
Hisse Senedi Thra¢ Primi 329.357 -
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 3.185.797 3.185.797
Gegmis Yillar Kar/(Zararlari) (45.769.820) 17.829.566
Net Donem Kari/(Zarar1) (14.095.530) (63.599.386)
Azinlik Paylan - -
TOPLAM KAYNAKLAR 246.393.330 239.287.653
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Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



TIRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYII A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE

KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri
Satiglarin Maliyeti (-)
BRUT KAR
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Diger Faaliyet Gelirleri
Diger Faaliyet Giderleri (-)
FAALIYET KARI
Finansal Gelirler
Finansal Giderleri (-)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/(ZARARI)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)
Donem Vergi Gelir/(Gideri)
Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARTI)
DURDURULAN FAALIYETLER
DONEM KARI/(ZARARI)
Diger Kapsaml Gelirler
TOPLAM KAPSAMLI GELIR
Doénem Kar/(Zararimin) Dagilim
Azmlik Paylar
Ana Ortaklik Paylari
Hisse Basina (Kayip) / Kazang
Devam eden faaliyetlerden elde edilen hisse basina (kayip) / kazang
Durdurulan faaliyetlerden elde edilen hisse basina (kayip) / kazan¢

Cari Donem

Cari Donem

Gec¢mis Donem

Ge¢mis Donem

2

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2009 2009 2008 2008
133.570.706 70.059.017 130.277.840 65.305.520
(113.692.351) (57.973.486) (103.631.928) (52.674.406)
19.878.355 12.085.531 26.645.912 12.631.114
(15.145.125) (7.831.001) (17.286.107) (9.034.286)
(8.531.031) (3.782.114) (10.160.592) (6.013.790)
- - (153.101) (85.214)

3.207.518 925.687 4.747.222 1.210.230
(4.902.741) (2.583.686) (1.644.621) (739.228)
(5.493.024) (1.185.583) 2.148.713 (2.031.174)
13.043.771 8.434.377 7.528.525 6.895.584
(22.527.174) (7.282.524) (22.880.929) (8.508.574)
(14.976.427) (33.730) (13.203.691) (3.644.164)
2.854.523 94.752 2.569.412 1.586.684
2.854.523 94.752 2.569.412 1.586.684
(12.121.904) 61.022 (10.634.279) (2.057.480)
(1.973.626) (457.747) (4.498.495) (1.382.863)
(14.095.530) (396.725) (15.132.774) (3.440.343)
(14.095.530) (396.725) (15.132.774) (3.440.343)
- - (6.490) -
(14.095.530) (396.725) (15.126.284) (3.440.343)
(0,00140) 0,00208 (0,3826) (0,0008)
(0,00120) 0,00190 (0,2688) (0,0005)
(0,00020) 0,00018 (0,1138) (0,0003)

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE
OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak 2008
itibariyle bakiye
Toplam kapsamli gider
30 Haziran 2008
itibariyle bakiye

1 Ocak 2009

itibariyle bakiye
Sermaye artis1

Hisse senedi ihrag primi

Toplam kapsamli gider
30 Haziran 2009
itibariyle bakiye

Sermaye Kardan
enflasyon ayrilan Ana Ortakliga

Odenmis  Hisse senedi diizeltmesi kisitlanmig Gegmis yil Ait Azmlik
sermaye ihrag primi farklari yedekler karlar1  Ozkaynaklar Paylar Toplam
39.545.214 - 17.766.158 2.768.125 18.247.238 78.326.735 10.524 78.337.259
- - - - (15.126.284) (15.126.284) (6.490) (15.132.774)
39.545.214 - 17.766.158 2.768.125 3.120.954 63.200.451 4.034 63.204.485
39.545.214 - 17.766.158 3.185.797  (45.769.820) 14.727.349 - 14.727.349
60.454.786 - - - - 60.454.786 - 60.454.786
- 329.357 - - - 329.357 - 329.357
- - - - (14.095.530) (14.095.530) - (14.095.530)
100.000.000 329.357 17.766.158 3.185.797  (59.865.350) 61.415.962 - 61.415.962

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin bir tamamlayici bir pargasidir.



TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA

EREN ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Gecmis Donem

1 Ocak - 1 Ocak -
Isletme faaliyetlerinden Dipot 30 Haziran 30 Haziran
elde edilen nakit akimlari Referanslari 2009 2008
Doénem zarari (14.095.530) (15.132.774)
Gelir vergisi gideri / (gelirr) (2.873.059) (2.896.918)
Faiz giderleri 13.249.164 8.751.080
Faiz gelirleri (942.254) (26.655)
Maddi duran varliklarin satisindan kaynaklanan zarar / (kar) 131.803 (39.896)
Kidem tazminati karsilik gideri / (iptali) 1.005.081 (502.995)
Stipheli alacak gideri 5 69.173 559.655
Maddi duran varliklarin amortisman giderleri 8 5.316.649 3.985.797
Maddi olmayan duran varliklarin itfa paylar 9 109.931 11.924
Kur fark: gideri / (geliri) 1.816.655 -
3.787.613 (5.290.782)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Ticari alacaklardaki artis 5 (14.743.412) (907.074)
Stoklardaki azalis 7 974.960 7.304.100
Diger alacaklar ve donen varliklardaki azalig 6 3.418.848 6.685.977
Ticari borglardaki artig 5 3.536.414 987.093
Diger borclar ve gider tahakkuklarindaki artig / (azalis) 6 1.679.813 (5.387.002)
(1.345.764) 3.392.312
Odenen gelir vergisi - (2.708.303)
Odenen faizler (11.806.334) (8.638.701)
Odenen kidem tazminati (689.324) (1.356.848)
Alinan faizler 942.254 26.655
Faaliyetlerde kullanilan nakit (12.899.168) (9.284.885)
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlari
Finansal varlik satisindan elde edilen nakit - 675.424
Maddi duran varlik alimi1 amaciyla yapilan 6demeler 8 (1.164.943) (33.482.269)
Maddi duran varlik satisindan elde edilen nakit 9 3.864.751 171.149
Maddi olmayan duran varlik alimi amaciyla yapilan 6deme 9 (6.373) (1.705)
Maddi olmayan duran varlik satisindan elde edilen nakit 550 -
Sabit kiymet satig hasilat (131.803) -
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen / (kullamlan) net nakit 2.562.182 (32.637.401)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlari
Sermaye artig1 11 60.454.786 -
Hisse senedi ihrag primi 329.357 -
Alman krediler 5.569.681 60.306.134
Kredi geri 6demeleri (51.225.442) (16.297.117)
Finansal kiralama geri 6demeleri (2.718.644) (3.008.361)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit 12.409.738 41.000.656
Nakit ve nakit benzerlerindeki artis 3 2.072.752 (921.630)
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 3 1.266.109 4.143.438
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 3.338.861 3.221.808

4

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin bir tamamlayici bir pargasidir.



TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZET FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tire Kutsan Oluklu Mukavva Kutu ve Kagit Sanayii A.S. (“Sirket”) izmir, Tiirkiye’de May1s 1974
senesinde kurulmustur. Sirket’in adresi ve baslica faaliyet merkezi Bekleme Mevkii 35900 Tire —
[zmir’dir.

Sirket ve bagl ortakliklar1 (“Grup”) oluklu mukavva kutu ve kagit ve enerji liretimi alanlarinda
faaliyet gostermektedir.

Grup’un ana faaliyet konular1 agagida belirtildigi gibidir:

Oluklu mukavva kutu ve kagit — kagit, oluklu mukavva, oluklu mukavva kutu, ofset baskili kutu

iirlinleri {iretim ve satisi.

Grup’un hisse senetleri 1990 yilindan bu yana Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem
gormektedir.

Grup’un biinyesinde 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle istihdam edilen ortalama personel sayisi
2537t memur (31 Aralik 2008: 299) ve 694’1 isci (31 Aralik 2008: 881) olmak tizere 947 kisidir
(31 Aralik 2008: 1.180).

Grup’un bagl ortakliklarinin detay1 asagida verilmektedir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Sermayedeki  Sermayedeki

Bagli Ortakliklar pay orani pay orant  Esas Faaliyet Konulari
Kagit, karton, kraft kirtasiye biiro ve
teksir
Pri-Pack Ambalaj Sanayi ve malzemeleri alim satimi, ithalati ve
Ticaret A.S. 99,79% 99,79% ihracati
Yildiz Ambalaj Matbaa Sanayi Ambalaj malzemesi alim satim1 ve
Ticaret A.S. (¥) 99,78% 99,78% bilimum matbaa baski ve kesim isleri.
Kagit, oluklu mukavva, kutu ve
Tidas Tire Kagit Sanayi ve Dis bununla ilgili makina ve yedek parca
Ticaret Alim Satim A.S. (¥*) 99,00% 99,00% aksamlarmin alim satimu.

(*) Sozkonusu bagl ortakliklar, ilgili isletmelerin faaliyet hacimlerinin diisiik olmasindan dolay1
konsolidasyona dahil edilmemistir.

Grup’un ana ortagr ve ay1 zamanda kontrolii elinde tutan taraf Mondi Packaging Corrugated
BV’dir.

Odenecek temettii:

Grup’ta cari donemde kar olusmadigindan 6denecek temettii tutart bulunmamaktadir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, yoOnetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 14 Agustos 2009 tarihinde
yayinlanmasi i¢in Sirket’e yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi
bulunmaktadir.



TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZET FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlar:

Sirket ve Tirkiye’de yerlesik bagli ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini
Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak
tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Teblig” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu
Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk ara finansal tablolardan gegerli olmak {izere
yiriirlige girmistir. Bu teblige istinaden, isletmeler Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararast Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’ni (“UMS/UFRS”) uygularlar ve finansal
tablolarin Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle UMS/UFRS’lere gore hazirladig1 hususuna
dipnotlarda yer verirler. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykir1 olmayan, Tiirkiye Muhasebe
Standartlart Kurulu’nca (“TMSK”’) yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar
(“TMS/TFRS”) esas alinir.

SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi uyarinca isletmeler, ara donem finansal tablolarint UMS 34
“Ara Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak tam set veya 0zet olarak hazirlamakta
serbesttirler. Grup bu c¢ercevede, ara donemlerde 6zet konsolide finansal tablo hazirlamay1 tercih
etmis, soz konusu Ozet konsolide finansal tablolarini SPK Finansal Raporlama Standartlari’na
uygun olarak hazirlamigtir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar1 TMSK
tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige
aciklama getiren duyurular cercevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmaktadr. lisikteki finansal tablolar ve
dipnotlar, SPK tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan
bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu kapsamda gegmis donem konsolide finansal tablolarinda gerekli
degisiklikler yapilmistir

Konsolide finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin
disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Tiirk Lirasi (“TL”) olarak hazirlanmustir.

2.2 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide
finansal tablolar1 dnceki dénemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin
gosterimi veya siniflandirilmast degistiginde karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla, Onceki
donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirtlir.



TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZET FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.3 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

Grup cari donemde Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) ve UMSK’nin
Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlar1 Komitesi (UFRSYK) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak
2009 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi
faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu” (Degisiklik)

Revize standart, ortaklarin ortak olmalar1 nedeniyle ortaya ¢ikan islemler disinda, 6zkaynaklarda
donem igerisinde meydana gelen degisikliklerin (diger kapsamli gelir ve giderlerin) 6zkaynak
degisim tablosunda gosterilmesini engellemektedir. Bunun yerine bu tiir gelir ve giderlerin
O0zsermaye degisim tablosundan ayr1 olarak ‘“Kapsamli Gelir Tablosu™’nda gosterilmesi
gerekmektedir. Isletmeler tek bir performans tablosunu (kapsamli gelir tablosu) se¢mekte veya iki
tabloyu birlikte (gelir tablosu ve kapsamli gelir tablosu) se¢mekte 6zgiir birakilmistir. Buna baglh
olarak, Grup 1 Ocak 2009’dan itibaren UMS 1’deki degisiklikleri uygulamistir ve buna bagh
olarak, gelir ve giderlerini tek tabloda gostermeyi segmistir.

UFRS 8 “Faaliyet Boltimleri”

UFRS 8 “Faaliyet Boliimleri”, UMS 14 ‘Boliimlere Gore Raporlama’nin yerine gegmektedir. Bu
standart, boliimlere gore raporlamanin yonetimin bakis agisina gére hazirlanan ve i¢ raporlamada
kullanilan boliimleme kriterleri baz alinarak yapilmasini getirmektedir. Bu nedenle, faaliyet
boliimleri, karar almaya yetkili merciye i¢ raporlamada sunulan bdliimlemelerle tutarli olacak
sekilde raporlanmaktadir.

UMS 23 (Revize), “Borglanma Maliyetleri”

Grup, 1 Ocak 2009’dan itibaren UMS 23, Borg¢lanma Maliyetleri ile ilgili degisikligi
uygulamaktadir. Bu degisiklik ile borglanma maliyetinin, 6zellikli varligin elde edilmesi, ingaasi
veya turetimi ile dogrudan iligkili ise, ilgili varligin maliyetine dahil edilmesi zorunlu hale
getirilmistir. 30 Haziran 2009 itibariyle Grup’un 6zellikli varligi bulunmamaktadir.

2009 tarihinde yirirliige giren ancak Grup’un operasyonlari ile ilgili olmadigindan uygulanmayan
standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

Asagida yer alan standartlar ile 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2009
tarihinde veya s6z konusu tarihten sonra baglayan mali donemler igin zorunlu oldugu halde
Grup’un faaliyetleri ile ilgili degildir:

»  UFRS 1, “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarnin Ik Kez Uygulanmas1” ve UMS
27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” (UFRS’lerin Ik Kez
Uygulanmasinda Yatirim Maliyetlerine iliskin Degisiklik)

«  UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” (Hakedis Kosullar ve Iptallerine Iliskin Degisiklik)

*+ UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu” ve UMS 32, “Finansal Araglar: Sunum” (Geri Satin
Alma Opsiyonlu Finansal Araglar ve Nakde Cevrilmelerinde Dogacak Yiikiimliiliikklerin
Aciklanmas1 Hakkinda Degisiklik)

« UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” (Finansal Araclarin
Siniflamasinda Sakli Tiirevlerle ilgili Degisiklikler)



TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZET FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIiN ESASLAR (devami)

2.3 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devam)

*  Mayis 2008 iyilestirmeleri (UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu”, UMS 16, “Maddi
Duran Varliklar, UMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar”, UMS 20, “Devlet Tegvikleri”,
UMS 23, “Bor¢lanma Maliyetleri”, UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”,
UMS 28, “Istiraklerdeki Yatirimlar”, UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar”, UMS 29
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”, UMS 36, “Varliklarda Deger
Diisiikliigii”, UMS 39 “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme”, UMS 40, “Yatirim
Amagli Gayrimenkuller”, UMS 41, “Tarimsal Faaliyetler”

«  UFRYK 15, “Gayrimenkul Insaat1 ile Tlgili Anlagmalar”

«  UFRYK 16, “Yurtdisindaki isletme ile Ilgili Net Yatirrmi Finansal Riskten Korunmas1”

* UFRYK 13, “Miisteri Baglilik Programlar”

*  UFRS 7 (Degisiklik), “Finansal Araglar: A¢iklamalar”

Heniiz vurirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile

mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki Standartlar ve Yorumlar bu finansal tablolarin onaylanma tarihinde yaymlanmig ancak
yiiriirliige girmemistir:

UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” (Grup’un Nakit Olarak Odenen Hisse Bazli Odeme
Islemlerine Iliskin Degisiklik)

UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”, UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” UMS 28,
“Istiraklerdeki Yatirimlar”, UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” (Satin Alma Y dnteminin
Uygulanmas1 Hakkinda Kapsamli Degisiklik)

UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” (Riskten Korunmaya Konu
Olabilecek Kalemlere iliskin Degisiklikler)

UFRYK 17, “Parasal Olmayan Varliklarin Hissedarlara Dagitimi”

Mayis 2008 lyilestirmeleri (UFRS 5, “Satilmak Uzere Elde Tutulan Duran Varliklar ve
Durdurulan Faaliyetler”)

UFRYK 18, “Miisterilerden Varlik Transferi” Yorumu ise 1 Temmuz 2009 ve sonrasinda
alman transferler i¢in gegerlidir.

Nisan 2009 lyilestirmeleri (UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler”, UFRS 5, “Satilmak Uzere Elde
Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”, UFRS 8, “Faaliyet Boliimleri”, UMS 1,
“Finansal Tablolarin Sunumu”, UMS 7, “Nakit Akim Tablosu”, UMS 17, “Kiralama
Islemleri”, UMS 36, “Varhiklarda Deger Diisiikliigii’, UMS 38 “Maddi Olmayan Duran
Varliklar”, UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”.



TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZET FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.3 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devam)

Grup yoneticileri, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Grup’un
finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagini diisiinmektedir.

2.4 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari déonemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup’un muhasebe politikalarinda herhangi bir degisiklik
olmamugtir.

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

30 Haziran 2009 tarihinde sona eren déneme iliskin 6zet ara donem konsolide finansal tablolar,
UFRS’nin ara donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik UMS 34 standardina uygun olarak
hazirlanmistir. Ayrica, 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle 6zet ara donem konsolide finansal tablolar,
31 Aralik 2008 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda
uygulanan muhasebe politikalartyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle
hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu 6zet ara donem konsolide finansal tablolar 31 Aralik 2008 tarihinde
sona eren yila ait konsolide finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Haziran 31 Aralik

2009 2008

Kasa 3.198 1.480
Bankadaki nakit 3.335.663 1.236.313
Vadesiz mevduatlar 1.669.822 1.236.313
Vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 1.665.841 -
Diger hazir varliklar - 28.316
3.338.861 1.266.109




TIRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYII A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZET FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR
30 Haziran 31 Aralik
Finansal Borg¢lar 2009 2008
a) Banka kredileri 113.076.223 153.356.026
b) Finansal kiralama islemlerinden bor¢lar 18.971.610 23.806.727
132.047.833 177.162.753
a) Banka Kredileri:
Banka kredilerinin vadeleri asagidaki gibidir:
30 Haziran 31 Aralik
2009 2008
1y1l igerisinde 6denecek 100.135.531 126.896.581
1 - 2 y1l igerisinde 6denecek 2.770.970 17.646.912
2 - 3 yil igerisinde 6denecek 373.417 2.857.897
3 - 4 yil igerisinde 6denecek 9.796.305 2.720.957
4 - 5 y1l igerisinde 6denecek - 3.233.679
113.076.223 153.356.026
Banka kredilerinin detay1 asagidaki gibidir:
Agirlikli ortalama 30 Haziran 2009
Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
TL %15,13 75.606.186 -
ABD Dolari %6,46 3.516.107 767.321
EUR %5,67 20.709.039 12.024.164
CHF %3,60 304.199 149.207
100.135.531 12.940.692
Agirlikli ortalama 31 Aralik 2008
Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
TL %17,65 85.752.672 -
ABD Dolari %6,10 27.061.407 18.902.432
EUR %5,33 13.763.489 7.253.138
CHF %2,56 319.013 303.875
126.896.581 26.459.445




TIRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYII A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZET FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devam)

b) Finansal Kiralama islemlerinden Bor¢lar (devam)

Finansal kiralama islemlerinden borglarin detay1 asagidaki gibidir:

Asgari kira 6demelerinin

Finansal kiralama borc¢lan
Bir yil iginde

Iki ile bes y1l arasindakiler
Bes yil ve iizeri

Eksi: gelecege ait finansal
giderler

Kiralama yiikiimliiliigliniin
bugiinkii degeri

Eksi: 12 ay igerisinde 6denecek borglar

(kisa vadeli bor¢lar kisminda gosterilen)

12 aydan sonra ddenecek borglar

TiCARI ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar:

Bilango tarihi itibariyle Grup’un ticari alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari alacaklar

Ticari alacaklar
Alacak senetleri

Mliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 15)

Stipheli ticari alacaklar karsilig1 (-)

Asgari kira 6demeleri bugiinkii degeri
30 Haziran 31 Aralik 30 Haziran 31 Aralik
2009 2008 2009 2008
6.193.732 7.323.395 4.682.800 5.406.117
12.888.666 16.880.050 9.722.874 13.070.205
5.111.061 6.093.871 4.565.936 5.330.405
24.193.459 30.297.316 18.971.610 23.806.727
(5.221.849) (6.490.589) - -
18.971.610 23.806.727 18.971.610 23.806.727
(4.682.800) (5.406.117)
14.288.810 18.400.610
30 Haziran 31 Aralik
2009 2008
50.468.389 42.298.313
15.943.672 16.500.782
14.257.742 7.225.197
(9.108.642) (9.137.370)
71.561.161 56.886.922
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TIRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYII A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZET FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

TiCARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

a) Ticari Alacaklar (devami):

Vadesi gecmis fakat karsilik ayrilmamis alacaklarin yaslandirmasi

3 aya kadar
3 ila 6 ay arasi
6 ay ve iizeri

30 Haziran 31 Aralik

2009 2008
7.588.546 9.296.356
459.895 251.723
98.003 125.291
8.146.444 9.673.370

Ticari alacaklar igin ayrilan siipheli alacak karsiligi, gecmis tahsil edilememe tecriibesine

dayanilarak belirlenmistir.

Grup, alacaklarin kredi riski ile ilgili agiklamalar1 Not 16 de Kredi Riski boliimiinde vermistir.

b) Ticari Borglar:

Bilango tarihi itibariyle Grup’un ticari borglarinin detay1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik
Kisa vadeli ticari bor¢lar 2009 2008
Ticari borglar 29.130.657 20.535.847
Borg senetleri 82.843 84.689
Miskili taraflara ticari borglar (Not 15) 5.449.927 10.506.477
34.663.427 31.127.013
DiGER ALACAK VE BORCLAR
a) Diger Alacaklar:
30 Haziran 31 Aralik
Kisa vadeli diger alacaklar 2009 2008
Vergi dairesinden alacaklar 1.175.448 -
Diger cesitli alacaklar 473.512 144.884
Mliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar (Not 15) 350.805 280.402
Verilen depozito ve teminatlar 114.703 56.045
Stipheli diger alacaklar karsilig1 (-) (19.292) (19.292)
2.095.176 462.039
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TIRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYII A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZET FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)
DIGER ALACAK VE BORCLAR (devami)

b) Diger Borglar

30 Haziran 31 Aralik
Kisa vadeli diger borglar 2009 2008
Odenecek vergi ve fonlar 1.532.812 1.371.447
Mliskili taraflara ticari olmayan borglar (Not 15) 40.974 40.974
Personele borglar 369.276 561.440
Alinan siparis avanslari 672.680 1.403.016
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 878.377 835.191
Diger cesitli borglar 136.423 192.519
3.630.542 4.404.587
STOKLAR
30 Haziran 31 Aralik
2009 2008
[k madde ve malzeme 22.212.263 22.455.673
Yart mamiiller 1.350.776 920.296
Mamiiller 1.795.240 3.058.809
Ticari mallar 14.478 42.958
Diger stoklar 216.624 151.448
Stok deger diisiikligii karsiligi (-) (21.820) (86.663)
25.567.561 26.542.521
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TIRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYII A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

MADDIi DURAN VARLIKLAR

Yer alt1 ve
Arazi ve yertistii Tesis makine ve Ozel  Yapilmakta olan
arsalar diizenleri Binalar cihazlar Tagitlar ~ Demirbaglar maliyetler yatirimlar Toplam

Maliyet Degeri
1 Ocak 2009 itibariyle

agilig bakiyesi 9.994.601 3.803.704 36.575.188 260.372.199 2.458.566 8.055.884 720.563 1.080.551 323.061.256
Alimlar - 3.610 80.227 195.480 - 164.722 293.369 427.535 1.164.943
Cikislar - - (409.032) (5.552.975) (138.485) (402.707)  (313.109) - (6.816.308)
Yapilmakta olan

yatirimlardan transferler - - - 63.017 - - - (63.017) -
30 Haziran 2009 itibariyle

kapams bakiyesi 9.994.601 3.807.314 36.246.383 255.077.721 2.320.081 7.817.899 700.823 1.445.069 317.409.891
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 20009 itibariyle

agilig bakiyesi (714.886) (*)  (1.217.513)  (16.503.186)  (177.615.076) (1.819.317)  (5.435.330)  (174.433) - (203.479.741)
Dénem gideri - (68.285) (430.369) (4.358.281) (121.638) (312.349) (25.727) - (5.316.649)
Cikiglar - - 285.053 2.153.865 130.581 365.403 16.655 - 2.951.557
30 Haziran 20009 itibariyle

kapanis bakiyesi (714.886) (1.285.798)  (16.648.502)  (179.819.492) (1.810.374)  (5.382.276)  (183.505) - (205.844.833)
30 Haziran 2009 itibariyle

kapams bakiyesi 9.279.715 2.521.516 19.597.881 75.258.229 509.707 2.435.623 517.318 1.445.069 111.565.058

(*) 2008 yilindaki deger diisiikliigiinden kaynaklanmaktadir.
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TIRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYII A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

MADDIi DURAN VARLIKLAR (devami)

Malivet Degeri

1 Ocak 2008 itibariyle
acilis bakiyesi

Alimlar

Cikiglar

Yapilmakta olan
yatirimlardan transferler

30 Haziran 2008 itibariyle
kapams bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2008 itibariyle

acilis bakiyesi
Donem gideri
Cikislar

30 Haziran 2008 itibariyle
kapanis bakiyesi

30 Haziran 2008 itibariyle
kapams bakiyesi

Yer alt1 ve
Arazi ve yeriistii Tesis makine ve Ozel  Yapilmakta olan
arsalar diizenleri Binalar cihazlar Tasitlar ~ Demirbaglar maliyetler yatirimlar Toplam
9.994.601 2.910.368 29.718.976 221.520.181 2.811.966 7.372.522 313.109 7.338.357 281.980.080
- 1.000 - 2.047.189 106.300 280.303 - 31.047.477 33.482.269
- - - (273.651) - (485.790) - (76.964) (836.405)
- 1.350 - 14.852.195 - 147.340 - (15.000.885) -
9.994.601 2.912.718 29.718.976 238.145.914 2.918.266 7.314.375 313.109 23.307.985 314.625.944
- (1.084.384) (11.309.055) (163.303.217)  (1.733.847)  (5.341.332) (153.485) - (182.925.320)
- (55.531) (295.088) (3.142.025) (173.049) (318.406) (1.698) - (3.985.797)
- - - 220.305 - 484.847 - - 705.152
- (1.139.915) (11.604.143) (166.224.937)  (1.906.896)  (5.174.891) (155.183) - (186.205.965)
9.994.601 1.772.803 18.114.833 71.920.977 1.011.370 2.139.484 157.926 23.307.985 128.419.979
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TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZET FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)
MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Faydali Omiir

Binalar 25-40 y1l
Tesis, makina ve cihazlar 4-15 y1l
Tasitlar Swyil
Demirbaglar 4-24 y1l
Ozel maliyetler Syl
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri Haklar
1 Ocak 2009 itibariyle acilis bakiyesi 1.257.734
Alimlar 6.373
Cikiglar (64.756)
30 Haziran 2009 itibariyle kapanig bakiyesi 1.199.351
Birikmis Itfa Paylar1

1 Ocak 2009 itibariyle acilis bakiyesi (634.432)
Donem gideri (109.931)
Cikislar 64.206
30 Haziran 2009 itibariyle kapanis bakiyesi (680.157)
30 Haziran 2009 itibariyle kapanis bakiyesi 519.194
Maliyet Degeri Haklar
1 Ocak 2008 itibariyle acilis bakiyesi 646.896
Alimlar 1.705
30 Haziran 2008 itibariyle kapanis bakiyesi 648.601
Birikmis Itfa Paylari

1 Ocak 2008 itibariyle agilis bakiyesi (593.556)
Donem gideri (11.924)
30 Haziran 2008 itibariyle kapanis bakiyesi (605.480)
30 Haziran 2008 itibariyle kapams bakiyesi 43.121

Maddi olmayan varliklar i¢in kullanilan itfa siiresi 5 yildir.
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TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZET FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

BORC KARSILIKLARI

30 Haziran 31 Aralik
Kisa vadeli karsiliklar 2009 2008
Vergi cezasi karsilig (*) 893.127 893.127
Prim karsiligi 1.753.065 -
Yonetim giderleri karsilig1 898.394 -
Isci dava karsilig 865.000 865.000
Diger 907.748 74.196

5.317.334 1.832.323

(*)Grup’un 2004, 2005 ve 2006 yillarinda yaptig1 ihrag kayith satiglar ile ilgili tastik raporlarmin
incelenmesi sonucunda dogan katma deger vergisi yiikiimliiligi igin ayrilan karsiliktan olugsmaktadir.

OZKAYNAKLAR

30 Haziran 31 Aralik
Ortaklar % 2009 % 2008
Mondi Packaging Corrugated BV 59,50 59.499.578 53,56 21.179.157
Ulker Biskiivi San. A.S. 3,89 3.887.333 9,83 3.887.333
QVT Fund 1,98 1.977.261 24,24 9.885.479
Diger 34,63 34.635.828 12,37 4.593.245
Nominal sermaye 100,00 100.000.000 100,00 39.545.214
Enflasyon diizeltmesi 17.766.158 17.766.158
Diizeltilmis sermaye 117.766.158 57.311.372

Sirketin 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle sermayesi 10.000.000.000 adet hisseden olugmaktadir (31
Aralik 2008: 3.954.521.400 hisse)

TAAHHUTLER
30 Haziran 31 Aralik
Verilen teminatlar 2009 2008
Saticilara verilen teminatlar 5.357.871 4.377.295
Resmi dairelere verilen teminatlar 2.288.413 1.756.765
Miisterilere verilen teminatlar (*) 3.247.439 1.324.035
10.893.723 7.458.095

(*)Misterilere verilen teminatlar; Grup’un katildigi ihalelerde miisterilere verdigi teminat
mektuplarindan olusmaktadir.
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TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZET FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varliklar

Stoklar i¢in verilen siparis avanslari
Devreden KDV

Gelecek aylara ait giderler

Tevkifat ve iadesi gereken KDV
Diger

Diger duran varliklar

Maddi duran varliklar i¢in verilen siparis avanslari
Verilen depozito ve teminatlar

Diger kisa vadeli yiikiimliliikler

Terkin ve tecil edilecek KDV
Maliyet gider karsilig
Diger

ERTELENMIS VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

Ertelenmis vergi varliklar::

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar
Borg karsiliklar

Ticari alacaklar

Ticari borglar

Finansal yatirnmlar

Yatirim amacli gayrimenkuller

Gegmis yil zararlari

Diger

Ertelenmis vergi varligi karsiligi

30 Haziran 31 Aralik
2009 2008
1.517.853 3.518.707
31.231 1.959.650
838.875 99.857
2.504.554 4.468.510
25.916 27.402
4.918.429 10.074.126
30 Haziran 31 Aralik
2009 2008
187.712 83.000
2.286 3.286
189.998 86.286
30 Haziran 31 Aralik
2009 2008
2.449.712 3.376.292
- 155.344
52.168 1.397
2.501.880 3.5633.033
30 Haziran 31 Aralik
2009 2008
3.135.849 3.5639.691
1.924.818 2.287.483
200.397 183.272
(62.398) (53.560)
182.185 182.185
177.361 177.361
14.175.908 10.666.016
27.962 -
19.762.082 16.982.448
(331.105) (424.530)
19.430.977 16.557.918
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14.

TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZET FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenmis vergi (varligi) / yikiimliligi hareketleri:

1 Ocak itibariyle agilig bakiyesi
Devam eden faaliyetlerden vergi gelir (-) / gideri

Durdurulan faaliyetlerden vergi gelir (-) / gideri
30 Haziran itibariyle kapanis bakiyesi

19

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran
2009 2008
(16.557.918) (2.931.676)
(2.873.059) (2.569.412)
- (327.506)
(19.430.977) (5.828.594)




15.

TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)
ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Grup ile Grup’un iligkili taraflar1 olan bagli ortakligi arasinda gerceklesen islemler konsolidasyon sirasinda elimine edildiklerinden, bu notta agiklanmamustir.
Grup ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir.
30 Haziran 2009

Alacaklar Borclar
Kisa vadeli Kisa vadeli
Iligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan
Polinas Plastik A.S. 17.059 - -
Orgen Gida A.S. 667.466 - -
Baycan Ciklet A.S. 148.324 - -
Ak Gida A S. 1.710.427 - -
Besler Gida A.S. 1.073.743 - -
Ulker Cikolata San. A.S. 1.188.134 - -
Ideal Gida A.S. 1.436.545 - -
Ags-Anadolu A.S. 427.886 - -
Natura Gida A.S. 634.958 - -
Biskot Biskiivi Gida A.S. 1.835.051 - -
Fresh Cake Gida A.S. 708.315 - -
Birlik Pazarlama A.S. 54,932 - -
Della Gida A.S. 599.986 - -
Datateknik Bilgisayar A.S. 14.140 - -
PNS Pendik Nisasta A.S. 4.273 - -
Farmamak Amb. A.S. 204.047 - 14.422
Bizim Toplu Tiiketim A.S. 32.409 - 4.859
Yildiz Holding A.S. 4.271 - 1.001.363
Pendik Nisasta A.S. - - 43
Hero Gida San. ve Tic. A.S. 134.748 - -
Duran-Dogan Matbaacilik A.S. 65.182 350.805 -
Alternatif Giivenlik Hizmetleri A.S. - - 14.697
Fon Finansal Kiralama A.S. 80.854 - 4.812
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15.

TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

30 Haziran 2009

Alacaklar

Kisa vadeli

Borglar

iligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari

Esas Pazarlama A.S. 114.052
Yildiz Ambalaj San. ve Tic. A.S. 745
Reform Gida Paz. San. Tic. A.S. 133.515
Mondi Packaging Mersin Amb.San.A.S -
Mondi Packaging Paper Sales Gmbh -
Mondi Packaging (UK) Ltd. -
Mondi Packaging Raubling Gmbh -
Mondi Packaging Corrugated Services Gmbh -
Mondi Packaging Paper Swiecie S.A. -
Mondi Packaging Trebsen GMBH -
Giizelis Gida Imalat ve Paz. Ltd. Sti. 18.635
Mondi London office -
Vip Tagit Araglari Kiralama A.S -
Bizim Menkul Degerler A.S. -
Mersa Elektronik A.S. 18.595
Ulker Gida A.S. 2.766.154
Horizon Sekerleme ve Gida Endiistrisi A.S. 18.868
Buhar Su San. ve Tic. A.S. 7.623
Topkap1 Makina San. Tic. -
Enfes Gida Imalat ve Tic. A.S. 10.561
Misbis Gida San.ve Tic.A.S 115.210
Diger 11.034
Toplam 14.257.742

Ticari olmayan

Kisa vadeli

Ticari

350.805

2.671
2.872.539
8.309
3.336
683.879
132
127.879
3.457
12.340
4.725

401.080
10.727

278.657
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5.449.927

Ticari olmayan




TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e TL olarak ifade edilmistir.)

15. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devam)

1 Ocak - 30 Haziran 2009

Iliskili taraflarla olan islemler Stok Alimlari Mal Satiglari Kirageliri  Kiragideri  Diger gelirler (*) Diger giderler (**)
Polinas Plastik A.S. 17 48.376 - - - -
Orgen Gida A.S. 34.430 1.623.539 - - - -
Baycan Ciklet A.S. 744 298.130 - - - -
Ak Gida A.S. 38.163 4.082.900 - - - -
Besler Gida A.S. 496.313 3.383.550 - - - -
Ulker Cikolata San. A.S. 338.681 3.598.787 - - - -
Ideal Gida A.S. 538.493 3.218.086 - - - -
Ags-Anadolu A.S. 1.720 691.586 - - - -
Natura Gida A.S. 21.448 989.859 - - - -
Biskot Biskiivi Gida A.S. 13.172 3.069.863 - - - -
Fresh Cake Gida A.S. 236.552 1.329.862 - - - -
Birlik Pazarlama A.S. 620 91.826 - - - -
Della Gida A.S. 295.998 1.434.522 - - - -
Datateknik Bilgisayar A.S. - 67.558 - - - -
Pendik Nisasta A.S. - 10.631 - - - -
Farmamak Amb. A.S. 19.320 307.804 - - - -
Yildiz Holding A.S. - 6.211 - - - -
Hero Gida A.S. 9.144 295.137 - - - -
Esas Pazarlama A.S. - 10.502 - - 4,192 -
Duran-Dogan Matbaacilik A.S. 6.470 89.831 862.839 - - -
Seher Gida A.S. - 2.016 - - - -
Reform Gida Paz. San. Tic. A.S. 80.579 374.687 - - - -
Ulker Gida A.S. 698.305 7.672.841 - 16.448 63.687 -
Horizon Sekerleme ve Gida Endiistrisi A.S. - 73.277 - - - -
Onem Gida San. ve Tic. A.S. - 3.533 - - - -
Buhar Su San. ve Tic. A.S. - 16.323 - - - -
Enfes Gida Imalat ve Tic. A.S. - 157.412 - - - -
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TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

15. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devam)

1 Ocak - 30 Haziran 2009

Iliskili taraflarla olan islemler Stok Alimlari Mal Satiglari Kirageliri  Kiragideri  Diger gelirler (*) Diger giderler (**)
MisbisGida San.ve Tic.A.S - 157.412 - - - -
Netlog Lojistik Hizmetler A.S. - 12.603 357.964 - 2.084 -
Mondi Packaging Istanbul Amb.San.A.S 38.512 2.434 - - - -
Mondi AG. 209.068 - - - 15.431 -
Biskot Biskiivi Gida A.S. 1.210 - - - - -
Intercombi Nakliyat A.S. 1.680 - - - - -
Biiyiik Endiistri Pazarlama A.S - 1.050 - - - -
Yildiz Amb. A.S. - 1.367 - - 8.030 4.832
Alternatif Gliv.A.S. - - - - - 21.038
Fon Finansal Kiralama A.S. 3.178.088 - - - - 4.859
Bizim Toplu Tiiketim A.S. - 27.469 - - - -
Mersa Elektronik A.S. - 36.798 - - - -
Vip Tasit Araglari Kiralama A.S 31.200 - - - - -
Mondi Packaging Mersin Amb.San.A.$ 158.473 - - - - -
Mondi Packaging Paper Sales Gmbh 5.550.942 - - - - -
Mondi Packaging Corrugated

Services Gmbh 736.718 - - - - -
Mondi London office 3.374 - - - - -
Mondl Packaging Bucharest S.R 47.508 - - - - -

Olkusan Oluklu Mukavva Kutu Sanayi
ve Ticaret A.S. 8.595

Toplam 12.786.942 33.187.782 1.220.803 16.448 93.424 39.324

(*) : Diger gelirler; finansman gelirleri, hizmet gelirleri ve diger gelirlerden olugmaktadir.
(**): Diger giderler; finansman giderleri, sabit kiymet alim giderleri, iade ve indirim giderleri, hizmet giderleri ve diger giderlerden olugsmaktadir.
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TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e TL olarak ifade edilmistir.)

15. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devam)

1 Nisan - 30 Haziran 2009

Iliskili taraflarla olan islemler Stok Alimlari Mal Satiglari Kirageliri  Kiragideri  Diger gelirler (*) Diger giderler (**)
Polinas Plastik A.S. 17 29.617 - - - -
Orgen Gida A.S. 33.798 844.493 - - - -
Baycan Ciklet A.S. 154 190.227 - - - -
Ak Gida A.S. 19.097 1.994.198 - - - -
Besler Gida A.S. 229.211 1.316.868 - - - -
Ulker Cikolata San. A.S. 175.035 1.445.130 - - - -
Ideal Gida A.S. 265.391 1.585.422 - - - -
Ags-Anadolu A.S. 11 354.959 - - - -
Natura Gida A.S. 19.001 556.243 - - - -
Biskot Biskiivi Gida A.S. 2.407 1.412.903 - - - -
Fresh Cake Gida A.S. 138.915 694.259 - - - -
Birlik Pazarlama A.S. 620 71.335 - - - -
Della Gida A.S. 194.841 841.567 - - - -
Datateknik Bilgisayar A.S. - 19.648 - - - -
Pendik Nisasta A.S. - 7.087 - - - -
Farmamak Amb. A.S. 19.320 163.987 - - - -
Yildiz Holding A.S. - 3.619 - - - -
Hero Gida A.S. 9.144 181.539 - - - -
Esas Pazarlama A.S. - 10.502 - - 3.632 -
Duran-Dogan Matbaacilik A.S. 3.222 38.297 429.718 - - -
Reform Gida Paz. San. Tic. A.S. 51.429 374.687 - - - -
Ulker Gida A.S. 451.119 3.452.862 - 16.448 63.687 -
Horizon Sekerleme ve Gida Endiistrisi A.S. - 40.112 - - - -
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15.

TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)
1 Nisan - 30 Haziran 2009

Iliskili taraflarla olan islemler Stok Alimlari Mal Satislari Kira geliri  Kira gideri  Diger gelirler (*) Diger giderler (**)
Buhar su san - 13.035 - - - -
Enfes Gida Imalat ve Tic. A.S. - 48.811 - - - -
MisbisGida San.ve Tic.A.S - 43.920 - - - -
Netlog Lojistik Hizmetleri A.S. - 12.603 2.320 - 1.427 -
Mondi Packaging istanbul
Amb.San.A.S 16.074 1.690 - - - -
Mondi AG. 125.275 - - - - -
Biskot Biskiivi Gida A.S. - - - - - -
Intercombi Nakliyat A.S. - - - - - -
Biiyiik End.Paz. - 1.050 - - -
Yildiz Amb. A.S. - 1.367 - - 8.030 4.832
Alternatif Giiv.A.S. - - - - - 21.038
Fon Finansal Kiralama A.S. - - - - - 3.182.947
Bizim Toplu Tiiketim A.S. - 27.469 - - - -
Mersa Elektronik A.S. - 36.798 - - - -
Vip Tasit Araglar1 Kiralama A.S 15.532 - - - - -
Mondi Packaging Mersin Amb.San.A.$ 7.217 - - - - -
Mondi Packaging Paper Sales Gmbh 3.338.538 - - - - -
Mondi Packaging Corrugated

Services Gmbh 671.417 - - - - -
Mondi London office 3.374 - - - - -

Mondi Packaging Bucharest S.R. 47.508 - - - - -
Olkusan Oluklu Mukavva Kutu Sanayi

ve Ticaret A.S.

Toplam 5.837.667 15.816.304 432.038 16.448 76.776 3.208.817

(*) : Diger gelirler; finansman gelirleri, hizmet gelirleri ve diger gelirlerden olugmaktadir.
(**): Diger giderler; finansman giderleri, sabit kiymet alim giderleri, iade ve indirim giderleri, hizmet giderleri ve diger giderlerden olusmaktadir.
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15.

TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (devam)

31 Arahk 2008

Alacaklar

Kisa vadeli

Borglar

iligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari

Ulker Gida A.S. 1.430.355
Biskot Biskiivi Gida A.S. 1.142.329
Ak Gida A.S. 1.110.555
Ustiin Gida A.S. 622.113
Ideal Gida A.S. 566.651
Besler Gida A.S. 355.096
Fresh Cake Gida A.S. 323.612
Della Gida A.S. 281.437
Orgen Gida A.S. 230.615
Ags-Anadolu A.S. 230.313
Baycan Ciklet A.S. 156.359
Datateknik Bilgisayar A.S. 142.589
Yildiz Amb. A.S. 110.111
Hero Gida A.S. 104.865
Farmamak Amb. A.S. 100.980
Duran-Dogan Matbaacilik A.S. -
Yildiz Holding A.S. -
Netlog Lojistik Hizmetleri A.S. -
Mondi Packaging Niedergdsgen AG -
Mondi Packaging Corrugated Services Gmbh -
Mondi Packaging Paper GMBH -
Ortaklara Borglar -
Diger 317.217
Toplam 7.225.197

26

Kisa vadeli

Ticari olmayan

Ticari

3.225.776
175.146
573.122

3.919.920

2.455.365

157.148

280.402

10.506.477

Ticari olmayan




TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

15. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devam)
1 Ocak - 30 Haziran 2008

Iliskili taraflarla olan islemler Stok Alimlari Mal Satislari Kira geliri  Kira gideri  Diger gelirler (*) Diger giderler (**)
Ulker Gida A.S. 96.118 7.648.949 - - - 189.567
Ak Gida A.S. 4.850 3.588.971 - - - 38.794
Ulker Cikolata San.A.S. 145.010 3.501.216 - - - 2.739
Biskot Biskiivi Gida A.S. - 3.029.300 - - 576 13.591
Ideal Gida A.S. 182.706 2.872.510 - - - 3.706
Besler Gida A.S. 304.627 2.735.545 - - - 3.415
Della Gida A.S. 261.573 1.246.881 - - - -
Fresh Cake Gida A.S. 112.039 731.596 - - 3.599 7.155
Orgen Gida A.S. 8.696 690.485 - - - -
Natura Gida A.S. - 1.366.453 - - - -
Ags-Anadolu A.S. - 591.665 - - - -
Fon Finansal Kiralama A.S. - 1.267 - - - 2.304.179
Yildiz Holding A.S. 166.005 - - - - 340
Netlog Lojistik Hizmetleri A.S. 629.052 - - - 27.829 510.291
Duran-Dogan Matbaacilik A.S. 5.695 80.997 543.641 5.695 - -
Mondi Packaging Paper Sales Gmbh 5.224.538 - - - - -
Mondi Packaging Niedergosgen A.G 177.900 - - - - -
Mondi Packaging (UK) Ltd. 485.205 - - - - -
Mondi Packaging Stambolisjki Ead 11.990 - - - - -
Mondi Packaging Corrugated

Services Gmbh 956.424 - - - - -
Mondi Packaging Popering e NV 2.512.671 - - - - -
Diger 561.539 1.287.489 - - 90.492 61.407
Toplam 11.846.638 29.373.324 543.641 5.695 122.496 3.135.184

(*) : Diger gelirler; finansman gelirleri, hizmet gelirleri ve diger gelirlerden olugsmaktadir.
(**): Diger giderler; finansman giderleri, sabit kiymet alim giderleri, iade ve indirim giderleri, hizmet giderleri ve diger giderlerden olusmaktadir.
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TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

15. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devam)
1 Nisan - 30 Haziran 2008

Iliskili taraflarla olan islemler Stok Alimlari Mal Satislari Kira geliri  Kira gideri  Diger gelirler (*) Diger giderler (**)
Ulker Gida A.S. 96.118 2.545.232 - - - -
Ak Gida A.S. 4.850 1.830.177 - - - -
Ulker Cikolata San.A.S. 145.010 156.725 - - - -
Biskot Biskiivi Gida A.S. - 235.881 - - - -
Ideal Gida A.S. 182.706 1.344.573 - - - -
Besler Gida A.S. 304.627 1.036.741 - - - -
Della Gida A.S. 261.573 794.217 - - - -
Fresh Cake Gida A.S. 112.039 375.415 - - - -
Orgen Gida A.S. 4.397 405.525 - - - -
Natura Gida A.S. - 709.100 - - - -
Ags-Anadolu A.S. - 257.746 - - - -
Fon Finansal Kiralama A.S. - 1.267 - - - 821.821
Yildiz Holding A.S. 166.005 - - - - -
Netlog Lojistik Hizmetleri A.S. 629.052 - - - - -
Duran-Dogan Matbaacilik A.S. 5.695 43.633 300.466 2.918 - -
Mondi Packaging Paper Sales Gmbh 1.780.219 - - - - -

Mondi Packaging Niedergosgen A.G - - - - - -
Mondi Packaging (UK) Ltd. - - - - - R
Mondi Packaging Stambolisjki Ead - - - - - -
Mondi Packaging Corrugated

Services Gmbh - - - - - -

Mondi Packaging Popering NV 2.512.671 - - - - -
Diger 235.818 398.699 - - - -
Toplam 6.440.780 10.134.931 300.466 2.918 - 821.821

(*) : Diger gelirler; finansman gelirleri, hizmet gelirleri ve diger gelirlerden olugmaktadir.
(**): Diger giderler; finansman giderleri, sabit kiymet alim giderleri, iade ve indirim giderleri, hizmet giderleri ve diger giderlerden olugsmaktadir.

28



15.

16.

TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZET FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)
ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Donem igerisinde iist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran

2009 2008

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 637.240 670.723
637.240 670.723

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un Yonetim Kurulu sermaye yapisini ve borgluluk durumunu inceler. Bu incelemeler sirasinda
Kurul, sermaye maliyetiyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligskilendirilen riskleri degerlendirir.
Grup, kurulun yaptigi onerilere dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan
borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci ve hisselerin geri satin alimi
yollariyla dengede tutmay1 amaglamaktadir.

30 Haziran 31 Aralik

2009 2008

Toplam borglar 166.711.260 208.289.766
Eksi: Hazir degerler 3.338.861 1.266.109
Net borg 163.372.399 207.023.657
Toplam 6zkaynak 61.415.962 14.727.349
Toplam sermaye 224.788.361 221.751.006
Net Bor¢/Toplam Sermaye Orani 73% 93%
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16.

TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZET FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devanm)

b) Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz
orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yonetimi
programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi iizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda merkezi bir hazine
boliimii tarafindan yiiriitiillmektedir. Risk politikalarina iliskin olarak ise Grup’un hazine bdliimii
tarafindan finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Grup’un operasyon initeleri ile birlikte ¢aligmak
suretiyle riskin azaltilmasina yonelik aracglar kullanilir. Yonetim Kurulu tarafindan risk yonetimine
iliskin olarak gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de doviz kuru riski, faiz riski, kredi riski, tlirev
triinlerinin ve diger tlirevsel olmayan finansal araglarmm kullanimi ve likidite fazlaligimin nasil
degerlendirilecegi gibi cesitli risk tiirlerini kapsayan yazili prosediirler olusturulur.

b.1) Kredi riski yonetimi

Finansal araglari elinde bulundurmak, kars1 tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Grup yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf igin ortalama riski
kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Grup’un tahsilat riski, esas olarak ticari
alacaklarindan dogmaktadir. Kredi limitlerinin kullanimi Grup tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve
miisterinin finansal pozisyonu, ge¢mis tecriibeler ve diger faktdrler goz oniine alinarak miisterinin kredi
kalitesi siirekli degerlendirilmektedir. Ticari alacaklar, Grup politikalar1 ve prosediirleri dikkate almarak
degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak
gosterilmektedir (Not 5).

Ticari alacaklar, cesitli sektdr ve cografi alanlara dagilmis, cok sayidaki miisteriyi kapsamaktadir.

Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri lizerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmakta, gerekli
goriildiigli durumlarda alacaklar sigortalanmaktadir.

30



TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.1) Kredi riski yonetimi (devami):

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
R O, . Bankalardaki  Tiirev .
30 Haziran 2009 Liskili Taraf Diger lliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Araclar Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) 14.257.742 66.412.061 350.805 473.512 3.335.663 - -
- Azami riskin teminat vs, ile giivence altina alinmig kismi - 6.146.487 - - - - -

A - Vadesi gegcmemis yada deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 12.464.670 60.058.689 350.805 473.512 3.335.663 - -

B - Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan , aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diistikliigiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -

C - Vades! gecmis ancak deger dusuklugune ugramamis
varliklarin net defter degeri 1.793.072 6.353.372 - - - - -
Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -

D - Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (Briit defter degeri) - 9.108.642 - - - - -
- Deger diistikligii - (9.108.642) - - - - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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16.

TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.1) Kredi riski yonetimi (devami):

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar

Ticari Alacaklar

31 Arahk 2008 Hiskili Taraf Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) 7.225.197 49.661.725
- Azami riskin teminat vs, ile giivence altina alinmig kismi 6.519.344
A - Vadesi gegcmemis yada deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 5.906.097 41.307.455
B - Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan , aksi takdirde

vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis

sayilacak finansal varliklarin defter degeri - -
C - Vadesi ge¢mis ancak deger diistikliigiine ugramamais

varliklarin net defter degeri 1.319.100 8.354.270
Teminat ile glivence altia alinmis kism 100.000
D - Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (Briit defter degeri) - 9.137.370
- Deger diistkligi - (9.137.370)

Diger Alacaklar
iliskili Taraf  Diger

280.402 144.884

280.402 144.884

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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16.

TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZET FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)

b.1) Kredi riski yonetimi (devami):

Vadesi gecen alacaklarin yaglandirmasi asagidaki gibidir:

Alacaklar
30 Haziran 2009 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Toplam Alacaklar
Vadesi iizerinden 1-30 giin ge¢cmis 6.602.205 - 6.602.205
Vadesi lizerinden 1-3 ay gegmis 986.341 - 086.341
Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis 557.898 - 557.898

Vadesi tizerinden 1-5 y1l gecmis - - -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - -
Toplam vadesi gecen alacaklar 8.146.444 - 8.146.444

Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - -

Alacaklar
31 Aralik 2008 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Toplam Alacaklar
Vadesi lizerinden 1-30 giin ge¢cmis 7.395.754 - 7.395.754
Vadesi iizerinden 1-3 ay gegmis 1.900.602 - 1.900.602
Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis 377.014 - 377.014
Vadesi iizerinden 1-5 y1l gecmis - - -
Vadesini 5 yildan fazla ge¢mis - - -
Toplam vadesi gegen alacaklar 9.673.370 - 9.673.370
Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi 100.000 - 100.000

Bilango tarihi itibariyle, vadesi ge¢mis ticari alacaklardan karsilik ayrilmamis olanlara iligkin alinan
teminat bulunmamaktadir (31Aralik 2008: 100.000 TL).

b.2) Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, Yonetim Kurulu'na aittir. Yonetim Kurulu, Grup
yonetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Grup, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarim diizenli olarak takip etmek
ve finansal varlik ve yikimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma
rezervinin devamini saglamak suretiyle, yonetir.

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan ve olan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliliikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas almarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliilikkler iizerinden 6denecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir. Alacaklar veya borglar sabit olmadig1 zaman agiklanan tutar, rapor tarihindeki
getiri egrilerinden elde edilen faiz oram1 kullanilarak belirlenir.
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16.

TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

b.2) Likidite risk yonetimi (devami)

30 Haziran 2009

Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplami

Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (I+1+11+1V) 3aydankisa(I) 3-12avarasi(I) 1-5wisarasi(III) 5 vildan uzun (IV)
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Banka kredileri 113.076.223 123.139.663 24.776.991 74.631.395 23.731.277 -
Finansal kiralama
yikimliliikleri 18.971.610 24.193.459 1.583.871 4.609.861 12.888.666 5.111.061
Ticari borglar 34.663.427 34.933.690 32.266.048 2.667.642 - -
31 Aralik 2008 Sozlesme
uyarinca nakit
ckislar toplami
Defter Degeri (I+11+111+1V)  3aydankisa(I) 3-12ayvarasi(I) 1-5wisarasi(III) 5 vyildan uzun (IV)
Sozlesme uvarinca vadeler
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Banka kredileri 153.356.026 170.989.100 14.897.038 116.522.981 39.569.081 -
Finansal kiralama
yiiktimliiliikleri 23.806.727 30.297.316 1.845.446 5.477.950 16.880.049 6.093.871
Ticari borglar 31.127.013 31.396.093 30.255.640 1.140.453 - -

Grup’un ger¢eklesmesini bekledigi vadeler sdzlesme uyarinca vadelerle aynidir.
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16.

TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZET FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)

b.3) Piyasa riski yonetimi

Grup’un faaliyetleri Oncelikle, asagida ayrintilarina yer verildigi lizere, doviz kurundaki ve faiz
oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.

Piyasa riskleri ayrica, duyarlilik analizleri ve stres senaryolart ile de degerlendirilmektedir.

Cari yilda Grup’un maruz kaldig1 piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yonetim ve Olglim
yontemlerinde, 6nceki yila gore bir degisiklik olmamustir.

b.3.1) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.
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16.

TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZET FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan

yiikiimliilikklerinin bilango tarihi itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:
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. Banka Mevduatlari

. Ticari Alacak

. Diger Alacaklar

. DONEN VARLIKLAR

. TOPLAM VARLIKLAR

. Ticari Borglar

. Diger Borglar

. Banka Kredileri

. Finansal Kiralama Borglar1

. KISA VADELI YUKUMLULUKLER
. Banka Kredileri
. Finansal Kiralama Borglari
. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
. TOPLAM YUKUMLULUKLER
. Net yabanci para varlik
yiikiimliiliik pozisyonu
. Thracat
. Tthalat

. Banka Mevduatlar

. Ticari Alacak

. Diger Alacaklar

. DONEN VARLIKLAR

. TOPLAM VARLIKLAR

. Ticari Borglar

. Diger Borglar

. Banka Kredileri

. Finansal Kiralama Borglar1

. KISA VADELI YUKUMLULUKLER
. Banka Kredileri
. Finansal Kiralama Borglar1
. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
. TOPLAM YUKUMLULUKLER
. Net yabanci para varlik
yiikiimliiliik pozisyonu
. Thracat
. Ithalat

30 Haziran 2009

TL Karsihgi

(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolar1 Euro GBP CHF
617.606 8.510 132.718 126.485 -
1.815.287 331.488 409.161 169.658 -
431.659 - 201.062 - -
2.864.552 339.998 742.941 296.143 -
2.864.552 339.998 742.941 296.143 -
14.287.477 2.703.892 4.713.318 3.288 2.973
17.222.004 1.783.507 6.750.692 - -
4.138.310 868.984 1.308.248 - -
35.647.791 5.356.383 12.772.258 3.288 2.973
20.248.033 1.015.936 8.496.038 - 322.870
14.735.127 6.926.357 1.927.015 - -
34.983.160 7.942.293 10.423.053 - 322.870
70.630.951 13.298.676 23.195.311 3.288 325.843
(67.766.399)  (12.958.678)  (22.452.370)  292.855  (325.843)
5.573.716 618.539 1.852.500 257.264 -
28.604.033 7.098.129 8.264.561 - -

31 Arahk 2008

TL Karsihgi

(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolar Euro GBP CHF
64.618 9.444 14.308 8.988 -
5.110.687 399.819 1.637.941 455.910 -
346.976 86.636 99.545 1.300 -
5.522.281 495.899 1.751.794 466.198 -
5.522.281 495.899 1.751.794 466.198 -
4.205.339 30.258 1.928.896 13.588 286
854.929 53.404 361.625 - -
41.143.908 8.958.612 12.713.709 - 264.539
5.120.897 832.230 1.804.146 - -
51.325.073 9.874.504 16.808.376 13.588 264.825
26.459.445 4.695.869 8.900.414 - 212.500
18.391.257 7.370.238 3.384.364 - -
44.850.702 12.066.107 12.284.778 - 212.500
96.175.775 21.940.611 29.093.154 13.588 477.325
(90.653.494)  (21.444.712)  (27.341.360)  452.610 (477.325)
20.695.115 16.691.668 - - -
89.537.919 - 53.216.100 11.577 142.970
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16.

TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZET FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik (devami)

Grup, baslica ABD Dolar1 ve EURO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolar1 ve EURO kurlarindaki %10’luk artigsa ve azaliga olan duyarliligin
gostermektedir. %10’luk oran, st diizey yoneticilere Grup i¢inde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran ydnetimin ddviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece y1l sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar
ve s0z konusu kalemlerin yil sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz, dis
kaynakli krediler ile birlikte Grup i¢indeki yurt dis1 faaliyetler i¢in kullanilan, krediyi alan ve de
kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi digindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger,
kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.
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16.

TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Cari Donem

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yiikiimliligi

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolar1 net etki (1 +2)

Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

4 - Avro net varhk / ytikiimliiliik

5 - Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro net etki (4+5)

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
7- Diger doviz net varlik / yiikiimliiligi

8-Diger doviz kuru riskinin korunan kisim

9-Diger Doviz Varhiklar: net etki ( 7+ 8)

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yiikiimliligii

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolar1 net etki (1 +2)

Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

4 - Avro net varlik / yiikiimliiliik

5 - Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro net etki (4+5)

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
7- Diger doviz net varlik / yiikimliligi

8-Diger doviz kuru riskinin korunan kisim

9-Diger Doviz Varhiklar: net etki ( 7+ 8)

Cari Donem

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
(1.586.246) 1.586.246 - -
(1.586.246) 1.586.246 - -
(3.856.239) 3.856.239 - -
(3.856.239) 3.856.239 - -
22.602 (22.602) - -
22.602 (22.602) - -

Onceki Donem Onceki Donem

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanc1 paranin Yabanci paranin Yabanc1 paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
(2.594.467) 2.594.467 - -
(2.954.467) 2.954.467 - -
(4.682.591) 4.682.591 - -
(4.682.591) 4.682.591 - -
24.778 (24.778) - -
24.778 (24.778) - -
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16.

TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

30 Haziran 2009

Finansal varhiklar

Nakit ve nakit bezerleri

Ticari alacaklar

Mliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar

Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal borglar

Ticari borglar

31 Aralik 2008

Finansal varhklar

Nakit ve nakit bezerleri

Ticari alacaklar

Mliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar

Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal borglar
Ticari borglar

itfa edilmis

itfa edilmis degerinden gosterilen
degerinden gosterilen Krediler ve finansal
finansal varhklar alacaklar yiikiimliiliikler Defter degeri Not
3.338.861 - - 3.338.861 3
- 71.561.161 - 71.561.161 5
- 350.805 - 350.805 15
- - 132.047.833 132.047.833 4
- - 34.663.427 34.663.427 5
itfa edilmis
itfa edilmis degerinden gosterilen
degerinden gosterilen Krediler ve finansal
finansal varhklar alacaklar yiikiimliiliikler Defter degeri Not
1.266.109 - - 1.266.109 3
- 56.886.922 - 56.886.922 5
- 280.402 - 280.402 15
- - 177.162.753 177.162.753 4
- - 31.127.013 31.127.013 5
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17.

TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZET FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

30 Haziran 2009 itibariyle bir kismi1 Grup’un yapmis oldugu yatirimlardan da kaynaklanan Grup’un kisa
vadeli yabanci kaynaklar1 hazir degerlerinden 44.706.871 TL daha fazladir. Bu konu ile ilgili olarak Sirket
yonetimi tarafindan kullanilmamig 37.316.845 ABD Dolar1 , 500.000 TL kisa vadeli ve 50.045.279 ABD
Dolar1 uzun vadeli olmak iizere kredi limiti bulundurmaktadir. Uzun vadeli kredi limitleri, yatirim kredisi
kapsaminda olup kullanimi, Grup’un yeni bir yatirima girismesi durumunda talep etmesi iizerine
bankalarin degerlendirmesine tabidir.
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