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Tire Kutsan Oluklu Mukavva Kutu ve Kagit Sanayii A.S.’nin (“Sirket”) ve bagl ortakliklarinin (hep
birlikte “Grup”) 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilangosunu,
ayn1 tarihte sona eren yila ait konsolide kapsamli gelir tablosunu, konsolide 6zkaynak degisim
tablosunu ve konsolide nakit akim tablosunu, dnemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari
denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Grup Yo6netiminin Sorumlulugu

Grup yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal
tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan 6nemli yanlighklar icermeyecek bicimde
hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasimi saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin
tasarlanmasini, uygulanmasin1 ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin
yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin se¢ilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin sec¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak {izere 6nemli yanlishk icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi goz 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ic
kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Tire Kutsan Oluklu Mukavva Kutu ve Kagit Sanayii
A.S. ve bagl ortakliklarinin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla finansal durumunu, ayni tarihte sona eren
yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan finansal
raporlama standartlar1 ¢cercevesinde dogru ve diiriist bir bigcimde yansitmaktadir.

Istanbul, 10 Mart 2010

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Burg Seven
Sorumlu Ortak, Bagdenetci
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TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$

31 ARALIK 2009 TARIHLI KONSOLIDE BiILANCO

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

VARLIKLAR

Donen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar
- [liskili Taraflardan Alacaklar
- Diger Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Stoklar

Diger Donen Varliklar

Cari Olmayan / Duran Varliklar
Finansal Yatirimlar
Yatirim Amagh Gayrimenkuller
M addi Duran Varliklar
M addi Olmay an Duran Varliklar
Serefiye
Ertelenmis Vergi Varligi
Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Cari Donem

Gec¢mis Donem

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslar 2009 2008
98.036.874 95.231.717
6 5.998.919 1.266.109
10 60.597.929 56.886.922
37 8.062.800 7.225.197
10 52.535.129 49.661.725
11 841.417 462.039
13 28.816.258 26.542.521
26 1.782.351 10.074.126
135.038.667 144.055.936
7 _ _
17 3.206.915 3.206.915
18 105.371.206 119.581.515
19 596.865 623.302
20 4.718.891 4.000.000
35 20.747.387 16.557.918
26 397.403 86.286
233.075.541 239.287.653

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$
31 ARALIK 2009 TARIHLI KONSOLIDE BiILANCO

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari Donem Gecmis Donem

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

KAYNAKIAR Referanslan 2009 2008
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 65.779.253 174.676.128
Finansal Borglar 8 9.962.659 132.302.698
Ticari Borglar 10 47.784.139 31.127.013
- Tligkili Taraflara Ticari Borglar 37 4.774.072 10.506.477
- Diger Ticari Borglar 43.010.067 20.620.536
Diger Borglar 11 3.791.968 4.404.587
Calisanlara Saglanan Faydalara {liskin Karsihklar 24 1.931.250 1.476.474
Donem Kar1 Vergi Yiikkimluliigi 35 55.299 -
Borg Karsiliklar 22 1.266.673 1.832.323
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikkler 26 987.265 3.533.033
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 15.459.625 49.884.176
Finansal Borglar 8 11.213.286 44.860.055
Cahsanlara Saglanan Fay dalara Iliskin Karsiliklar 24 4.246.339 5.024.121
OZKAYNAKLAR 151.836.663 14.727.349
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 151.639.658 14.727.349
Odenmis Sermaye 27 200.000.000 39.545.214
Hisse Senetleri Thrac Primleri 780.647 -
Hisse Senetleri Ihrag M aliy etleri 27 (832.591) -
Sermay e Enflasy on Diizeltmesi Farklar1 27 17.766.158 17.766.158
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 27 3.185.797 3.185.797
Gecmis Yillar Karlar/(Zararlarr) 27 (45.769.820) 17.829.566

Net Dénem Zarari (23.490.533) (63.599.386)
Azinlik paylan 197.005 -
TOPLAM KAYNAKLAR 233.075.541 239.287.653

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA VE KAGIT SANAYIi A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHINDE
SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri
Satislarin Maliyeti (-)
BRUTKAR
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Diger Faaliyet Gelirleri
Diger Faaliyet Giderleri (-)
FAALIYET ZARARI
Finansal Gelirler
Finansal Giderler (-)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi ZARARI
Siirdiiriillen Faaliyetler Vergi Geliri
Donem Vergi Gideri
Ertelenmis Vergi Geliri
SURDURULEN FAALIYETLER DO NEM ZARARI
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrast Donem Zarar1
DONEM ZARARI

Diger kapsaml1 gelir
TOPLAM KAPSAMLI GIDER

Toplam kapsamli gelir/ (gider) dagilimi
Azmlik Paylari
Ana Ortaklik Paylar1
Hisse Basina Zarar
Devam eden faaliyetlerden elde edilen hisse basina zarar
Durdurulan faaliyetlerden elde edilen hisse basina zarar

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Yeniden

diizenlenmis

Cari Donem Gecmis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Arahik 31 Arahik
Referanslan 2009 2008
28 268.815.375 252.163.948
28 (222.448.566) (217.502.824)
46.366.809 34.661.124

29-30 (30.967.966) (32.473.826)
29-30 (25.149.500) (26.897.880)
29-30 - (283.011)
31 5.445.339 6.654.852
31 (3.028.518) (17.901.881)
(7.333.836) (36.240.622)

32 21.744.213 29.303.485
33 (36.574.126) (60.240.237)
(22.163.749) (67.177.374)

3.925.313 13.478.819

35 (56.008) -
35 3.981.321 13.478.819
(18.238.436) (53.698.555)

34 (5.167.442) (9.911.355)
(23.405.878) (63.609.910)

(23.405.878) (63.609.910)

84.655 (10.524)

(23.490.533) (63.599.386)

36 (0,00116) (0,01611)
36 (0,00090) (0,01360)
36 (0,00026) (0,00251)



TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHINDE

SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE OZSERMAYE DEGISIM TABLOSU

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

1 Ocak 2008 itibariyla bakiye

Toplam kapsaml gider

Kardan ayrilmis kisitlannus yedeklere transfer
31 Aralik 2008 itibariyla bakiye

1 Ocak 2009 itibariyla bakiye

Toplam kapsaml gider

Hisse senetleri ihra¢c maliyetleri (vergi etkisi dahil)
Sermaye artis1

Hisse senedi ihra¢ primleri

Satin alma yoluyla elde edilen

31 Aralik 2009 itibariyla bakiye

Sermaye Hisse Kardan
enflasyon senetleri ayrilan Gecmis yil

Odenmis diizeltmesi ihrag kisitlanmus karlar/ Ana ortaklhiga Azmhk
sermaye farklan primleri yedekler (zararlan) ait 6zkaynaklar paylan Toplam
39.545.214 17.766.158 - 2.768.125 18.247.238 78.326.735 10.524 78.337.259
- - - - (63.599.386) (63.599.386) (10.524) (63.609.910)
- - - 417.672 (417.672) - - -
39.545.214 17.766.158 - 3.185.797  (45.769.820) 14.727.349 - 14.727.349
39.545.214 17.766.158 - 3.185.797 (45.769.820) 14.727.349 - 14.727.349
- - - - (23.490.533) (23.490.533) 84.655 (23.405.878)
- - - - (832.591) (832.591) - (832.591)
160.454.786 - - - - 160.454.786 - 160.454.786
- - 780.647 - - 780.647 - 780.647
- - - - - - 112.350 112.350
200.000.000 17.766.158 780.647 3.185.797  (70.092.944) 151.639.658 197.005 151.836.663

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.



TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NAKIT AKIM TABLOSU

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlar

Cari Donem

Gecmis Donem

Donem zaran

Gelir vergisi gideri / (geliri)

Faiz giderleri

Faiz gelirleri

M addi duran varliklarin satigindan kaynaklanan zarar / (kar)
Kidem tazminati karsilik gideri / (iptali)

Prim ve izin karsihi gideri

Isci dava karsiliklar1 gideri

Stipheli alacak gideri

Sirket birlesmelerinin ana ortaklik dis1 pay lara etkisi
M addi duran varlik deger diigtikligii

M addi duran varliklarin amortisman giderleri
M addi olmay an duran varliklarin itfa paylari

isletme sermayesinde gerceklesen degisimler

Ticari alacaklardaki (artig) / azalis

Stoklardaki (artig) / azalis

Diger alacaklar ve donen varliklardaki (artis) / azalis
Ticari borglardaki artis / (azahs)

Donem kar1 vergi y tikiimliiliigiindeki artis / (azalis)
Calisanlara saglanan kisa vadeli fay dalardaki artis/ (azalis)
Diger bor¢lar ve gider tahakkuklarindaki artis / (azalis)

Odenen gelir vergisi

Odenen faizler

Odenen kidem tazminat1

Odenen prim ve izin haklari

Is¢i davalari ile ilgili 6demeler

Alnan faizler

Faaliyetlerde kullanilan nakit

Yatirnm faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlar
Finansal varlik satisindan elde edilen nakit

Bagh ortak aliminda kullanilan nakit

M addi duran varlik alimi amaciyla yapilan ddemeler

M addi duran varlik satigindan elde edilen nakit

M addi olmay an duran varlik alimi amaciyla y apilan 6demeler
Yatinnm faaliyetlerinden elde edilen /(kullanilan) net nakit

Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlar
Alman krediler

Kredi geri 6demeleri

Finansal kiralama geri 6demeleri

Sermaye artis1

Hisse senetleri ihra¢ maliyetleri i¢in yapilan 6demeler

Hisse senetleri ihrag¢ primleri

Finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit

Nakit ve nakit benzerlerindeki artis
Donem basi nakit ve nakit benzerleri
Do6nem sonu nakit ve nakit benzerleri

1 Ocak 1 Ocak
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslan 2009 2008
(23.405.878) (63.609.910)
35 (3.925.313) (13.626.242)
33 21.400.277 19.670.463
32 (564.761) (134.592)
31 407.379 (178.114)
24 1.179.010 (274.651)
31 84.494 741
31 1.125.810 865.000
10 3.062.234 6.348.585
(112.350) -
18 - 16.117.716
13 927.172 86.663
31 - 236.283
18 10.580.901 9.106.493
19 236.292 40.576
10.995.267 (25.350.989)
10 (6.752.065) 4.738.775
13 (3.195.474) 13.885.585
11,26 7.694.336 6.228.874
10 16.554.047 2.999.586
35 56.008 -
24 828.900 -
(4.400.196) (3.620.142)
21.780.823 (1.118.311)
35 (709) (2.686.512)
(23.688.300) (17.873.448)
24 (1.956.792) (3.658.000)
24 (458.618) (894.677)
22 (524.137) (462.408)
32 564.761 134.592
(4.282.972) (26.558.764)
7 - 631.409
3 (834.418) -
18 (3.463.425) (46.738.362)
6.936.800 1.165.512
19 (118.844) (610.838)
2.520.113 (45.552.279)
625.759 111.372.136
(144.560.983) (35.816.642)
(9.763.801) (6.321.780)
160.454.786 -
(1.040.739) -
780.647 -
6.495.669 69.233.714
4.732.810 (2.877.329)
1.266.109 4.143.438
5.998.919 1.266.109

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
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TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tire Kutsan Oluklu Mukavva Kutu ve Kagit Sanayii A.S. (“Sirket”) Izmir, Tiirkiye’de Mayis 1974
senesinde kurulmustur. Grup’un adresi ve baslica faaliyet merkezi Bekleme Mevkii 35900 Tire /
[zmir’ dir.

Sirket ve bagh ortakliklar1 (hep birlikte “Grup”) oluklu mukavva kutu ve kagit tiretimi alanlarinda
faaliyet gostermektedir. Grup’un ana faaliyet konular1 asagida belirtildigi gibidir:

Oluklu mukavva kutu ve kagit, oluklu mukavva, hurda kagit, ofset baskili kutu iiriinleri iiretimi ve
satis1 ile ambalaj malzemeleri alis ve satisidir.

Grup hisse senetleri 1990 yilindan itibaren Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gérmektedir.
Grup’un biinyesinde 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla istihdam edilen ortalama personel sayis1 258
memur (31 Aralik 2008: 296) ve 725 is¢i (31 Aralik 2008: 841) olmak iizere 983 kisidir (31 Aralik
2008: 1.137).

Grup’un ana ortag1 ve ayni zamanda kontrolii elinde tutan taraf Mondi Packaging Corrugated B.V.
sirketidir.

Grup’un bagli ortakliklarinin detayr asagida verilmektedir:
Bagli Ortakliklar Esas faaliyet konular1

Kagit, karton, kraft kirtasiye biiro ve teksir
malzemeleri alim satimi, ithalati ve ithracati.

Pri-Pack Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.

Serveran Hurda Kagit Kutu Ambalaj

Sanayi ve Ticaret A.S. (¥) Ambalaj malzemesi ve hurda kagit alim satimi.

Teknik Kagit Ambalaj Plastik Tekstil ve Kagit, hurda kagit,her tiirlii ambalaj malzemesi
Tic. Ltd. Sti. imalati,alim ve satimi.

Yildiz Ambalaj Matbaa Sanayi ve Ticaret Ambalaj malzemesi alim satim1 ve bilumum matbaa
A.S. (*%) baski ve kesim isleri.

Tidas Tire Kagit Sanayi ve Dis Ticaret Kagit, oluklu mukavva, kutu ve bununla ilgili
Alim Satim A.S. (¥*%) makine ve yedek parca aksamlarinin alim satimi.

(*)  Serveran Hurda Kagit Kutu Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. 22 Temmuz 2009 tarihinde 50.000
TL sermaye ile kurulmustur.

(**) Grup, bu bagl ortakliga, isletme sermayesinin eksiye donmesi nedeniyle 2008 yilinda karsilik
ayirmis ve gerek ilgili isletmenin kiigiik olmas1 gerekse faaliyet hacminin diisiik olmasindan
dolay1 konsolidasyona dahil etmemistir. S6z konusu bagl ortaklik, 1 Temmuz 2009 tarihli, 2
nolu Yonetim Kurulu kararina istinaden kararin akabinde satilmis ve bu satistan 6tiirii herhangi
bir kar/zarar unsuru olusmamustir.

(***) Grup, bu bagl ortakliga, isletmenin tasfiye siirecinde ve gayri faal olmasi ve isletme
sermayesinin eksiye donmesi nedeniyle karsilik ayirmistir. S6z konusu baglh ortaklik, gerek
ilgili isletmenin kiiclik olmasi gerekse faaliyet hacminin diisiik olmasindan dolay1
konsolidasyona dahil edilmemistir. Grup, konsolide finansal tablolarda ilgili bagl ortakligin
tamamina deger diisiikliigli karsilig1 ayirmaktadir.

Odenecek temettii

Grup’ta cari donemde kar olusmadigindan ddenecek temettii tutar1 bulunmamaktadir.
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TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam)

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 10 Mart 2010 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul’un
finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar

Sirket ve bagli ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim1 Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasast Kurumu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Teblig” (“Seri: XI, No:29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve
esaslar1 belirlemektedir. Bu teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk
ara finansal tablolardan gecerli olmak iizere yiiriirliige girmistir ve bu teblig ile birlikte Seri: XI, No:
25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig" yiiriirliikten kaldirilmistir. Bu
teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarim1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararas1  Finansal Raporlama Standartlarr’na (“UMS/UFRS”)’'na gore hazirlamalar
gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar
Kurulu (“TMSK?”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykirt olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari
TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi
cercevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmaktadir. Ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak
sunulmustur. Bu kapsamda ge¢mis donem finansal tablolarinda bazi siniflamalar yapilmistir.

Finansal tablolar, baz1 finansal araglarin yeniden degerlenmesi ve yatirim amacli gayrimenkullerin
gercege uygun degerinden gosterilmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik cevrede
gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve
faaliyet sonuclari, Grup’un gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢cin sunum para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
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TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlarina (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan
yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“UMS/TMS
29”) uygulanmamistir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilir ve dnemli farkliliklar agiklanir. Grup, cari donem konsolide finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan onceki donem finansal tablolarinda bazi siniflamalar
yapmustir. Siniflamalarin niteligi, nedeni ve tutarlar1 asagida aciklanmistir:

e (Cari yilda Grup “Siipheli ticari alacak karsiligi” giderini “Genel Yonetim Giderleri” hesap
kalemi igerisinde muhasebelestirmistir. Bu kapsamda, 2008 yilinda “Diger Faaliyet Giderleri”
hesap kalemi icerisinde yer almis olan 5.719.147 TL tutarindaki “Siipheli ticari alacak
karsilig1” giderini “Genel Yonetim Giderleri” hesap kalemine siniflamistir (Not: 29).

Isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Konsolide finansal tablolar, Grup’un oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin
stirekliligi esasina gore hazirlanmistir.
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TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyona Iliskin Esaslar

Sirket’in bagl ortakliklarinin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla detaylar asagidaki gibidir:

Kurulus Oy
ve kullanma
faaliyet Sermayedeki hakki Ana
Bagl Ortakliklar yeri pay orani orani faaliyeti
Pri-Pack Ambalaj Sanayi ve Ticaret Tiirkiye %99.79 %99.79 Kagit, karton alim-
A.S. satimi
Serveran Hurda Kagit Kutu Ambalaj o Ambalaj malzemesi,
Sanayi ve Ticaret A.S. (¥) Trkiye %99,96 %99,96 hurda kagit alim-satimi1
Teknik Kagit Ambalaj Plastik Tekstil .. .. Ambalaj malzemesi,
ve Tic.Ltd. Sti. Tiirkiye %67,00 %67,00 hurda kagit alim-satimi1
Tidas Tire Kagit Sanayi ve Dis Tiirkiye %99.00 %9900 Kagit, karton alim-

Ticaret Alim Satim A.S. (*%*)

(*)  Serveran Hurda Kagit Kutu Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. 22 Temmuz 2009 tarihinde 50.000
TL sermaye ile kurulmustur.

(**) Grup, bu bagl ortakliga, isletmenin tasfiye siirecinde ve gayri faal olmasi ve isletme
sermayesinin eksiye donmesi nedeniyle karsilik ayirmistir. S6z konusu baglh ortaklik, gerek
ilgili isletmenin kiiclik olmasi gerekse faaliyet hacminin diisiik olmasindan dolay1
konsolidasyona dahil edilmemistir. Grup, konsolide finansal tablolarda ilgili bagl ortakligin
tamamina deger diisiikliigli karsilig1 ayirmaktadir.

satimi

Konsolide finansal tablolar Sirket ve bagli ortakliklar1 tarafindan kontrol edilen igletmelerin finansal
tablolarin1 kapsar. Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve
operasyonel politikalar1 tizerinde kontrol giiciiniin olmasi ile saglanir.

Y1l i¢inde satin alinan veya elden cikarilan bagl ortakliklarin sonuglari, satin alim tarihinden sonra
veya elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide gelir tablosuna dahil edilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagh
ortakliklarin finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmistir.

Tim Grup i¢i islemler, bakiyeler, gelir ve giderler konsolidasyonda elimine edilmistir.

Konsolide bagl ortakliklarin net varliklarindaki ana ortaklik dis1 paylar Grup’un 6zkaynaginin i¢inde
ayrt olarak belirtilir. Azinlik paylari, ilk isletme birlesmelerinde olusan bu paylar ile birlesme
tarihinden itibaren 6zkaynakta meydana gelen degisikliklerdeki ana ortaklik dis1 paylarin toplamindan
olusur. Ana ortaklik dis1 paylarin olusan zararlari telafi etmek i¢in zorunlu bir yiikiimliiliigiiniin ve s6z
konusu zararlar1 karsilayabilmek i¢in ilave yatirnm yapabilme imkaninin oldugu durumlar haricinde,
ana ortaklik dis1 paylarin bagh ortakligin 6zkaynagindaki payini asan ana ortaklik disi paylara ait
zararlar, Grup’un paylarina dagitilir.



2.2

23

24

TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki
dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Grup, cari dénemde muhasebe politikalarinda
herhangi bir degisiklik yapmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir. Grup, 31 Aralik 2008 tarihli finansal tablo dipnotlarinda 624.844 TL
olarak belirttigi devlet tesvik ve yardimlar: tutarini revize ederek 335.095 TL olarak diizeltmistir (Not
21).

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

Asagidaki yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar cari donemde uygulanmis ve bu finansal
tablolarda raporlanan tutarlara ve yapilan agiklamalara etkisi olmustur. Bu finansal tablolarda
uygulanmis fakat raporlanan tutarlar iizerinde etkisi olmayan diger standart ve yorumlarin detaylar1 da

ayrica bu boliimiin ilerleyen kisimlarinda aciklanmustir.

2009 vili sunum ve dipnot aciklamalarim etkileyen standartlar

UMS 1 ‘Finansal Tablolarin UMS 1(2007) standardi, finansal tablolar i¢in kullanilan revize
Sunumu’ (2007) bagliklar da dahil olmak iizere, terimlerde, finansal tablo
formatinda ve iceriginde degisiklikler sunmustur. Grup,
ortaklara ait Ozkaynak degisikliklerin tiimiinii konsolide
O0zkaynak degisim tablosunda, ortaklara ait olmayan
degisiklikleri ise konsolide kapsamli gelir tablosunda gosterir.

10
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TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

2009 vili sunum ve dipnot aciklamalarim etkileven standartlar (devami)

UFRS 8 ‘Faaliyet Boliimleri’

Finansal Araclara Iliskin
Aciklamalarda Yapilan
Iyilestirmeler (UFRS 7 ‘Finansal
Araclar: Aciklama’ Standardinda
Yapilan Degisiklikler)

UFRS 8, Grup’un raporlanabilir béliimlerinin yeniden
diizenlenmesini gerektiren bir agiklama standartidir (Not:5).

UFRS 7 standardindaki degisiklikler, gercege uygun deger
Olciimii ve likidite riski ile ilgili genisletilmis agiklamalar
gerektirmektedir. Grup cari donemde, bu standartlarin
uygulamaya konmasina yonelik olan gecis siirecinde, bahsi
gecen genisletilmis aciklamalara iligkin olarak herhangi bir
karsilastirmali bilgi sunmamayi tercih etmistir (Not: 38).

2009 vilinda viiriirliikte olan ancak 2009 vili finansal tablolarina etkisi olmavan standart ve

yorumlar

Asagidaki yeni ve revize standartlar ile yorumlar da bu finansal tablolarda uygulanmistir. Bu
standartlar ile yorumlar’in uygulanmasinin finansal tablolarda raporlanan tutarlar tizerinde 6nemli bir
etkisi olmamustir, ancak gelecekte yapilacak islemler ya da sozlesmelerin muhasebelestirilmesini

etkileyebilir.

UFRS 1 ‘Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlari’nin lk
Olarak Uygulanmasi” ve UMS 27
‘Konsolide ve Konsolide Olmayan
Finansal Tablolar —Bagli Ortaklik
ya da Miisterek Olarak Kontrol
Edilen Isletme ve Istirakteki
Yatirimlarin Maliyeti’
Standartlarinda Yapilan
Degisiklikler

UFRS 2 ‘Hisse Bazli Odemeler-
Hakedis Kosullar1 ve iptaller’
Standardinda Yapilan Degisiklikler

Yapilan bu  degisiklikler, UFRS’lerin  ilk  olarak
uygulanmasinda bagl ortaklik, miisterek olarak kontrol edilen
isletme ve istirakteki yatirimlarin maliyetinin dl¢iimii ve bagl
ortakliktan elde edilen temettii gelirlerinin ana ortagin bireysel
finansal tablolarinda muhasebelestirilmesi ile ilgilidir.

Yapilan degisiklikler UFRS 2’nin amacina uygun olarak
hakedis kosullar1 tanimina acgiklik getirir, hakedis kosullarinin
karsilanmamasi1 kavramini ortaya koyar ve iptaller icin
uygulanacak muhasebelestirme islemlerini belirler.
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TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

2009 vilinda viiriirliikte olan ancak 2009 vili finansal tablolarina etkisi olmavan standart ve

yorumlar (devami)

UMS 23 ‘Bor¢lanma Maliyetleri’
(2007)

UMS 32 ‘Finansal Araglar: Sunum’
ve UMS 1 ‘Finansal Tablolarin
Sunumu — Tasfiye Durumunda
Satilabilir Finansal Araglar ve
Yiikiimliiliikler’ Standartlarinda
Yapilan Degisiklikler

UMS 39 ‘Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Ol¢iim —
Finansal Riskten Korunmaya Konu
Olabilecek Kalemler’ Standardinda
Yapilan Degisiklikler

Sakli Tiirevler (UFRYK 9 ile UMS
39 Standardinda Yapilan
Degisiklikler)

UFRYK 15 ‘Gayrimenkul Ingaat ile
fgili Anlasmalar’

UFRYK 16 ‘Yurtdisindaki Isletmede
Bulunan Net Yatirimin Finansal
Riskten Korunmast’

Standartta yapilan temel degisiklik; olusan tiim bor¢lanma
maliyetlerinin giderlestirilmesi ile ilgili opsiyonun ortadan
kaldirilmasidir. Grup, muhasebe politikas1 geregi, 6zellikli
varliklarla ilgili olarak olusan bor¢lanma maliyetlerini
aktiflestirdigi icin bu degisikligin bu finansal tablolar {izerinde
bir etkisi olmamustir.

UMS 32 standardinda yapilan degisiklikler, belirli kriterlerin
karsilanmasi dogrultusunda belirli satilabilir finansal araglar
ile isletmenin net varliklarin1 yalnizca tasfiye halinde oransal
bir dagilim dogrultusunda bir baska tarafa vermesi
zorunlulugu getiren araglarin (ya da ara¢ unsurlarin) 6zkaynak
olarak siniflandirilmasina imkan saglayarak, borg/6zkaynak
siniflandirmasi i¢in olan kriterlerin degismesine neden
olmustur.

Degisiklikler finansal riskten korunma muhasebesinin iki
yoniine agiklik getirir: enflasyonun finansal riskten korunan
risk veya boliim olarak tanimlanmasi ve opsiyonlar ile finansal
riskten korunma islemlerinin uygulanmasi.

Degisiklikler, Ekim 2008 tarihinde UMS 39 ‘Finansal Araclar:
Muhasebelestirme ve Olciim’ standardindaki degisiklik ile
verilen izin sonucu finansal varliklarin ‘gercege uygun degeri
kar/zarar igerisinde gosterilen finansal varliklar’ kategorisi
disinda yeniden siniflandirilmasi durumunda sakli tiirevler
icin uygulanacak muhasebe islemlerine agiklik getirir.

Yorum, bir gayrimenkuliin ingaati i¢in yapilan anlagsmanin,
UMS 11 “Ingaat Sozlesmeleri” standardi veya UMS 18
“Hasilat” standardi kapsamina girip girmediginin ve buna
bagh olarak da bdyle bir gayrimenkul ingasindan elde edilen
gelirin ne zaman muhasebelestirileceginin belirlenmesi
konusunda yol gosterir.

Bu Yorum’da finansal riskten korunma muhasebesi ile ilgili
net yatirnm ile ilgili riskten korunma islemlerine iliskin
ayrintili gerekliliklerin aciklamalarina yer verilir.
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TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devami)

2009 vilinda viiriirliikte olan ancak 2009 vili finansal tablolarina etkisi olmavan standart ve

yorumlar (devami)

UFRYK 18 ‘Miisterilerden Varlik
Transferleri’

UFRS’lerdeki iyilestirmeler (2008)

UFRYK 13 ‘Miisteri Sadakat
Programlart’®

UMS 38 ‘Maddi Olmayan Duran
Varliklar’ Standardinda Yapilan
Degisiklikler

UMS 40 ‘Yatirim Amaclt
Gayrimenkuller’ Standardinda
Yapilan Degisiklikler

Bu Yorum ‘miisterilerden’ transfer edilen maddi duran
varliklar i¢in alicilar tarafindan yapilacak muhasebelestirme
islemine acgiklik getirir ve transfer edilen maddi duran
varliklarin ~ alict  agisindan  varlik  tanimimi  karsiladigi
durumlarda, alicimin varlig: transfer tarihinde gercege uygun
deger iizerinden varlik ve ayni zamanda UMS 18 ‘Hasilat’
standardi uyarinca alacak kaydi ile gelir olarak
muhasebelestirmesi gerektigini belirtir.

Yukarida agiklanan ve finansal tablolarda raporlanan
tutarlar1  etkileyen degisikliklerin yan1 sira, yapilan
iyilestirmeler Grup’un muhasebe politikalarinda birgok
degisikligi de beraberinde getirmistir. Bu degisikliklerin
bazilar1 yalnizca terimler ile ilgiliyken, bazilar1 da kapsamli
degisiklikler olup, raporlanan tutarlar iizerinde Onemli
etkileri bulunmamaktadir. Bu degisikliklerin ¢ogu 1 Ocak
2009 tarihinden itibaren gecerlidir.

UFRYK 13’e gore, miisteri sadakat programlar1 satig
islemlerinin farkli bir bileseni seklinde muhasebelesmelidir.
Tahsil edilen bedelin rayi¢ degerinin bir kismi miisteriye
saglanan menfaatlere dagitilarak, s6z konusu menfaatler
miisteri tarafindan kullanildik¢a gelir kaydedilmelidir.

UFRS’lerdeki iyilestirmeler (2008)’in bir pargasi olarak , bir
isletmenin yalnizca satin alinan iiriinlere erisiminin olacagi
ya da hizmet alim noktasina kadar olan reklam ya da
promosyon harcamalarin1 pesin Odenen varliklar olarak
muhasebelestirebilecegini belirtmek amaciyla UMS 38
standardinda degisiklik yapilmistir.

UFRS’lerdeki lyilestirmeler (2008)’in bir parcasi olarak,
insaat halindeki gayrimenkulleri UMS 40 standardinin
kapsamina dahil etmek amaciyla bu standartta degisiklik
yapilmistir.
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TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

2009 vilinda viiriirliikte olan ancak 2009 vili finansal tablolarina etkisi olmavan standart ve

yorumlar (devami)

UMS 20 ‘Devlet Tesviklerinin
Muhasebelestirilmesi ve Devlet
Yardimlarinin Ag¢iklanmas1’
StandardindaYapilan Degisiklikler

UMS 39 ‘Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Ol¢iim’
Standardinda ve UFRS 7 ‘Finansal
Araclar: Finansal Varliklarin Yeniden
Siniflandirilmasina fliskin
Aciklamalar’ Standardinda Yapilan
Degisiklikler

UFRS’lerdeki iyilestirmeler (2008)’in bir parcasi olarak,
piyasadaki faiz oranlarindan daha diisiik olarak verilen devlet
kredilerine iliskin faydalarin devlet tesviki olarak
muhasebelestirilmesi amaciyla UMS 20 standardinda
degisiklik yapilmistir. Bu muhasebe uygulamasina bu
degisikler dncesinde izin verilmemekteydi.

UMS 39 standardindaki degisiklikler uyarinca bir isletme ¢ok
sinirhi sartlar altinda tiirev olmayan finansal varliklarini
‘gercege uygun degeri kar/zarar icinde gosterilen’ ve
‘satilmaya hazir’ kategorilerinden baska kategorilere
siniflayabilir. Bu tiir yeniden smiflandirmalara 1 Temmuz
2008 tarihinden itibaren izin verilmektedir. 1 Kasim 2008
tarihinde ya da bu tarih sonrasinda finansal varliklarda
yapilan  yeniden  smiflandirma  islemleri  yeniden
siniflandirmanin yapildig tarih itibariyla gegerli olacaktir.

Heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasi Grup tarafindan benimsenmemis standartlar

ve yorumlar

UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri (2008)”

UFRS 3(2008) standardi 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali donemlerde
meydana gelen isletme birlesmeleri i¢in gecerlidir. Bu standardin uygulanmasinin baslica etkileri

asagidaki gibi olacaktir:

a) Onceden ‘azinlik paylari’ olarak ifade edilen kontrol giicii olmayan paylarin gercege uygun
deger ile veya kontrol giicii olmayan paylarin edinilen isletmenin tanimlanabilir net
varliklarinin gercege uygun degerdeki pay1 ile degerlenmesinin her islem bazinda 6l¢iimiine

izin vermesi,

b) kosullu bedele iliskin muhasebelestirme ve sonraki muhasebe islemlerine iliskin sartlarin

degismesi,

¢) edinim ile ilgili maliyetlerin isletme birlesmelerinden ayr1 olarak muhasebelestirme gerekliligi
ve, bunun sonucunda bu tiir maliyetlerin genellikle olustuklart donem kar/zarar icinde gider

olarak kaydedilmesi.

Grup, UFRS 3 (Revize) standardini 1
ileriye doniik olarak uygulayacaktir.

Ocak 2010 tarihinden itibaren her tiirlii isletme birlesmesi i¢in

14



24

TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasi Grup tarafindan benimsenmemis standartlar
ve yorumlar (devami)

UFRS 9, “Finansal Araclar: Suniflandirma ve Olgme”

Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK), Kasim 2009°’da UFRS 9’un finansal araglarin
siniflandirilmast ve Ol¢timii ile ilgili birinci kismin1 yayimlamistir. UFRS 9, UMS 39’un yerine
kullanilacaktir. Bu Standart, finansal varliklarin, isletmenin finansal varliklarin1 yonetmede kullandigi
model ve sozlesmeye dayali nakit akis ozellikleri baz alinarak siniflandirilmasini ve daha sonra
gercege uygun deger veya itfa edilmis maliyetle degerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni standardin,
1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali donemlerde uygulanmasi zorunludur.

Grup yoneticilerinin, bu standardin uygulanmasinin finansal tablolar {izerinde yaratacag olasi etkiler
konusunu degerlendirme firsati heniiz olmamuistir.

UMS 24, “(2009) iliskili Taraf Aciklamalart”

Kasim 2009’da UMS 24 “lliskili Taraf Aciklamalar1” giincellenmistir. Standarta yapilan giincelleme,
devlet isletmelerine, yapilmasi gereken dipnot agiklamalarina iliskin kismi muafiyet saglamaktadir.
Bu giincellenen standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali
dénemlerde uygulanmasi zorunludur. Grup yéneticilerinin, bu Yorum’un uygulanmasinin finansal
tablolar {izerinde yaratacagi olasi etkiler konusunu degerlendirme firsati heniiz olmamustir.

UMS 27, “(2008) Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar”

UMS 27 (Revize) standardi 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemler igin gecerlidir. UMS 27 standardinda yapilan diizeltmeler ozellikle Grup’un bagh
ortakliklardaki paylarinda degisime neden olan olaylara ya da islemlere iliskin uygulanacak
muhasebelestirme islemlerini etkilemektedir.

Revize edilen bu standart uyarinca sirketin kontrol etkisi {izerinde bir degisiklik yaratmayan sahiplik
oranlarindaki artis ya da azalislarin 6zkaynakta muhasebelestirilmesi gerekmektedir.

Grup, UMS 27 (Revize) standardin1 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren kontrol giicii olmayan paylara ait
islemler i¢in ileriye doniik olarak uygulayacaktir.

UFRYK 17, “Nakit Dist Varliklarin Hissedarlara Dagituimi”

UFRYK 17, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler igin
gecerlidir. Bu Yorum, bir isletmenin hissedarlarina temettii olarak nakit yerine varliklar vermesi
durumunda uygulanacak uygun muhasebelestirme islemi ile ilgili bilgiler sunar. Grup yoneticilerinin,
bu Yorum’un uygulanmasinin finansal tablolar {izerinde yaratacagi olas1 etkiler konusunu
degerlendirme firsat1 heniiz olmamustir.
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2.5

TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasi Grup tarafindan benimsenmemis standartlar
ve yorumlar (devami)

UFRYK 19, “Finansal Yiikiimliiliiklerin Ozkaynak Araglari Kullamilarak Odenmesi”

UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler igin
gecerlidir. UFRYK 19 sadece bir yiikiimliiliigiiniin tamamin1 ya da bir kismin1 6demek amaciyla
0zkaynak araclar1 ihra¢ eden isletmelerin kullanacagi muhasebe uygulamalarina agiklik getirir. Grup
yoneticilerinin, bu Yorum’un uygulanmasinin finansal tablolar iizerinde yaratacagi olasi etkiler
konusunu degerlendirme firsati heniiz olmamuistir.

UFRS’lerdeki iyilestirmeler(2009)

UFRS’lerdeki yillik 1iyilestirme projesinin parcast olarak, yukaridaki paragraflarda bahsedilen
degisikliklere ilaveten, bir ¢ok standart ve yorumlarda degisiklikler yapilmistir. Bu degisiklikler 1
Ocak 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerde gecerlidir. Grup
yoneticilerinin, bu degisikliklerin uygulanmasinin finansal tablolar iizerinde yaratacag olasi etkiler
konusunu degerlendirme firsat1 heniiz olmamistir.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gercege uygun degeri iizerinden olciiliir.
Tahmini miisteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diisiilmektedir.

Mallarin satist:

Grup’un ana iiriin gruplar1 olan oluklu mukavva kutu ve kagit, ofset baskili kutu iiriinleri i¢in gelir,
asagidaki sartlarin tamamu yerine getirildiginde muhasebelestirilir:

e Grup’un miilkiyetle ilgili tiim onemli riskleri ve kazanimlar1 alicitya devretmesi,

e Grup’un miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar
tizerinde etkin bir kontroliiniin olmamasi,

e Gelir tutarinin giivenilir bir sekilde olciilmesi,

e Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmast,

e Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde 6lciilmesi.
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2.5

TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)

Hasilat (devami)

Faiz geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesiyle beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde
ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Kira geliri:

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sézlesmesi boyunca dogrusal yonteme gore
muhasebelestirilir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiikk olani ile degerlenmektedir. Sabit ve
degisken genel iiretim giderlerinin bir kismin1 da iceren maliyetler stoklarin bagli bulundugu sinifa
uygun olan yonteme gore ve cogunlukla agirlikli ortalama yontemine gore degerlenir. Net
gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ile satis1 gerceklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
toplamimin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarmn net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina
diistiiglinde, stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger diisiikliigiiniin olustugu yilda gelir
tablosuna gider olarak yansitilir. Daha 6nce stoklarin net gerceklesebilir degere indirgenmesine neden
olan kosullarin gecerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir
degerde artis oldugu kamtlandigi durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsihig iptal edilir. Iptal
edilen tutar onceden ayrilan deger diisiikliigii tutari ile simirlidir. Uzun siiredir hareket gérmeyen
stoklara iliskin ayrilan karsilik tutar1 Not 13°de verilmistir.
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2.5

TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)
Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri
diisiildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Kiralama veya idari amagh ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa
edilme asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger disiikliigii kaybi diisiilerek
gosterilirler. Maliyete yasal harclar da dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli
Olciide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, bor¢lanma maliyetleri Grup’un ilgili muhasebe
politikas1 uyarinca aktiflestirilir. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar icin kullanilan amortisman
yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen
faydali dmiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen
faydali omiir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi
etkileri i¢cin her yil gozden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa
olant ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayn1 sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazan¢ veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve
gelir tablosuna dahil edilir.

Kiralama islemleri

Kiralama - kiralayan durumunda Grup

Faaliyet kiralamasina iligkin kira gelirleri, ilgili kira donemi boyunca dogrusal yontem ile
muhasebelestirilir. Kiralamanin gerceklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan
baslangic maliyetleri kiralanan varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira siiresi
boyunca itfa edilir. Grup’un faaliyet kiralamalarina iligkin bilgi Not 23’de verilmistir.
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TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kiralama Islemleri (devam)

Kiralama - kiraci durumunda Grup:

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal
kiralama olarak siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi1 olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari
kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana kars1 olan
yiikiimliiliik, bilangoda finansal kiralama yiikiimliiliigii olarak gosterilir. Finansal kiralama ddemeleri,
finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliiglindeki azalis1 saglayan ana para &demesi olarak
ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi {iizerinden sabit bir oranda faiz
hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Grup’un yukarida ayrintilarina yer verilen genel bor¢clanma
politikas1 kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki boliimii gelir tablosuna
kaydedilir.

Faaliyet kiralamalar1 icin yapilan 6demeler (kiralayandan kira isleminin gergeklesebilmesi icin alinan
veya alinacak olan tesvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir),
kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Serefiye:

Serefiye, satin alinan isin tamimlanabilen net varliklarindaki Grup payinin gercege uygun degerinin
satin alma maliyetini asan tutar1 olarak ifade edilir. Ayr1 olarak muhasebelestirilen serefiye tutar1 igin
her yil deger diisiikliigii testi yapilir ve maliyetinden birikmis deger diisiikliigli karsiliklarinin
diisiilmesiyle gosterilir. Serefiyedeki deger diisiikliigii karsiliklar1 iptal edilmez. Isletmenin elden
cikarilmast sonucu olusan kazan¢ veya kayiplar satilan igletmeyle iligkili olan serefiyenin defter
degerini de igerir.

Deger diisiikliigii testi icin serefiye nakit yaratan birimlere dagitilir. Dagitimlar, serefiyenin olustugu
isletme birlesmelerinden fayda saglamasi beklenen nakit yaratan birimlere ya da nakit yaratan birim

gruplarina yapilir.

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar:

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis
deger disiikliikleri diislildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali
Omiirlerine gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir
ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil
gozden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.
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TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz Omrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger
diisiikliigii testi uygulamr. Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin
miimkiin olmadig1 durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigli testi uygulanir.
Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarin1 asmasi durumunda deger diisiikliigii karsiligi
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun
deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar
ayrt tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler).
Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde
deger diisiikliigiiniin olas1 iptali icin gdzden gecirilir.

Borc¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi dnemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar)
s0z konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iligkilendirilen bor¢lanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil
edilmektedir.

Diger tiim bor¢lanma maliyetleri olustuklar1 donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir. UMS 23
(Revize), “Bor¢lanma maliyetleri”, kapsaminda Grup’un aktiflestirmesi gereken herhangi bir
bor¢lanma maliyeti bulunmamaktadir.

Finansal Araclar

Finansal varhiklar :

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iligkilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar iizerinden muhasebelestirilir. Yatirnmlar,
yatirim araglarimin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan
bir kontrata bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

L INT3

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirnmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
stniflandirilir.

Etkin faiz yontemi :

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya
uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminun, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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Satilmaya hazir finansal varliklar

Grup’un aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal
varlik olarak siniflanan 6zkaynak araglari bulunmakta ve gercege uygun degerleri giivenilir olarak
Olciilemedigi icin maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger
diisiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki
kar/zarar tutar1 haricindeki, ger¢ege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar
diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir.
Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigiine ugramas1 durumunda, finansal varliklar deger
artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandirilmaktadir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti lizerinden deger diisiikliigii diisiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup  bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi  tutulur. Finansal varligin  ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar1 lizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigline ugradigina
iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Itfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani tizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.
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Finansal varliklarda deger diisiikliigii (devami):

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigi dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve
azalis deger diislikliigli zararimin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1, deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirnmin deger diisiikliigii higbir zaman muhasabelestirilmemis olmast durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri :

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal viikiimliiliikler:

Grup’un finansal yiikiimliiliikkleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye baglh diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir.

Finansal yiikiimliiliikkler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.
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Diger finansal viikiimliiliikler:

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilnmsg
gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
Oomrll boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Isletme Birlesmeleri

Bagl ortakliklarin alinu, satin alim yontemi kullanilarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmesinin
maliyeti, birlesme tarihinde verilen varliklarin, olusan veya istlenilen yiikiimliiliikklerin ve bagh
ortakligin kontroliinii elde etmek ic¢in ¢ikarilan 6zkaynak aracglarinin gercege uygun degerlerinin ve
isletme birlesmesine dogrudan atfedilebilen diger maliyetlerin toplami olarak hesaplamir. UFRS 5
“Satilmak Uzere Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”e gore satilmak iizere elde
tutulan ve gercege uygun degerden satis masraflarinin diisiilmesiyle bulunan deger ile kayda alinan
duran varliklar (veya satilacak gruplar) hari¢ olmak iizere alman isletmenin UFRS 3 “Isletme
Birlesmeleri”ine gore kayda alinma sartlarimi karsilayan belirlenebilen varliklari, yiikiimliiliikleri ve
sarta bagh ylkiimliiliikkleri gercege uygun degerleri lizerinden kayda alinir.

Satin alim sirasinda olusan serefiye, satin alimin maliyetinin, satin alinan isletmenin tanimlanabilen
varliklari, ylikiimliilikleri ve sarta bagl yiikiimliiliikklerindeki Grup’un payini asan kismu olarak
belirlenir ve ilk olarak maliyet degeri iizerinden kayitlara alinir. Yeniden gézden geg¢irildikten sonra
Grup’un satin alinan isletmeye iliskin tanimlanabilen varlik, yiikiimliliik ve sarta bagh
yiikiimliiliikklerindeki payinin, satin alim maliyetini agmasi1 halinde asan kisim derhal gelir olarak
kaydedilir.

Satin alinan isletmedeki ana ortaklik dis1 paylar, s6z konusu isletmenin satin alinmasi sirasindaki
belirlenebilir varlik, yiikiimliiliikk ve sarta bagl yiikiimliiliikklerinin gercege uygun degerindeki ana

ortaklik dig1 paylarin tutar olarak kayda alinir.

Donem igerisinde yapilan bagli ortaklik alimu ile ilgili bilgiler Not 3’de verilmistir.
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Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik cevrede
gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve
faaliyet sonuglari, Grup’un gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum birimi
olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Her bir isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki
para birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilanco tarihinde gegerli olan
kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Ger¢cege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal
olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi
tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden dl¢iilen yabanci
para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden cevrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklar1 donemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

e Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci
para birimiyle gosterilen borg¢lar iizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele
alinan ve bu tiir varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere karsi finansal koruma saglamak amaciyla
gerceklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari.

Hisse Basina Kazang

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip ‘“bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, soz konusu hisse senedi dagitimlarinin ge¢mise doniik etkileri de
dikkate alinarak bulunmustur.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun
yayim i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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Karsihiklar

Karsiliklar, Grup’un gec¢mis olaylar sonucunda yasal ya da yaptirici bir yiikiimliiliiglin mevcut
bulunmast ve bu yiikiimliiliigli yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir kaynak c¢ikisinin
muhtemel oldugu, ayrica ddenecek miktarin giivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi durumlarda
ayrilmaktadir (Dipnot 22).

Sarta bagh varliklar ve yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikkler ve varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagh
yiikiimliiliikler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir (Dipnot 22).

Iliskili Taraflar

Konsolide finansal tablolarda, Sirket’in hissedarlari, énemli yonetim personeli ve Yonetim Kurulu
iiyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagli sirketler, istirak ve bagh
ortakliklar, iliskili taraflar (“Iliskili Taraflar”) olarak kabul ve ifade edilmislerdir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Grup’un, yonetim tarafindan performanslarint degerlendirme ve kaynak dagilimina karar vermek icin
kullandig1 bilgileri igeren, iki faaliyet boliimii bulunmaktadir. Bu boliimler risk ve getiri acisindan
farkli ekonomik durumlardan ve farkli cografi konumlardan etkilendikleri icin ayr1 ayr
yonetilmektedir. Grup’un bu faaliyet bolumlerine gore yaptig1 raporlama Not 5’de verilmistir.

Durdurulan Faaliyetler

Durdurulan bir faaliyet, bir grubun elden c¢ikartilan veya satis amaciyla elde tutulan olarak
siniflandirilan bir kismudir. Durdurulan faaliyetler ayri bir is kolunu veya faaliyetlerin cografi
bolgesini ifade eder, faaliyetlerin cografi bolgesinin tek basina koordine edilmis bir plan cercevesinde

satiginin bir parcasidir veya sadece yeniden satis amaci ile elde edilen bir bagh ortakliktir.

Grup, durdurulan faaliyetlerin vergi sonrast kar veya zararini kapsamli gelir tablosunda ayri
gostermistir. Durdurulan faaliyetlere iliskin sonuclar Not 34’de belirtilmistir.
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Devlet Tesvik ve Yardimlari

Devlet bagislari, bagislarin alinacagina ve Grup’un uymakla yiikiimlii oldugu sartlar1 karsiladigina
dair makul bir giivence oldugunda gercege uygun degerleri iizerinden kayda alinirlar.

Maliyetlere iligskin devlet bagislari, karsilayacaklart maliyetlerle eslestikleri ilgili donemler boyunca
tutarl bir sekilde gelir olarak muhasebelestirilir.

Yatirim Amach Gayrimenkuller

Yatirim amaclh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile ol¢iiliirler.
Baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda yatirirm amagli gayrimenkuller, bilanco tarihi itibariyla
piyasa kosullarin1 yansitan gercege uygun deger ile degerlenirler. Yatirrm amagli gayrimenkullerin
gercege uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan kazang veya zararlar olustuklar1 donemde
gelir tablosuna dahil edilirler.

Yatirim amacli gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango dis1 birakilirlar.
Yatirim amacli gayrimenkulun kullanim siiresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan kar /
zarar, olustuklar1 donemde gelir tablosuna dahil edilir.

Transferler, yatirim amacgli gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapilir. Gergege
uygun deger esasina gore izlenen yatirirm amacgli gayrimenkullerden, sahibi tarafindan kullanilan
gayrimenkul sinifina yapilan bir transferde, transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme islemindeki
tahmini maliyeti, anilan gayrimenkulun kullanim seklindeki degisikligin gerceklestigi tarihteki
gercege uygun degeridir. Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, gercege uygun deger esasina
gore gosterilecek yatinm amagh bir gayrimenkule doniismesi durumunda, isletme, kullanimdaki
degisikligin gerceklestigi tarihe kadar “Maddi Duran Varliklar’a uygulanan muhasebe politikasini
uygular.

Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Tirk Vergi Mevzuati, ana Sirket ve onun bagli ortakliklarinin konsolide vergi beyannamesi
hazirlamalarina izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig: iizere, vergi

karsiliklart her bir igsletme bazinda ayr1 olarak hesaplanmustir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
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Carivergi :

Cari y1l vergi yiikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismu {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi yiikiimliiligu bilango tarihi itibariyla yasallagmis ya da

onemli olciide yasallagsmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi :

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigli veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar1 dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin
tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar
etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Grup’un gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisilk oldugu durumlar haricinde, bagh
ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirnm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde
etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili
farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilancgo tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis
vergi varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig dl¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagsmis veya onemli
Olciide yasallagsmis vergi oranlar (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyla varliklarinin
defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve ylikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle ddeme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

27



2.5

TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Dénem cari ve ertelenmis vergisi:

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde,
serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagl ortakligin tanimlanabilen varlik,
yiikiimliiliikk ve sarta baglh bor¢larinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz 6niinde bulundurulur.

Cahsanlara Saglanan Faydalar
Kidem tazminatlari:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten c¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standard1 (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlar1 olarak nitelendirilir.

Bilancoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi1 beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmig ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmistir.

Ikramiye odemeleri

Grup, bazi diizeltmeler sonrasi personeli icin hesaplanan ikramiyeyi ylikiimliilik ve gider olarak
kaydetmektedir. Grup, sozlesmeye bagli bir zorunluluk ya da zzmni bir yiikiimliilik yaratan gecmis bir
uygulamanin oldugu durumlarda karsilik ayirmaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un kagit ve kutu satis1 faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirnm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve
finansal yatirnmlar) kullandig ve elde ettigi nakit akimlarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devanm)
Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)
Nakit Akim Tablosu (devami)

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve Onemli tutarda deger degisikligi riskini
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii
dagitim karar1 alindigi dénemde birikmis kardan indirilerek ddenecek temettii yiikiimliiliigii olarak
siniflandirilir. Grup’un cari yilda yapacag bir temettii 6demesi bulunmamaktadir.

Ozkaynaga Dayah Finansal Arac ihrac Maliyetleri

Grup ozkaynagina dayali finansal ara¢ ihra¢ etmesi ya da anilan araci geri satin almasi sirasinda
cesitli maliyetlere katlanir. Bu maliyetler, tescil ve diger mevzuata dayali iicretleri, yasal, mali ve
diger profesyonel damigmanlik {icretlerini, basim maliyetlerini ve damga vergilerini kapsayabilir.
Ozkaynak isleminin islem maliyetlerinin, dogrudan 6zkaynak islemine atfedilebilen, aksi halde
katlanilmasina gerek olmayan ek maliyetler olmalar1 durumunda, anilan maliyetler 6zkaynaktan
indirilerek muhasebelestirilirler (ilgili gelir vergisi etkisinden arindirilmig olarak). Vazgecilen
ozkaynak iglemleri ile ilgili maliyetler gider olarak muhasebelestirilir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

2.5 nolu notta belirtilen muhasebe politikalarinin uygulanmas: siirecinde yonetim, finansal tablolarda
muhasebelestirilen tutarlar tizerinde dnemli etkisi olan asagidaki tahmin ve yorumlar1 yapmistir:

Maddi duran varliklarin faydali omiirleri:

Grup maddi duran varliklarin iizerinden Not 18’de belirtilen faydali Omiirleri dikkate alarak
amortisman ayirmaktadir.

Yatirim amacli gayrimenkullerin gercege uygun deger tespiti :

Grup, Not 2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Not 17 Yatirm Amagli Gayrimenkuller’de
berlitildigi iizere, bu varliklarin degerleme yontemi kapsaminda SPK tarafindan ruhsath bagimsiz
degerleme kurulusu tarafindan tespit edilen gercege uygun degerleri ekli konsolide finansal tablolarda
kullanmaktadir. Ancak, kullanilan varsayimlara bagh olarak belirlenen ilgili varliklarin gercege uygun
degerleri piyasadaki kogullara baghh olarak gerceklesecek alim-satim degerlerinden farklilik
gosterebilmektedir.

Grup cari yilda yatirim amacli gayrimenkullerinin muadili gayrimenkuller icin rayi¢ bedel arastirmasi
yapmustir. Yapilan ¢alismalar sonrasinda, Grup Yonetimi yatirim amacgh gayrimenkullerinin 31 Aralik
2009 tarihi itibariyle gercege uygun degerlerini yansittigini ve belirtilen degerlerde bir degisim
olmadigim diisiinmektedir.
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TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (devami)

Bagl ortaklik aliminda gercege uygun deger tespiti :

Grup yonetimi satin alinan igletmenin defter degerinin rayi¢ degerlerini ifade ettigini diisiinmektedir.

Ertelenmis vergiler:

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UFRS’ye gore hazirlanmus finansal tablolar arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar icin ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas tutarlar1 ile UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmaktadir. Grup’un gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullanilmamis mali zararlar
ve diger indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari bulunmaktadir. Ertelenmis
vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazamilabilir tutari mevcut kosullar altinda tahmin
edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari dénemlerde olusan zararlar,
kullamilmamus zararlarin ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde
kullanilabilecek vergi planlama stratejileri goz oniinde bulundurulmustur. Grup, yapilan ¢aligmalar
neticesinde, ertelenmis verginin geri kazanabilecegine iligkin kanaat olusmasi sebebiyle, Sirket’teki
ertelenmis vergi varliklarim kayitlara almistir. Ayn sekilde Grup, yapilan ¢aligmalar neticesinde bagh
ortakligindaki ertelenmis verginin geri kazanilamayacagim diigiindiigiinden, bagl ortakligin finansal
tablolarinda yer alan ertelenmis vergi varligi i¢in ekli konsolide finansal tablolarda karsilik ayirmistir.

Stok deger diisiikliigii karsilig:

Grup cari yilda ileride kullanilmasi muhtemel olmayan ve uzun siire boyunca hareket gérmeyen
stoklar1 icin deger diistikliigii karsiligr ayirmistir.

Maddi duran varliklarda deger diisiikliigii:

Grup, gecen donemde, maddi duran varliklarin bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z
konusu olaylarin ilgili finansal varlik veya varliklardan gelecekte elde edilecek nakit akimlari
iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigine ugradigina
goriisiindedir. Cari donemde ilgili maddi duran varliklara Grup Yonetimi tarafindan indirgenmis nakit
akim yontemi kullanilarak deger diisiikliigli hesaplamasi yapilmis olup herhangi bir deger diisiikliigii
tespit edilmemistir.

Serefive deger diisiikliigii:

Grup, cari donemde finansal tablolardaki serefiye tutarina indirgenmis nakit akim yOntemi
kullanilarak deger diisiikliigii hesaplamas1 yapmistir, herhangi bir deger diisiikliigii tespit etmemistir.
Indirgenmis nakit akim ¢aligmasinda ABD Dolar1 bazinda iskonto orani olarak %11,7 ; ve devam eden
degerdeki biiylime oran1 olarak da %?2 kullanilmistir.

30



TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

ISLETME BiRLESMELERI

31 Temmuz 2009 tarihinde, Grup, Teknik Kagit Ambalaj Plastik Tekstil ve Tic. Ltd. Sti.’nin %67 sini
947.005 TL karsiliginda elde etmistir. S6z konusu islem satin alim yontemi ile muhasebelestirilmistir.

Islemden elde edilen net varliklar ve islemden kaynaklanan serefiye asagidaki gibidir:

Defter
degeri (*)
Varlklar (net)

Maddi duran varhklar 341.261
Maddi olmayan duran varliklar 1.096
Stoklar 8.112
Ticari alacaklar 31.606
Diger cari ve cari olmayan varhklar 138.890
Kasa ve banka 168.040
Ticari borglar (143.419)
Ertelenmis vergi ylikiimliiligi (10.430)
Diger cari ve cari olmayan yiikiimliiliikler (194.688)
Toplam varliklar (net) 340.468
Grup'un pay1 %67
Alnan varhklar 228.114
Serefiye 718.891
Toplam bedelin nakit ile 6denen kismm 947.005

Almdan kaynaklanan net nakit ¢ikis1
Odenen nakit ve nakit benzerleri (947.005)
Satm alman nakit ve nakit benzerleri 112.587
(834.418)

(*) Satin alinan isletmenin defter degeri rayic degerlerini ifade etmektedir.

Teknik Kagit Ambalaj Plastik Tekstil ve Tic. Ltd. Sti.’nin alimindan kaynaklanan serefiye,
birlesmeden dogan gelecege ait isletme birlikteliklerine aittir.

Teknik Kagit Ambalaj Plastik Tekstil ve Tic. Ltd. Sti. alim tarihi ile bilanco tarihi arasindaki hasilata
3.126.920 TL ve Grup’un vergi oncesi karina 320.583 TL tutarinda katkida bulunmustur.

Adi gegen sirketin 1 Ocak 2009 tarihinde alinmis oldugu varsayildiginda, Grup’un dénem icindeki
toplam hasilat1 714.139 TL daha fazla ve donem kar1 263.098 TL daha az olacaktir.

IS ORTAKLIKLARI

Bulunmamaktadir.
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TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup, UFRS 8’1 1 Ocak 2009’dan itibaren uygulamaya baslamis olup, ilk defa 31 Aralik 2009 tarihi
itibartyla hazirlanmis olan finansal tablo dipnotlarinda UFRS 8 kapsaminda raporlama yapmustir.
Grup’un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli olarak gdzden gecirilen i¢
raporlara dayanarak faaliyet boliimleri belirlemistir. Grup’un karar almaya yetkili mercisi yonetim

kuruludur.

Grup’un karar almaya yetkili mercisi, boliimlere tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi
ve boliimlerin performansinin degerlendirilmesi amaciyla sonuglar1 ve faaliyetleri iirlin gesitleri
bazinda incelemektedir. Grup’un {iiriin gruplar1 bazinda dagilimi kutu ve kagit seklindedir. Grup’un
satig gelirlerine iligskin detayl1 bilgiler Not 28°de verilmistir.

Grup’un i¢ raporlamasina dayanan faaliyet boliimlerine iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

a) 1 Ocak - 31 Aralik 2009 hesap donemine ait boliim analizi

31Aralik 2009

Satig gelirleri
Satislarin maliyeti

Briit esas faaliyet kar1
Faaliyet gelirleri / (giderleri)

Faaliyet kar1/ (zarari)

31Aralik 2008

Satig gelirleri
Satislarin maliyeti

Briit esas faaliyet kar1
Faaliyet gelirleri / (giderleri)

Faaliyet zarari

Devam eden

faaliyetlerin

Kagit Kutu Diizeltmeler toplamu
17.015.913 260.591.687 (8.792.225) 268.815.375
(12.415.218) (190.133.949) (19.899.399) (222.448.566)
4.600.694 70.457.738 (28.691.623) 46.366.809
(4.234.920) (64.856.059) 15.390.334 (53.700.645)
365.774 5.601.679 (13.301.289) (7.333.836)
Devam eden

faaliyetlerin

Kagit Kutu Diizeltmeler toplamu
9.841.247 252.992.554 (10.669.853) 252.163.948
(7.373.790) (189.560.743) (20.568.291) (217.502.824)
2.467.456 63.431.811 (31.238.144) 34.661.124
(8.070.777) (83.378.435) 20.547.465 (70.901.746)
(5.603.320) (19.946.624) (10.690.678) (36.240.622)
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TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)
b) Boliim varhklar:
Bir boliimiin esas faaliyetlerinde kullanilan ve dogrudan s6z konusu boliimle iliskilendirebilen veya

makul bir sekilde s6z konusu boliime tahsis edilebilen varliklar boliim varliklar1 olarak tanimlanir.

Tire Kutsan Oluklu Mukavva Kutu ve Kagit Sanayi A.S’nin satig ag1 ve organizasyonel yapilanmasi
dogrultusunda yatirim amach gayrimenkuller ile maddi ve maddi olmayan duran varliklar bolim
varliklar1 olarak tanimlanmustir.

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle iiriin gruplarina ait boliim varliklarinin net kayith
degerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2009 2008

Kagit 20.957.231 20.567.431
Kutu 121.442.000 128.988.000
Diizeltmeler (33.224.245) (26.143.699)

109.174.986 123.411.732

¢) Boliim yiikiimliiliikleri

Bir boliimiin esas faaliyetlerden kaynaklanan ve dogrudan s6z konusu boliimle iliskilendirilebilen
veya makul bir sekilde sz konusu boliime tahsis edilebilen yiikiimliiliikkler, boliim yiikiimliiliikleri
olarak tanimlanmaktadir.

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle iiriin gruplarina ait boliim yiikiimliiliiklerinin net
kayith degerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2009 2008

Kagit 11.425.285 37.201.985
Kutu 115.788.755 223.260.938
Diizeltmeler (45.975.162) (35.902.619)

81.238.878 224.560.304
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)
d) Amortisman gideri ve itfa paylari ile yatirom harcamalari

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerinde sona eren yillara ait iiriin gruplarina gore bolim
varliklarina iligkin amortisman ve itfa paylar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralhk 31 Aralik

2009 2008

Kagit 1.306.889 1.036.287
Kutu 8.724.396 8.043.787
Diizeltmeler 785.908 66.995
10.817.193 9.147.069

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerinde sona eren yillara ait iiriin gruplarina gore boliim
varliklarina iligkin yatirim harcamalan asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralhk 31 Aralik

2009 2008

Kagit 1.477.000 3.234.000
Kutu 2.105.269 44.115.200
3.582.269 47.349.200
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NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Kasa
Bankadaki nakit

Vadesiz mevduatlar

Vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlar
Diger hazir varlklar

31 Aralhk 31 Arahk
2009 2008
20.501 1.480
5.978.418 1.236.313
3.178.418 1.236.313
2.800.000 -
- 28.316
5.998.919 1.266.109

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iligskin aciklamalar 38. notta aciklanmustir.

FINANSAL YATIRIMLAR

Grup’un finansal yatirimlar1 asagidaki gibidir:

a) Satilmaya Hazir Finansal Yatirnmlar

Aktif Bir Piyasas1 Olmadig: icin Maliyetle De gerlenecek Finansal Yatinmlar

Hisse senetleri
Gii¢birligi Holding A.S.
Giicbirligi Tekstil A.S.
Berk Enerji A.S.(*)

Bagh ortaklklar
Yildiz Ambalaj Matb.San.Tic.A.S. (¥%)

Tidas Tire Kagit San.Dig Tic.A.S. (¥%%)

Deger Diisiikliigii Karsihgi

Toplam

Hisse 31 Arahk Hisse 31 Aralhk
Oranm % 2009  Oram % 2008
<1 232.533 <1 232.533

<1 106.826 <1 106.826

<1 - <1 63

- - 99,78 2.019.422
99,00 1.284.865 99,00 1.284.865
1.624.224 3.643.709

(1.624.224) (3.643.709)

(*)  Grup, bu bagh ortakliga ait hissesini 6 Nisan 2009 tarihinde satmustir.

(**) Grup, bu bagl ortakliga, isletme sermayesinin eksiye donmesi nedeniyle 2008 yilinda karsilik
ayirmis ve gerek ilgili isletmenin kiigiik olmas1 gerekse faaliyet hacminin diisiik olmasindan
dolay1 konsolidasyona dahil etmemistir. S6z konusu bagl ortaklik, 1 Temmuz 2009 tarihli, 2
nolu Yonetim Kurulu kararina istinaden kararin akabinde satilmis ve bu satistan 6tiirii herhangi

bir kar/zarar unsuru olusmamustir.

(***) Grup, bu bagl ortakliga, isletmenin tasfiye siirecinde ve gayri faal olmasi ve isletme
sermayesinin eksiye donmesi nedeniyle karsilik ayirmistir. S6z konusu baglh ortaklik, gerek

ilgili isletmenin kiiciik olmas1

gerekse faaliyet hacminin diisiik olmasindan dolay1

konsolidasyona dahil edilmemistir. Grup, konsolide finansal tablolarda ilgili bagl ortakligin
tamamina deger diisiikliigli karsilig1 ayirmaktadir.
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TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

FINANSAL BORCLAR
31 Aralik 31 Aralik
Finansal Borclar 2009 2008
a) Banka kredileri 7.133.019 153.356.026
b) Finansal kiralama islemlerinden borglar 14.042.926 23.806.727
21.175.945 177.162.753
a) Banka Kredileri:
Banka kredilerinin vadeleri asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
2009 2008
lyil igerisinde ddenecek 6.258.638 126.896.581
1 - 2 yil icerisinde 6denecek 874.381 17.646.913
2 - 3 yil igerisinde 6denecek - 2.857.897
3 - 4 yil icerisinde 6denecek - 2.720.957
4 - 5 yil icerisinde ddenecek - 3.233.678
7.133.019 153.356.026
Banka kredilerinin detay1 asagidaki gibidir:
Agirlikh ortalama 31 Aralik 2009
Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
TL % 10,50 1.251.699 -
ABD Dolan % 6,05 1.358.325 -
Euro %5,13 3.317.967 874.381
Isvigre Frang1 % 3,61 330.647 -
6.258.638 874.381
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TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

FINANSAL BORCLAR (devam)

a) Banka Kredileri (devami)

Agirlikh ortalama 31 Arahk 2008
Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
TL %2432 85.752.672 -
ABD Dolar %5,00 27.061.407 18.902.432
Euro %5,65 13.763.489 7.253.138
Isvicre Frang: %3,59 319.013 303.875
126.896.581 26.459.445

Asagida, Grup’un banka kredileri 6zetlenmektedir:

a) Grup maddi duran varlik alimlar icin yurtdisindan krediler kullanmaktadir. lgili krediler
845.737 ABD Dolar1 (31 Aralik 2008: 1.935.389 ABD Dolar1); 1.785.947 Euro (31 Aralik
2008: 10.238.671Euro) ve 212.500 Isvigre Frangi’ndan (31 Aralik 2008: 425.000 Isvigre
Frang1) olugsmaktadir. ABD Dolar1 krediler i¢in agirlikli ortalama etkin faiz oram %6,05; Euro

krediler igin %35,13 ve Isvicre Frangi krediler igin %3,61 dir.

b)  Grup finansman ihtiyacina yonelik cesitli bankalardan rotatif, spot ve giinliikk krediler
kullanmaktadir. Rotatif krediler 750.000 TL tutarindadir (31 Aralik 2008: 84.470.159 TL) ve
agirlikli ortalama etkin faiz orant %10,50’dir (31 Aralik 2008: %?24,32).

Grup’un kullandigr giinliik krediler 500.159 TL tutarindadir ve faiz uygulanmamaktadir. (31 Aralik

2008: 26.873 TL)

Grup’un 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla kullanilmanmis 87.607.737 ABD Dolar1 (31 Aralik 2008:

41.823.750 ABD Dolar1, 18.916.00 Euro) kredi limiti bulunmaktadir.

Grup’un borglarinin gercege uygun degeri, s6z konusu bor¢larin defter degerine yaklasik tutardadir.
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TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

FINANSAL BORCLAR (devami)
b) Finansal Kiralama islemlerinden Borclar:

Finansal kiralama islemlerinden bor¢larin detay1 asagidaki gibidir:

Asgari kira 6demelerinin

Asgari kira 6demeleri bugiinkii degeri
31 Aralik 31 Aralhk 31 Aralik 31 Aralk
2009 2008 2009 2008
Finansal kiralama bor¢lar
Bir y1l icinde 4.777.437 7.323.396 3.704.021 5.406.117
iki ile bes y1l arasindakiler 9.235.000 16.880.049 6.697.451 13.070.205
Bes yil ve iizeri 3.991.837 6.093.871 3.641.454 5.330.405
18.004.274 30.297.316 14.042.926 23.806.727
Eksi: gelecege ait finansal giderler (3.961.348) (6.490.589) - -
Kiralama y tikiimliiliginiin bugiinkii degeri 14.042.926 23.806.727 14.042.926 23.806.727
Eksi: 12 ay icerisinde 6denecek borglar
(kisa vadeli borglar kisminda gosterilen) (3.704.021) (5.406.117)
12 aydan sonra 6denecek borglar 10.338.905 18.400.610

Grup, Olkusan Oluklu Kutu Sanayi ve Ticaret A.S’ye ait Corlu Tiirkgiicii Kdyli Yolu iizerinde
bulunan 35.490 m2 alan tizerinde kurulu Oluklu Mukavva Kutu Tesisi, 11.898 m2 fabrika binasi,
4.000 m2 depolar ve eklentileri, 1.545 m2 idari binasi; ve mevcut makine ve ekipmanlari ile birlikte
Fon Finansal Kiralama Sirketi araciligr ile 10 yil geri ddemeli olarak 31 Ocak 2007 tarihinde satin
almistir. S6z konusu sabit kiymetler, bilanco tarihi itibariyla toplam sabit kiymetlerin net defter
degerinin 10.608.600 TL’sini olusturmaktadir (31 Aralik 2008: 11.232.934 TL).

Bilango tarihi itibariyla finansal kiralama islemine konu edilen varliklarin net defter degeri
17.435.809 TL dir (31 Aralik 2008: 18.902.909 TL).

So6zlesme tarihinde finansal kiralama islemlerine iliskin faiz oranlar1 tiim kiralama donemi icin
sabitlenmistir. Sozlesme ortalama efektif faiz oran1 yillik yaklasik TL i¢in % 31,45, ABD dolari icin
% 9,66 ve Euro icin de % 7,95tir (2008: TL i¢in % 31,45, ABD dolar1 i¢in % 9,66 ve Euro icin de %
7,95).

38



10.

TIiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)
DiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir.

TiCARi ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar

Bilango tarihi itibartyla Grup’un ticari alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralk
2009 2008

Kisa vadeli ticari alacaklar
Ticari alacaklar 42.697.141 42.298.313
Alacak senetleri 18.172.907 16.500.782
[liskili taraflardan ticari alacaklar (Not: 37) 8.062.800 7.225.197
Siipheli ticari alacaklar karsiig (-) (8.334.919) (9.137.370)
60.597.929 56.886.922

Ticari alacaklar igin ayrilan siipheli alacak karsiligi, gecmis tahsil edilememe tecriibesine

dayanilarak belirlenmistir.

Grup’un siipheli ticari alacaklar karsiligina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

Stipheli ticari alacak karsihg) hareketleri 2009 2008
Acilis bakiyesi 9.137.370 2.895.677
Satin alm yoluyla edinilen 12.000 -
Donem gideri 3.062.234 6.348.585
Tahsilatlar (2.742.121) (106.892)
Donemde icinde silinen alacaklar (*) (1.134.564) -
Kapanis bakiyesi 8.334.919 9.137.370

(*) Grup 31 Aralik 2008 tarihli finansal tablolarinda Teknik Kagit Ambalaj Plastik Tekstil ve
Tic.Ltd. Sti.'den olan 1.134.564 TL tutarindaki alacagina karsilik ayirmis olup, cari donemde bu

sirketi satin almasin1 miiteakiben ilgili alacak silinmistir.

Ticari alacaklara iliskin ortalama vade 88 giindiir. (31 Aralik 2008: 74 giin). Grup, alacaklarinn

kredi riski ile ilgili aciklamalar1 Not 38’de Kredi Riski boliimiinde vermistir.
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10.

11.

TIiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)
TiCARI ALACAK VE BORCLAR (devami)
b) Ticari Borgclar:

Bilango tarihi itibariyla Grup’un ticari bor¢larinin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli ticari bor¢lar 2009 2008
Ticari borglar 43.010.067 20.535.847
Borg senetleri - 84.689
Iliskili taraflara ticari bor¢lar (Not: 37) 4.774.072 10.506.477
47.784.139 31.127.013
Satin almalara iligkin ortalama 6deme vadesi 66 giindiir. (31 Aralik 2008: 41 giin)
DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR
a) Diger Alacaklar
31 Aralik 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2009 2008
Iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar (Not 37) 386.823 280.402
Verilen depozito ve teminatlar 104.851 56.045
Stipheli diger alacaklar 209.891 19.292
Siipheli diger alacaklar kars. (-) (209.891) (19.292)
Personelden alacaklar 109.970 -
Diger cesitli alacaklar 239.773 125.592
841.417 462.039
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Siipheli diger alacak karsihg hareketleri 2009 2008
Acilis bakiyesi 19.292 19.292
Donem gideri 190.599 -
Kapanis bakiyesi 209.891 19.292
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11.

12.

13.

TIiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR (devam)

b) Diger Borclar
31 Aralik 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Borclar 2009 2008
Odenecek vergi ve fonlar 1.120.029 1.371.447
[liskili taraflara ticari olmayan borglar (Not: 37) 40.973 40.974
Personele borglar 182.900 561.440
Ahnan siparis avanslari 251.412 1.403.016
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 777.495 835.191
Almnan sabit kiymet avanslari 1.230.877 -
Diger cesitli borclar 188.282 192.519
3.791.968 4.404.587
FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Bulunmamaktadir.
STOKLAR
31 Aralk 31 Arabk
2009 2008
Ik madde ve malzeme 20.880.280 22.455.673
Y art mamiiller 1.047.651 920.296
Mamiiller 3.055.233 3.058.809
Ticari mallar 11.871 42.958
Y oldaki mallar 4.534.205 -
Diger stoklar 214.190 151.448
Stok deger diisuikliigii karsiligr (-) (927.172) (86.663)
28.816.258 26.542.521

Grup, cari yil icerisinde yapmis oldugu ¢alismada belirledigi uzun siiredir hareket gormeyen stoklar

icin 927.172 TL tutarinda stok deger diistikliigii karsiligi ayirmistir.

Grup, onceki senelerde kayitlara alinan 86.663 TL degerindeki stok deger diisiikliigiin tamamini
cari yil icerisinde satmis ve karsiligi ters cevirmistir. Ters cevrilen deger diisiikliigii tutar1 gelir

tablosunda satilan malin maliyeti hesabina dahil edilmistir.
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13.

14.

15.

16.

17.

TIiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

STOKLAR (devanm)
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralk 31 Aralik
Stok deger diisiikliigii karsiigi hareketleri 2009 2008
Acilis bakiyesi (86.663) -
Donem gideri (927.172) (86.663)
Iptal edilen karsilik 86.663 -
Kapanis bakiyesi (927.172) (86.663)
CANLI VARLIKLAR
Bulunmamaktadir.

DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR
Bulunmamaktadir.

OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN VARLIKLAR
Bulunmamaktadir.

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Arazi ve arsalar

1 Ocak 2008 itibariyle acihs bakiyesi 3.206.915
31 Arahk 2008 itibariyle kapanis bakiyesi 3.206.915
31 Arahk 2009 itibariyle kapanis bakiyesi 3.206.915

Grup’un 31 Aralik 2009 tarihindeki yatirrm amacli gayrimenkullerinin ger¢ege uygun degeri, Grup
ile iliskisi olmayan bagimsiz bir ekspertiz Sirketi tarafindan 9 Kasim 2007 tarihinde gerceklestirilen
degerlemeye gore elde edilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bir bagimsiz
ekspertiz sirketi olan Vektor Gayrimenkul Degerleme A.S. soz konusu yerlerdeki taginmazlarin
degerlemesi konusunda uygun nitelik ve deneyime sahiptir. Uluslararas1 Degerleme Standartlari’na
uygun olan degerleme, benzer gayrimenkuller ile ilgili piyasa islem fiyatlarinin referans alinmasiyla
tespit edilmistir.

Grup cari yilda yatinm amacl gayrimenkullerinin muadili gayrimenkuller icin rayi¢ bedel
aragtirmast  yapmustir. Yapilan c¢alismalar sonrasinda, Grup Yonetimi yatinm amach
gayrimenkullerinin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle gercege uygun degerlerini yansittigim ve
belirtilen degerlerde bir degisim olmadiginmi diisiinmektedir.
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TIiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

18. MADDIi DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri

1 Ocak 2009 itibariyle acilis
bakiy esi

Alimlar

Satin alim yoluyla edinilen varliklar

Cikiglar

Yapilmakta olan y atirimlardan
transferler

31 Aralik 2009 itibariyle kap anis
bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2009 itibariyle acilis
bakiyesi

Donem gideri

Satin alma etkisi

Cikiglar

31 Aralik 20009 itibariyle kapanis
bakiyesi

31 Aralik 2009 itibariyle
net defter degeri

Yer alt1 ve

yeriistil Tesis makine ve Ozel Yapilmakta
Arazi ve arsalar diizenleri Binalar cihazlar Tasitlar Demirbaslar maliy etler olan yatirimlar Toplam
9.994.601 3.803.704 36.575.188 260.372.199 2.458.566 8.055.884 720.563 1.080.551 323.061.256
117.560 3.610 110.387 934.524 282.075 565.282 325.992 1.123.995 3.463.425
- - - 208.740 255.122 22.135 119.922 - 605.919
- - (409.032) (12.518.880) (449.452) (988.769) (161.124) (14.527.257)
- 399.161 - 299.444 - (788.520) (89.915)
10.112.161 3.807.314 36.276.543 249.395.744 2.546.311 7.953.976 1.005.353 1.416.026 312.513.428
(714.886) (1.217.513) (16.503.186) (177.543.593) (1.819.317) (5.506.813) (174.433) - (203.479.741)
- (136.600) (836.543) (8.597.741) (268.462) (661.447) (80.108) - (10.580.901)
- - - (58.506) (130.851) (13.613) (61.688) (264.658)
- - 285.053 5.914.100 364.778 610.331 8.816 - 7.183.078
(714.886) (1.354.113) (17.054.676) (180.285.740) (1.853.852) (5.571.542) (307.413) - (207.142.222)
9.397.275 2.453.201 19.221.867 69.110.004 692.459 2.382.434 697.940 1.416.026 105.371.206
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TIiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

18. MADDi DURAN VARLIKLAR (devam)

Yer alt1 ve
yeriistil Tesis makine ve Ozel Yapilmakta
Arazi ve arsalar diizenleri Binalar cihazlar Tasitlar Demirbaglar maliyetler  olan yatirimlar Toplam

Maliyet Degeri
1 Ocak 2008 itibariyle acilis

bakiyesi 9.994.601 2.910.368 30.402.209 221.520.181 2.811.966 7.372.522 313.109 7.338.357 282.663.313
Alimlar - 15.511 33.300 688.640 106.300 898.621 307.319 44.688.671 46.738.362
Cikiglar - - (5.304.287) (459.700) (576.432) - - (6.340.419)
Yapilmakta olan y atirimlardan

transferler - 877.825 6.139.679 43.467.665 - 361.173 100.135 (50.946.477) -
31 Aralik 2008 itibariy le kap anis

bakiyesi 9.994.601 3.803.704 36.575.188 260.372.199 2.458.566 8.055.884 720.563 1.080.551 323.061.256
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2008 itibariy le acilis bakiy esi - (1.084.383) (11.992.288) (163.303.217) (1.733.847) (5.341.332) (153.486) - (183.608.553)
Donem gideri - (115.553) (662.747) (7.337.585) (331.233) (638.428) (20.947) - (9.106.493)
Deger diisiikliigii (714.886) (17.577) (3.848.151) (11.343.740) (89.877) (103.485) - - (16.117.716)
Cikiglar - - - 4.440.949 335.640 576.432 - - 5.353.021
31 Aralik 2008 itibariy le kap anis

bakiyesi (714.886) (1.217.513) (16.503.186) (177.543.593) (1.819.317) (5.506.813) (174.433) - (203.479.741)
31 Aralik 2008 itibariyle

net defter degeri 9.279.715 2.586.191 20.072.002 82.828.606 639.249 2.549.071 546.130 1.080.551 119.581.515
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TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)
MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omiir
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 4-50 yul
Binalar 25-40 yil
Tesis, makina ve cihazlar 4-15 yil
Tasitlar 5yl
Demirbaslar 4-24 yil
Ozel maliyetler S5yl

Devam eden faaliyetler i¢in, amortisman giderlerinin 8.018.960 TL’si (31 Aralik 2008: 6.437.511 TL)
satilan malin maliyetine, 1.011.574 TL’si (31 Aralik 2008: 781.219 TL) pazarlama ve satis giderlerine
ve 1.046.659 TL’si (31 Aralik 2008: 725.858 TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

Durdurulan faaliyetler i¢in, amortisman giderlerinin 503.708 TL’si (31 Aralik 2008: 1.091.394 TL)
satilan malin maliyetine, O TL’si (31 Aralik 2008: 1.064 TL) pazarlama ve satis giderlerine ve 0 TL’si
(31 Aralik 2008: 69.447 TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

Makina ve techizatlara iliskin 1.801.659 TL (2008: 508.369 TL) tutarindaki kira bedelleri gelir
tablosuna dahil edilmistir.

45



19.

TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri Haklar
1 Ocak 2009 itibariyle acilis bakiyesi 1.257.734
Alimlar 118.844
Satin alim yoluyla edinilen maddi varlklar 5.813
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler 89.915
31 Aralik 2009 itibariyle kapanis bakiyesi 1.472.306
Birikmis Itfa Paylart
1 Ocak 2009 itibariyle acilis bakiyesi (634.432)
Donem gideri (236.292)
Satin ahm yoluyla edinilen maddi varliklar 4.717)
31 Aralik 2009 itibariyle kapanis bakiyesi (875.441)
31 Aralik 2009 itibariyle kapams bakiyesi 596.865
Maliyet Degeri Haklar
1 Ocak 2008 itibariyle acihs bakiyesi 646.896
Almlar 610.838
31 Arahk 2008 itibariyle kapanis bakiyesi 1.257.734
Birikmis itfa Paylar
1 Ocak 2008 itibariyle acilis bakiyesi (593.856)
Donem gideri (40.576)
31 Aralik 2008 itibariyle kapanis bakiyesi (634.432)
31 Aralik 2008 itibariyle kapanis bakiyesi 623.302
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20.

21.

TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Maddi olmayan duran varliklar i¢in kullanilan itfa siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omiir
Haklar S5yl

Amortisman giderlerinin 188.079 TL’si (31 Aralik 2008: 33.927 TL) satilan malin maliyetine, 22.967
TL’si (31 Aralik 2008: 3.379 TL) pazarlama ve satis giderlerine ve 25.014 TL’si (31 Aralik 2008:
3.270 TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

Durdurulan faaliyetler icin, amortisman giderlerinin 232 TL’si (31 Aralik 2008: Yoktur.) satilan malin
maliyetine dahil edilmistir.

SEREFiYE
31 Aralik 31 Aralik
Maliyet degeri 2009 2008
Doénem basi maliyet degeri 4.000.000 4.000.000
Doénem ici igletme birlesmelerinden gelen
ilave tutar 718.891 -
Kapanig degeri 4.718.891 4.000.000

Grup 31 Ocak 2007 tarihinde Olkusan Oluklu Kutu Sanayi ve Ticaret A.S.’ye ait Oluklu Mukavva
Kutu tesisini miisteri portfdyiiyle birlikte 17.400.000 TL’ye satin almistir ve satin alimdan olusan
serefiye 4.000.000 TL olarak hesaplanmustir. Ayrica 31 Temmuz 2009 tarihinde de Teknik Kagit
Ambalaj Plastik Tekstil ve Tic.Ltd. $ti.’nin %67’ sini 947.005 TL’ye almistir ve satin alimdan olusan
serefiye 718.891 TL olarak hesaplanmistir (Not: 3).

Cari donemde ilgili serefiye tutarina indirgenmis nakit akim yontemi kullanilarak deger diistikliigii
hesaplamas1 yapilnus olup herhangi bir deger diisiikliigii tespit edilmemistir. Indirgenmis nakit akim
calismasinda ABD Dolar1 bazinda iskonto orani olarak %11,7 ; ve devam eden degerdeki biiyiime
orani olarak da %?2 kullanilmstir.

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Grup’un 5084 ve 5615 sayili Yatirimlarin ve Istihdamin Tesviki Kanunu kapsaminda Karaman

fabrikasinin istihdam, elektrik ve sosyal sigorta kurumu primlerine istinaden devletten 2009 yilinda
295.072 TL tesvik ve yardim bulunmaktadir (2008: 335.095 TL).
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TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Karsiliklar
31 Aralk 31 Arabk
Kisa vadeli karsiliklar 2009 2008
Vergi cezasi karsihigi (*) - 893.127
Isci dava karsihg 1.266.673 865.000
Diger - 74.196
1.266.673 1.832.323

(*) Grup'un 2004, 2005 ve 2006 yillarinda yaptig1 ihra¢ kayith satiglar ile ilgili tasdik raporlarinin
incelenmesi sonucunda dogan katma deger vergisi yiikiimliiliigii i¢in ayrilan karsiliktan olusmaktadir.
flgili tutarin cari yilda 6denmesine istinaden bu karsilik iptal edilmis olup, ilgili dava devam

etmektedir.

isci dava karsihgimin hareket tablosu:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2009 2008

1 Ocak itibartyla 865.000 462.408
Do6nemde ayrilan 1.125.810 865.000
Do6nemde 6denen (524.137) (462.408)
Konusu kalmayan karsihk (200.000) -
31 Aralik itibartyla 1.266.673 865.000

Grup, Onceden biinyesinde calismis olan bazi iscilerin aleyhte dava agmasi sonucunda kaybedilme

olasilig1 olan davalar icin karsilik ayirmistir.

b) Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir.
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TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

TAAHHUTLER
Teminat-Rehin-ipotekler (“TRI”)

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle Grup’un teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iligskin
tablolar1 asagidaki gibidir:

Grup Tarafindan Verilen TRI (Teminat, Rehin ve ipotek)'ler 31 Aralk 31 Aralk
2009 2008

A. Kendi Tiizel Kisiilgi Adma Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam
Tutar

B. Tam Konsolidasyon Kapsamma Dahil Edilen Ortakhklar 240,000

Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1 -
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger 3.

Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TR1'lerin

11.211.044  7.458.094

Toplam Tutar1 - -
D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari
i. Ana Ortak lehine Vermis Oldugu TR1'lerin Toplam Tutar1 - -
ii. B ve C maddeleri Kapsamma Girmeyen Diger Grup
Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TR1'lerin Toplam Tutar1 - -
iii. C Maddesi Kapsamma Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis
Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari - -

Toplam 11.451.044  7.458.094

Grup’un vermis oldugu TRI’lerin Grup’un &zkaynaklarina oram 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle %
8’dir (31 Aralik 2008 tarihi itibariyle % 51).

Kiralayan durumunda Grup

Faalivet kiralama anlasmalar

Grup’un faaliyet kiralamalarinin kiralama donemi 33 ay ile 36 ay arasindadir. Tiim faaliyet
kiralamalar1 kiracimin yenileme hakkini kullanmasi durumunda piyasa sartlarina gore kosullarin
yeniden gézden gecirilmesine iligkin bir ibare tasir.

Grup’un makine ve techizata iliskin yaptig1 faaliyet kiralamasindan elde ettigi kira geliri 1.801.659
TL’dir (2008: 508.369 TL). Dénem icinde makina ve techizat ile iliskilendirilen direk faaliyet
giderleri 740.681TL dir (2008: 245.331 TL).

Iptal edilemeyen kiralama cercevesinde ileride elde yapilacak asgari kira ddemelerinin toplami ve
asagida yer alan her bir donem itibariyle tutari:
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TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

TAAHHUTLER (devami)

Iptal edilemeyen kiralama cercevesinde ileride elde edilecek asgari kira ddemelerinin toplanm ve
asagida yer alan her bir donem itibariyle tutart:

31 Aralk 31 Aralik
2009 2008
Bir yil iginde 1.791.086 1.736.881
Bir ile bes yil arasinda 777.906 2.460.582
2.568.992 4.197.463
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Kisa donem calisanlara saglanan faydalar asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralk
2009 2008
Kisa doneme diisen kidem tazminat karsihgi 4.736 463.354
Izin karsiig 1.097.614 1.013.120
Prim karsihgi 828.900 -
31 Aralik itibariyle 1.931.250 1.476.474

Kidem tazminati karsiligi:

Yiiriirliikteki I3 Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir.
Ayrica, halen yiiriirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu'nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili Yasalar ile degisik 60’inc1 Hilkmii geregince kidem tazminatini
alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir.
Emeklilik oncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi1 gegis karsiliklar, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde
degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmustir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 2.365,16 TL (31 Aralik 2008: : 2.173,19
TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Grup’un, c¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar”), Grup’un yiikiimliiliiklerinin, tanimlanms fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri  kullanilarak — gelistirilmesini  Ongoriir. Bu  dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:
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TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)
25. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)
Kidem tazminati karsilig1 (devami):

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami ylikiimliilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2009 tarihi itibartyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, c¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. ilgili bilanco tarihlerindeki karsiliklar, yilik % 5,40
enflasyon ve % 5,25 iskonto orami varsayimlarina gore yaklasik % 5,25 olarak elde edilen reel iskonto
orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2008: % 5,00). Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir
revize edilmekte olup, Grup’un kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2010 tarihinden
itibaren gecerli olan 2.427,04 TL tavan tutar1 dikkate alinmigtir.

Kidem tazminati karsihgmn hareket tablosu:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2009 2008

1 Ocak itibariyle kargilik 5.024.121 9.420.126
Aktiieryal hesaplama farki 174.862 (2.345.226)
Hizmet maliyeti 757.681 1.164.332
Faiz maliyeti 246.467 442 .889
Odenen kidem tazminatlari (1.956.792) (3.658.000)
31 Aralik itibariyle karsilik 4.246.339 5.024.121

25. EMEKLILIK PLANLARI

Bulunmamaktadir.
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TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

DiGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar

Stoklar i¢in verilen siparis avanslari
Gelir tahakkuklar1

Devreden KDV

Gelecek aylara ait giderler

Diger KDV

Diger

Diger Duran Varlklar

Maddi duran varhklar icin verilen siparis avanslari
Diger

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikkler

Diger KDV
Yonetim gider tahakkuku
Diger gider tahakkuklar:
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31 Arahk 31 Aralk
2009 2008
1.288.215 3.518.707
15.803 -
137.148 1.959.650
209.940 99.857
94.479 4.468.510
36.766 27.402
1.782.351 10.074.126
31 Aralik 31 Aralk
2009 2008
383.156 83.000
14.247 3.286
397.403 86.286
31 Arahk 31 Aralk
2009 2008
39.321 3.376.292
686.651 -
261.293 156.741
987.265 3.533.033




27.

TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)
OZKAYNAKLAR
a) Sermaye / Karsihkh Istirak Sermaye Diizeltmesi

Grup’un 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralk 31 Arahk
Ortaklar % 2009 % 2008
Mondi Packaging Corrugated BV 61,44% 122.886.488 53,56% 21.179.157
Ulker Biskiivi San. A.S. 1,94% 3.887.333 9,83% 3.887.333
QVT Fund 4.45% 8.904.263 23,63% 9.345.174
Diger 32,16% 64.321.916 12,98% 5.133.550
Nominal sermaye 100,00% 200.000.000 100,00% 39.545.214
Enflasyon diizeltmesi 17.766.158 17.766.158
Diizeltilmis sermaye m m

Sirketin 2009 yilindaki sermayesi 20.000.000.000 adet hisseden olusmaktadir (2008: 3.954.521.400
hisse). Hisselerin itibari degeri hisse basina 0,01 TL’dir (2008: hisse basi1 0,01 TL).

b) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Arahk 31 Aralk

2009 2008

Yasal yedekler 3.185.797 3.185.797
3.185.797 3.185.797

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%?20’sine ulasincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’ udur.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “gecmis yillar zarari”’nda izlenen tutari,
SPK’nin kar dagitimina iligkin diizenlemeleri cercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi.
Bununla birlikte, “Ge¢mis yillar zararlari”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kari ve
dagitilmamis gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal
yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan
sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.
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TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)
OZKAYNAKLAR (devanm)

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca, enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, emisyon primi, Yasal
yedekler, Statii yedekleri, Ozel yedekler ve Olaganiistii yedek” kalemlerine bilancoda kayith degerleri
ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu i¢inde
“Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari” hesabinda yer almaktaydi. Tiim 6zkaynak kalemlerine
iliskin “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar’” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar
mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitinu
ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularina gére “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmus yedekler” ve “Hisse senedi ihrag
primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan

farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

2999

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Geg¢mis yillar kar/zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Grup’un ayrica gecmis yillar karlar icerisinde siniflandirilan olaganiistii yedekleri 31 Aralik 2009
tarihi itibartyla 6.446.527 TL dir (31 Aralik 2008: 6.446.527 TL).

¢) Gecmis Y1l Kar / (Zararlar)
Grup’un yasal kayitlarinda 52.216.347 TL tutarindaki gecmis yil zararlari, 31 Aralik 2009 tarihli

konsolide bilangosunda gecmis yillar zararlar1 icerisinde siniflanmistir (31 Aralik 2008: 11.383.039
TL (Gegmis y1l karlar1)).
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TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)
OZKAYNAKLAR (devanm)
Kar Dagitimi:

Sermaye Piyasast Kurulu’'nca (Kurul) 27 Ocak 2010 tarihinde 2009 yili faaliyetlerinden elde edilen
karlarin dagitim esaslari ile ilgili olarak; paylar1 borsada islem géren anonim ortakliklar i¢in, herhangi
bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine (31 Aralik 2008: %?20), bu kapsamda, kar
dagittminin Kurul’un Seri:IV, No:27 sayili “ Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka Acgik
Anonim Ortakliklarin Temettii Avansi Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Tebligi”’nde yer alan
esaslar, ortakliklarin esas sozlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya
aciklanmis olan kar dagitim politikalar1 cercevesinde gerceklestirilmesine karar verilmistir.

Bunun yaninda s6z konusu Kurul Karari ile konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigli bulunan
sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, net dagitilabilir kar
tutarini, Seri:XI No:29 Tebligi cercevesinde hazirlaylp kamuya ilan edecekleri konsolide finansal
tablolarinda yer alan net donem karlarin1 dikkate alarak hesaplamalar1 gerektigi diizenlenmistir.

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:

Grup’un bilanco tarihi itibariyla yasal kayitlarinda bulunan ge¢mis yil zararlarinin diisiilmesinden
sonra kar dagitimina konu edilebilecek herhangi bir kaynagi bulunmamaktadir.

d) Hisse senedi ihra¢ primleri

Sirket’in hisse senetlerini nominal degerinin iizerinde bir fiyatla ihra¢ etmesi sonucunda satis fiyati ile
nominal deger arasinda olusan farki ifade etmektedir.
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TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

a) Satislar

Yurt i¢i satiglar

Yurt dis1 satislar

Diger gelirler

Satig iadeleri (-)

Satis iskontolari (-)
Satislardan diger indirimler (-)

b) Satislarin malive ti

Ik madde ve malzeme giderleri
Personel giderleri

Genel iiretim giderleri
Amortisman giderleri

Y ar1 mamul stoklarindaki degisim
Mamul stoklarmdaki degigim

I¢ tikketim

Satilan ticari mallar maliyeti
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1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk
2009 2008
264.925.156 234.795.285
7.726.497 20.695.115
792.507 702.100
(1.186.825) (1.485.260)
(3.010.048) (2.368.951)
(431.912) (174.341)
268.815.375 252.163.948
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk
2009 2008
189.934.425 192.984.128
13.382.949 14.686.894
63.519.312 67.977.191
8.207.039 6.471.138
(127.355) 613.765
(3.576) (1.299.308)
(55.174.181) (65.547.777)
219.738.613 215.886.031
2.709.953 1.616.793
222.448.566 217.502.824




29.

TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

ARASTIRMA VE GELIiSTIRME GIiDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

GIDERLERIi, GENEL YONETIM GiDERLERi

Arastirma ve gelistirme giderleri (-)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-)
Genel yonetim giderleri (-)

a) Arastirma ve Gelistirme Giderleri Detay1

Personel giderleri
Diger

b) Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri Detay1

Nakliye giderleri
Malzeme giderleri
Personel giderleri
Amortisman giderleri
Ulasmm giderleri

Enerji ve yakit giderleri
Bakim onarm giderleri
Ihracat giderleri

Kira giderleri

Temsil ve agirlama giderleri
Haberlesme giderleri
Diger

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk
2009 2008

- 283.011
30.967.966 32.473.826
25.149.500 26.897.880
56.117.466 59.654.717
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Aralk
2009 2008

- 200.272

- 82.739

- 283.011

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk
2009 2008
14.652.687 15.568.765
6.380.128 6.791.956
5.207.499 4.771.136
1.034.541 784.898
743.742 695.004
539.672 616.719
280.714 265.177
272.266 1.809.199
143.010 89.282
132.998 42.897
118.098 118.106
1.462.611 920.687
30.967.966 32.473.826
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29.

TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERI (devami)

¢) Genel Yonetim Giderleri Detay:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2009 2008

Personel giderleri 7.475.729 7.290.167
Siipheli ticari alacak karsihg: (*) 3.252.833 5.719.147
Holding genel gider paylari 2.636.557 3.530.563
Danmismanlik giderleri 2.604.733 3.189.189
Disaridan saglanan hizmet giderleri (**) 2.456.463 1.859.931
Amortisman giderleri 1.071.673 729.128
Yurt dis1 vergi tevkifat1 gideri 674.946 -
Kira giderleri 576.730 255.372
Sigorta giderleri 450.282 68.733
Akaryakit giderleri 382.344 305.178
Haberlesme giderleri 237.448 248.420
Bakim onarm giderleri 275.354 347.246
Temsil ve agirlama giderleri 169.893 263.938
Malzeme giderleri 153.063 411.282
Reklam ve ilan giderleri 101.811 128.899
Enerji giderleri 53.897 305.912
Diger 1.798.367 1.046.814
25.149.500 26.897.880

(*) Siipheli ticari alacak karsilig1 6nceki raporlarda diger faaliyetlerden giderlerde gosterilmis, cari
yilda genel yonetim giderleri altina siniflanmastir.

(**) Disaridan saglanan hizmet giderleri gilivenlik, temizlik ve taseronluk giderlerinden
olusmaktadir.
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30.

TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

NIiTELIKLERINE GORE GIDERLER

Faalivet Giderleri Detay1 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik

2009 2008

Nakliye giderleri 14.652.687 15.568.765
Personel giderleri 12.683.228 12.261.575
Malzeme giderleri 6.533.191 7.203.238
Siipheli ticari alacak karsihgi (¥) 3.252.833 5.719.147
Holding genel gider paylari 2.636.557 3.530.563
Danigsmanlik giderleri 2.604.733 3.189.189
Disaridan saglanan hizmet giderleri (**) 2.456.463 1.859.931
Amortisman giderleri 2.116.286 1.514.026
Ulasim giderleri 1.521.119 1.892.965
Enerji ve yakit giderleri 922.016 921.897
Kira giderleri 719.740 255.372
Bakim onarim giderleri 556.068 612.423
Sigorta giderleri 450.282 68.733
Haberlesme giderleri 355.546 366.526
Temsil ve agirlama giderleri 302.891 306.835
Ihracat giderleri 272.266 1.809.199
Reklam ve ilan giderleri 101.811 128.899
Enerji giderleri 53.897 305.912
Diger 3.925.852 2.139.522
56.117.466 59.654.717

(*) Siipheli ticari alacak karsilig1r 6nceki raporlarda diger faaliyetlerden giderlerde gosterilmis, cari
yilda genel yonetim giderleri altina siniflanmastir.

(**) Disaridan saglanan hizmet giderleri gilivenlik, temizlik ve taseronluk giderlerinden
olusmaktadir.
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31.

TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

DiGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerinde sona eren donemlere ait diger faaliyetlerden gelirlerin

detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2009 2008

Konusu kalmayan karsiliklar (*) 2.776.139 4.653.877
Kira gelirleri 1.777.099 734.932
Sabit kiymet satis kart 42.253 178.114
Sigorta hasar geliri 111.386 99.449
Diger faaliyet gelirleri 738.462 988.480
5.445.339 6.654.852

(*) 2009 yili konusu kalmayan karsiliklar tutar1 cari donemde iptal edilen siipheli alacak

karsiliklar1, dava karsiliklar1 ve kidem tazminat1 karsiliklarindan olusmaktadir.

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerinde sona eren yillara ait diger faaliyetlerden giderlerin

detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2009 2008

Isci dava karsihg 1.125.810 865.000
Sabit kiymet deger diisiikliigi - 16.117.716
Izin karsii 84.494 741
Finansal duran varhk deger azahs1 - 236.283
Dava tazminatlari 794.469 -
Sabit kiymet satig zarari 449.632 -
Diger faaliyet giderleri 574.113 682.141
3.028.518 17.901.881
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TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

32. FINANSAL GELIRLER

Faiz geliri

Reeskont faiz geliri

Kredili satiglardaki vade farki geliri
Kur farki geliri

Menkul kiymet satis kar1

33. FINANSAL GIDERLER

Banka kredileri faiz giderleri
Finansal kiralamaya iliskin faiz giderleri
Kredili ahglardaki vade farki gideri

Toplam faiz giderleri

Kur farki gideri
Reeskont faiz gideri
Diger finansal giderler

61

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralhk
2009 2008
564.761 134.592
339.686 803.187
8.015.344 9.571.125
12.824.239 18.794.581
183 -
21.744.213 29.303.485
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralhk
2009 2008
15.704.376 14.589.306
1.420.581 1.508.472
4.275.320 3.572.685
21.400.277 19.670.463
15.173.849 37.472.584
- 789.108

- 2.308.082
36.574.126 60.240.237




34.

TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

SATIS
FAALIYETLER

Durdurulan Faalivetler:

AMACIYLA ELDE TUTULAN

DURAN

VARLIKLAR VE DURDURULAN

Grup 15 Subat 2008 tarihli Yonetim Kurulu karari ile Pripack Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.’nin

faaliyetlerinin durdurulmast

icin gereken

islemlerin  yapilmasi

yoniinde

Genel Miidiir’iin

yetkilendirilmesi kararini almistir. Durdurulan faaliyetlerin sonuglar1 asagida verilmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

Durdurulan faaliyetlerin sonuclari 2009 2008
Hasilat 56.872 7.639.333
Satis maliyetleri (590.356) (10.692.463)
Genel yonetim giderleri (553.428) (1.725.095)
Diger gelirler / (giderler) (2.115.754) (1.501.853)
Finansman geliri / (gideri) (1.964.776) (3.778.700)
Vergi Oncesi kar / (zarar) (5.167.442) (10.058.778)
Vergi (gideri) / geliri - 147.423
Net kar / (zarar) (5.167.442) (9.911.355)
Azmlk paylar1 - (10.524)
Ana ortakhk paylari (5.167.442) (9.900.831)
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35.

TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

VERGI  VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMiS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL)

31 Aralik 31 Aralik
2009 2008
Cari vergi (varligt) / yiikiimliiltigii:

Cari kurumlar vergisi karsihgi 56.008 -
Eksi: Pesin 6denen vergi fonlar (709) -
55.299 -

Gelir tablosundaki vergi (geliri) / gideri:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Vergi gideri / (geliri) asagidakilerden olugsmaktadir: 2009 2008
Cari vergi gideri / (geliri) 56.008 -
Ertelenmis vergi (faydasi) / gideri (4.189.469) (13.626.242)
Toplam vergi gideri / (geliri) (4.133.461) (13.626.242)
Devam eden faaliyetler vergi geliri(-) / gideri (3.925.313) (13.478.819)
Durdurulan faaliyetler vergi geliri(-) / gideri (Not: 34) - (147.423)
(3.925.313) (13.626.242)

Kurumlar Vergisi:

Grup, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuclarina
iligkin tahmini vergi ylikiimliiliikkleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir.

Tirk Vergi Mevzuati, ana Sirket ve onun baglh ortakliklarinin konsolide vergi beyannamesi
hazirlamalarina izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig: iizere, vergi
karsiliklar her bir isletme bazinda ayr1 olarak hesaplanmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orami ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazancglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis yil zararlari ve tercih
edildigi takdirde kullanmilan yatinm indirimleri) diisiildiikkten sonra kalan matrah {izerinden
hesaplanmaktadir.

2009 yilinda uygulanan efektif vergi oram1 %20’ dir (2008: %20).

Tiirkiye’de gecici vergi iicer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2009 yili kurum kazanglarinin gecici vergi donemleri itibartyla vergilendirilmesi agsamasinda kurum
kazanclar1 tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %20’dir.(2008: %20). Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan
zararlar geriye doniik olarak onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.
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35.

TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

VERGI  VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMiS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (devamu)

Kurumlar Vergisi (devami):

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1 - 25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarint kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda
tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731
sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen
kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden ©once alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim
indirimi tutar1 tizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan
tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan sirketlerin iiretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %401
vergilendirilebilir kazangtan diisiilebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi
tevkifatr yapilmamaktadir.

Yatirim indirimi uygulamast 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak {iizere yiiriirliikten kaldirilmistir.
Ancak, sirketlerin vergilendirilebilir kazang¢larinin yetersiz olmasi sebebiyle, 31 Aralik 2005 tarihi
itibariyla yararlanamadigi yatirim indirimi tutar1 sonraki yillarda elde edilecek vergilendirilebilir
kazanclardan diisiilmek iizere sonraki yillara tasinabilir. Bununla birlikte, taginan yatirim indirimini
sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan indirebilir. 2008 yili kurum kazancindan
indirilemeyen yatirim indirimi tutarinin sonraki donemlere devri miimkiin degildir.

Anayasa Mahkemesi, 15 Ekim 2009 tarihli toplantisinda, kazanilmis haklar1 ortadan kaldiran bu yasal
diizenlemeyi, Anayasaya aykir1 bularak iptal etmis ve bdylece yatirim indirimiyle ilgili siire
sinirlamasi da raporlama tarihi itibariyle ortadan kalkmistir. S6z konusu karar ise 8 Ocak 2010 tarihli
Resmi Gazete’de yayimlanmistir.

Grup yatirim indiriminden faydalanmadigindan kurumlar vergisi oranin1 %20 olarak uygulamstir.
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35.

TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERiI (ERTELENMiS VARLIK VE

YUKUMLULUKLER DAHIL) (devam)

Ertelenmis Vergi:

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliligii
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas finansal tablolar ile UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer
almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orant %20’dir (2008 :%?20).

Tiirkiye’de isletmelerin konsolide vergi iadesi beyan edememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi
varliklar1 olan baglh ortakliklar, ertelenmis vergi yiikiimliilikleri olan baglh ortakliklar ile
netlestirilmez ve ayr1 olarak gosterilir.

31 Arahk 31 Aralik

Ertelenmis vergi varhklart: 2009 2008
Maddi ve maddi olmayan duran varhklar 4.147.595 3.539.691
Bor¢ karsihklari 871.113 2.287.483
Ticari alacaklar/bor¢lar 91.083 129.712
Stoklar 185.434 -
Finansal yatirimlar 35.213 182.185
Yatrmm amach gayrimenkuller 11.340 177.361
Gec¢mis yil zararlar 16.070.276 10.666.016
21.412.054 16.982.448

Ertelenmis vergi varhgi karsiigi () (664.667) (424.530)
20.747.387 16.557.918

(*)  Grup, bagh ortakliklarindan Pripack Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.’nin ertelenmis vergi
varliginin kayith degerinin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmesinin muhtemel olmadigina kanaat getirmis, ve Pripack Ambalaj Sanayi ve Ticaret
A.S.’nin ertelenmis vergi varliklarinina karsilik ayirmastir.

Bilango tarihinde Grup’un, 80.351.380 TL degerinde (2008: 53.330.079) gelecege ait karlara karsi
netlestirebilecegi kullanilmayan vergi zarar1 vardir ve bu zararlara ait 16.070.276 TL (2008:
10.666.016) tutarinda bir ertelenmis vergi varligi kayitlara alinmistir. Kayda alinnus gecmis yil
karlarinin vadesi asagidaki sekilde sona erecektir:
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35.

TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

V@qu VARLIK  VE YUKUMLULUKLERiI (ERTELENMIiS VARLIK VE

YUKUMLULUKLER DAHIL) (devami)
Ertelenmis Vergi (devami):

31 Aralik 31 Aralk

2009 2008

2013 yilinda sona erecek 53.330.079 53.330.079

2014 yihnda sona erecek 27.021.301 -

80.351.380 53.330.079

31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yil icindeki ertelenmis vergi (aktifleri) / pasiflerinin hareketi

asagida verilmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

Ertelenmis vergi (varhgy) / ylikiimliiliigii hareketleri: 2009 2008

1 Ocak itibariyle acihs bakiyesi (16.557.918) (2.931.676)

Devam eden faaliyetlerden vergi gelir (-) / gideri (4.189.469) (13.478.819)

Durdurulan faaliyetlerden vergi gelir (-) / gideri (Not:34) - (147.423)

31 Aralik itibariyle kapanis bakiyesi (20.747.387) (16.557.918)
Donem vergi giderinin donem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralk 31 Aralk

Vergi karsihigmm mutabakati: 2009 2008

(22.163.749)
(5.167.442)

Devam eden faaliyetlerden elde edilen kar / zarar (-)
Durdurulan faaliyetlerden elde edilen kar / zarar (-)

(67.177.374)
(10.058.778)

Faaliyetlerden elde edilen vergi 6ncesi kar / zarar (-) (27.331.191)

(77.236.152)

Gelir vergisi oran1 %20 (2008: %20) (5.466.238) (15.447.230)
Vergi etkisi:

- vergiye tabi olmayan gelirler (8.601) (233.869)
- kanunen kabul edilmeyen giderler 684.381 554.369
- gelecek yillarda kullanlacak ge¢mis yil zararlar: 792.647 -
- kullanilmayan ertelenmis vergi aktiflerinin etkisi 240.137 1.461.275
- diger (167.639) 39.213
Gelir tablosundaki vergi (faydasi) /gideri (3.925.313) (13.626.242)
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36.

37.

TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

HISSE BASINA KAZANC

Doénem boyunca mevcut olan hisselerin ortalama sayisi (tam
degeri)

Ana sirket hissedarlarma ait net donem zarari

Eksi: Durdurulan faaliyetlerden yil icinde elde edilen zarari
Devam eden faaliyetlerden elde edilen hisse basi karin
hesaplanmasi i¢in net donem zarari

Devam eden faaliyetlerden elde edilen
hisse bagma zarar

Durdurulan faaliyetlerden elde edilen
hisse bagma zarar

Hisse basina kar / (zarar)

fLiSKILi TARAF ACIKLAMALARI

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

2009 2008
20.000.000.000  3.954.521.400

(23.282.385)

(5.167.442)

(18.114.943)

(63.599.386)

(9.911.355)

(53.688.031)

(0,00090) (0,01360)
(0,00026) (0,00251)
(0,00116) (0,01611)

Sirket ile Sirket’in iligkili taraflar1 olan bagli ortakliklar: arasinda gerceklesen islemler konsolidasyon

sirasinda elimine edildiklerinden, bu notta agciklanmamustir.

Grup’un Ulker Grup sirketleri ile olan iliskilerini agirlikli olarak kutu satiglar1 ve kiralanan sabit
kiymet gelirleri olusturmaktadir. Grup, Ulker Grup sirketleri ile ortalama 60 giin vade ile

caligmaktadir.

Grup’un Mondi Grup sirketleri ile olan iliskilerini ise agirlikli olarak kagit alimi ile hizmet gelir ve
giderleri olusturmaktadir. Grup, Mondi Grup sirketleri ile ortalama 30 giin vade ile ¢aligsmaktadir.

Grup ile diger iligkili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 asagida agiklanmustir:
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37.

TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

fLISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)
31 Aralik 2009

Alacaklar Borglar

Kisa vadeli Kisa vadeli
fliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan
Ortaklar
Ulker Biskiivi A.S. 1.605.193 - - -
Mondi Packaging Corrugated Services Gmbh - - 95.901 -
Diger iligkili sirketler
Biskot Biskiivi Gida A.S. 1.613.963 - - -
Ak Gda AS. 390.540 - - -
Ulker Cikolata San. A.S. 470.025 - - -
Ideal Gida A.S. 452.365 - - -
Besler Gida A.S. 1.130.712 - - -
Fresh Cake Gida A.S. 83.980 - - -
Della Gida A.S. 296.914 - - -
Orgen Gida A.S. 541.211 - - -
Ags-Anadolu A.S. 616.868 - - -
Baycan Ciklet A.S. 64.696 - - -
Datateknik Bilgisayar A.S. 76.885 - - -
Hero Gida A .S. 166.536 - - -
Farmamak Amb. A.S. 92.431 - 1.614 -
Duran-Dogan Matbaacilik A .S. 38.230 170.793 - -
Yildiz Holding A.S. - - 2.779.430 -
Mondi Packaging Paper GMBH - - 1.134.133 -
Mondi Packaging Trebsen GMBH - - 718.867 -
Mondi packaging DOROHUSK S.P Z.0.0 - 216.030 - -
Diger 422.251 - 44.127 40.973
Toplam 8.062.800 386.823 4.774.072 40.973
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37.

TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

fLIiSKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)
31 Aralik 2008

Alacaklar Borglar

Kisa vadeli Kisa vadeli
iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan
Ortaklar
Ulker Biskiivi A.S. 1.430.355 - - -
Mondi Packaging Corrugated Services Gmbh - - 3.919.920 -
Diger iligkili sirketler
Biskot Biskiivi Gida A.S. 1.142.329 - - -
Ak Gda AS. 1.110.555 - - -
Ulker Cikolata A.S. 622.113 - - -
Ideal Gida A S. 566.651 - - -
Besler Gida A.S. 355.096 - - -
Fresh Cake Gida A.S. 323.612 - - -
Della Gida A.S. 281.437 - - -
Orgen Gida A .S. 230.615 - - -
Ags-Anadolu A.S. 230.313 - - -
Baycan Ciklet A.S. 156.359 - - -
Datateknik Bilgisayar A.S. 142.589 - - -
Yildiz Amb. A.S. 110.111 - - -
Hero Gida A.S. 104.865 - - -
Farmamak Amb. A S. 100.980 - - -
Duran-Dogan Matbaacilik A..S. - 280.402 - -
Yildiz Holding A.S. - - 3.225.776 -
Netlog Lojistik Hizmetleri - - 175.146 -
Mondi Packaging Niedergosgen AG - - 573.122 -
Mondi Packaging Paper GMBH - - 2.455.365 -
Diger 317.217 - 157.148 40.974
Toplam 7.225.197 280.402 10.506.477 40.974
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TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

37. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devam)

1 Ocak - 31 Aralik 2009

Sabit

kiymet
iliskili taraflarla olan islemler Stok Alimlarn (Briit) Mal Satiglan (Briit) Kira geliri satiglari Diger gelirler (*) Diger giderler (**)
Ortaklar
Ulker Biskiivi A.S. - 12.871.643 - - 1.177.700 217.333
Mondi Packaging Corrugated Services Gmbh - - - - 145.619 2.226.564
Diger iligkili sirketler
Ak Gda A.S. 11.234 7.835.528 - - 32 129.150
Ulker Cikolata San.A.S. - 5.951.990 - - 645.100 62.495
Biskot Biskiivi Gida A.S. - 6.133.787 - - - 19.595
Ideal Gida A.S. - 4.964.583 - - 819.950 66.326
Besler Gida A S. - 5.210.127 - - 857.500 103.306
Della Gida A.S. - 2.133.563 - - 527.260 43.902
Fresh Cake Gida A.S. - 2.158.116 - - 539.580 25.317
Orgen Gida A.S. - 3.187.969 - - 95 39.070
Natura Gida A..S. - 1.301.190 - - - 23.021
Ags-Anadolu A.S. - 1.611.710 - - - 2.286
FFK Fon Finansal Kiralama A.S. - - - - - 4.708.957
Yildiz Holding A.S. - 11.462 - - 292.427 2.463.710
Netlog Lojistik Hizmetleri 3.500 - - - 2.083 353.420
Duran-Dogan Matbaacilik A.S. - 147.069 1.731.414 - - 12.983
Mondi Packaging Paper Sales Gmbh 9.811.200 - - - - -
Mondi packaging DOROHUSK S.P Z.0.0 - - - 225.280 - -
Diger 117.726 3.615.629 - - 229.731 1.382.051
Toplam 9.943.661 57.134.366 1.731.414 225.280 5.237.077 11.879.486

(*): Diger gelirler; finansman gelirleri, hizmet gelirleri ve diger gelirlerden olugmaktadir.

(**): Diger giderler; finansman giderleri, iade ve indirim giderleri, hizmet giderleri ve diger giderlerden olusmaktadir.
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37.

TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

fLISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2008

Sabit

kiymet
iliskili taraflarla olan islemler Stok Alimlan (Briit) Mal Satiglan (Briit) Kira geliri satiglari Diger gelirler (*) Diger giderler (**)
Ortaklar
Ulker Biskiivi A.S. 43917 15.491.924 - - 7.594 402.842
Mondi Packaging Corrugated Services Gmbh 1.644.305 - - - - 3.796.845
Diger iligkili sirketler
Ak Gda A.S. - 7.333.323 - - 3.158 69.461
Ulker Cikolata San.A.S. - 8.016.851 - - - 2.596
Biskot Biskiivi Gida A.S. - 6.944.082 - - 42.287 15.623
Ideal Gida A.S. - 5.371.246 - - - 13.101
Besler Gida A S. - 5.362.962 - - 9.678 49.482
Della Gida A.S. - 2.441.250 - - - 10.932
Fresh Cake Gida A.S. - 2.004.280 - - 3.598 18.996
Orgen Gida A.S. 9.121 1.673.201 - - - -
Natura Gida A..S. - 1.489.988 - - 2.265 -
Ags-Anadolu A.S. - 1.217.990 - - 14.490 -
FFK Fon Finansal Kiralama A.S. - - - - - 3.815.551
Yildiz Holding A.S. - 3.260 - - - 2.572.322
Netlog Lojistik Hizmetleri 14.484 101.218 - - 4.545 1.600.200
Duran-Dogan Matbaacilik A.S. - 172.102 1.230.526 - - 11.463
Mondi Packaging Paper Sales Gmbh 9.032.149 - - - - -
Diger 1.473.375 3.284.992 - 232.941 99.231 747.036
Toplam 12.217.352 60.908.669 1.230.526 232.941 186.846 13.126.450

(*): Diger gelirler; finansman gelirleri, hizmet gelirleri ve diger gelirlerden olusmaktadir.
(**): Diger giderler; finansman giderleri, iade ve indirim giderleri, hizmet giderleri ve diger giderlerden olusmaktadir.
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37.

38.

TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devam)

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Doénem igerisinde iist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2009 2008
1.517.943 1.843.600
1.517.943 1.843.600

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger
yandan da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini1 artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapist Not 6 ve 8’de agiklanan kredileri de iceren borglar, nakit ve nakit benzerleri
ve sirastyla Not 27°de aciklanan c¢ikarilmis sermaye, yedekler ve gecmis yil zararlarini iceren

0zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Grup’un Yonetim Kurulu sermaye yapisim1 ve bor¢luluk durumunu inceler. Bu incelemeler sirasinda
Kurul, sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskleri degerlendirir.
Grup, kurulun yaptig1 onerilere dayanarak, sermaye yapisint yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan
borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci ve hisselerin geri satin

alim yollariyla dengede tutmayi amaclamaktadir.

Toplam borglar
Eksi: Hazir degerler
Net borg

Toplam 6z sermaye
Toplam sermaye

Net Bor¢/Toplam Sermaye orani

31 Aralk 31 Aralik
2009 2008
81.238.878 224.560.304
5.998.919 1.266.109
75.239.959 223.294.195
151.847.806 14.727.349
227.087.765 238.021.544
33% 94%
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38.

TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

b) Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akinu
faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir.Grup’un risk yonetimi
programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performans: iizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda merkezi bir hazine
boliimii tarafindan yiiriitiilmektedir. Risk politikalarina iliskin olarak ise Grup’un hazine boliimii
tarafindan finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Grup’un operasyon {initeleri ile birlikte calismak
suretiyle riskin azaltilmasina yonelik araclar kullanilir. Yonetim Kurulu tarafindan risk yonetimine
iliskin olarak gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de doviz kuru riski, faiz riski, kredi riski, tiirev
diriinlerinin ve diger tiirevsel olmayan finansal araclarin kullanimi ve likidite fazlaliginin nasil
degerlendirilecegi gibi ¢esitli risk tiirlerini kapsayan yazili prosediirler olusturulur.

b.1) Kredi riski yonetimi

Finansal araglar elinde bulundurmak, kars1 tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tasimaktadir. Grup yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kars:1 taraf i¢in ortalama riski
kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Grup’un tahsilat riski, esas olarak
ticari alacaklarindan dogmaktadir. Grup, bayilerinden dogabilecek bu riski, bayiler icin belirlenen
kredi limitlerini alinan teminatlar ile sinirlayarak yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimi Grup
tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miisterinin finansal pozisyonu, ge¢mis tecriibeler ve diger
faktorler g6z oniine alinarak miisterinin kredi kalitesi siirekli degerlendirilmektedir. Ticari alacaklar,
Grup politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak
karsilig1 ayrildiktan sonra bilancoda net olarak gosterilmektedir (Not 10).

Ticari alacaklar, cesitli sektdr ve cografi alanlara dagilmis, ¢cok sayidaki miisteriyi kapsamaktadir.
Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri iizerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.
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TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b) Finansal Risk Faktorleri

b.1) Kredi riski yonetimi (devami):

Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki

31 Aralik 2009 iliskili Taraf Diger Taraf lliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Tiirev Araclar Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) 8.062.800 60.870.048 386.823 454.594 5.978.418 - -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi (¥*) - 3.917.630 - - - - -
A. Vadesi ge¢cmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamais finansal varliklarin net
defter degeri 7.817.755 55.654.920 386.823 454.594 5.978.418 - -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin
defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri 245.045 5.215.128 - - - - -
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
D. Deger diisiikliigine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 8.334.919 - 209.891 - - -

- Deger diisiikliigii (-) - (8.334.919) - (209.891) - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1 -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1 -

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamigtir.
(**) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerden olugsmaktadir.
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38.

TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGi VE DUZEY] (devamu)

b) Finansal Risk Faktorleri

b.1) Kredi riski yonetimi (devamai):

Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki

31 Aralik 2008 iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Tiirev Araclar Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) 7.225.197 49.661.725 280.402 181.637 1.236.313 - -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kism1 (**) - 6.519.344 - - - - -
A. Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigine ugramamuis finansal varliklarin net
defter degeri 5.906.097 41.307.455 280.402 181.637 1.236.313 - -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin
defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikluigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri 1.319.100 8.354.270 - - - - -
- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 100.000 - - - - -
D. Deger diisiikliigine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 9.137.370 - 19.292 - - -

- Deger diisiikliigii (-) - (9.137.370) - (19.292) - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

(**) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerden olugsmaktadir.
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38.

TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

b.1) Kredi riski yonetimi (devami):

Vadesi gecen alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

Alacaklar
31 Aralik 2009 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Toplam
Vadesi lizerinden 1-30 giin ge¢cmis 4.833.428 - 4.833.428
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis 586.873 - 586.873
Vadesi lizerinden 3-12 ay ge¢cmis 39.872 - 39.872

Vadesi lizerinden 1-5 yil ge¢cmis - - -
Vadesini 5 yildan fazla ge¢cmis - - -

Toplam vadesi gecen alacaklar 5.460.173 - 5.460.173

Teminat, vs ile giivence altina alnms kism - - -

Alacaklar
31 Aralik 2008 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Toplam
Vadesi lizerinden 1-30 giin ge¢cmis 7.395.754 - 7.395.754
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis 1.900.602 - 1.900.602
Vadesi lizerinden 3-12 ay ge¢cmis 377.014 - 377.014
Vadesi lizerinden 1-5 yil gecmis - - -
Vadesini 5 yildan fazla ge¢cmis - - -
Toplam vadesi gecen alacaklar 9.673.370 - 9.673.370
Teminat, vs ile giivence altina alnnus kismu 100.000 - 100.000

Bilango tarihi itibariyla, vadesi gecmis ticari alacaklardan karsilik ayrilmamis olanlara iliskin alinan
teminatlar 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: 100.000).

Bilango tarihi itibariyla, vadesi gecmis ticari alacaklardan karsilik ayrilmig olanlara iliskin alinan
teminat bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).
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TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(devami)

b.2) Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, Yonetim Kurulu’na aittir. Yonetim Kurulu, Grup
yonetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Grup, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarin1 diizenli olarak takip
etmek ve finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve
bor¢lanma rezervinin devamini saglamak suretiyle, yonetir. Grup’un likidite riskini azaltmak igin,
ihtiyag halinde kullanacagi, bilango tarihi itibariyla kullanmamis oldugu krediler Not 8’de

aciklanmustir.

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan ve olan finansal yiikiimliiliiklerinin vade
dagilimin1 gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikkler iskonto edilmeden ve 6demesi
gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden 6denecek
faizler agsagidaki tabloya dahil edilmistir. Alacaklar veya borglar sabit olmadig1 zaman agiklanan tutar,
rapor tarihindeki getiri egrilerinden elde edilen faiz orani kullanilarak belirlenir.

31 Aralik 2009

Sozlesme
uyarinca nakit
cakislar toplanu 3 aydan 3-12 1-5 y1l 5 yi1ldan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (I+II+1T1+1V) kisa (I) ay arasi (IT) arasi (IIT) uzun (IV)
Banka kredileri 7.133.019 7.444.818 1.099.060 3.550.540 2.795.218 -
Finansal kiralama y tikiimluiliikleri 14.042.926 18.004.274 1.227.804 3.549.883 9.234.750 3.991.837
Ticari borglar 47.784.139 48.087.473 38.682.909 9.404.564 - -
Toplam yiikiimliilitk 68.960.084 73.536.565 41.009.773 16.504.987 12.029.968 3.991.837
31 Aralik 2008
Sozlesme
uyarinca nakit
cakislar toplami 3 aydan 3-12 1-5y1l 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (I+I+I1+1IV) kisa (I) ay arasi1 (II) arasi1 (I uzun (IV)
Banka kredileri 153.356.026 170.989.100 14.897.038 116.522.981 39.569.081 -
Finansal kiralama y tikiimliiliikkleri 23.806.727 30.297.316 1.846.697 5.476.699 16.880.049 6.093.871
Ticari borglar 31.127.013 31.396.093 30.255.640 1.140.453 - -
Toplam yiikiimliiliik 208.289.766 232.682.509 46.999.375 123.140.133 56.449.130 6.093.871

Grup likidite yonetiminde, ilgili yilikiimliiliiklerin beklenen vadelerini dikkate almakta oldugundan,
tirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerden kaynaklanacak nakit akislarinin isletmemizce beklenen
vadelere gore dagilimina ayrica yer verilmektedir:
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38.

TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(devami)

b.2) Likidite risk yonetimi

31 Aralik 2009

Beklenen vadeler

Banka kredileri

Finansal kiralama y tikiimluliikleri
Ticari borglar

Toplam yiikiimliiliik

31 Aralik 2008

Beklenen vadeler

Banka kredileri

Finansal kiralama y iikiimliiliikleri
Ticari borglar

Toplam yiikiimliiliik

b.3) Pivasa riski yonetimi

Grup’un faaliyetleri Oncelikle, asagida ayrintilarina yer verildigi lizere, doviz kurundaki ve faiz

Sozlesme
uyarinca nakit
cakislar toplam 3 aydan 3-12 1-5 y1l 5 yildan
Defter Degeri (I+I+I1+1IV) kisa (I) ay arasi1 (II) arasi1 (I uzun (IV)
7.133.019 7.444.818 1.099.060 3.550.540 2.795.218 -
14.042.926 18.004.274 1.227.804 3.549.883 9.234.750 3.991.837
47.784.139 48.087.473 38.682.909 9.404.564 - -
68.960.084 73.536.565 41.009.773 16.504.987 12.029.968 3.991.837
Sozlesme
uyarinca nakit
cakislar toplam 3 aydan 3-12. 1-5 yil 5 yildan
Defter Degeri (I+II+1T1+1V) kisa (I) ay arasi (IT) arasi (IT) uzun (IV)
153.356.026 170.989.100 14.897.038 116.522.981 39.569.081 -
23.806.727 30.297.316 1.846.697 5.476.699 16.880.049 6.093.871
31.127.013 31.396.093 30.255.640 1.140.453 - -
208.289.766 232.682.509 46.999.375 123.140.133 56.449.130 6.093.871

oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.

Piyasa riskleri ayrica, duyarlilik analizleri ve stres senaryolari ile de degerlendirilmektedir.

Cari yilda Grup’un maruz kaldig:1 piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yonetim ve Ol¢lim

yontemlerinde, onceki yila gore bir degisiklik olmamistir.

b.3.1) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal

olmayan yiikiimliiliiklerinin bilanco tarihi itibariyla dagilim asagidaki gibidir:
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TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

Cari Donem

TL Karsiligh

(Fonksiyonel

para birimi) ABD Dolan Euro GBP CHF
1. Ticari Alacak 1.698.354 225.774 443.248 167.779 -
2a. Parasal Finansal Varliklar 615.136 13.308 14.817 235.681 -
2b. Parasal Olmay an Finansal Varliklar - - - - -
3. Diger Alacaklar - - - - -
4. DONEN VARLIKLAR (1+2+3) 2.313.490 239.082 458.065 403.460 -
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - -
6b. Parasal Olmay an Finansal Varliklar - - - - -
7. Diger - - - - -
8. DURAN VARLIKLAR - - - - -
9. TOPLAM VARLIKLAR 2.313.490 239.082 458.065 403.460 -
10. Ticari Borglar 22.835.942 6.588.932 5.967.820 7.700 2.973
11. Diger Borclar
12. Banka Kredileri 5.006.940 902.122 1.535.883 - 228.159
13. Finansal Kiralama Borg¢lar1 3.694.922 907.377 1.077.944 - -
14. KIS A VADELI YOKUMLULUKLER 31.537.804 8.398.431 8.581.647 7.700 231.132
15. Banka Kredileri 874.381 - 404.750 - -
16. Finansal Kiralama Borg¢lar1 10.338.648 6.462.860 281.220 - -
17. UZUN VADELiI YUKUMLULUKLER 11.213.029 6.462.860 685.970 - -
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 42.750.833  14.861.291 9.267.617 7.700 231.132
19. Bilango dis1 tiirev araglarm net varlik /
yiikiimliilik pozisyonu (19a-19b) - - - - -
19.a Aktif karakterli bilanco dis1 doviz cinsinden - - - - -

tiirev triinlerin tutari
19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden - - - - -
tiirev triinlerin tutari
20. Net yabanci para varhk yiikiimliiliikk pozisy onu (40.437.343) (14.622.209)  (8.809.552) 395.760 (231.132)
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimlilik
132)

pozisyonu (1+2a+3-10-11-12-13-15-16) (40.437.343) (14.622.209)  (8.809.552) 395.760 (231.
22. Doviz hedge'i icin kullanilan finansal araglarin - - - -

toplam gercege uy gun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutar: - - - -

24. Doviz yiikiimliliiklerin hedge edilen kisminin tutari - - - -

25. ihracat 7.726.497 1.035.053 2.239.216 445.650
26. Ithalat 61.245.320 13.097.469 19.207.851 12.448
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TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

Onceki Déonem

TL Karsiligh
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolan Euro GBP CHF
1. Ticari Alacak 5.110.687 399.819 1.637.941 455.910 -
2a. Parasal Finansal Varliklar 64.618 9.444 14.308 8.988 -
2b. Parasal Olmay an Finansal Varliklar - - - - -
3. Diger Alacaklar 346.976 86.636 99.545 1.300 -
4. DONEN VARLIKLAR (1+2+3) 5.522.281 495.899 1.751.794 466.198 -
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
7. Diger - - - - -
8. DURAN VARLIKLAR - - - - -
9. TOPLAM VARLIKILAR 5.522.281 495.899 1.751.794 466.198 -
10. Ticari Borglar 4.205.339 30.258 1.928.896 13.588 286
11. Diger Borglar 854.929 53.404 361.625 - -
12. Banka Kredileri 41.143.908 8.958.612 12.713.709 - 264.539
13. Finansal Kiralama Borg¢lar1 5.120.897 832.230 1.804.146 - -
14. KISA VADELI YOUKUMLULUKLER 51.325.073 9.874.504  16.808.376 13.588 264.825
15. Banka Kredileri 26.459.445 4.695.869 8.900.414 - 212.500
16. Finansal Kiralama Borg¢lar1 18.391.257 7.370.238 3.384.364 - -
17. UZUN VADELiI YUKUMLULUKLER 44.850.702  12.066.107  12.284.778 - 212.500
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 96.175.775  21.940.611  29.093.154 13.588 477.325
19. Bilango dis1 tiirev araglarm net varlik /
y iikiimliilik pozisyonu (19a-19b) - - - - -
19.a Aktif karakterli bilanco dis1 doviz cinsinden - - - - -
tiirev iiriinlerin tutari
19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden - - - - -
tiirev iirtinlerin tutari
20. Net yabanci para varhik yiikiimliiliikk pozisy onu (90.653.494) (21.444.712) (27.341.360) 452.610 (477.325)
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimlilik
pozisyonu (1+2a+3-10-11-12-13-15-16) (90.653.494) (21.444.712) (27.341.360) 452.610 (477.325)
22. Doviz hedge'i icin kullanilan finansal araglarin - - - - -
toplam gercege uy gun degeri
23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutar: - - - - -
24. Doviz yiikiimliliklerin hedge edilen kisminin tutari - - - - -
25. Thracat 20.695.115 16.691.668 - - -
26. Ithalat 89.537.919 - 53.216.100 11.577 142.970
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TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik (devami)

Grup, baslica ABD Dolar1 ve EURO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolar1 ve EURO kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan
duyarliligimi gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoneticilere Grup icinde kur riskinin
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yodnetimin doviz kurlarinda bekledigi
olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece y1l sonundaki acik yabanci para cinsinden
parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yil sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini
gosterir. Bu analiz, dis kaynakli krediler ile birlikte Grup igindeki yurt dist faaliyetler icin kullanilan,
krediyi alan ve de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi disindaki kredilerini kapsamaktadir.
Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.

6- Euro net etki (4+5)

TOPLAM (3 + 6 +9)

Cari Donem

Kar / Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin  Yabanci paranmn
deger kazanmas1 deger kaybetmesi deger kazanmas1 deger kaybetmesi

ABD Dolari’'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliiliigii (2.201.666) 2.201.666 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolarn net etki (1 +2) (2.201.666) 2.201.666 - -

Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

4 - Euro net varlik / yluikiimliilik (1.903.128) 1.903.128 - -
5 - Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -

(1.903.128) 1.903.128 - -

Diger doviz kurlarmm TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

7- Diger doviz net varhk / yiikiimliliigi 61.059 (61.059) - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - -
9- Diger Doviz Varliklari net etki (7+8) 61.059 (61.059) - -

(4.043.734) 4.043.734 - -
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik (devami)

Onceki Donem

Kar / Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranm
deger kazanmas1 deger kaybetmesi deger kazanmas1 deger kaybetmesi

ABD Dolari’'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikkiimliiliigii (3.243.084) 3.243.084
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolarn net etki (1 +2) (3.243.084) 3.243.084

Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

4 - Euro net varlik / yiikiimlililk (5.853.238) 5.853.238
5 - Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Euro net etki (4+5) (5.853.238) 5.853.238

Diger doviz kurlarmm TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

7- Diger doviz net varhk / yiikiimliliigu 30.973 (30.973)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -

9- Diger Doviz Varliklar: net etki (7+8) 30.973 (30.973)
TOPLAM (3 + 6 +9) (9.065.349) 9.065.349
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39.

TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin simflan ve gercege uygun degerleri

itfa edilmis itfa edilmis

degerinden gosterilen Krediler ve Satilmaya hazir degerinden gosterilen
31 Aralik 2009 finansal varliklar alacaklar finansal varliklar finansal yiikuimliilikler Defter degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 5.998.919 - - - 5.998.919 6
Ticari alacaklar - 60.597.929 - - 60.597.929 10
Iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar - 386.823 - - 386.823 11
Finansal yiikiimliiliikkler
Finansal bor¢lar - - - 21.175.945 21.175.945 8
Ticari borglar - - - 47.784.139 47.784.139 10

Itfa edilmis Itfa edilmis

degerinden gosterilen Krediler ve Satilmaya hazir degerinden gosterilen
31 Aralik 2008 finansal varliklar alacaklar finansal varliklar finansal yiiktuimliilikler Defter degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 1.266.109 - - - 1.266.109 6
Ticari alacaklar - 56.886.922 - - 56.886.922 10
Mliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar - 280.402 - - 280.402 11
Finansal yiikiimliiliikkler
Finansal borglar - - - 177.162.753 177.162.753 8
Ticari borglar - - - 31.127.013 31.127.013 10
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40.

41.

TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (devam)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

e Standart vade ve kosullarda, aktif likit bir piyasada islem goren finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri kote edilmis piyasa fiyat: tizerinden belirlenir.

e Tiirev araclar1 haricindeki diger finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri
genel kabul goérmiis fiyatlama modelleri ¢ercevesinde belirlenir. S6z konusu modeller,
gozlemlenebilen veri piyasa islemlerinden kaynaklanan fiyatlar1 esas alan indirgenmis nakit
akimlarini temel alir.

BiLANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Grup 17 Subat 2010 tarihindeki 5 nolu Yo6netim Kurulu kararina istinaden Sirket’in eski invani olan

99 ¢

“Tire Kutsan Oluklu Mukavva Kutu ve Kagit Sanayi ve Anonim Sirketi” ‘ni “Mondi Tire Kutsan
Kagit ve Ambalaj Sanayi Anonim Sirketi” olarak degistirmeye karar vermistir.

DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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